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El Banco Central de la Republica Dominicana en interés de mantener informacos a los
agentes economicos y a la opinion plblica en general y con la finalidad de permitirles
programar sus actividades normales y de inversion para el presente anc 1995, presenta
los resultados, preliminares, del desenvolvimiento de la economia dominicana durante el
afo recién transcurrido de 1994 y las perspectivas para el presente afo.

En este sentido, se informa que al finalizar el afio 1994 se habia restablecido el equilibrio
macroecondmico como resultado de las medidas monetarias y cambiarias tomadas por
la Junta Monetaria a partir del pasado mes de septiembre, en coordinacién con las
medidas de ajuste y equilibrio fiscal que viene ejecutando el Superior Gobierno, presidi-
do por el Excelentisimo Sefior Presidente de la Republica, Dr. Joaquin Balaguer.

Tres efectos derivados de dichas medidas avalan esta afirmacion: a) el aumento
continuo a partir de septiembre del pasado afio de las reservas internacionales del
Banco Central, b) la desaceleracion progresiva del rapido proceso inflacionario que
comenzd a manifestarse a partir del primer semestre del pasado afo y ¢) la aprecia-
cién o fortalecimiento del peso dominicano al retornar su precio en relacién al dolar
en el mercado libre, al nivel imperante en el mercado oficial.

A continuacién se presentan en detalle algunos de los resultados preliminares de las
principales variables macroeconomicas:

1, La economia, medida a través del Producto Interno Bruto (PIB), crecio en términos
reales en 4%. Este estimado preliminar ha sido avalado por organismos de prestigio
internacional dependientes de las Naciones Unidas, tales como la Cemision Economica
Para América Latina (CEPAL) y el Fondo Monetario Internacional.

Ese crecimiento se explica en los sectores mineria (88.6%), electricidad y agua (12.0%),
zonas francas (B.1%), comunicaciones (8%), construccidn (6.0%), transporte (5.6%) y
gobierno (3.5%). El sector que peor desempefio mostrd fue finanzas (-1.8), seguido del
agropecuario {-1.0%), que fue afectado por serios problemas climatologicos, principal-
mente por un prolongado periodo de sequia y una tormenta tropical.
Al ponderar el crecimientc de cada sector por su participacion en el PIB total, se tiene
que el sectoer mineria, contribuyé con 1.2 puntos de los 4 puntos porcentuales del
crecimiento del PIB. El sector construccion aporté 0.5 puntos porcentuales, el sector
transporte 0.4 y el Gobierno 0.3. Por su parte, los sectores agropecuario y de finanzas
tuvieron aportes negativos de 0.13 y 0.10 puntos porcentuales respectivaments.
2. La tasa de inflacién para 1994, medida.por.la variacién puntual del Indice de Precios al
Consumidor (IPC) de diciembre a diciembre, se situaria en alrededor de un 12.9%: Sin
embargo, hay que sefialar que en el presente’se esta en el proceso de,guantificar los
- efectos que sobrs el IPC tendrian los almentos observados en las Ultimas dos semanas -
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del mes de diciembre en los precios de algunos bienes que se comercializan en
mercados oligopdlicos, tales como la harina, el azucar y el gas, situacion esta que
podria incrementar el resultado de la inflacion estimada.

La tasa de inflacion puntual de diciembre a diciembre estimada de 12.9% en 1994
superaria al resultado de medir la inflacion por la variacion del promedio anual del IPC, o
tasa promedio de doce (12) meses, que alcanzaria un 8%. En 1983, por el contrario, la
tasa de inflacion puntual de diciembre a diciembre de 2.79.% fue inferior a la tasa
promedio de doce meses de 5.25%, indicando una estabilidad en el comportamiento de
los precios que se marituvo hasta marzo de 1994, cuando se revierte este comporta-
miento. En efecto, la aceleracion de la tasa de inflacion comenzo a manifestarse en el
mes de marzo del pasado afio cuando la variacion puntual de marzo a marzo del IPC
que alcanzé 5.58% en dicho mes superd su variacion promedio de 12 meses, de 4.50%.
A partir de marzo, la variacion puntual super¢ a la variacion promedio para el resto de
los meses del ano, ampliandose el margen entre ambas tasas hasta noviembre, mes én
que dicho margen comenz6 a estabilizarse, como consecuencia de las medidas de
estabilizacion fiscal, monetaria y cambiaria iniciadas en el mes de septiemore. La
variacién mensual en el IPC a noviembre fue la segunda menor de los diez meses
anteriores; y el alza que se produce tradicionalmente en diciembre, excluida la variacion
de precios en los mercados oligopdlicos ya mencionados, responde, principaimente, a
los efectos de estacionalidad provocados por la fuerte expansion del gasto interno
(demanda agregada) que se origina durante las festividades navidenas.

3. Las reservas internacionales brutas del Banco Central al finalizar el afic 1994
alcanzaron un valor de US5384.5 millones, superior en US$114.0 millones al balance de
USS$270.6 millones existente al 31 de agosto del mismo afio, antes de adoptarse las
medidas del 7 de septiembre del pasado afo.

Este aumento de las reservas fue logrado no obstante haberse realizado durante el
Gltimo cuatrimestre del 1994 un monto total de pagos en divisas de US$273.7 millones,
manteniéndose al dia las obligaciones corrientes del pais con el exterior al finalizar dicho
afio. A continuacion detallames los pagos realizades durante el pericdo septiembre-
diciembre del 1994:

a) Servicio de la Ceuda Externa: US$115.7 millones
b) Factura Petrolera del Crudo: 74.0 millones

¢) Intervencién Banco Central
en el mercado privado, deriva

dos del petréleo (blancos) 44.6 millones
Otras intervenciones 32.0 millones
d) Otros pagos 7.4 millones
TOTAL: 273.7 millones

Tal como muestra el cuadro anterior, si al monto total de pagos por US$273.7 miliones
se agrega el aumento lograco en las reservas internacionales por US$114.0 millones,
tenemos un gran total de ingresos de divisas al Banco Central durante el ultimo
cuatrimestre por valor de USS387.7 millones.

Esta acumulacion de reservas internacionales de US$114.0 millones le permitio al Banco
Central poner a circular un monto de $1,475 millones de pesos con respaldo en divisas,
lo que coadyuvo a retornarle una sana liquidez a la economia, al tiempo que eliminaba el
exceso de liquidez existente a través de medidas de correccion monetaria, de manera
que el saldo neto fuera adecuado a la demanda real de la economia.

Con el nivel de reservas logrado al finalizar el afio 1994, mas los ingresos de divisas
estimados, el Banco Central podra cubrir ampliamente con sus obligaciones de pagos
durante el 1995, y obtener ademas excedentes que le permitira aumentar nuevamente
sus niveles de reservas al finalizar este ano, segun las proyecciones del programa
monetario que comenzo a aplicar esta Institucién a partir del presente mes.

4. Al finalizar el afio 1994, el resultado de la balanza de pagos del pais, medido a traves
de la variacion en las reservas internacionales netas del Banco Central, terminé con un
déficit de USS$464 millones, recuperandose en US$36 millones del déficit de US$500
millones que tenia acumulado al 31 de agosto del 1994. .Cabe destacar que este
resultado esta afectado por la recompra de nuestra deuda externa con la banca
comercial en el mes de agosto, eliminandose de dicha deuda un valor ‘de US$730
millones con inversion en efectivo por valor de US$172 millones; o sea, equivalente a
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una recompra con una tasa de descuento del 77%.

Por otra parte, un aumento estimado de USS210 millones en las exportaciones de
bienes y servicios y transferencias del pais durante el 1994 contribuyo a disminuir ain
mas, el saldo negativo de la cuenta corriente en la balanza de pagos a un nivel
equivalente a menos 1.6% del PIB luego de alcanzar el elevaco nivel de menos 8.0% del
PIB en el ano 1992. De esta forma la economia externa se fortalece, minimizando el
impacto de la volatilidad de los capitales de corto plazo en el comportamiento de la
economia interna y en las variaciones de la tasa de cambio.

5. La recuperacion de la confianza de los agentes empresariales en las expectativas de
comportamiento de la economia luego de las medidas monetarias y cambiarias de
septiembre y de la expresa decision del Excelentismo Senor Presidente de la Republica
de eliminar el déficit fiscal, influyé hacia un retorno de capitales privados que frente al
excelente resultado de la cuenta corriente de la balanza de pages logrd, no sdlo
aumentar los niveles de las reservas internacionales. sino también fortalecer de nuevo
nuestro signo monetario. La tasa de cambio del mercado libre que de 12.50 pesos por
dolar en diciembre del 1993 llegd a devaluarse hasta 20% en algunos dias de octubre,
cotizandose a casi 15 pesos por délar, como consecuencia del desequilibrio creado por
el exceso de gasto en la economia durante los ccho primercs meses del ano, restable-
¢cid sus niveles de equilibrio de mediano plazo, cotizandose alrededor de 12.85 pesos
por délar al finalizar el ano 1994.
6. La emisidon monetaria del Banco Central formada por los billetes y monedas en
circulacion mas los depésitos de las instituciones financieras y otros organismos en el
Banco Central, termind con un balance de RD$13,863.0 millones, contrayéndose en
RD$602.7 millones en relacion con diciembre de 1993. Esta contraccion se debio entra
otros factores a la eliminacion del crédito del Banco Central a la economia, o sea, de los
llamados inorgéanicos, a la reduccion de los propios gastos generales y administrativos
del Banco Central, al efecto desmonetizador de las operaciones de mercado abierto del
Banco Central y al congelamiento del excedente de encaje legal de la banca al 7 de
septiembre pasado. Durante el periodo septiembre a diciembre del 1894 la politica de
desmonetizacion aplicada por el Banco Central aicanzd un gran total de RD$2,485.8
millones. ' Pl
7. Hay’ que destacar el hecho de que el respaldo del Poder Ejecutivo a través de su
politica fiscal a las acciones desmonetizadoras del Banco Central, fue la piedra angular
para alcanzar la estabjlidad macroeconémica en tan corto periodo de tiempo!y para
restablecer la confianza empresarial en el devenir econdmico del pais. Durante el Gltimo
cuatrimestre del ano, el aporte del Gobierno Central al Banco Central para saldar sus
obligaciones externas alcanzé un valor de RD$929 millones a través del diferencial del
petroleo y del recargo cambiario a las importaciones, o sea, el 37% del monto total
desmonetizado. :
8. El enorme esfuerzo fiscal para el logro de la estabilidad también se puede medir a
través del resultado final de caja del sector publico consclidade. Segun las Gltimas
estimaciones un uso de financiamiento interno neto de RD$3,500 millones al 31 de
agosto de 1994 fué reducido a alrededor de RD$1,300 millones al 31 ce diciembre de
dicho afio. Dentro de este contexto hay que resaltar el resultado de las operaciones del
Gobierno Central contribuyendo con el 50% de esta mejoria, cerrando el afio con un
déficit de solo RDS531 millones, excluyendo los ingresos por donaciones, segun infor-
maciones preliminares.
De acuerdo a estos datos preliminares al finalizar el afio 1994 el déficit del sector publico
consolidado era de 0.8% del PIB, menor al 2.5% existente al 31 de agosto pasado, Io
que representa una mejoria de mas de RDS$2,000 millones en solo cuatro meses. El
Gobierno Central al mes de noviembre habia cerrado con un flujo de caja acumulado
positivo de RDS$130 millones, el cual se mantuvo positivo al finalizar el ano, luego de
haber cerrado el mes de agosto del 1994 con un flujo de caja acumulado deficitario en
RDS616 millones.
9. El efecto desmonetizador del Banco Central y la enorme mejoria en las cuentas
“fiscales permitieron que el medio circulante, a variable monetaria que mide el nivel de
demanda de liquidez por parte del publico, terminara a niveles adecuados con relacion a
la capacidad de absorcion de ahorro externo que tiene la economia y a sus niveles de
tenencias de reservas internacionales. sin presionar alzas indebidas en la tasa de
cambio ni en los niveles de precio.
De esta forma el medio circulante alcanzo al 31 de diciembre de 1994 un valer preliminar
de RD$15,301 millones, inferior en RDS817 millones de 16,118 millones alcanzado al 31
de diciembre del 1993.
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10. La necesaria reduccién en los niveles de liqguidez monetaria para adecuarla a la
capacidad de generacion de la oferta de bienes y de servicios de la economia sin devenir
en un injustc proceso inflacionario, no afectd al uso de crédito del sistema bancario por
parte del sector privado, el cual crecio en RD$2,420 millones, o sea, en 14.6% durante el
ano 1994. Este crecimiento pudo lograrse por un aumento en los depositos de ahorro y
a plazo por parte del piblico en el sector bancario por valor de RDS$2,548 millones, o
sea, un crecimiento del 14.8%, del cual las dos terceras partes se genero en el Gitimo
cuatrimestre a consecuencia de la recuperacién de la confianza del sector privado en el
fortalecimiento de la moneda nacicnal y a los altos niveles de rendimiento de las
inversicnes financieras denominadas en pesoes.

11. La oferta monetaria ampliada definida, por la totalidad de los depdsitos en la banca
comercial mas el dinero en poder del pablico, crecio solo en 5.2% durante el afio 1994,
Este crecimiento es negativo en términos reales en airededor de 8% al deflactarlo, o sea
al eliminarle los efectos de la inflacidon. Este resultado senala que la liquidez del sistema
monetario se ha reducido en términos reales con relacion a diciembre del 1993, afectan-
do de igual forma la capacidad de ctorgamiento de crédito de ia banca.

El logro de este cbjetivo en el tiempo proyectado, eliminandc excedentes para operacio-
nes especulativas en el mercado, permitid al Banco Central cumplir con la Resolucién
del 7 de septiembre que liberaba el 31 de diciembre los fondos congelados del exceden-
te de encaje, ya que le retornara al sistema un nivel de liquidez adecuado para hacerle
frente a sus operacicnes normales.

12. La economia dominicana durante el afio 1995 vera afianzado su nivel de actividades,
estimulada por los excelentes resultados que se proyectan en el comportamiento de las
exportaciones de bienes y servicios, por un aumento en la demanda de las economias
de los paises industrializados y de la inversién privada tanto nacional como extranjera.
El aumento en los niveles de inversidn estara promovido por los incentivos creados con
la puesta en vigencia de la Ley de Inversion Extranjera, de los Acuerdos de la Ronda
Uruguay, de la Ley de Privatizacion del Sector Eléctrico, del Codigo Monetario Financie-
ro y demas reformas estructurales que se encuentran en agenda.

Tomando en consideracion estos elementos, en la elaboracién de su Programa Moneta-
rio para el presente afo, el Banco Central proyecta un crecimiento del Producto Interno
- Real no menor del 4%, con niveles de inflacién que se reducirian a un digito debido a fa
aplicacion de una estricta politica monetaria, lo que permitird mantener la estabilidad de
la-tasa de cambio, manteniendo la confianza para el estimulo de la inversion privada.
Los efectos de estabilidad que sobre el comportamiento de los precios y de 'a tasa de
cambio reflejara esta estricta politica monetaria continuaran siendo fortalecidos con la
ejecucién de una equilibrada politica fiscal, tal y como lo ha venido expresando y
ejecutando el Excelentismo Sefor Presidente de la Republica, Or. Joaquin Balaguer, a
través de la ejecucion mensual del Presupuesto del Gobierno Central.
Por Gitimo, el Banco Central desea resaltar la fortaleza del sistema bancario nacional, el
cual ha mejorado notablemente sus niveles de eficiencia y de solvencia bajo la estricta
vigilancia de la Superintendencia de Bancos, la que ha sido sustanciaimente reforzada
técnicamente en los Ultimos dos afos para que cumpla a cabalidad con su funcién de
supervisora del sistema para el sano resguardo de los recursos de los depositantes. El
problema surgido en el mes de diciembre con el cierre de operacionss del Banco
Latinoamericano es un hecho aislado provocado por una situacion externa, que en nada
refleja los saludables niveles de solvencia que vienen reportando las demas institucio-

nes del sistema bancario nacional.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
DOS P MIN AL C 9

Dic.

Variacién

Porcentual
31/12/93 31/8/94 30/12/94 94/93

=====om

Reservas Internacionales
Brutas (millones US$) 736.10 270.60 384.60 -47.75

Tasa de Cambio para Compra
promedio del mes RD/USS:

Mercade oficial 12.50 12.%0 12.87 2.96
Mercado bancario 12.47 12.87 12.90 3.45
Mercado Extrabancario 12.54 13.07 12.88 1.90
Emisién Mcnetaria .
(Millones de RDS$) 14,465.70 12,744.50 11,883.00 -4.17

Medio Circulante
(Millones de RDS) 16,117.80 14,830.00 15,300.00 =-5.07

Oferta Monetaria Am -
pliada (Millones RD$) 33,344.40 34,953,938 35,483.40 7.68

Préstamos Bancos Comer-—
ciales al Sector Privado
(Millones de USS) 16,962.90 18,482.00 19,432.80 14.56

Depdésitos Bancos Comer -
ciales (millones de US$) 26,382.90 26,081.90 27,395.10 3.84

Ingresos de divisas (lfguidos), sept.-dic./1994
(millones de US$)
Pagos en divisas:

Deuda pliblica externa 273.70
Petréleo crude 115.70
Productos blancos de petrélec 74.00
Otras intervenciones mercado privado 44.60
Otros pagos 7.40
Aumento de reservas internacionales i 114,00
Ingresos 1Iqu1dos totales 387.70

Serviciu deuda pﬁblica externa 1994 global
(millones de US$)

Principal _ . .. 77.80
Intereses S % i . e O i o T s |
Total 549.50

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
TASA DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL DE COMPRA EN EL
' MERCADO EXTRABANCARIO

(Dic. 1993/Dic. 1994)

RD$/USS$
13.2
12.8-
124
<)-\.:,cbrb & & @-‘5\ I R 90"' & g®
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS
(DIC. 1993-DIC. 1994)

EN MILLONES DE USS
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
EVOLUCION SUPERAVIT/DEFICIT DE CAJA
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AMERICA LATINA Y EC CARIBE: EVOLUCION DEL
PRODUCTO BRUTO INTERNO TOTAL
(Porceniajes sobre la base da voiores a precios de 1980)
e Varacién
Tasas anualcs de vanacidn Pl slrei7)
es 193 1m0 1991 192 eey aeea 1B 1HL
Amirica Latina y
o Caribe 08 1.0 0.3 35 2.0 Az 17 129 140
Palses exportadores 2 i
de peirslen 2.0 0.1 4l 45 33 13 15 181 119
Beiwia 1.2 a7 4.8 49 21 43 4.0 -0.1 i6.5
Colombia 42 3.5 40 1.8 36 a9 50 416 16.2
Ecuadar 88 0.2 2.9 49 34 22 40 04 152
México 1.2 3.3 44 3.6 8 0.6 ae 17.9 10.5
Perd -84 <115 56 26 -3 6.5 1.0 -ll4 185
Trinidad y Tabago =31 0.4 1.9 1.8 2.3 -3.0 40 <19.9 0.3
Venczuclh 59 -8 68 8.7 58 -0.2 -4.0 42 115
Paises no exporta:
dores de petrileo 0.1 LS 14 s 2 46 47 w3 187
Sudamiérica 0.1 1.2 2.7 1.3 1.6 47 48 109 159
Argenting 21 6.2 01 89 87 80 60 -1 128
Brast 21 32 44 02 .08 &1 45 180 3.2
Chite 70 9.6 28 5.1 9.8 56 s a2 278
Guyama 231 48 a7 58 74 30 B0 224 25
Paszguay 6.7 58 31 23 1.7 EE] 30 366 114,
Suriname 7.8 “2 o1 33 53 45 5 48 45
Uruguay 0.0 13 0g 32 2.7 1.5 45 47 179
Ceu(m-#nu ¥ .
¢l Caribe 0.1 48 13 21 4.6
Bahamas 23 20 i3 a2 1.0
Burbades 3.6 37 32 A3 42
Belics 4.1 13.2 102 3.5 9.5
be ® 2 0.8 31 250 -140
Haid 0.9 .0 -02 30 -4
e 155 R S it BANCO CENTRAL DE
AnAm. ~15. -0.2 o 5 . L LA REPUBLICA DOMINICANA
Repiblics Dominioep 08 1L3 S0 01 78 DEPARTAMENTO DE CUENTAS NACIONALES E INVESTIGAGION ECONDMICA
Mareids Corion DIVISION OE CONTABILIDAD NAGIONAL
Cantroamericane 113 e 51 PRODUCTO INTERNO BRUTO
g.-gi:llt.l?“ = i_sz = :g (En miflones da ADS. & pracios de 1970)
v . - 19911994
Cuatemal 4.0 3.7 2.9 3.5 43
Hontkat, =« ) 47 04 L= A T T
Nicaragua i 124 :} -ILI’ -gj- g: TASAS DE CRECIMIENTO VARIACION
Palses d¢ n OECO 8.3 e - . . . 3w ACUMULADA
Antigus y Barbuda .7 6.3 AS dzg ;_: 191 1992 19930 1em4 it
Dominica 74 L1 64 s
Granada 24 5.8 52 3.6 12 TOTAL 37838 4
Stint Kins y Nevis a8 57 30 bt 36 A407TO 41994 43662 78 20 ‘0 s
gmu\"ﬁn " 127 85 44 23 7.1 AE;DK;IE‘EL:Mm - 5229 5545 ss8a T = . 0 =
3 %
Srmandions a6 72 70 31 &5 L4 30 #1049 Ganeceria ms w0 A @y e 23 0 z
Amirica Latina y ey Eanen s Tme o w o 104
iy 3 23 34 104 172 MANUFACTURA oy s NI mh Sus mnd a1
(excluye Cuba y Brasil 1.2 -0.2 1.9 5.2 3 . s Azdcar iaa o e as V3 23 ao a8
Fuente: CEPAL sobrea base de iones ofleiales ea dolares 3 pracios comsmates du LG, Resto 5128 P B o -38 0o T iz
Nolx: Lot lotales y subiptales, cuande cormesponde, excliyen aqueiios paises para los que ae se preseats informaciée. Zonas Francas 1/ 1250 1307 1828 1860 l: 3 =15 17 145
* Estimacioses preliminjres swjetss & revisién. Lus cilina para 1594 fueroa rocondeadus s cero ocises, * Bxcluye Cuba CONSTRUGCION 2453 3088 287 Sex P : 187 '3l 2
e et Erodeciopadial global, ¢ OECO » Organincibu du Estudos del Caribe Orfenatl. 34 sefers ot perteda el A 478 3333 5370 sasa T3 ol L w3
19008424 ZSzo802 295 FIHD OMILWS 2001 9@:2F 56, @5 NI TRANSFOATS ES Y REST ::? 1981 2302 253 " 208 :: ;fi
COMUNICACIONES Ny AaL anb mm 143 s o u7
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: YARLACIONES EN EL ELECTRICIDAD Y AGUA sar e arr M2 w7 i 80 348
[NDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR i ma 23 gy I e
(Veriaciones de diciembre @ diclembre) coniEaN . oy on B - L 13 27
- = = - OTROS SEAVICIOS 378 382 3573 2ess i o 3o vs
1986 1987 1988  1989° 1§90 199 1992 1993 1994 * Cras Praiiminares - '
. ** Proywcciones
América Latina y 11 Scie Incvy . =
ul Caribe 639 092 TIEE 1UL6 L1947 1597 4190 BTG 465’ S S e ol o Y ey 5
Asgentina a9 1748 387 49233 13439 M0 176 21 36
Barbades 0.5 63 w4 34 8.1 34 -0 08f
Bolivia 660 107 215 166 180 145 105 94 . 89°
Brasil SBG 3946 9933 18636 15846 4758 Ll490 24891 12940°
Chile 174 214 127 244 273 187 12T 122 89°¢ oA
Colombia 210 240 282 261 324 268 282 26 130°
Costa Rica 154 164 253 100 273 83 170 9.0  174°
Ecuador 273 325 BST  s43 495 490 602 3o 245
E! Salvader 303 196 182 25 193 98 200 121 94°
Guatemala 214 93 123 02 596 102 142 115 125°
Hait! -114 41 BG6 10§ 261 66 180 393 =)
Honduras 32 29 6.6 14 364 2 &5 11 280°
Jamarc 10.4 [X] g9 172 207 802 402 M1 326"
México 1057 1592 5.7 Js7 299 183 119 8.0 69°
Nicaragua 747.4 13472 335476 16891 134902 7154 15 19.5 122°
Panamé 0.4 09 0y w02 08 11 16 09 18!
Paraguay 241 320 169 285 441 1.8 178 204 187°¢
Perd 629 L148 17226 277153 Tedos 12 567 s 175t
Repibiica Dominicana 65 250 516 412 1007 73 5.2 27 129’
Trinidsd y Tabago 99 g3 12t 93 9.5 23 85 138 64’
Uruguay 706 $73 630 892 1290  BL3 530 §29 M7 2
Venezuela 127 403 355 BL0 365 310 M9 459 709°
Fuente: €LrAL, sabre la basd de i prop e~ g les.
* Cilias comapondientes a [} variacida de precion de los dliimed 12 meses concluidos e cl mes indierda en cada pafs.
*Excluye Hal, "G i vanaadn bee de 1993 y novi deis9d. ' Comesponden la vanacion
enire apesio de 1993 y sggpio de (994, * Comesponde 1 Ia varsada enie ocuaretel §93 y ociubre de 1994,
" Conesy la vatiaci priembre de 199 ¥ sep de 1994,




