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CONVENIO DE FIDEICOMISO DE CUENTAS
CO

FALCONBRIDGE DOMINIC ANA, C . POR A. ,

LOMA CORPORATION,

EL BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRuccION Y FOMEMPO J

FIRST NATIONAL CITY BANK Y

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLIC A DOMINIC ANA
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CONVENIO DE FIDEICOMISO, de fecha 15 de diciembre de 1969 ,

entre FAi£oNBRrixIE DOMINIC Am, C .POR A . , ,,mpa„fa de la Rep8blrca

Dominicana ("Falcondo'’ ) , LOMA CORPORAT10N, companfa del Est;ado de

Delaware ("Lolna” ), el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y

FOMENTO ( '’Banco Mundial'' ) , el FIRST NAT10NAL CITY BANK, companfa

bancaria nacional constltuida de conformidad eon las leye s de

los Estados Uni(ios de Amirica (el "Fiduciario'’ ) y el BANCO CE]WRAL

DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el ''Banco Central'f ) .

C ONS IDER ANDO :

Que Falcon cio es titular de la Concesl8n Qulsqueya No .1,

otoDgada por la Rep€blica Dorninicana y que comprende derechos

de explotaci6n minera (incluso con respect;o a los mIner.ales de

ferronfquel) en dicho pats y que est: construyendo y pondrg en

funclonamientio en ese pa£s unas instaladones para la extraccl8n
de mineral de feETon£que1 y la transformaci6n de dicho mineral

en ferronfque1 J el tTansporte terrestre de ferronfquel y su

export acl 811;

Que las acciones ordinarias de Falcondo son de propiedad
de Falconbridge por lo menos en un 65,7% y de Armco al menos

en un 17,5%;

Que Falcon(io: ( i) simuttgneamente con el otorgamient;o y

entTega del p=esente, concierta el Acuerdo de Pr€stamo de Falcon(Iop

en cuya virtud emit;e y cede a Loma sus Pagargs a la Vista de

las Series A JB J C Y D Y podr5 emit;ir y vender a Lorna sus Pagar€s

a la Vista de la Serie E y ( ii) ha suscrit.o ya el convenio de

P?estamo del Banco Mundial en cuya vlrtud obtendrg el Prgstamo

del Banco Mundia1, todo ello con miras a la conclusign y gasl.,os

Iniclales de explotaci8n del Proyecto;

Que simult6neamente con el otorgamiento y entrega del presen{e

/
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Loma : ( i) suscribe la Titulaci8n de Loma, en virt.ud de la cua1 emite

sus Pagares de Loma' de las Series A, B, C y D y po(Irg emit;ir
sus PagaTes de Loma de la SePie E, Y ( ii ) suscribe los ActleI,dos

de PTgst;amos Institucionales J en cuYa virtud IOS prestamistas

institucionales adquir j_rgn los Pagar,gs de Loma de las Series
A’ B, C Y D, con lo cua1 Loma podD5 disponer de los fondos

que necesit;a para adquirir los Pagargs a la Vista de las Series

A,B, C y D;

Que simult5neamente con el otorgamiento y entrega del

present;e Falconbridge y Armco concierIJan el Acuerdo de Conclusi6n

con Loma, IOS Prestamistas Instltucionales J el Banco Mundia1

Y Fa]'condo a fin, entre otDas cosas J de comprometer a Falconbridge

Y Armco a pToporci c)nar, o dlsponer que se proporcionen fondos

a Falcon(io en cuantfa superior al product;o de los Pagare’s a

1a VIsta de las Series A J B J C Y D Y a Ios fondos disponibles

confoDme a1 convento de prgstamo deI Banco Mundial J rOn(IOS que

son necesarios para la eonclusicTn del Proyectt.) y paRa IOS gastos

iniciales de explotaci6n, obligaciones dstas que podrgn cumplirse

poT me(ilo de la emisldn de Pagar6s a la VIsta de la Serie E y
PagaTgs de Lorna de la Serie E;

QUe simultgneamente con el otorgamiento y entrega del pr,esente J

Falconb?idge, AIrmoo y Falcondo suscrlben el c,:ntrato de Vent/as J

conforme al cual Falconbridge aceptarg y pagar£ el fer,ron(que I

pToducido poE el ProYectio, Y Falconb:ridge y Armco proporCiOnaI.gn

a Falcondo Pagos Anticipados para el servi('to de la deuda y

Pago$ Mensuales Contingentes ;

Que a tenor del Acuerdo de Prgstamo de Falcon<lo J Falcondo

podra emitiF Y cedel? a Loma unos Pagar€s a la Vista Adicionales

por el mismo princIpal que la emI_sicTn de Pagare’s For',r,espondientes
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de Loma simult£neamente con esta 6lttma emisidn, en virtud de

la Titulacldn de Loma;

Que slmulta’neamente con el otorgamiento y entrega del presente,
con el fin de garantlzar los prgstamos obtenidos en virt;ud del

Acuerdo de PTgstano de Falcon(io y del Convento de Prgstamo del

Banco Mundla:L, Falcon(io ent;re otras cosas, cede a Loma algunos de

sus derechos conforme al Contrat;o de Vent;as y al Banco Mundia1

alWnos otTos de sus derechos conforme al Contrato de VerItas

(todo e110 J en casos especificados , con suJecio’n a la cesidr1

de dichos derechos al Fiduciario conforme al P;rrafo 2.01) J y

Loma, con el fin de garantizar los Pagar€s de Lorna, cede y

cedera' al Fiduciario de Loma los Pagargs a la vis{/aJ y adem gs

cede a dicho fiduclario de Loma los ant,es mencionados deI,e(.bos

de Falcon(io (con sujecl(;n a lo dicho anteriormente) en virtud del
Contrab§ de Vent;as que se ceden a Loma;

Que Falcon(io desea tolnaT en pre'stamo de Loma hast;a la suma

de $155,000,000 por valor total de princIpal, y del Banco MundIal J

en dlversas monedas J hast;a el equIvalent;e de $25,000,000, por

valo? total de pDincipal, Y desea que Lorna tome en prgstamo

de Ios PDestamistas Instltucionales hasta la suma de $155Jooo Jo(.)oJ

por valor total de principal, como se ha dlcho supra, con el

ob Jet;o de que Falcondo pueda usar los fondos de esos emprgstitos
de Loma Y del Banco Mundia1, Junto con las otras sumas de las

que disponga, para la Conclusidn y (,ast.os Inictales de explotacidn
del Proyecto;

Que Ios Pr€'st;amIst;as Institucionales hanconcel.tad,,.> los Acuerdos

de Prgstamos Institucionales , Loma ha susc.rite el Acuer,do de

Prestamo de Loma , el Banco W.indial ha celebrado el convenj_o

de Pre'stamo del Banco Munc]ial y Falconbridge y Armco han concert,ado
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el Contrato de Vent;as basin close, entre otras cosas , en el otor--

gamiento y entrega por Falcon(io y por el Banco Central del
present;e Convenio, y que Falcondo suscribe el present;e Convenio

a fin de inducir a los Prestamistas Institucionales a que efectien

las menclonadas adquisiciones de Pagarezs de Loma, a Lorna a que

realice la mencionada adquislcio’n de Pagargs a la VIsta, al

Banco Mundial a que otorgue el Prgstamo del Banco Mundia1, a

Falconbridge y Armco a que concierten el Contrato de Vent;as y

al Goblerno a que suscriba el Contrato de Garant£a;

Que se han ejecut;ado y cumplido todos los requisitos necesarios

para que el present;e Convenio constituya un compromiso vglido
y Jur£dicamente obligatorio de cada una de las partes otorgantes

del misrno, de cumplimiento exigible conforme a las condlciones que

figuran en su text;o, y cuya ejecucto'n y cumplimiento han sido

en todos sus aspectos autorizados y aprobados mediante to(las

las medidas nece sarias por parte de las compafIfas y gobiernos

que correspondan .

Las partes , por tanto, convienen, en consideracio'n de lo

antedicho y de los compromisos y obllgaciones mutuos que const;an

en el present;e, en lo siguientie;

ARTICULO I

De flnlciones

PARRAB'O 1.O1 . 9efinieiones Incorporadas por Referencia .

Las definiciones y reglas de interpretacio’n que const;an en el
Acuerdo de Prgstamo de Falcondo y en el Cont:nato de Vent;as que(ian

Incorporadas por Penis tSn en el present;e (y en sus considerandos )

a menos que los tgrminos y expresiones a que dichas definiciones se

refieren sean deflnidos de otro modo en el present;e ( o en sus

conslderandos ) o que el text;o indlque obna cosa .
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PARRAFO 1.02 . En el present;e Convenio, a meno s que el

context;o indique otra cosa, las siguientes expresiones tendr Jn

los signiflcados que a continuacio'n se tndican:

Cuenta'’ ser; una de las cuentas que se describen en los

P£rrafos 2 .O I y 2.02 y en el Art{culo Ill;

''Pagos Asi©ados al Servicio de la Deuda’' significara/ el

Pago Asignado al Servicio de la Detr(la de la SerIe A, el Pago

Aslgnado al Servicio de la Deuda de la SerIe B, el Pago Asignado

al Servicio de la DeIIda de la Serie C, el Pago Asignado al

Servicio de la Deuda de la Serie D, el Pago Asignado al Servicio
de la Deuda de la SerIe E, el Pago Asignado al Servicio de la

Deuda con el Prgstamo del Banco Mundia1 y cada Pago Asignado al

Serviclo de la Deuda de las Series Adicionales;
'’P8go Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie A'' sera/

la cantidad asignada por el Fiduciario , conforme al Pa’rrafo 4 .Ol,

para un Pago Convenido del Servicio de la Dellda de la SerIe A

con cargo a los Pagos por Vent;as Net;as . las expresiones ’'Pago

Aslgnado a1 Servleto de la Deuda de la Serie B” , ”Pago Aslgnado

al Servicio de la Deuda de la Serie C’-,"Pago Asignado al Servicio

de la Deuda de la Serie D'’ , ':Pago Asignado al Servicio de la

Deuda de la Serie E:: , ':Pago Asignado al Servicio de la Deuda con

el Prgstamo del Banco Mundial" y :’Pago Asignado al Servicio

de la DeIIda de las Series Adlcionales”tendr£n el mismo significado
que la expTesicfn ’'Pago Asignado a1 Servleto de la Deuda de la

Serie A'’ salvo en to que respect;a a la sustitucign en est;a {lt;ima

de la referencla al Pago Convenido del Servicio de la Deuda de

la SerIe A por una referencia a1 Paso Convenido del Ser.v Icio

de la Deuda de la Serie B, Pago Convedido del Servicio de la
Delida de la Serie C, Pago Convenido del Serviclo de la Deuda



7

de la Serie D, Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la
Serie E y Pago Converlido del Servicio de la Deuda ron el Banco

Mun(iial o al Pago Convent(Io del Servicio de la Deuda de la Serie
Adiciona1 para la serie pertinent;e de los Pa© re's a la Vista

Adicionales , sean el caso;

El "Saldo de la Cuenta de Reserva de Capital:’ equivaldra/
a $2 +OOO .000 en el perl:odo de doce meses que comience en el mes

en que Falconbridge efecttie el primer Pago por VerItas Netas

conforme al Contrato de Vent;as a $4.000.000 en el siguiente

per£odo de doce meses ,a $6.OOO .000 en el siguiente perfodo

doce meses ,a §8.500 .000 en el siguiente peri:odo de doce meses

y en los siguientes hasta el undgcimo de dCchos periodos de

doce meses inclusive,a $6.500 .000 en el sigulente periodo de

doce meses, a $4 .SOO .000 en el sigulente peri:odo de doce meses ,

a $2.500 .000 en el siguiente periTodo de doce meses y nada a

partir de entonces;

;'Saldo Convertible''tendra/ el significado que se especifica

en el Pgrrafo 3.04;

''Valor Equivalente'' , en el caso de doplares o pesos , sera#

la cantidad de una determinada moneda que, al t;tempo de la deter-

minacl8n pertinent;e, sea necesarla para comprar una suma de

otra moneda a la paridad oficla1 entire esas monedas establecida

conforme a los procedlmientos aplicados por el Fondo Monetario

Internaciona1 o, la_medida de esa part(iad si dicha paridad
hubiere sido establecida sdIo dent;ro de ciertos limIt;es, o si

no hublere tal parldad, la cantidad de la moneda de que se t;rate

que sea menester para adquirir la monetla que se comprara’ en el

First National City Bank en Nueva York, Est;ado de Nueva York,
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en la e'poca que corresponda ( o, si ese Banco no opera entonces

en la moneda que se quiera adquirir, en uno cualqulera de los

prtncipales bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York que

entonces opere en dicha moneda) , menos , en cada caso, las

comlsiones y cargos corrientes , si los hublere, cobrados por

los agent;es de cambio y otros gastos menores deducidos de dichos

fondos o en que se haya incurrido con mot;ivo de esa compra;

':Cuentas al Servicio de la Deuda’' sera'n las siguientes

cuentas fiduciarias que 11evar£ el Fiduciario conforme al
present;e Convenio, a saber:

( 1) La Cuenta del Servicio de la Deuda del Pr£stamo del

Banco Mundial;

( ii) La Cuenta del Servic:to de la Deuda de la Serie A;
( iII) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B;

( iv) La Cuenta del Servicio de la Delrda de la Serie c;

(v) La Cuenta del Serviclo de la DeIIda de la Serie D;

(vi) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E;

(vII) Las Cuentas del Servicio de la Deuda de cada Serie Adlcional;

(viii) La Cuenta de Gastos del Acuerdo de Pr£stamo de Falcon(io;

”PrIori clad en el Pago del Servlcio de la Deuda':significara/
la aplicacign de los fondos de la manera siguiente:

( i ) En primer lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda

de la Serie A, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B,

la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie C, las Cuentas

del Serviclo de la Deuda de las Series Adicionales respecto

de cada serie de Pagare/s a la Vista Adicionales que tenga la
mlsma prelacicin que los Pagar6’s a la Vista de las Series A, B

y C , Acuerdo y la CIIent;a del Serviclo de la Deuda del Pr,6stamo

del Banco MIIndial (y en el caso de que tal aplica(.it.G S ea para
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Pagos Anticipados para el Serviclo de la Detr(jaI la C'jenta de

G'-stos al A3uerdo de PTestamo de Falcon(Io) , a prorrata conforme a

la difeTencia entre la cantidad que exist;a en cada una de dichas

cuentas Y la cuantia del =espectivo Pago Convent cIo del Servicio

de la DeIIda que sea necesario imputar a dicha cuenta en la slguien{,e

Fecha del Pago Convenldo del Servicio de la Deuda (o, en el

caso de la Cuenta de Gastos del Acuerdo de Prestamo de Falcondo,
la suma J Si la hubiere, que entonces O dent;ro de IOS einco d{/as

slguientes debieTa paga?se con cargo a los gastos del Acuerdo

de PrJstamo de Falcondo) ;

(ii) En seWndo lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda

de la SeD ie D, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E,
Y a las Cuentas del Servicio de la Deuda de las Series Adicionales

?especto a cada serie de Pagargs a la Vista Adieionales que

tenga la misma prelacion que Ios Pagare’s a la Vista de las

Series D Y E J pro?nateado de acuer?do con la diferenela entl.e

la cant;ida(i existent;e en cada una de dichas cuentas y la euant,{a

del respectivo Pago Convenido del Servicio de la Deuda que sea

preciso realizar con cargo a dicha cuenta en la siguiente Fecha

del Pago Convenido del Servicio de la Deuda j

”Dividendos ’' s er£n las distribuciones que se hagan a los

accionistas con cargo a Ios ingresos y utilidades de un ejercicio
completo de Falcon(Io Y todo anticipo que se baBa a los accionlstas

respecte de los dividendos que se prevea pagar en el e Jerci(,to

en que se efectuen dichos antlcipos;
’:Caso de EJecucio’n:'sera- el vencimiento anticipado del

PTestamo del Banco Mundial, o el requerimiento del pago total
de Ios Pagargs a la Vista como result;ado de una declaraci a1

de vencimiento anticipado en vir{ud de la Titulacic{n de Loma
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o la Iniciaci6n de un procedlmlento Judicial para ejecul'ar las

gaPant£as dadas para aseWrar el pago de los respectlvos t£tulos

de CDedito J Si el Fiduclario de Loma o el Banco Mundla1 asi

lo hubleran notiflcado por escrito al FiduciaI•io . A los
efectos del present;e Convenio se conslderar£ que un cas(.) de

E Jecuclon ’:continua': si el vencimiento antlcipado o el reque_

Fimiento del pago total no han sido rescindidos o si los pro-

cedimlent;os no han S:1(iO desistidos o de otra forma terminados ;

'’Acuerdo de Prgstamo de Falcondo:’significa el Acuerdo de

prestamo de la misma fecha del present;e, celebrado entire Loma

Y FalCOn(iOp COnforme a SU texto original y a las modificaciones

o complernentos que se le hagan con arreglo a las disposiciones

aplicables del mismo; sin embargo, ni las modificaciones

ni Ios complementos que se le hagan, a los fines de este

Convenio ( inclusive a los fines de la ineolpoz,acl& por,

Defenencia dispuesta en el Parrafo 1.01) , podr£n areatar a

los derechos u obligaciones de las par{fes Inter,esadas a menos

que la parte interesada pertinent;e haya dado en el mismo su

consentimiento por escr Ito;

:'Partes Interesadas “ ser£n las partes otorgantes del

pDesente Convenio, Falconbridge, Armco y el Fiduciarj_o de Lorna;

"Pago Convent(io del Servlet(., de la Deutla” slgnifica1.; el

Pago Convent(io del Servicio de la Deuda de la Serie A J el Pago

Convenldo del Servicio de la Deuda de la Serie B J el Pago Con_

venido del Serv Icio de la Deuda de la Serie c J el Paso Convenido

del Servlcio de la Deuda de la Serie D J el Pago Convenido del

SeDvlclo de la Deuda de la Serie E, el Pago Convenido del Ser.vic.io
/

de la Deuda del Prestamo del Banco i''iundial y los Pagos Convenidos
del Serv Icio de la Deuda de cada Serie Adi(.tonal;
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"Fecha del Pago Convenido de

s ign

S erv

significa la cantidad que en cualquier moment;o sea necesaria

para pagar: (1) todos los intereses (Incluldos los intereses

adicionales , si los hubiere) sobre los Pagar6s a la Vista de

las Series A Y (iI) el princIpal de los Pagares a la Vista de

la BeTte A en la me(ii(ia en que, mientras est;e’n pendientes de
J

pago Ios PagaTes de Loma de la Serie A, Lorna neceslte estos

pages de principal para pagar el principal de los Pagares de

Loma de la Se:?ie A que vayan venciendo y resulten exlgibles

confo=me a las disposiciones de la Titulac Ign de Loma (por

razones distintas de la declaracior! de venclmiento anticj_pado)

Yi una vez que haYan sido completamente cancelados IOS Pagar£s

de Loma, para pagar el principal de los Pagar£s a la Vista de

la SeTie A confo?me a las disposiclones de la primera oracion
(excluida la seWnda condicio'n all{ prevista) del P£rl'.afo 7.05

de las condiclones Y Terminos Generales , modificado por el

P£rraf o 9 ( J ) de las Condiciones y Tg’rminos Especiales , del
Contrato de Garantia de la AID. Cada una de las ex.pre$iones

’;Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la SerIe B"

’'Pago Convenido del Serviclo de

clonales ” tendra' IWal signlficado que la expresion ’'Pago

Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie Av salvo en lo
que nespecta a (a) la sustitucion por esta £ltlma de la
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referencia: (i) a los Pagares a la Vista de la Serie A por

una referencia a los Pagargs a la Vista de la Serie B, Paga-
/ /

res a la Vl sta de la Serie C, Pagares a la VIsta de la Serie D,
/

PagaTes a la Vista de la Serie E o a la serie pertinent;e de
/

Ios Paga:res de Loma Adicionales , segun el caso, y ( ii) a los
/

Pagares, de Loma de la SerIe A por una referencla a los Pagargs

de Loma de la Serie B, Pagares de Loma de la Serie C, Pagare/s

de Loma de la Serie D, Pagares de Loma de la SeI.Ie D o a la
J'

serie pertinent;e de los Paga:res a la Vista Adicionales , segun

el caso J Y (b) la adicion de la primera frase ’'O como result;ado de
/

una cancelacion opt;at;iva en virt;ud de la titulacion de Loma:

al texto entre parentesis que figura en la cl£usula (ii) de

la definlc Ion de atoha expresi<;n;

"Cuentas Especlale,s’' seran las cuentas que se describen

en las clausulas (a) a (k) inclusives del P£rrafo 2.01 y en

el Parrafo 2.02 .

''In§resos Especiales" sel?an los fondos en efectivo cedldos

al Fiduciario a tenor de la clausula (i) del P£rrafo 2 .Ol en

la me(iI(la en que constltuYan Pago Anticipados del Servicio de

la Deuda J O sumas que deban pagarse conforme a IO dispuesto

en el Parrafo 11.06 (B) del Contrato de VerItas y en la medida

en que se determine, conforme a este Convenio, que son Pag08

Asignados del Serviclo de la Deuda, asi como todos los ingresos

aslgnados al Fiduciario en conformidad a las cIJusulas (ii) J

( IiI) , y ( iv) del Parrafo 2.01.
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ARTICULO Il

Alcance del Fideicomiso

I
Parrafo 2 . Ol. Falcon(to por el present;e irrevocablemente

traspasa, transfiere y cede al Fiduciario, en fi(ieicomiso tal
como se estipula infra, el derecho, tltuto de propiedad y parti--

cipacion que la corresponden en virt;ud de : ( i ) las disposiciones

de los Articulos IX, X ( salvo los Parrafos IO .02, IO . 03 y 10.04) ,

XI ( salvo el Parrafo 11.06 en lo que se refiere a los pagos que

se haran al Fiduciario de Loma) y XII del Contrato de Vent;as y

to(ios los fondos en efectivo que deban pagar Falconbri(lge y Armco

conforme en esas disposiciones, (ii ) el product;o de sus vent;as

de todos los Pagargs a la Vista librados y colocados conforme al
Articulo V del Acuerdo de Prestamo de Falcondo, (iii) los recursos

de los seguros sobre el Proyecto, pagaderos en monedas distintas

del peso, que Falcon(to debe contratar conforme a las disposicionesf _ r / I
del Parrafo 9,06 del Acuerdo de Prestamo de Falcondo y del Parrafo

J

5.09 del Acuer(to de prestamo del Banco Mun(iial, pero solo en la
me(ii(ia en que los premios derivados de una (ieterminada perdida

excedan de $250,000 (comprometiendose Falcondo por el presente
Jpagar, traspasar, transferir y ce(ier al Fiduciario, para que este

to retenga en fi(ieicomiso conforme al present;e Convenio, todo

product;o proveniente de dichos seguros que no hayan si(to t;ras-

pasados, transferidos o cedidos en virt;ud de las precedent;es
/

estipulaciones de esta clausula (iii) en la me(Ii(la en que dichos

premios no sean aplicados, en el plazo de 9 C) d{as contados a

partir de la fecha del recibo de los misrnos por Falcon(to, a la
//reparacion, sustitucion o me jora del Proyecto y en la medida en



- 14-

que el importe de dichos premios no aplicados de ese modo rebase

en total la suma de $1009000) y de que nada de 10 que consta en

esta cl£usula (iii) se considera.ra; due se refiere a premios de
/

seguros provenientes de perdidas o daEos sufridos por mercanclas
/

financiadas mediante la aplicacion de los fondos del Prestalno

del Banco Mundial si dichas perdidas o daios ocurrieran antes

de la lle gada de dichas mercanc£as al lugar en que se ha11a

ubicado el Proyecto, ( iv) todos los fondos en efectivo, en (:ual-

quier moneda, y otras contraprestaciones como pueden ser hiPC)+

tecas por una parte del precio de com}>ra u ot;ras semejantes,
/

pagaderos a Falcon(to como contracprestacion por perrnuta, ex:pro-
/

piacion u otra forma de enajenacion de Bienes Hipotecados o
//

Pignorados cuya desgravacion, o la enajenacion del product;o de
/

los mismos, est.en regidas por las disposiciones de los Parrafos

IO , O1, 10.02 o IO . 04 del Acuerdo de Prestamo de Falcon(to, Y (v)

todos los ingresos de Falcondo en monedas distintas del peso

que result;en del Proyecto durant;e la vigencia del present;e Convenio .

Los anteriores derechos , ingresos, fondos en efect;ivo y otras
/

contraprestaciones se mantendran en los siguientes Fi(ieicomisos

separados ( los ingresos quedaran retenidos en las siguientes

Cuentas fiduciarias ) para los distintos beneficiarios que se

indican infra, y el Fiduciario declara por el present;e que los
/ /

tendra (ieposita(ios en los Fi(ieicomisos especifica(los en su carac-

ter de Fiduciario de los beneficiarios pertinent;es :

( a) El Fideicomiso del Servicio de la Deuda de la Serie
I

A ( que se llevara en la CIIent;a del Servicio de la Deuda de la
/

Seria A) , cuyo patrimonio ( corpus ) estara constituido por los
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fondos en efectivo a que se ha hecho referencia en la clausula

( i) en la me(ii(ia en que representen, o se condiere que represent;an,

de conformidad con las disposiciones del Contrato de Vent;as, Pagos

Anticipados del Servicio de la Deuda de la Serie AJ v en la me(Iida

en que se determine, con arreglo a1 present;e Convenio que son

Pagos Asignados al Servicio de la Deuda de la Serie A, y cuyo

beneficiario sera el Fiduciario de Lorna;

(b) El Fideicomiso del Servicio de la Deuda de la Serie B
J

( que se llevara en la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie

B) 9 CUyO patrimonio ( corpus) estar£ constituido por IOS fondos en

efectivo a que se ha hecho referencia en la clausula (i) en la

medida en que represent;en, or se considere que represent;an, de

conformidad con las disposiciones del Contrato de VerItas J Pagos

Anticipados del Servicio de la Deuda de la Serie BJ y en la me_

dida en que se determine, con arreglo a1 present;e Convenio, que

son Pagos Asignados al Servicio de la Deuda de la Serie B 9 y

cuyo beneficiario sera el Fiduciarj_o de Loma;

( c ) El Fideicomiso del 'Servicio de la Deuda de la Serie

C ( que se llevara en la Cuenta del Servic.to de la Deuda. de la

Serie C) , cuyo partimorlio ( corpus ) estara ,..onstituido por los
fondos en efectivo a que se ha hecho referencia en la cl£usula

( i ) en la me(Ii(la en que represent;en, o se considere que repre-

sent;an, de conformidad con las disposiciones del Corrtrato de

Vent;as, Pagos Anticipados del Servicio de la Deuda de la Serie
C, Y en la me(ii(ia en que se determine, con arreglo a1 present.e

Convenio, que son Pagos Asignados al Servicio de la Deuda de la
/

Serie C, y cuyo beneficiario sera el Fiduciario de Lorna;
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( d) El Fideicomiso del Servicio de la Deuda de la Serie
4

D ( que se 11evara en la Cuenta del Servicio de la Deuda de la

Serie D) , cuyo patrimonio ( corpus) estara constituido por los

fondos en efectivo a que se ha hecho referencia en la cl£usula

(i) en la medida en que represent;en, o se considere que repre -

sent;an, de confomidad con las disposiciones del Contrato de

Vent;as , Pagos Anticipados del Servicio de la DeIIda de la Serie

D, y en la medida en que se determine, con arreglo a1 present;e

Convenio, que son Pagos Asignados al Servicio de la Deuda de
/

la Serie D, y cuyo beneficiario sera el Fiduciario de Loma;

( e ) El Fideicomiso del Servicio de la Detr(ia de la Serie

E ( que se 11evara en la Cuenta del Servicio de la Deuda de la

Serie E) , cuyo patrimonio ( corpus ) estara constituido por los
/

fondos en efectivo a que se ha hectlo referencia en la clausula

( i ) en la me(ii(ia en que represent;en, o se considere que repre-
sent;an, de conformidad con las disposiciones del Contrato de

Vent;as, Pagos Anticipa(ios del Servicio de la Deuda de la Serie

E, y en la mecIida en que se determine, con arreglo a1 present;e

Convenio, que son Pagos Asignados al Servicio de la Deuda de
J

la Serie E, cuyo beneficiario sera el Diduciario de Loma;

( f ) El Fideicomiso del Servicio de la Deuda de las Series
A

Adicionales ( que se llevara en la Cuenta del Servicio de la Deuda

de las Series Adicionales ) , cuyo patrimonio estar£ ( corpus ) con-

stituick) por los fondos en efectivo a que se ha hecho referencia
I

en la clausula (i) en la medida en que represent;en, o se const-
dere que represent;an, de confornri(iad con las disposiciones del
Contrato de VerItas , Pagos Anticipados del Servicio de la Deuda
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de las Series Adicionales , y en la me(ii(aa en que se determine,

con arreglo a1 present;e Convenio, que son Pagos Asignados al
Servicio de la Deuda de las Series Adicionales, y cuyo bene_

/
ficiario sera el Fiduciario de Loma (dicho Fideicomiso y dicha

/
Cuenta se sub(iividiran en Fideicomisos separados y en Cuentas

separadas para cada serie adicional de Pagares a la vista emitidos
/

en virt;ud del Acuer(Io de Prestamo de Falcondo y cada uno de esos

Fideicoxrisos y ca(la una de esas Cuentas sera identificado rela-

cionanaolo con la designacion en serie de la Serie Adiciona1

para la que se hayan establecido dicho Fideicomiso y dietla

Cuenta) ;

(g) El Fideicolniso de gastos del Acuerdo de prestamo de

Falcon(to ( que se llevara en la Cuenta de gastos del Acuerd_o de
/

prestamo de Falcondo cuyo patrimon Io ( corpus) estara consbjtuido

por los fOII(los en efectivo a que se ha hecho referencia en la
clausula (i) en la medida en que represent;en, o se considere

que represent;an, de conformidad con las (iisposiciones del Con-

t;rat;o de Vent;as, Pagos Anticipados de los Gastos del Acuerdo
/ /

de prestamo de Falcon(to, y cuyo beneficiario sera el Fiduciario

de Lorna;

(h) El Fideicomiso del Servicio de la Deuda del Prestamo
/

del Banco Mundial ( que se llevara en la Cuenta del Servicio de
/

la Deuda del Prestamo del Banco Mundial) , cuyo patrimonio ( corpus)

estara constituido por los fondos en efectivo a que se ha hecho

referencia en la clausula (i) en la medida en que represent;en, o
se considere que represent;an, de conforrnidad con las disposiciones

del Contrato de Vent;as, Pagos Anticipados del Servicio de la
/

Deuda del Prestamo del Banco Mun(iia:L, en la me(ii(la en que sean
/

pagos relativos al prestamo del Banco Mun(iia1 a tenor del Parrafo
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11.O6 del Contrato de Vent;as y en la me(ii(ia en que se determine,

con arreglo a1 present;e Convenio qu#on Pagos Asignados a1 Ser- /
vicio de la Deuda con el Banco Mundial, y cuyo beneficiario sera

el Banco Mundial;

a

(i) Los Fideicomisos de los Fondos del Prestamo de Loma

( que se llevara en las Cuentas de los Fondos del Prgstamo de

Loma) , cuyo patrimonio ( corpus) estar£ constituido por los in--

gresos a que se ha hecho referencia en la cIJusula (ii) , y
fcuyo beneficiario sera el Fiduciario de Loma;

( j ) El Fideicomiso de los premios por concept;o de seguros

( que se llevara en la Cuenta de los premios por concept;o de

segurci), cuyo patrimonio ( corpus) estara constituido por los

ingresos y pagos a que se ha hecho referencia y que se ce(len

en la cl£usula (iii) , y cuyos beneficiarios ser£n el Fiduciario

de Loma y el Banco Mundia1, a prorrata de acuerdo con la suma

total de la delrda garantizada (aparte de la represent;ada por los

PagarZ s a la Vista Adicionales de igual privilegio con arreglo

al Acuerdo de Prlstamo de Falcondo y al Acuerdo de Prestamo dhl

Banco Mundial; bien entendido, no obst;ante, que al efectuarse el

pago total de la mencionada deuda el beneficiario de todo saldo
I

de dicho patrimonio ( corpus ) sera el Fiduciario de Loma) ;

(k) Los Fideicomisos de los Ingresos por Desgravacion ( que

se llevaran en la Cuenta de los Ingresos por Desgravacion) , cuyo

patrimonio ( corpus ) estara constituido por los fondos en efectivo
/

y otra contraprestacion a que se ha hecho referencia en la claIr–
I

sula (iv) supra, y cuyos beneficiarios seran el Fiduciario de

Loma y el Banco Nlundial, a prorrata de acuerdo con la suma total
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de la deuda garantizada (aparte de la deuda represerrtada por

los Pagares a la Vista de las Series D y E y los Pagar£s a la
Vista Adicionales de igual privilegio de conformidad corr el
Acuerdo de Prestamo de Falcon(to y el convenio de PrestmIIO del

Banco Mundial; bien ent;en(jido, no obst;ante, que al efect.uarse

el pago total de la deuda mencionada supra, el beneficiario de

cualquier saldo existent;e en dicho patrimonio ( corpus )ser£ el
Fiduciario de Loma;

(1) El Fideicomiso de la Cuenta General ( que se 11evarJ

en la Cuenta General) , cuyo patrimonio ( corpus ) estar£ formado

por to(ios :Los ingresos en monedas ciistintas del peso, y cuyos
I

beneficiarios seran el Fiduciario de Loma y el Banco Niundia1,

a prorrat:;a de acuerdo con :La s'lina total de la deuda garantizada

(aparte de la represent;ada por los Pagares a la Vista de las
/

Series D y E y los Pagares a la Vista Adicionales de igua1 pri-
Ivilegio conforme a to dispuesto en el Acuerdo de Prestamo de

Falcondo y el Acuerdo de Prestamo del Banco Mundial; bien en-

tendido, no obst;ante, que una vez realizado el pago total de

la deuda mencionada supra, los beneficiarios de cualquier saldo

que que(Ie en dicho patrirnonio ( corpus ) scran Falcondo y el

Banco Central;

(m) El Fideicomiso de las Cuentas de Operaciones y de

Reserva ( que se llevara en las Cuentas de Operaciories en

Efe(..tivo que se describen en el Parrafo 3.03) , cuyo patrimonio

( corpus ) estar£ constituido por los ingresos a que se alude en

la cIJusuta (i) , en la medida en que no se trate de Ingresos

especiales, y los ingresos que se mencionan en la clausula (v)

supra, y cuyos beneficiarios seran Falcon(to, Falconbridge , Armco,

el Banco Central, el Fiduciario de Loma y el Banco Mundia1.
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Los paty'imonios ( corpus) de cada uno de los Fideicomisos
/ iant;es citados incluira taJnbien todas las sumas transferidas con--

forme a cualquier provisi£n de este acuerdo a la Cuenta -corres-

pondiente de tal Fideieomiso .

I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I

Parrafo 2.02, Los Fideicomisos de Fondos del Prestalno

de Loma y las Cuentas de Fondos del Prestamo de Lorna se sub-

dividir£n en los siguientes Fideicomisos separados y las

siguientes cIIent;as por separaclo :

(i) El Fideicomiso de Fondos del Prestamo Serie A ( que

se llevara en la Cuenta de Fondos del Pre/stanlo Serie A) , cuyo

patrimonio ( corpus) estara constituido por el Product;o de la
IVent;a de los Pagares a la Vista de la Serie A;

( ii) El Fideicomiso de Fondos del Prestamo Serie B ( que

se llevara en la Cuenta de fondos deI pre'st;amc Serie B) , cuyo

patrimonio ( corpus ) estara constituido por el product;o de la
Ivent;a de los Pagares a la Vista de la Serie B;

( iii ) El Fideicomiso de Fondos del Prestamo Serie C ( que

se llevar£ en la Cuenta de Fondos del Prestamo Serie C) , cuyo
I

patrimonio ( corpus) estara constituido por el product;o de la
/vent;a de los Pagares a la Vista de la Serie C;

(iv) El Fideicomiso de Fondos del Pr£stalno Serie D ( que

llevara en la Cuenta de FoIl;ios del Prestamo Serie D) , cuyo

patrimonio ( corpus ) estara constituido por el product;o de la
4

venta de los Pagare s a la Vista de la Serie D;

(v) El Fideicomiso de Fondos del Prestamo Serie E ( que
/

se llevara en la Cuerlta de Fondos del Prestamo Serie E) , cuyo

patrimonio (COrpUS) estara constituido por el Droducto de la



–21--

vent;a de los PagarJs a la Vista de la Serie E; y

(Vi) Los diversos Fideicomisos de Fondos de Pr£stamo de
P

Pagares a la Vista Adicionales ( que se llevar Jn en Cuent,as de

fondos separadas) , cuyos patrimonios ( corpus) estaran constit;u-
idos por los ingresos proven_ientes de la vent.a de una serie

/

determinada de Pagares de la Vista Adicionales emitidos con-

forme a los P£rrafos 5.03, 5.04 o 5.05 del Acuerdo de Pre/stamo

de Falcon(loi Y cada uno de dichos Fideicomisos de Fondon del

Prestamo de Pagares a la Vista Adicionales y cada Cuenta de

fondos del prestamo de Pagare/s a la Vista Adicionales sera’

identificado relacionahdolo con la designacio/n en serie de

Ios Pagare s a la Vista, el product;o de cuy-a vent;a constj_tuira/

su patrimonio ( corpus ) .

Las cant;ida(ies que figuren en cualquier Fideicomiso de

Fondos de las Series A, BC yD y Series E de los Resursos

de Ios Prestamos : ( a) po(iran ser pagadas con arreglo a los

Parrafos 5.06 o 5.07 del presente Convenio, a menos que haya
Z

ocurrido y continue un caso de in,.'tunplimiento; ,.'on la condi_
I

eton, sin embargo, de que los saldos en cualquiera de los

Fi.deicolnisos cie Ton(ios de los Prestamos de las Series A,
a

Series B, Series C, Series D o Series E po(iran, a pe(lido del

Fiduciario de Loma, ser imputados al reembolso de los Pagares

a la Vista de la Serie A para que el Fiduciario de Loma dis-

ponga de fondos para el pago de los Pagar£s de Loma de la

Serie A, o (b ) serJn pagadas, a pe(lido de Ist;e, al Fiduciario
I

de Lorna si ha ocurrido y continua un Caso de Incumplimiento y

ha habido una declaracion de Vencimiento Anticipado a tenor
/

de la Titulacion de Loma, para el reembolso de los Pagards a

la Vista de la serie especificada en el t£tulo de ese Fideicomiso .

Sulnas en Pagares a la Vista Adicionales de Fideicolnisos de Recursos
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de Prlstmnos (a) a menos que haya ocurrido y continue un caso
/

de Incumplimiento po(iran ser pagadas conforme al Parrafo 5.07

de este convenio o (b) si ha ocurrido un Caso de Incumpli-
4 d

miento y continua y ha habido una declaracion de anticipacion

bajo la Titulacion de Loma, a solicit;ud del Fiduciario de Lorna

para reembolsar los Pagares a la Vista Adicionales de las

Series especificada en el tltulo de tales Fideicom:isos de

Pagares a la Vista Adiciona:Les, sera/n pagados al Fideuciaro

de Loma.

Parrafo 2.03 . Las cantidades en el Fi(ieicomiso de los

Premios por concepto de seguros y en el Fideiconriso de los

ingresos por desgravacion sera/n pagados al Fiduciario de Lorna
/

y al Banco Mundia1 o conforme a las orcienes por escrito que

estlos den conjuntament;e .

Parrafo 2.04. Las cantidades que figuren en la Fideicomiso

del Servicio de la Deuda de la Seria A, el Fideicomiso del Ser-

vicio de la Deuda de la Serie B, el .Fideicomiso del Servicio de

la Deuda de la Serie C, el Fideicomiso del Servicio de la Deuda

de la Serie D, el Fideicomiso del Servicio de la Dell(la de la

Serie E y los Fideicomisos del Servicio de la Deuda de ca(ia Serie
/

adiciona1, seran entregadas al Fiduciario de Lorna en la nledida

necesaria para hacer f rent;e a todo Pago del Servicio de la Deuda

( inclusive un Pago Convenido del Servicio de la Dell(Ia) de los
/

Pagares a la Vista a los que corresponda, por to menos un dia
/

hat)il ant;es de la fecha en que sea exigible el pago imputable

a esos Pagar£s a la Vista. Las cantidades que figuren en el
/ /Fldeicorraso de Gastos de Acuerdo de Prestarno de Falcorrdo seran

pagadas al Fiduciario de Lorna, o conforme a la orden por escrito
que £ste expida en su oportunidad ,
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/

Parrafo 2.05 . Las Cantidades que figuren en el Fideicomiso
del Servi-cio de la Deuda del Prestamo del Banco Mundia1 seran

pagacias a1 Banco Mun(iia1 y, si se hubieren emitido Bonos ( tal

como se definen en el Acuerdo de Pr£stamo del Banco) , a los

tenedores de los bonos : ( i ) en la medida necesaria para solvent;ar

los Pagos Convent(ios del Servicio de la Deuda del PrJstalno del

Banco N[undial en cacla Fecha de pago convent cIo del servicio de

la Dcu(ia respect;o al Prestamo del Banco Mun(Iial, o (ii)
inrnediatamente en :La cantidad y monedas necessarias para pagar

el principal del ?rlstamo del Banco Mundial o cualquier parte

del mismo que sea exigible como result;ado de una declaraci£n

de vencimiento o reembolso anticipado ( o rescate en el caso de

los Bonos ) con arreglo al Acuerdo de Pre/stamo del Banco Mundia1

y si el Banco Mundia1 as< to hubiere notificado al Fiduciario .

I _ +
Parrafo 2.06, Falcondo nombra y constituye, con caracter

/ . . _ /.irrevocable, al Fiduciario como su autentico y legit;imo procura-
/

(lor, con plenas facultades de sustitucion para designar a ot;ro

procurador en su nombre, lugar y grado, con el fin de iniciar

las acciones que correspondan para solicitar, demandar, cobrar,

entablar acciones ju(]iciales, embargar, ejecutar, recobrar y

recibir las sumas cedidas en virtud del present;e y que result;en

exigibles en virtud de los Articulos IX y XII y, conforme a to
dispuesto en el Parrafo IO .04 y los Articulos X y XI del Contrato

de Venta, con plenos poderes para instituir to(Ias las acciones

judiciales que le competan en virt;ud de la ley aplicable con el
fin de cobrar dichas sunlas ,

I
Parrafo 2. OT’. El Flduciario no estar£ obliga(to a iniciar

ning„n, ,,..,i „’„, ,n vj_,tud d, I. di,pu,,t, ,n ,I p;,,,f, 2.06 del
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present;e Convenio (a) a menos que haya recibicio instrucciones

por escrito a ese efecto (i) de Falcondo con respect;o a los

derechos que dimanan de los Articulos IX y XII del Contrato

de VerItas, (ii) del Fiduciario de Loma respecto de los Pagos

Anticipados del Servicio de la Deuda de las Series A, B J C,

D y E, los Pagos Anticipados de los Gastos del Acuerdo de
/

Prestamo del Falcon(to, o (iii) del Banco Mundial respecto

de los Pagos Anticipados del Servicio de las deuda con el

Banco Mundia1 ( salvo por lo dispuesto en el Parrafo 5 . Ol ( a) )
/

y respect;o a to(ias las sumas pagaderas con cargo al Prestamo

del Banco Mundial conforme a las disposiciones del PJrrafo

11.06 del Contrato de Vent;as, especificando en cada caso la
/

accion que det)era iniciarse y los hechos en que se funde y

(b) a menos que en cada caso haya el Fiduciario obtenido una

garant£a suficiente de que se remunerar£n sus serviclos y re-

embolsara'n sus gastos, incluidos los honorarios y costas del
a

patrocinio jurfdico, y se le haya indemnizado a su satisfaccion
enb

por to(ios los perjuicios cost;os, gastos o danos en que pudiere

incurrir con ese mot;ivo .
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ARTICULO III

Cuentas

PARRAFO 3.01. El Fiduciario establecer£ la Cuenta General
t

en la que se dep03ttaran todas las ent;ra(ias en monedas distintas del
4

peso Y de la que se retlraran: (a) las transferencias a las Cuentas

Especiales tal como se estipula en el Parrafo 4.02, y (b) las trans-.

ferencias a la Cuent;a de Orden del Banco Central como se especifica en

los Parrafos 4 .Ol y 4.08 .

PARRAFO 3.02 . El Fiduclario establecer£ las Cuentas Espe--

cIa:Les Y depositar£ en cada Guenta Especial: (a ) las transferencias

de la Cuenta Gene?al, como se estipula en el Parrafo 4.02 . , y (b)

las tDan$feTencias de las Cuentas de Operaciones en Efecttvo tal como

se estipula en el P£rrafo 5 .Ol. Los retiros que se tngan de las

Cuentas Espec tales se conformaran a to previsto en los Pabrafos 2.02,

2•03i 2'04 J 2 . OSi 5.06 y 5 + 07

PARRAFO 3.03 El Flduciario
Cuentas de Operaciones en Efectivo

+est ablecer6 las sigu tent es

que se evaran J C on eci on a

las disposiciones del PJrrafo 5.11 J de la forma que a
11

t ngn q 4

nuacion

e

>ntl t

se especiflca:

(i) La CIIent;a de Or(len del Banco Central , laen que se

dqpositaran :

(a) todas las entradas e ingresos que no sean en pesos,

c+n excepcign de los ingresos especiales , conforne a lo dlspuesto
en el Parrafo 4.03, y

(b) las cantidades transferidas de la Cuen{'a de Reserva

de CapItal, conforme a lo dispu, r.sto en el Pal',I.fo 5 .10

(c) sumas transferidas de la Cuenta General conforme

a lo dispuesto en el Parrafo 4.08 y
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/

de la que se retirara :

( i) el import;e de to c:ias las cantidades transferidas a

otDas cuentas , como se dispone en el PXrra fo 4.03

( ii) La Cuenta de Operaciones en dglares , en la que se
/

dep os itaran :

(a) las cantidades de la Cuerlta de Orden del Banco Central

conforme a to dispuesto en el P£rrafo + .03, y
(b) las cant;ida(les transferidas de la Cuenta de Capital

de Operaciones , de la Cuenta de Dividendos , de la Cuenta de Reserva

Capital Y Ios dolares obtenidos por el canje de los Condos de la

Cuenta de Pesos segtin se estipula en el Parrafo s .c)3; y
/

de la que se retiraran:

(c) los desembolsos con destino a los east;os de Producciofn

que no sean en pesos, conforme a lo dispuesto en el Parrafo 5 .C)3,

(d) las cantldades transferidas a la Cuenta de Gastos

Varios conforme a lo especificado en el P£rafo 5.08 y
(e) las cantidade$ transferidag a las Cuentas del Ser.-

vicio de la Deuda conforme a lo dispuesto en el P£rrafo s .Ol.

( iii) La Cuenta de Operaciones en Pesos, en la que se

depositar£n las cantidades transferidas :

(a) de la Cuenta de Orden d61 Banco Central, como se

estipula en el Parrafo 4.Q3, y
(b ) de la Cuenta de Pesos y los pesos obtenidos por canje

de fondos de la Cuent;a de CapItal de Operaciones , la Cuenta de Divi--

dendos luego de la Cuenta de Reserva de Capital como lo especifica
t

el Parrafo 5 .C)3, y

(c ) de la Guenta de Retenci o/n de Dividendos, como se

estipula en el Parra fo 5.04 y
/

de la que se retiraran,
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(d) los desembolsos para los Gastos de Produccton en
/

pesos , como se estipula en el Parrafo 5.03, y

(e) las cantidades transferidas a las Cuentas del Servicio

de.; la DeIIda conforme se estipula en el P{rraf o 5 .Ol ,

( iv) La Cuenta de Reserva de Capital, en la que se depo--

sltar£n las cantidades transferidas :

(a) de la Cuenta de Orden del Banco Central conforme
/

a lo dispuesto en el Parrafo 4.03 y

de la que se retirar£n las cantidades transferidas :

(b) a las Cuentas del Servicio de la Deuda conforme a
/

lo especiflcado en el Parrafo 5 .Ol,

(c ) a la Cuenta de Operaciones en Dglares conforme a
/

lo especiflcado en el Parrafo 5.03,

(d) al Banco Central a cambio de pesos para la Cuenta
a

de Operaciones en Pesos conforme al Parrafo 5.03,

(e) al Banco Central conforme al Pa/marc 7.02 y

(f ) a la Cuenta de Orden del Banco Central conforme al
I

Pa+rafo 5.10

(v) in Cuenta de Dividendos , en la que se depositar£n las
cahtldades transferidas :

(a) de la Cuenta de Orden del Banco Central conforme

al Parrafo 4 .Q3 y

(b) conforme al Parrafo S .D4 de la euenta de Capital
f

de Operaciones y dolares obtenidos mediante el canJe de foB(ios de

la Cuenta de Pesos, la euenta de Dividendos , conforme al PfI,ra fo

6 .Ol y de la que se retlraran,

( c ) las sumas por concept;o de los dividendos distrlbuidos
como se estipula en el P£rrafo 5.04

(d) las transferencias a las Cuentas del Servicio de la
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(e) las transferencias a la Cuenta de Operaciones en

conforme al P£rrafo 5.03 y,

(f ) transferencias a la Cuenta de Gastos de ProduccignI t
en Pesos segun el Parrafo 5.03 .

(Vi) La Cuenta de Capital de Operaciones , en la que se

depositargn las cantidades transferidas :

(a) de la Cuenta de Orden del Banco Central conforme

al Parrafo 4.03 y

de la que se Detiraran las cantidades tranafer,idas :

(b) a las Cuentas del Serv icio de la Deuda conforme al
I

Parrafo 5.01 y,

(c) a la Cuenta de Operaciones en Dobres conforme al

Parrafo 5.03 y,

(d) al Banco Central a canIbio de pesos para la Cuen{'a

de OpeFaciones en Pesos seWn se especifica en el P3rrafo 5.03,

(d) a la Cuenta de Dividendos segun se especifica en/
e+ Parrafo 5.04 y,

(f ) para la Cuenta en Pesos segtfn se especifica en el

Pgr,af, 5.04 (ii) y

(g) los desembolsos de capital y otros gastos conforme/
al Parrafo 5.05 .

(vii) La Cuer,ta de Ret;enel/n de Dividendos, en la que se

depositarln las sumas retenidas sean se especiflca en el Pa;I)arQ 5.04

Y de la que se ?etlraran las sumas para su transferencia a la Cuenta

de OpeTaciones en Pesos segun se especifica en el Parrafo 5.04 .
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(viII) La Cuerlta de Pesos , en la que se depositaran:

(a) las cantidades transferlda s de la CuenLa de Orden

del Banco Central sean e$pecifica el Parrafo 4.04,

(b ) las surnas deposit;adas en dicha cuenta se gun especifica

el Parrafo 4.05,

( c ) las sumas deposit;adas por Falcondo segt{n e$pecifiea
/

el Parrafo 5.09, y
(d) las cantidades transferidas de la Cuenta Transitoria

/
en Pesos segan especifica el Parrafo 5.01 y

(e) sumas transferidas de la Cuenta de Dividendos y la

Cuenta de Capital de Operaciones conforme al Parrafo 5.04 (ii) y/
de la que se retiraran:

( f ) las sumas cambiadas para las Cuentas del Servicio

de la Deuda segun especiflea e1 Pgrrafo 5 .O’1

(g) las sumas cambiadas para la Cuenta de Operaciones
I_ I I

D61ares segan especifica el P£rrafo 5.03,

(h) las cantidades transferidas a la Cuenta de Operaciones
/

in Pesos segun especifica el P£rrafo 5.03,

( i) las sumas cambladas para la cuenta de Divlden(ios o

qesembolsadas por concepto de dividendos segJn especifica el ?arrafo

.04 y,

( J ) los pesos puestos a disposiclon de Falcondo segt{n
I

especifica el Parrafo 5.09 .

(Ix) La Cuenta de Reserva de Capital en Pesos, en la que
r

se deposltaran los pesos que se reciban del Banco Central y de la
+

que se retiraran los pesos transferidos a1 Banco Central segGn
/

especifica el Parrafo 7.02 .

I
I
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(x) La Cuenta Trans itoria en Pesos a la que se acredital?Jn

Y debitaran las tranafeTencias de pesos sea;n especifica el Parrafo
5 01

PARRAFO 3.04 . El Fiduciario abrira una cuenta de OI.den

que se titulaDa la Cuenta del Saldo Covertible y en la que se dept)--
/

sIta:ra el Import;e de :

(1) todos los dglares transferidos a1 Banco Central por
Falcon(io O en SU nomb=e J O por el Fiduclario, para ser convertidos

en pesos i apart;e de lo dispuesto en el PJrrafo 7.02 (a) , y

(11) el equivalente en d£lares de los pesos r,,ibid„

poF la vent;a en la Republica Dorninicana de los productos del
Proyect oj

I

I

I

(iii) el equivalent;e en dglares de los pesos devengados

en la Cuenta de Reserva de Capital en Pesos y de la que se retlrar,;
el import;e de:

( Iv) todos los dolares obtenidos por el Fiduclal.to de;
Bapco Central a cambio de pesos ,

(v) el equivalent;e en dglares de los pesos desembolsados

de: la (:uenta de Operaclones en Pesos y de la Cuenta de 6astos Varlos
pa;a Gastos de Produccion en pesos,

(Vi) el equivalent;e en d6lares de los pesos desembolsados

de la Cuenta de Dividendos por eoncepto de Dividendos en pesos , y

(viI) el equIvalent;e en dolares de los pesos desembolsados

para Gastos de Construccion o Gastos de Capital del Proyecto .

La expreslon ’'Saldo convertible'’ se aplicar; al saldo

acreedor, si lo hubiere, que esa cuenta arroJare de ttempo en tiempo .

Falccindo entregara todos los meses una certlficaclon al Fiduciario

con una copia para el Banco Central en la que se especificara/ el equi--
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I
valente en dolares de los pesos : (a) recibidos con mot;ivo de la venta

en la Republica Domlnicana de los product;os del Proyecto, y (b)
/ /

desembolsados para gastos de construccion del Proyec bo, y entregara

al Flduciarlo, con copias para el Banco Central, unos certificados
en los que const;e la informaciJn adicional que pueda solicit;ar

el Fiduclario respect;o del cJmputo del saldo convertible .

PARRAFO 3.05 . El Fiduciario enviara info:nInes mensuales
/

a Falcondo y al Banco Central en los que indicara el sal(to existent;e

en cada cuenta al quince de cada mes y los depgsitos y retlradas efec-
/

t;uacios en cada una de las cuentas , y en :Los que se Indicaran, aslmismo,

las personas a las que se hayan hecho pagos por concept;o de Gastos
/

de produccion en monedas distint;as del peso des(ie la fecha del

Slt;imo informe . El Fiduciario facilitara/ tambiell a1 Banco Central
t;oda otra informacion relativa a las transacciones de las cuentas

que aqugl pueda razonablemente sollcitar . Guan(io determine que es

necesario efectuar una transferencia de la Cuent;a de Reserva de

CapItal a otras cuentas conforme a los P£rrafos 5 .O1 0 5 .Q3, el
Flduciario asi lo notlficar£ sin demora a1 Banco Central. Falcondo,

//
m+nsualmente, sumlnistrara a1 Banco Central Informacion en relacion
edn los desembolsos de dinero retirados de las Cuentas de Recursos

I
dd Prest;amos con los detalles que solicite el Banco Central.
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ARTICULO IV

Entrada y Dep6sito de Fondos

P6rraf o 4.01. Todas las entradas en monedas distintas

del peso serandepositadas por el Fiduciario en la Cuenta

General. Al efectuarse dicho dep6sito , el Fiduciario
determinara si dichas entradas constituyen un Pago por ventas

netas , un Pago Mensual Contingente o Ingresos Especiales

(distintos de los Pagos Asignados al Servicio de la Deuda) .

Los Ingresos Especiales (distintos de los Pages Asignados

al Servicio de la Deuda) seran transferidos a las Cuentas

Especiales que correspondan conforme al Parrafo 4.02 , los

Pagos Mensuales Contingentes ser5n transferidos a la Cuenta

de Orden del Banco Central, y se retendr8n los Pagos por
Ventas Netas hasta que sean asignados y transferidos con-

f orme a to dispuesto en el siguiente Parrafo .

El tercer dIa de cada mes , el Fiduciario asignar5 ,

salvo que se disponga lo contrario infra , de los Pagos por

Ventas Netas recibidos el segundo dIa de ese mes y el d6

cimosexto del mes anterior una suma igual a : (i) el siguiente

Page Convenido del Servicio de la Deuda , menos (ii) el saldo

que arro jen entonces las Cuentas del Servicio de la Deuda

(excluidas de esos saldos las sumas que obren en la Cuenta de

Gastos del Acuerdo de Pr6stamo de Falcondo) dividido por (iii)

el n6mero de meses Calenario (incluido el mes en que se efect6e

tal asignaci6n y el mes en que se har6 el Pago Converlido del

Servicio de la Deuda) que resten hasta la siguiente Fecha de

Pago Convenido del Servicio de la Deuda ; sin embargo , el
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Fiduciario deber5 reducir la suma que se asignara en cualquiera

de esos meses en el caso y hasta eI IImit;e en que el saldo de

ILos Pagos por Ventas Netas que quede despu6s de esa asignaci6n

fuere mellor que la suma de las cantidades que deben ser trans-

feridas a la Cuenta de Operaciones en D61ares y a la Cuenta

de Operaciones en Pesos conforme al Parrafo 4.03 . La sunla

asl asignada sera transferida a las Cuentas del Servicio de la
Deuda en el Or:den de prioridad en el Pago del Servicio de la
Deuda ,

Los galdos de la Cuenta General que queden despu6s de

efectuada tales pagos y transferencia seran transferidos por
el Fiduciario a la Cuenta de Orden deI Banco Central.

Parrafo 4.02 a Los Ingresos Especiales seran transferidos

(con la Prioridad de Pago del Servicio de la Deuda en el caso

de transferencias a las Cuentas del Servicio de la Deuda

excepto como to prev6 el P5rrafo 5.01 (c) a los respectivos
Fideicomisos que se llevaran en las respectivas cuentas

especiales , cuyos patrimonios (corpus) estaran constituidos

por los Ingresos Especiales que se indican en los P6rrafos

2 + 01 y 2.02 y que ser5n desembolsados 6nicamente como dispone

o indica el Art£culo II del presente .

Parrafo 4 o 03 . Todas las sumas depositadas por el

Fiduciario en la Cuenta de Orden del Banco Central seran

transferidas y depositadas en las siguientes cuentas , en la
medida disponible , en las cantidades y con el orden de

prioridad que a continuaci6n se determinan :

(1) A la Cuenta de Operaciones en D61ares , una canti-

dad igual a : (i) la suma certificada por Falcondo , conforme
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al P5rraf o 4.07 , que se prevea sera necesaria para los Gastos

de producci6n que no sean en pesos durante el entonces mes en

curso y para reconstituir la Cuenta de Gastos Varios , menos

(ii) el saldo que entonces se estlime de la Cuenta de Operaciones

en D61ares despu6s de hacer reserva para los Gastos de Pro-

ducci6n que no sean en pesos que , conforme a la certificaci6n
de Falcondo , deban pagarse durante eI mes en curse y que

todav£a no hubieren sido pagados ;

(2) Al Banco Central, para su conversi6n a pesos conforme

al P5rrafo 6.01, con destino a la Cuenta de operaciones en

Pesos , una cantidad igual a (i) la suma certificada por

Falcondo , conforme al Parraf o 4.07 , que se prevea sera

necesaria para los Gastos de Producci6n en pesos durante el
mes en curso menos : (ii) la sulaa_de1.Contravalor en d61ares

del saldo estimado en (a) la Cuenta de Operaciones en Pesos

y (b) en la Cuenta de Pesos despu6s de hacer reserva para

los Gastos de Producci6n en pesos que , conforme a la certi-
ficaci6n de Falcondo , deberan hacerse en el corriente mes , y

que todav£a no hubiesen sido pagados ;

(3 ) A la Cuenta de Reserva de Capital, la suma necesaria

para igualar el saldo de esa cuenta con el saldo de la Cuenta

de Reserva de Capital ;

(4) A la Cuenta de Vividendos , una suma especificada por

Falcondo por concept:o de los dividendos que deben pagarse

conforme a las leyes dominicanas , asS como cualesquiera otros
dividendos ; y

(5) A la Cuenta de Capital de Operaciones , la suma

necesaria para llevar el saldo de esa cuenta a $8.500.000 .
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PSrraf o 4.04 . Los fondos que queden en la Cuenta de

Orden del Banco Central despu6s de las transferencias espe-

cificadas en el Parraf o 4.03 , ser5n convertidos a pesos

conforme al PSrraf o 6.01 y ser5n depositados por el
Fiduciario en la Cuenta de pesos ,

P6rrafo 4.05 , Los pesos que el Fiduciario reciba

conforme al P£rraf o 4.03 (2) ser6n depositados y retenidos
en la Cuenta de Operaciones en Pesos para ser desembolsados

conforme al P6rrafo 5.03 (ii) . Los pesos que se reciban

conforme al P6rraf o 7.02 (a) ser5n depositados y retenidos
por el Fiduciario en la Cuenta de Reserva de Capital en

pesos para ser desembolsados de acuerdo con el Parraf o 7.02

(c) . Todos los demas pesos que el Fiduciario reciba ser6n

depositados por 6ste en la Cuenta de Pesos ,

Parrafo 4 + 06 , El Fiduciario , en nombre de Falcondo y

dent:ro de los diez dIas de recibido un pago, daIS a cual-
quier persona que le efect6e un pago conforme al Contrato

de Vent:as o por cuenta de Falcondo el recibo correspondiente ,

y enviar8 copias a Falcondo y al Banco Central. El Fiduciario
cancelar5 y remit:ira a Falcondo cada Pagar6 para el Pago

Anticipado del Servicio de la Deuda y cada Pagar6 del Pago

Mensua1 Contingente entregado por Falconbridge que haya sido

acreditado con cargo a los pagos por ventas conforme a los

P6rraf os 11 + 03 y 12 , 05 del Contrato de Ventas ,

P6rraf o 4 + 07 (a) Falcondo entregar6 al Fiduciario y al
Banco Central, a mas tardar el vig6simoquinto dIas de cada

mes (i) una certificaci6n en la que constaran las estimaciones

exigidas por el Parraf o 12.02 del Contrato de VerItas y un

calculo de la suma necesaria para reconstituil: la Cuenta de
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Gastos Varios 'y , (ii) si hubieran de pagarse dividendos ,

un cert:if icado especificando los dividendos exigidos en

virtud de la legislaci6n dominicana y otros dividendos ,

as! como las personas a quienes esos dividendos deban ser

pagados y las sumas respectivas y, ademas , certificara que

los fondos en la Cuenta General, en las Cuentas del servicio

de la deuda , en la Cuenta de operaciones en d61ares y en la
Cuenta de capital de operaciones , junto con los recursos que

se supone seran acreditados a esas cuentas en los siguientes

sets meses , ser5n suficientes , despu6s del pago de los divi-
dendos especificados en la certificaci6n , para cubrir todos

los Pagos del Servicio de la Deuda y los Gastos de Producci6n

que no sean en pesos que se calcule deberan pagarse en el

mencionado semestre .

(b) Falcondo entregar5 de tiempo en t:tempo certificaciones

al Fiduciario y al Banco Central en las que har£ constar los
nombres de las personas , con indicaci6n de las cantidades y

monedas respectivas , a las que el Fiduciario deba hacer pagos

por concepto de Gastos de Producci6n , senalando expl£citamente

que se trata de un Gasto de Producci6n Leg It:imo . Un mes antes

de cada Fecha del Pago Convenido del Servicio de la Deuda con

el Banco Mundial, Falcondo cursara una certificaci6n al

Fiduciario y al Banco Central respecto de las monedas en que

se hara el Pago Convenido del Servicio de la Deuda con el
Banco Mundial.

P5rrafo 4.08 . Los dividendos pagados en monedas distintas

del peso a los accionistas de Falcondo y que 6stos reembolsen
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a Falcon(to , seran pagados o hechos pagar por Falcondo al

Fiduciario. El Fiduciario depositar5 Ios fondos que

reciba por este concepto en la Cuenta General Y Transferira
esos fondos a la Cuenta de Orders del Banco Central para

transferirlas a las otras cuentas conforme a lo previsto en

el Parraf o 4.03 . En caso de que a cualquier accionista se

le ext ja que reembolse la totalidad o parte de un dividendo

pagado en una moneda distinta deI peso y no haya efectuado

ese reembolso antles de la fecha de un pago subsiguiente de

dividendos , Falcondo Io hara asS constar en la certificaci6n

que debe cursar conforme al P6rrafo 4 , 07 (a) (ii) y se

deducir6 del mont:o de los dividendos que deban pagarse a ese

accionista la cantidad del reembolso que adeudare y que no

hubiere pagado „
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ARTICULO V

DESEMBOLSOS POR PARTE DEL FIDUCIARIO Y TFUNSFE,RENCIAS LNTRF CUENTAS

Parrafo 5. Ol. (a) El tercer dia de cada mes en que caiga

alguna Fecha de Pago convenido del Servicio de la Deuda, el

Fiduciario determinar£, despues de efectuar toda asignaci£rI o

transferencia que exija el Parrafo 4, 02 ( a) ) si Ios fondos

depositados en ca(la una de las Cuentas del Servicio de la Deuda

son iguales o superiores a la cuantia del proximo Pago convent(to

del Servicio de la Deuda que haya de hacerse con cargo a di('has

cuent;as . Si los fondos fueren inferiores a la cuantia del pago,

el Fiduciario lo notificarJ a Falcon(to, a Falconbridge, a Armco

y al Banco Central, y transferira/ a las pertinent;es Cuentas

del Servicio de la Detr(ia los fondos que obren en las cuentas

siguientes conforme al orden de prIori(iad que se enuncia a
continuacion: (i) la Cuenta de Dividendos, (ii) la Cuenta de

Operaciones en Dolares (despu£s de haber hecho reserva de la
/

sulla que se corresponda con destino a los Gastos de produccion

en moneda distinta del peso, y que, conforme a la certificacion

de Falcondo, deban pagarse durant;e ese mes y alin no hubieren

sido pagados ) , (iii) la Cuenta de Capital de Operaciones y

(iv) la Cuenta de Reserva de Capital, hast;a que la cantidad
que figure en cada Cuenta de Servicio de la Deuda sea igua1 al

siguiente Pago convenido del Servicio de la Deuda que haya de
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hacerse con cargo a dicha cuenta; bien entendido, no obst;ante,

que si el Fiduciario hubiere recibido aviso por escrito de

una de las Partes Interesadas de que ha ocurrido y contintfa

un Caso de Suspensio/n de la AID (incluido la notificacion y

el cumplimiento de las disposiciones del P£rrafo 17.07 del

Contrato de VerItas ) , el Fiduciario transferir£, no obstante

la priori(lad del Pago del Servicio de la Deuda, fondos de la

Cuenta de Dividendos, la Cuenta de Operaciones en D£lares, la

Cuenta de Capital de Operaciones y la Cuenta de Reserva de

Capital, en primer lugar a la Cuenta del Servicio de la Deuda

del Banco Mundial en una cuant£a que no rebasara/ la diferencia

entIre la suma que apareciere en dicha cuenta y la suma del

siWiente Pago Convenido del Servicio de la Deuda del Pre/stamo
/

del Banco Mun(iia.1 y, despues, transferir; fondos de la C'uenta

de Dividendos, la Cuenta de Operaciones en Dolares y la Cuenta

de Capital de Operaciones, pero no de la Cuent,a de Reserva de

Capital, a las Cuentas del Servicio de la Deuda (otra que la
Cuenta del Servicio de la Deuda del Prestamo del Banco Mundia1)

hast;a que la suma que hubiere en cada una de dichas cuentas

fuere iWal al siguiente Pago Convenido del Servicio de la

Deuda que hubiere de hacerse con cargo a dichas cuent,as . Si
/

despues de efectuadas todas esas transferencias los fondos que

hubiere en cualquier Cuenta del Servic'to de la Deuda fuel,.en
/

inferiores al proximo Pago Convenido del Servi(..to de la, Deuda

que hubiere de hacerse con cargo a dicha cuenta J el Fiduciario J
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si existiera un Saldo Convertible, convertira conforme al
Parrafo 6.Ol los fondos que haya en la Cuenta en Pesos a una

cantidad que no excedera la cantidad que fuere menor de :

( a) el Saldo Convertible o (b) la stuna que, junto con los

fOII(ios en las Cuentas del Servicio de la DeucIa, sea igua1
/

al proximo Pago Convenido del Servicio de la Deuda que hubiere

de hacerse con cargo a dichas cuentas y depositara/ los d£lares

asi obtenidos en las pertinent;es Cuentas del Servicio de la

Deuda en caso de que el Fiduciario determinare que, de con-

formidad con el art£culo X del Contrato de Vent;as, serl'a

preciso que Falconbridge y Armco efectuaren un Pago Anticipado

del Servicio de la Deuda con respe,..to a alg6 Pago Convenido

del Servicio de la Deuda, asi lo notificara a Falconbridge y

a Arlnco, con copias a Falcon(Io y al Banco Central, en cuanto

el Fiduciarlo lo determine, y dic:ha notificacion sera dada en

todo caso por lo menos cinco dfas habiles ant;es de la pertinent;e

Fecha del Pago Convenido del Servicio de la Deuda; si al
Fiduciario le hut)tera sido imposible, de acuerdo con las

estipulaciones del articulo 2 de las Condiciones y Te/rannos

Generales del Contrato de Garant£a de la AID, obtdner la con-
/

version de pesos en d61ares a1 ob jeto de efectuar dicho Pago

Convent(Io del Servicio de la Dell(la, se harJ constar de ese
I

rno(Io en la notificacion. Si el Fiduciario no ha recibido9

/por lo menos tres dIas habiles antes de la siguiente Fecha

de Pago Convent(Io del Servicio de la Deuda, el pago de

Falcont)ridge y Armco de sus respectivos porcent.ajes de patroc i_.

nador del Pago Anticipado del Servicio de la Deuda tal como se
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les ha notificado (despue’s de efectuar cualquier reduccion
de dicho pago que resulte de una eleccidn de Falconbridge y

4

Arm(:o, sew el Parrafo ll.02 del Contrato de Ventas) , el
I

Fiduciario comunicara a Falconbridge y a Armco, con copia a

Falcon(to, al Banco Central, al Fiduciario de Loma y al Banco

Mundia1, la cuant£a de la suma en mora.

En dicha notificaci6n de la suma en mora se reclalnara/ el

pago de esta y se hara constar que si dent;ro de los treinta

dias siguientes o ant;es no se recibe dicho pago, el Fiduciario,
si recibe instrucciones en ese sentido del Banco Mundia1 (y

sin perjuicio del derecho del Banco Mundia1 a proceder

directalnente, tal como lo per:mite el Parrafo IO,04 del Contrato

de Vent;as) , conforme a to estipulado en este Convenio, entablara
/

accion contra Falconbridge o Annco, o mlbos, segdn el caso9

ante el Tribuna de Distrito del Distrito Sur de IVue ira york al

objeto de percibir el Pago Convenido del Servic' io de la Deuda
I

del prestamo del Banco Mundial.

Por el present;e se autoriza e instruye al Fiduciario para
/

que eJerza la accion especificada en la referida notificacion

de la suma en mora, a menos que, reciba instrucciones por escrito

en contrario del Banco Mundial, pero con suje(.'io’n al cumpli_

rniento de las disposiciones de la cl£usula (b) del P£rrafo 2 .(.)7

(b) Si el Fiduciario de Loma, el Banco Mundial o Falcondo

notifican al Fiduciario que un pago del Servi c.'to de la Deuda

veneer:a como result;ado de un Pago Obligatorio Anticipado con
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forme a Ios Parrafos 3.05 (b) d 8.15 de las Condiciones

Generales Aplicables al Acuerdo de prdstamo del Banco Mundia1

o al Parrafo 5.08 de dicho Acuerdo o como resultado de cual-
quler rescate opciona1 de Pagares de Loma, el Fiduciario

determinara: cua1 fecha fuere posterior (i) al dia siguiente

de recibir dicha notiflcacion, o (ii) diez dias antes de la
fecha en que dicho pago debiere hacerse, si exist;en suficientes

fondos en la Cuenta de Capital de Operaciones y en la Cuenta

de Dividendos para efectuar ese pago, y transferir/ a la
Cuenta del Servicio de la Deuda que corresponda, con no mas

de cinco dias de antelaci6n a la fecha del pago, los fondos

de la Cuenta de Capital de Operaciones y de la Cuenta de Divi

den(los en la cuant£a disponible que sea necesaria para realizar
ese pago . Si en la Cuenta de Dividendos y en la Cuent;a de

Capital de Operaciones no hubiere fondos suficientes para

efectuar dicho pago, el Fiduciario asi lo notificara a Falcon(to,

a Falconbridge, a Arulco y al Banco Central y convertird, con-

forule al Pdrrafo 6.01, los fondos que hubiere en la Cuenta de

Pesos en una errant(a que no exceder£ de la cantidad que fuere

mellor ( a) del Saldo Convertible o (b) de la suma qUe, Junto

con los fondos de la Cuenta de Dividendo.s y de la Cuent;a de

Capital de Operaciones, fuere igua1 al pago que hubiere de

hacerse . El Fiduciario depositard los dgtares asi’ obtenidos

en las pertinent;es Cuentas del Servicio de la Detr(ia.
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Si las sumas transferidas de la CIIent;a de Capital de

Operaciones, de la Cuenta de Dividendos y, en la cuant:fa en

que se hayan convert;i(to, de la Cuenta de pesos resultaren

insuficientes para efectuar dicho pago, el Fiduciario notifi-
cara inmediatamente a Falcon(to, Falconbridge y Annco el import;e

del Pago Anticipa(to del Servicio de la Deuda aplicable que

sea necesario realizar.

( c) Si Falcondo notificare al Fiduciario que un pago por
/

gastos del Acuerdo de prestamo de Falcon(Io ha vencido o vencera

dent;ro de diez dias, el Fiduciario determj nara/ si en la Cuenta

de Dividendos y en la Cuenta de Capital de Operaciones exlsten

fondos suficientes para efectuar ese pago y transferira/, a

la Cuenta de Gastos del Acuerdo de Pre/stamo de Falcondo , los

fondos disponibles entonces la Cuenta de Capital de Operaciones

en la cuant£a que fuere necesaria para realizar ese pago.

Si, despues de efectuar dicha transferencia, no hubiere fondos

suficientes en la Cuenta de Gastos del Acuerdo de Pre'starno de

Falcondo para hacer dicho pago, el Fiduciario lo notificar£ a

Falcon(to, a Falconbridge, a Arrnco y al Banco Central y con

vertira, conforme al P£rrafo 6.01, los fondos que hubiere en

la Cuenta de Pesos a una cuantfa que no excedera de la cantidad

que fuere menor de ( a) el Saldo Convertible o (b ) la suma que,

junto con los fondos de la Cuenta de Gastos del Acuerdo de

Pre’stamo de Falcon(to, here igual al pago que ha de hacerse .

El Fiduciario depositar£ los dJlares asl obtenidos en la Cuenta

/
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de Gastos del Acuerdo de Prestamo de Falcon(joe sis despues

de efectuar dicho dep6sito, los ron<jos de la Cuenta de („astos

del Acuerdo de Pre’stamo de Falcond<.) fuel.en aud insufic.lent,es

para efectuar dicho pago, el Fiduciario notifi c.lara a Fa]_condo J

a Falconbridge y a Armco el importe del Pago Ant j_cipado

Aplicable que sea preciso realizar por concepto de los Gastos

del Acuet:do de Prestarno de Falcon(Io y cuando el -Fiduciario

haya recibido tales Pagos Anticipa(ios, tales fondos recibidos

hayan sido depositados en la Cuenta de (,ast.os del Prd-stamo

de Falcon(Io.

( d) Si los pesos que el Fiduciario hubiere tratado de

convert;ir para transferirlos a la Cuenta del Servicio de la

Del;Ida fueren convertidos despu6s que el Fiduciario hubiere

notificado que no ha podido convertirlos o despue/s de la fecha

en que hubiere vencido el Pago del Servlcio de la Deuda con
/

respect;o a la cual (iicha conversion fue solicit;ada, el Fiduciario
J

lo notiflcara a Falconbridge, a Armco, a Falcondo y al Fidu,.'iario

de Loma y, a menos que haya ocurrido y continue un Caso de
/ /

Incumplim£ento, entregara los dolares obtenidos de esa con-
/

version a Falconbridge y a Annco contra (i) entrega al Fiduciario
/ /

y reduccion o anulacion de una suma global de Pagos Anticipados
/

de los Pagares a la Vista o (ii) contra transferencia y entrega

al Fiduciario de pruebas de Deudas Subordinadas emitidas por
Loma como se refieren los PJrrafos 17.06 y t8.o6 del Contrato

de Vent;as (por el cual el Fiduciario transferirJ y entregarJ

seguido tales pruebas de Deudas a Falcon(io)
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(e) Si por un perlodo total de ciento ochenta dgas el

Fiduciario no puediere obtener la conversign de pesos a

dgtares para transferirlos a una o m£s Cuentas del Servicio

de la Deuda, el Fiduciario to notificara al Fiduciario de

Loma, al Banco Mundia1, a Falconbridge, a Armco y a Falcon(to,

y los transferir£ a la Cuenta Transitoria en Pesos (i) para

que quedare retenida, a la or(len de Loma, la parte de esos
I

pesos que sea equivalent;e en valor, segun el Contrato de

Garant ia de la AID, al n£mero de d6lares que no se puedieren

tra:nsferir a las Cuentas de'1 Servicio de la Deuda de las que

f\rere beneficiario el Fiduciario de Loma, y (ii) para que el

saldo de esos pesos fuere retenido, a la or(len del Banco Mundia1,

junto con una suma en pesos de la Cuenta de Pesos, de mo(to que

tuviere un Valor Equivalent;e al nimero de dglares que no se

pudieren transferir a la Cuenta del Servicio de la Deuda del
/Prestamo del Banco Mundia1. Esa transferencia no constituir£

una renuncia o un descargo de cualesquiera de las obligaciones

de Falcondo o de cualquier derecho del Fiduciario de Loma J de

Lorna o del Banco Mundial; tampoco constituira/ un cumplimiento

o satisfacci(gn de las obligaciones de Falcondo con respecto a

nina Pagare' a la Vista o al Pre/stamo del Banco Mundial, y

cualquier Incumplimiento originado por la falta de pago con
J

dolares a Loma o con d6lares u otras monedas a1 Banco Mundial
I

no sera considerado como una renuncia con respecto a algttn
I /

Pagare a la Vista o al Prest;arno del Banco Mundia1 por el hecho
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de que se haya efectua(to esa transferencia.
Si Loma desea utilizar, en todo o en parte, los fondos

existent;es en la Cuenta Transitoria en Pesos que estuvieren

retenidos a su or(len para obtener los beneficios de un Cont;rat;o

de Garant la de la AID y as i to comunicare por escrito al

Fiduciario, gste transferir£ los pesos solicitados por Loma,

mediante giro a favor de la AID o a su or(len. Loma o el
Fiduciario de Loma notificaran sin demora al Fiduciario el
n{unero de los ddtares que Loma efectivamente reciba en virtud

de ese Contrato por los pesos as / transferidos, y se con-

siderar£ que dicho ndmero de dglares ha sido aplicado seglfn

se dispone en la Titulacio/n de Loma.

Las sumas en pesos no convertidas en virt;ud del Contrato

de Garant ga de la AID y liberadas por la AID, o los fondos

provenientes del giro mencionado supra devuelto por la AID i

ser£n depositados nuevamente en la Cuenta Transitoria en

Pesos .

Si de la Cuenta Transitoria en Pesos se transfieren pesos

al Banco Mundial o a su orden, el Banco Mundial notificar;

prontamente al Fiduciario la cuant£a de las divisas aceptables
para el Banco Mundial que efectivamente hubiere recibido, Y la

/
obligacic’)n de Falcon(jo con respecto al Prestarno del Banco

Mundial se reducirJ en la cuant£a de las divisas as£ recibidas

desde la fecha del recibo de las mis:rnas .

Las sumas en pesos devueltas al Fiduciario y las pumas en
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pesos que no hubieren sido solicit;adas por Lorna o por el
Banco Mun(Iial, sera/n transferidas a la Cuenta en Pesos en

a

el plazo de seis meses de la fecha de su deposit;o, a menos
/ 4

que se hubiere producido y continuare un Caso de ejecucion,
/

en cuyo caso las sumas en pesos asl deposit;adas podran ser
t

aplicadas conforme al Parrafo 5.11.

( f ) Las transferencias de fondos que hiciere el
Fiduciario a las Cuentas del Servicio de la Deut(la, salvo que

se dispusiere expresamente to contrario en este. Art{culo V,

ser£n en cada caso realizadas conforme al or(len de priori(lad

de los Pagos del Servicio de la Detr(la,

Parrafo 5, 02, Salvo explicit;a disposici(in en contrario

del presente Art{culo V, el Fiduciario desembolsar£ los fondos

de las Cuentas del Servicio de la Deuda ajustandose dnicamente

a to dispuesto en los PJrrafos 2.O4 y 2.05.
+

Parrafo 5, 03 , ( i) El Fiduciario hara desembolsos con

destino a los Gastos de Producci.o/n, pagaderos en monedas que

no fueren pesos, con cargo a la CIIent;a de operaclones en

d6lares, a las personas y por las cantidades que Falcondo

certificar£ conforme al Parrafo 4.07. En la medida en que los

fondos de la Cuenta de Operaciones en Dglares fueren insufi-

cientes para satisfacer esos gastos, el Fiduciario, si Fa:Leon(to

,..ertificar£ que en la Cuenta de Gastos Varios no existen fondos
/

disporables para pagar esos gastos, transferira fondos a la
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/

Cuenta de Operaciones en Dolares para at;ender dichos gastos y
/

16s imputara a las siguientes cuentas conforme al orden de

prioridad que se enuncia a continuaciJn: (a) a la Cuenta de

Capital de Operaciones, (b ) a la Cuenta de Dividendos, ( c) a

la Cuenta de Reserva de Capital y (d) a los dolares obtenidos

mediante la conversio/n conforme al Parrafo 6, Ol de los fondos

existent;es en la CIIent;a de Pesos .

(ii) El Fiduciario hara desembolsos con destino a los
Gastos de Produccign pagaderos en pesos con cargo a la Cuenta

de C}peraciones en Pesos, a las personas y por las cant;ida(ies

que Falcondo certificarg conforme al P£rrafo 4.07. En la

medida en que los fondos existent;es en la Cuenta de Operaciones

en Pesos fueren insuficientes para satisfacer esos gastos, el
Fiduciario transferir£ fondos con destino a esos gastos a la

i
Cuenta de Operaciones en Pesos y los input;ara a las siWientes

cuentas conforme al orden de prioridad que se enuncla a con-

tinuaci£n; (a) a la Cuenta de Pesos, y despues (b) a Ios pesos

obtenidos medlante la conversi o/n, conforme al Parrafo 6.Ol,

de los fondos : ( 1) en primer lugar de la Cuenta de Capital de

Operaciones J (2) en sewn(to lugar, de la Cuent;a de Dividendos

y ( 3) en tercer lugar, de la Cuenta de Reserva de Capital+
/

P£rrafo 5.04. (i) El Fiduciario hara desembolsos por

concepto de Dividendos pagaderos en none(las distintas del Peso

con cargo a la Cuenta de Dividendos, a Falcon(to o a su or(len
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por las cantidades que Falcondo certificare de acuerdo con

,1 P£rraf, 4.07. En 1, m,did, ,n qu, 1,, f,nd,, d, 1, Cuenta

de Dividendos fueran insuficientes para pagar esos dividendos,
el Fiduciario transferir£ fondos con destino a esos dividendos

la la Cuenta de Dividendos, primero (a) de la Cuenta de Capital

de Operaciones y, Itlego, (b) de los d£lares obtenidos mediante

la conversi£n confolme al Parrafo 6.Ol de los fondos de la
Cuent;a de Pesos .

/

(ii) El Fiduciario hara desemt)olsos por concepto de

Dividendos pagaderos en pesos con cargo a la Cuenta de Pesos

a las personas y por las cantidades que Falcondo certificare
conforme al Pa/rrafo 4.07. En la medida en que los fondos de

Fla Cuenta en Pesos fueran insuficientes para pagar esos

dividendos, el Fiduciario transferira/ fondos con destino a
lesos dividendos a la Cuenta de Pesos de los pesos obtenidos
lediante la conversio/n conforme al Pa/rrafo 6.Ol de los fondos

Fexistentes en: (a) primero, la Cuenta de Dividerldos y (b)

segundo, la Cuenta de Capital de Operaciones .

El Fiduciario retendr£ de los desembolsos por concepto

[de Dividendos pagaderos en d6lares las cantidades pagaderas a

.as personas que Falcondo de t;tempo en tiempo certifique deban

ser retenidas en cumplimiento del Convenio Suplementario. Las

cantidades as{ retenidas ser£n transferidas a la Cuenta de

retencio'n de dividendos y sera'n (i) pagadas inmediatamente

en caso de que se paguen dividendos despu£s del cierre de un
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ejercicio fiscal, o ( ii) , a solicit;ud de Falcondo, en caso

de Anticipos de Dividendos ant;es del cierre del ejercicio

fiscal, para convertirlos a pesos conforme al P£rrafo 6.01
y retenerlos en la Cuenta de Operaciones en Pesos .

Pa/rrafo 5,05 . El Fiduciario, a solicitud de Falcon(to,

hara/ desembolsos con cargo a la Cuenta de Capital de Operaciones

por concept;o de gastos de capital y por otros gastos relacionados

con el Proyecto o con su ampliacio€1 dent;ro de la Rep£blica

Dominicana, a las personas y por las cantidades que Falcon(to

certifique .

P£rrafo 5,O6, El Fiduciario entregara/ al Fiduciario de

Loma9 o en virtud de su or(len por esdrito, los fondos depositados

en las Cuen£as de Recursos de Pre/stamo de los Pagargs a la

Vista de las Series A,B,C,D y E p /
P£rrafo 5,07, ( a) El Fiduciario desembolsara a peticion

o a la or(len por escrito de Falcon(to los fondos de la Cuenta

de Fondos del Pre/stamo de Pagare/s a la Vista Adicionales, cuyo

patrj_monj_o ( corpus ) haya sido certificado por el Fiduciario
de Loma como constitu£do por el product;o de la vent;a de Pagares

a la Vista Adicionales emitidos conforme al Parrafo 5.03 del
Acuerdo de PrestaImo de Falcon(Io.

(b ) El Fiduclario deseInbOlsara/ a la orden por escrito del

F'iduciario de Loma los fondos de la Cuenta de FoII(Ios del

Pre’s£amo de Pagare’s a la Vista Adicionales cuyo patrimonio

( corpus ) haya sido certificado por el Fiduciario de Lorna como



/

constituido por el product;o de la vent;a de Pagares a la
Vista Adicionales emitidos conforme al Parrafo 5.04 del

/Acuerdo de Prest;arno de Falcon(Io.

( c ) El Fiduciario desembolsara, a peticio gl o a la orden
por escrito del Fiduciario de Loma, los fon(ios de la Cuenta

de Fondos del Pre/stamo de Pagard’s a la Vista Adicionales,

cuyo patrimonio ( corpus) haya sido certificado por el
Fiduciario de Loma como constituido por el product;o de la

vent;a de Pagar6s a la Vista Adicionales emitidos conforme al
J

Parrafo 5.05 del Acuer(to de Prestarno de Falcon(Io .

(d) Al recibir instrucciones conjuntas por escrito
( inclusive referente al prorrateo que se dispone infra) del
Fiduciario de Loma y del Banco Mundia1 de pagar al Fiduciario

de Loma y al Banco Mundial las sumas que exist;an en el

Fideicomiso de Ingresos por Desgravacion, el Fiduciario trans-

ferira/ a las Cuentas del Servicio de la Deuda, a prorrata de

acuerdo con la suma total de Deuda garantizada mediante

hipotecas de primera prioridad conforme al Acuerdo de Prestamo
/de Falcon(to y al Acuerdo de Prestarno del Banco Mun(Iial :

( i ) to(ios los D6lares en la Cuenta de Recursos Disponibles, y

( ii ) fondos de la Cuenta de Capital de Operaciones por el

equivalent;e en d6lares de los pesos que figuren en el

Fideicomiso de ingresos por desgravacio/n, y (iii) si los fondos

transferidos en los apartados (i) y ( ii ) son insuficientes,
conforme al PJrrafo 6. Ol, aquella parte de los pesos que exista/n
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en la Cuenta de ingresos por c]esgravacion que, junto con las

sumas transferidas en los apartados (i) y ( ii ) . iguale la suma

que det)a pagarse al Fi(luciario de Loma y al Banco Mundia1,

El Fiduciario transferira/ a la Cuenta de Pesos los pesos
/

correspondientes a la Cuenta de Ingresos por Desgravacion por
un Valor Equivalent;e a los fon(los transferidos de la Cuenta

de Capital de Operaciones a las Cuentas del Servicio de la

Detr(ia ,

Parrafo 5.08. El Fiduciarlo hara una transferencia

inicial con cargo a la Cuenta de Operaciones en Dglares, por

valor de $100, OOO, a una cuenta corriente ordinaria ( que en

el present;e se denominara/ la T'Cuenta de Gastos Varios ” ) que
/abrira a nombre de Falconclo en un banco comercia1 que (licho

Fiduciario juzgue aceptable . Falcondo dispondra que el banco

en el que se haya abierto la Cuenta de Gastos Varios notifique

al Fiduciario, dent;ro de un plazo razonable despues de final:i-

2ado ':ada mes calendario, del saldo existent;e en la Cuenta

de Gastos Varios a1 fin de ese mes . Cuando el saldo en la

Cuenta de Gastos Varios disminuya a menos de $100, OOO y el

Fiduciario reciba una certificacio/n de Falcondo acreditat£va

de que to(ios los desembolsos con cargo a la Cuenta de Gastos

Varios han sido efectuados por concept;o de Gastos de Produccion,
/ /

el Fiduciario hara en su oportunidad, pero no mas de una vez

al mes, las transferencias aciicionales de la Cuenta de

Operaciones en Dglares a dicha Cuenta de Gastos Varios que
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sean necesarias para reconstituir el saldo de est;a cuent;a a

una suma igua1 a $100,000 .

P£rrafo 5.09 . A solicit;ud de Falcon(to, el Fiduciario,
en su oportunidad, pondra/ a disposicign de Falcondo o a su

orden, fondos de la Cuenta de Pesos y aceptara/ pagos de este

en pesos, que depositar£ en la Cuenta de Pesos .

P£rrafo 5.10 . Si los fondos de la Cuenta de Reserva de

Capital excedieren del saldo de la Cuenta de Reserva de Capital,
el Fiduciario transferira/ el excedente a la Cuenta de Orden

del Banco Central y depositarJ los fondos en otras cuentas

conforme a lo estipulado en el Pa/rrafo l+.03 ,

PJrrafo 5.11. Si ocurren y continua un Caso de

Ejecuci£n, (i) los desembolsos con cargo a la Cuenta del

Servicio de la Deuda ( salvo de la Cuenta del Servicio de la

Deuda del Pr£stamo del Banco Mun(Iial) se haran en virtud de

instrucciones por escrito del Fiduciario de Loma, (ii ) los
desembolsos con cargo a la Cuenta del Servicio de la Dell(la

/
del Prdstalno del Banco Mun(Iial se haran en virtud de inst;ru-

ciones por escrito del Banco Mundia1, y ( iii ) los CQn cargo

a todas las dernas cuentas, en virt;ud de instrucciones conjuntas

por escrito del Fiduciario de Loma y del Banco Mun(Iial.
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ARTICULO Vl

Transacciones Cambiarias

PARRAFO 6.01. El Fiduciario, de conformidad con est;e Con-.
/

venio, transferira oportunamente d61ares a1 Banco Central o al agent;e

cambiario que este designe, contra recibo del valor equivalent;e en

pesos, y el Banco Central conviene en que euando el Fiduciario le

transfiera a el o al agent;e cambiario que este designe d6lares conforme

a este Convenio vender£ o har£ que se Ie ven(ian al Fiduclario pesos

a camb:to de d6lares a1 t;ipo de carnbio vigente en ese momento . Cuando

las disposiciones de este convenio requieran que el Fiduciario
/

convierta pesos a dolare s , el Fiduciario transferira pesos al Banco

Central o al agent;e cambiario que est;e designe, contra recibo de su

valor equivalent;e en d6lares El Banco Central conviene por el

present;e en que los pesos que el Fiduciario le transfiera conforme

a este Convenlo podr£n ser ob jet;o de conversion y que $iempre que
/

0venderato requiera el Fiduciario conforme a este Convenio le

que se le vendan dolares a cambio de pesos , en una cuantia quer
nai exceda del saldo convetible, al tipo de cambio entonces vigente

El Fiduciario convlene en que to(ios los pesos que com
/

del Bancopre conforme a este Convenio los adquirira unicamente

Central o de los agent;es cambiarios que est;e designe

PARRAFO 6.02 Cuando el Fiduciario reciba monedas que

no sean dolares o pesos gestionar£ la conversion de dichas monedas

a dolares , y estos seran acreditados a la Cuent;a General Y tEansfe-

r,idos a otras ctentas confome a to dlspuest;o en el Articulo IV.
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PARRAFO 6.03 . El Fiduciario como tal podra' teller a su

propIo nombre en todd o en pa=te, las monedas que no sear ddlaFe$

que reciba en vlrt;ud del presente Convenio, en las instltuciones de

deposito que esco Ja J O en una O mas de SUS sucul?sales , afiliadas ,

corresponsales U ot;ras !nstituciones , con su jecic,)h al control del
Flduciario, pero a riesgo exclusivo de Falcondo .

(i) Dichas monedas distintas del dglar figurara n en los

libros de esas instltuciones de dep6s Ito con la designactdn de tIF iI,st

National CItY BankJ en SU ca=a'cter de Fiduciario deLFideicomiso de

Cuentas Corrientes de Falcondo"

(ii) El Fiduciario y dichas instituciones de depo'sit,o que<ian

por el pTesente exoneradas de toda responsabilidad por razon de los

cambios en las cotizaciones de dI_chas monedas que no sean d£lal,es
/

por razon de las fluctuaciones o variacj.ones en el valor de las
ismas a1 ser convertidas en otras monedas . Que(ia entendido que el

Flduclarlo negocia , O puede negociar J pOD SU propia cuenta en algunas

e esas monedas distint;as del d char J O en todas 9 y que el compromiso

el FiduclaDio de actuar eon diligencia en los asuntos enunciados

en el Pdrrafo 6.02 . del presente Convenio estg expl,esamente condi_

sabilldad por sus act;os u onisiones respecte> de los asuntos que se

mencionan en dicho paTrafo no obstante cualquier preferencia real
o apa?ent;e en favor de sus propio intereses .

(iii) Las retiradas de diet,,, mon,d,, qu, n. ,,an d,hare,

se hargn unlcamente mediante giros o transferen<.,las telegr£fica.3 del
Fiduciario J sin que gste deba actuar como libl.ador

( iv) El Fiduciarlo no responderg' ni incurrira’ en rest>on_

clonado al entendimiento y acuerdo de que no incurril,a/ en I,espon_

d
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sabilidad por la solvencia o insolvencia, en cualquier moment;o, de

diphas instituciones de depdBito ni por las deducciones que se hagan

a psas monedas que no sean dJlares por concept;o de impuestos , gravamenes

o bol? otros motivos , ni por la confiscacio'i u otros hechos o actos ,

que pudieren afectar a dichas monedas que no sean ddlares , en todo

o en parte, en cualquier moment;o en virt;ud de las leyes , reglamentios,

disposiciones de censura u otros mandatos que pudleran emanar de un

gobier?no, de facto o de jure que afecten o que, al solo juicio del

Fiduciario, afect;en, podr£an o pudleran afectar a esas monedas, ni
por ningtina otira causa o causas que escapen a1 control del Fiduciarlo .

PARRAFO 6.04. Falcondo no entregara nl hard entregar

al Fiduciar?to ni a las Instltuclones de las mencionadas en el Pg’rrafo

6.03 con que gste tenga cuentas , y el Fiduclario no estara/ obligado
/

a aceptar o a permit;ir que esa Institucion acepte, una moneda que
JFiduc iario instit;uclon les este prohibido retenero a dichaa

c+nforme a las leyes , normas o reglamentos aplicables de un orga

nlsmo pJblico, poliItt,o o reg1,m,nt,ri, ,,n Juri,di,,i,'n ,,br,
I

Flduciario o (iicha inst it;uci dn St el Biductarlo, en ejercicioe

d un derecho o facult;ad atribuldos conforme a este Convenio, dIs

PVS iera que las surnas en una determindad moneda ftieran convert;i(las
/ /

a cualquier otra moneda, dicha conversi6n se de la maneraefectuard
/

que, a su sola determine el Fiduaiario por considerarlodis erectdn ,e

convenient;e, incluso mediante la compra por su prop la cuenta, en todo
y al t;ipo o tipos deo en parte, de la moneda que se convierte

camblo que a su juicio sean los mas convenient;es en las circunstanscias
/y en el moment;o en que se haga dicha conversion . El Flduciario no
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est;ara obllgado a asumlr riesgo alWno de responsabilidad persona1,

ni a consent;ir ni a someterse a Jurisdiccion respecto de su persona

o de su patrimonlo, con mot;ivo de esa conversion o de la soIIcit;ud

de la misma . El Fiduciario en modo alguno sera/ responsable por las

alzas o ba Jas que ocurran en el valor de las none(ias en una cuenta,

Ya sea que Tesulten de una revaluae iLo'n monet;aria posterIor a la
c onveDsion por paTte del Fiduclario, o de una devaluacio41 de la
moneda en el momento en que el Flduclario hubiera podldo disponer

1a conversion de las mismas a ot;ras monedas o de cualquier ot;ra

o despue/s de esa fecha .

PARRAFO 6.05 . Sin perju icio de las precedentes dispo-

del Pa=Pafo 6.03 J 81 en cualquier moment;o el Fiduciario,

a discreclon J determina que una de esas monedas podr{a ser

mate?lal Y adveBsamente poT la devaluacio{1, confiscacio{1,

r&: dispuest;a por una autoridad leg{ti,„a , u„,PP,d,, , I

de cuentas u ot;ras restricciones , impuestos o grav£menes

S transacciones relacionadas con esa moneda O cuentas J pOI,

1 gobieEno de facto o de Jure que las hublere diet;ado o que

facultad pa?a legislar o expedir reglamentos re$pecto de las

que material Y adversamente pudieran afectar a su valor, en

con los dgtares o su disponibilidad para el E>ago de las deudas

db Falcondo en dolares o para la eonversio41 a pesos(quedando

ebtend Ido que el Fiduciario no estar£cbligado a informarse de la

pfobab11idad de que ocuDDan esos act;os , ni incurrira/ en responsa-

bIll(iad alana po? no haber obtenido informacio/n previa acer(Ba de

IOS mismos) J el Fiduciario actuara' con la debida dilige„cia para

convertlr esas monedas a dc;laIRes

manera J

st clone E

a SU SO]

a feet;ada

ihcaut; ac

biLoque o

sobre lz
rte de

tLviera

.smas y
/''la clan
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PARRAFO 6.06 . A Solicit;ud de Falcon(io el Fiduciario actual,a/

ccjn la debt(la diligencta para convertir los d6lares u otras monedas

qye obTen en su poder en la CIIent;a del Servicio de la Deuda deI Pre’s-

t4mo del Banco MIIndial a una o mas de las otras monedas que sean

necesarias para Ios pagos del Servicio de la Deuda del Pre/stamo del

Banco Mundial• Las monedas que se adquieran en virt;ud de dicha soli-

ci'tud se:can valoPadas a los tip(s de cambio en vigor en la fecha del

calculo de las sumas en la Cuenta del Servicio de la Deuda .

PARRAFO 6.07 . Tc)dos los fondos de las Cuentas del Servicio

de la Deuda salvo Ios de la Cuenta del Servicio de la Deuda del

Pre’stamo del Banco Mundial, los mantendra/' el Fiduciario en dglares

en Nueva york.
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ARTICULO VII

Inversiones

P£rrafo 7.01. a) Los fondos existent:es en cualquier
cuenta que no sea I Cuenta de Reserva de Capital, si asl

lo solicit:a Falcond' mediante instrucci6n dirigida a1 Fi-
duciario seran depQ: itados en cuentas de deposito a plazo

en d61ares con el F: duciario o en cualquier otro banco o

instituci6n fiduciar’ia que retina las condiciones enunciadas

en el P5rrafo 8.02 , o que est6 constituida con arreglo a
las leyes deI Canada y tenga un capital y reservas de no

menos de $50 , 000 , OOO , o ser6n invertidos oportunamente por

el Fiduciario en valores (que seran indicados por Falcondo

en dicha solicit:ud) que a la fecha de dicha inversi6n
sean obligaciones directas de los Estados Unidos de Am6rica

o en obligaciones de una agencia u organismo de los Estados

Unidos de Am6rica , si 6stos los garantizan con su pleno

cr6dito Y solvencia + Los intereses devengados sobre cual-

quier tal dep6sito a plazo o valor seran acreditados a la
Cuenta cuyos fondos fueron depositados o invertidos de ese

modo ,

(b) Al recibo de una solicit:ud de Falcondo a ese efecto

el Fiduciario vendera los valores mobiliarios o una parte

de 6stos , depositados en cualquier Cuenta que no sea la

Cuenta de Reserva de Capital. Todas las comisiones , corretajes ,
inlpuestos y gastos , si existieran , aplicables a la adquj_sici6n

o venta de valores mobiliarios conforme a este p5rraf,.) / que
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sean pagaderos por el Fiduciario , ser5n pagados con cargo

a la Cuenta para la cual dichos valores mobiliarios fueron

adquiridos o vendidos . Los valores mobiliarios seran

tomados en cuenta seg6n su cotizaci6n corriente en el mer-

cado al calcular el monto de la cuenta para la cual esos

valores mDbiliarios fueron adquiridos , y los dividendos o

utilidades producidos por esos valores mobiliarios se acre-

ditaran a dicha Cuenta y las p6rdidas que resulten de los

mismos se cargar5n a la mencionada Cuenta.

(c) Falcondo tendra derecho a ejercer todos_ los derechos

de dominic sobre dichos valores mobiliarios incluso el derecho

a consentir u objetar la pr6rroga , modificacio'n o re-
novaci6n de ellos , el derecho a consentir u objetar cualquier
plan , reorganizaci6n o reajuste , y el derecho de ejercer cual-

quier facultad , privilegio u opci6n relativo a los mismos , y a

ese efecto el Fiduciario o quien 61 designe har5 en cualquier
momento todo to que corresporIda , sea necesario o conveniente ,

para el ejercicio de esos derechos de Falcondo .

(d) El Fiduciario queda autorizado a vender , en todo o en

parte , los valores mobiliarios retenidos en virtud de este

p£rraf o , haya o no recibido una solicitud de Falcon(Io en que

se ordene dicha enajenaci6n , (i) dos dIas antles de la Fecha

del Page Convenido del Servicio de la Deuda si se necesitan

fontlos para atender ese pa,go , o (ii) si ha ocurrido y contin6a

un Caso de Ejecuci6n , (a) los valores mobiliarios que consti-
tuyan una parte de cualquier Cuenta del Servicio de la
Deuda (salvo de la Cuenta del Servicio de la Deuda del

pr6stamo del Banco Mundia1) seran vendidos a solicitud del
Fiduciario de Loma , (b) los valores mobiliarios que consti-



61

tuyan una parte de la Cuenta del Servicio de la Deuda del

Pr6stamo del Banco Mundia1 ser6n vendidos a solicitud del

Banco Mundial, y (c) los valores mobiliarios que constituyan
una parte de cualquier otra cuenta ser6n vendidos al recibir

instrucciones conjuntas por escrito del Fiduciario de, Loma

y del Banco Mundia1.

P£rrafo 7 + 02 . (a) El Fiduciario invertira , en todo o

en parte , los fondos de la Cuenta de Reserva de Capital en

dep6sitos a plazo con el First National City Bank de Nueva

York o , a solicit:ud del Banco Central, si para dicho dep6sito

pudiera obtenerse un tipo de inter6s mas favorable en otro

banco o instituci6n fiduciaria que reuniera las condiciones

previstas en el P5rrafo 8.02 o que se hubiere constituido
de acuerdo con las leyes del Canada y que poseyera entre

capital y reservas al menos $50 , 000 , 000 de dolares , hara

entonces un dep6sito a plazo en ese otro banco o instituci6n
fiduciaria , o a solicitud del Banco Central sI pudiera

obtenerse un r6dlto me jor , invert:ira en los valores mobi-

liarios de la clase descrita en el P£rrafo 7.01 que el Banco

Central designe en su solicitud , Cualquier inter6s , dividendo

o utilidad que se obtenga de tal dep6sito o inversi6n se

abonar5 a1 Banco Central, pero s610 en cuanto exceda de toda

p6rdida originada por cualquier inversi6n que se haya hecho

de acuerdo con este Parrafo 7.02 (a) . Esos dep6sitos e in-
versiones Ios hara el Fiduciario contra la entrega por parte
del Banco Central del valor equivalente en pesos , los que

conservara el Fiduciario en la Cuentla de Reserva de Capital

en Pesos .
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A solicitud deI Banco Central, todo dep6sito e inversi6n

sera liquidado y cualesquiera fondos que obI:en en la Cuenta

de Reserva de Capital y el producto de tales dep6sitos e

inversiones seran entregados a1 Banco Central si se libra
a favor del Fiduciario una carta de cr6dito irrevocable por

el First National City Bank o por cualquier banco comercial

aceptable para Falcondo por el importe de las sumas asl

entregadas y que permita al Fiduciario efectuar retiradas

con cargo a dicha carta de cr6dito mediante un giro no docunten-

tario . El Fiduciario podra efectuar tales retiradas 6nica-

merIte conforme a lo dispuesto en el apart:ado (b) de este
P5rrafo 7.02 .

(b) El Fiduciario liquidara cualquier dep6sito o in-
versi6n o barS retiradas con cargo a una carta de cr6dito
adquirida conforme al apartado (a) del present:e Parrafo 7.02 ,

(i) si el total de ese dep6sito o inversi6n y de dicha carta
de cr6dito excede del saldo de la Cuenta de Reserva de Capital,

y en esa cuant£a; (ii) en la metIida que esos fondos sean

necesarios para (a) efectuar transferencias a las Cuentas del

Servicio de la Deuda conforme al Parrafo 5.01, o (b) para las
transferencias a la Cuenta de Operaciones en D61ares o a la
Cuenta de Operaciones en Pesos , conforme al Parrafo 5.03 ; (iii)

por el total de dicha carta de cr6dito si 6sta est5 a punto de

expirar o terminar y no se hubieren hecho arreglos satis-

factorios para Falcondo a fin de renovar , prorrogar o sus-

tituir dicha carta; y (iv) si ocurre .y contin6a un Caso de

ejecuci6n , a solicitud conjunta , del Fiduciario de Loma y del
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Banco Mundial.

El producto de la liquidaci6n o de las retiradas conforme

a la c15usula (i) del apartado (b) sera deposit:ado en la Cuent.a

de Or(len del Banco Central para ser transferido a otras

cuentas de conformidad con los dispuesto en el P6rraf o 5.10 .

El producto de la liquidaci6n o de las ret it,-.adas conforme a

la clausula (ii) sera transferido a la cuenta para la que

se neceslten esos fondos , El producto de una retirada
confolme a la c15usula (iii) sera depositado en la Cuenta

de Reserva de Capital • El producto de la liquidaci6n o
de las retiradas conforme a la c15usula (iv) quedara su jeto

a las disposiciones del P5rrafo 5.11.

(C) El Fiduciario , a solicit.ud de Falcondo r invertira r
en todo o en parte , los fondos de la Cuenta de Reserva de

Caplta1 en pesos en un dep6sito a plazo con The First National

CltY Bank I O en cualquier Otro banco comercia1 a satisfac..ci6n

de Falcon(Io/ en Santo Domingo , Rep6blica Dominicana. C’ual-

quier inter6s que devengue esa inversi6n se transferir5 / a su

recibo / a la Cuenta de Pesos . Cuando el Fiduciario liquidare
un dep6sito o una inversion en d61ares en la Cuent.a de Reserva

de Capital o efectuare una retirada conforme a la carta de

cr6dito antes mencionada y transfiriese los fondos asl
llquidados o girados a otra cuenta , el Fiduciario transferira
al Banco Central una suma de pesos , ron cargo a la Cuenta de

Reserva de Capital en Pesos , por un valor equivalente a la
suma en d61ares asl liquidada o retirada y transferida.

P5rrafo 7.03 . Los valores mobiliarios y certificados
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de dep6sito de cualquier Cuenta podr5n ser registrados y

conservados a nonlbre del Fiduciario o , tratandose de valores

mobiliarios a nom!)re de quien el Fiduciario designe .



ARTICULO VIII

EL FIDUCIARIO

Pa/rrafo 8.01, ( A) El Fiduciario acepta el fideicomiso
y representacio’n institu/dos en virtud de este Convenio con-

forme a los te/rminos y condiciones establecidos en el
present;e Convenio de Fideicomiso , El Fiduciario ten(ira/

derecho a una remuneraci6 por los servicios que preste en

virtud del present;e Convenio, segfln convenga de tiempo en

tierrlpo con Falcon(Io y, en defect;o de acuerdo, a una remunera-
, d qq . / Z = , /

cio-n razonable, y esa remuneraci6n, asi como la renruneracidn

razonable del asesor jur£dico del Fiduciario y todos los
derna/s gastos razonables en que incurra el Fiduciario en

/virt;ud del present;e, seran pagados por Falcon(to irune(iiatamente

en cuanto sea asi solicitado a medida que se presten esos

servicios y se incurra en esos gastos; pero el Fiduciario no

ten(ira' con mot;ivo de tal remuneracio/n y gastos un derecho

de retencio/n sobre los fondos retenidos en virtud det present;e

en cali(iad de Ingresos Especiales o en alguna Cuenta de
/

Servicio de la DeIIda, alguna Cuenta de Fondos de Prestarnos,

la Cuenta de Ingresos por Desgravacion y la Cuenta de Premios

por concept;o de seguros , Falcondo conviene en indenrnizar al
Fiduciario y en mantenerlo libre de perjuicio por cualquier

p£rdida, responsabilidad o gasto en que haya incurrido sin
negligencia o mala fe de su parte y que se derive de la
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aceptaci6'n o administracio/n de este fideicomiso o tengan

relacion con e/l, asi como tambieh por los costos y gastos

de una defensa contra cualquier accioll referente a esta
cue s tioa .

( B) Los deberes y obligaciones del Fiduciario serdn

determinados exclusivarnente por las disposiciones expresas

de este Convenio y el Fiduciario no serg responsable sino

en lo que se refiera al desempe Flo de sus deberes y obligaciones

especificamente enunciados en este Convenio, y no se interpretara
d

que est;e le impone ningrin co:mpromiso ni obligacion implicitos .

El Fiduciario no estarJ obligado a realizar rang(m ac.to o a
ejercer ninguno de los derechos y facultades que por el

present;e Convenio se le confieren si dicho acto o eJercicio

estuvieren prohibidos por las leYes aplicables o disposiciones

o reglalnentos de cualquier organismo oficia1 o administrativo

que tuviere jurisdiccion sobre el Fiduciario.
(C) No habiendo mala fe de su parte, el Fiduciario podra/

atenerse absolutamente, en to que respe(.'ta a la vera,cidad de

las declaraciones y a la exactitud de las opiniones expresadas

en los mismos, a los certificados o dict&nenes que le hayan

sldo suninistrados Y que se confOI:men a las estipulaciones
de est;e Convenio.

(D) Se considerara que el Fiduciario ha actuado con la

debida diligen cLa si act;ua o se abstiene de actuar conforme

a la resoluciO/n, certificaci hJ declaracio’nJ instnunento9
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/

dictaIInen, informe, notificacion, solicit;ud, consentimiento,
/

or(len, aprobacion, tasacion u otro papel o document;o que
/

est;ime autentico y que crea ha sido firmado o presentado

por la persona o personas que corresponda.

(E) Para las solicitudes, instrucciones, ordenes, o
peticiones de Falcondo ser£ prueba suficiente un instrumento

firulado en nombre de Falcondo por su Gerente General, por su

Secretario, o por cualquier otra persona designada a tal

efecto por el Conse Jo de Administracign de Falcondo ( a menos

que se disponga especificamente en este Convenio el empleo

de otro instrument;o distinto) ; y ser£ prueba suficiente para

el Fiduciario de las resoluciones del Conse jo de Administraci io/n

un testimonio de las mismas certificado por el Secretario

de Falcon(to, u otra persona designada a ese efecto conforme a

los Estatutos de Falcon(to, Para las solicitudes, instrucciones,
ordenes o peticiones del Banco Central ser£ prueba suficiente

un instrument;o finnado en nombre del Banco Central por su

Gobernador o Vicegobernador, o por cualquier persona que a

ese efecto designe el Gobernador del Banco Central

(F) El Fiduciario podra' hacerse asesorar por un letrado

y los diet Jmenes de gste constituirgn plena y completa autori-'

zacio'n y proteccion respect;o a cualquier accio/n realizada,

tolerada u omit;ida de buena fJ por el Fiduciario en virtud

del present;e Convenio y conforme a los citados dictamenes del

letrado .
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(G) El Fiduciario no sera responsable por las acciones

realizadas u omitidas de buena fe y que, a su ju:Icio, estaban

autorizadas o sujetas & su discrecion, o a los derechos o

facultades que le atribuye este Convenio .

(H) El Fiduciario no serJ responsable por ningun error
de juicio en que incurra de buena fe un funcionario o

funcionarios suyos responsables, a merlos que se (ieInuestre que

el Fiduciario ha sido negligent;e en la determinacion de los

hechos pertinent;es .

( 1) Todas las sumas que se deposit;en con el Fiduciario
J

o que este reciba en cumplimiento de las disposiciones de

este Fideicomiso, hast;a tanto sean ernpleadas o aplicadas

conforme a lo dispuesto en el present;e Convenio, sergn conserva-

das por el en fi(ieiconriso, a los fines para los que fueron

recibidas, sin que sea necesario que esten separadas de otros/
//

fondos; el Fiduciario no debera ningun interes por las surnas

recibidas en virtud del present;e Convenio, salvo to que a d'se

respecto convenga con Falcondo en pagar y excepto los que el

First National City Bank pueda convenir en pagar sobre los

deposit;os a plazo que el Fiduciario haga a favor del Banco

Central .

( J) Nada de to dispuesto en dste convenio se interpretara/

que obliga al Fiduciario a ciesembolsar o arriesgar sus propios

fondos , o de otro mo(to a incurrir en responsabilidades

financieras personales en el desempeno de sus deberes en

virt;ud del present;e o en el ejercicio de sus derechos c
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facultades, si tiene motivo suficiente para suponer que no

existe seguridad razonable de que se le reembolsar£n esos

fondos o una indemnizaci6n adecuada contra esos rieqgos o

re sponsabilidade s ,
/

(K) El Fiduciario no estarg obligado a efectuar ninguna

investigacign de los hechos o cuestiones que se expresen en

una resolucio/n, certificado, declaracign, instrument;o, die-
Itarnen, infoIIne, notificacion, solicit;ud, consentimiento,

/I

or(len, aprobacion, tasacion, u otro papel o docurnento .

(L) El Fiduciario podra renunciar en cualquier momento

a su cornetido y ser liberado de los fideicomisos y de la

representaci6n instituidos en virtud del present;e Convenio,

mediante notificacion a las partes interesadas, y dicha
/

renuncia surtira efecto en la fecha que en la notificaci6n

se indique, con prescindencia de que se designe o no un

Fiduciario sucesor o de que dste acepte o no el cometido ,

Falcondo procedera inmediatamente en ese caso a designar tu1

Fiduciario sucesor, que retina las condiciones enunciadas en

el Parrafo 8. Q2 del ' present;e Convenio a satisfaccion del

Banco Mundia1, del Fiduciario de Loma y del Banco Central,

rnediante instrument;o por escrito, al menos por quintuplicado,

otorgacio debidamente en nombre de Falcondo, entregando una

copia de ese instrwnento al Fiduciario renunciante, al Fiduciario
sucesor, al Banco Mundia1, al Fiduciario de Loma y al Banco

Central. Si no se hubiere designado sucesor de la manera
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in(licada o si el designado no aceptare el cometido dent;ro

de los treinta dias de notificada la renuncia, el Fiduciario

renunciante o cualquier parte interesada podr£ solicitar a

un tribunal competent;e que designe un fiduciario sucesor

Elste tribunal podra, luego de ordenar la notificaci6n ( si

la hubiere ) que considerare pertinent;e, designar a un
fiduciario sucesor que debera/ reunir las condiciones enunciadas

en el Parrafo 8.02 del present;e .

(M) En cualquier momento, a los fines de conformarse a

las disposiciones, restricciones o condiciones legales de

cualquier jurisdicci6n en que fuere necesario ejerce los
(ierechos o intereses asignados en virt;ud del present;e, Falcondo

y el Fiduciario gozara/n de la facultad de designar, y a
solicit;ud del Fiduciario Falcondo p6drJ concurrir al otorgamiento

y entrega de los instrumentos necesarios o pertinent;es, a

otra compaflia o a una o mas personas aprobadas por el

Fiduciario para que actuen como Fiduciario o Fiduciarios

separa(ia o conjuntarnente con el Fiduciario en el ejercicio

de to(ios o cualesquiera de los derechos atribuidos en virt;ud

del present;e Con I,elrlo . Si Falcon(to no concurriera a ese

nornbrami.nto dent;ro de los veinte dias de haber recibido una
/

solicit;ud a ese efecto, el Fiduciario sera el draco que

estar£ facultado en nombre y representacidn propias y de
/Falcon(Io a efectuar dic tIa designacion. Los Fiduciarios, por



/

separado o conjuntamente, ten(Iran los derechos, facultades,
deberes y obligaciones que se estipulen en el instrument;o

de designacio/n y estara{1 sujetos a las restricciones que
I /

de el se derlven, incluso la disposicion relativa a su

de sti tucion ,

(N) El Fiduciario podrJ aceptar deposit;os, otorgar
JprestaJnos y realizar en general cualquier ot;ra operacion

comercial con las partes en el present;e Convenio u otras

part;es interesadas, sin que ello afecte a la validez del
fideicomiso creado en virtud del present;e . El Fiduciario,

actuando como negociante, podra/ comprar o venderse a si
mismo valores mobiliafiosque haya,n de ser adquiridos o

vendidos confonne al Articulo VII, a precios que no le sean

menos favorables que los que de ordinario se coticen en el

moment;o de dicha compra o vent;a.

(O) El Fiduciario no estara obligado, a solicit;ud o

instruccion de cualquiera de las partes interesadas conforme

al present;e Convenio, a ejercer ninguno de los derechos o

facultades que en virt;ud de dicho Convenio se le -confieren,

a menos que dicha parte le haya ofrecido adecuada garant£a e

indemnizacio/n por las costas, gastos y responsabilidades en

que pudiera incurrir en cumplimiento de tal colicit;ud o

ins truc cio/n ,

Pgrrafo 8.02, Cualquiera compa6£a en la que el

Fiduciario se haya fusionado, transforrnado o con la que se
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haya combinado, o cualquier compada que surja de una

fusio/n, transforlnacio/n o combinacion en la que sea parte el
Fiduciario o la compab£a sucesora de la gesti dl fiduciaria

del Fiduciario, ser£ sucesora del Fiduciario en virtud del

presente siempre que esa compah{a haya sido constitu ida

y realice sus negocios a tenor de las leyes de los Estados

Uni(ios de America, de un Est;ado de los Estados Uni(ios o del
Dist;r{to de Columbia, que estd autorizada en virtud de esas

leyes a actuar como sociedad fiduciaria, que su capital y
reservas no sean, por to menos, inferiores a los cincuenta

nn11ones de dJlares, que este’ sujeta a la fiscalizacion o

ex£nen de las autoridades federales, estatales o del Distrito
de Columbia y que tenga su oficina principal fiduciaria en

la Ciudad de NIle va Yorke

P£rrafo 8.03 , El Fiduciario acusa recibo de los ejemplares

firmados del Contrato de Vent;as, del Acuerdo de prgstamo de
/

Falcondo, de la Titulacion de Loma y del Acuerdo de prdst;arno

del Banco Mundial, Falcondo se compromete a entregar al
/

Fiduciario originales debidamente firma(los de t;oda modificacion
/

o suplemento de cualquiera de esos document;os, a condicion? no
/

obst;ante, de que el Fiduciario no quedara obligado por ningwla

de dichas enmiendas ni ninguno de dichos suplementos que le

afecten o aumenten sus funciones u obligaciones, a no ser

que ebte haya expresado su consentimiento a las mismas ,



ARTICULO IX

Ley Aplicable y Varios

PARRAFO 9 .Ol. Este Convenio de Fideicomiso se regira/ y

sera interpret;ado conforme a las leyes del Est,ado de Nueva york J
Estados Uni(ios de Amgrica .

PARRAFO 9.02 . Est;e Convenio de Fideicomiso entrar£ en

vigor en la fecha en que ha sido suscrito y entregado y terminara/
J

en la ultima de las fechas en que ( i) se haya cumplido la Titulac,ic;n

de Loma de acuerdo con el Articulo XII de la misma y se haya curnplido,

plenamente el Acuerdo de Pr6stamo del Banco Mundia1, y ( ii) cuando

ha:Fan expiDado todas las disposiciones del Contraro de VerItas incluso

las que hayan sido ob jet;o de prgrroga . Est;e Convenio podra tanlb ign

ser terminado, o el Fiduciario destituido, por Falcon cio, con el
cbnsentim tent;o de todas las part;es interesadas excluido el Fiduciario,
prev:La notificaci6n al Fiduciario con sets meses de anticipaci6n,

c6nviniendose/ sin embargo, que en el caso de ser destituido el Fi-
/

dPciario se designara un Fiduciario sucesor conforme a las dtsposi--

clones del apart;ado (L) del p£rrafo 8.01 del present;e

PARRAFO 9.03 . Seis meses ant;es de la fecha seaalada quo

se menciona en la clausula (i) del Parrafo 9.02, el Banco Central
J

podra notificar a las demas part;es interesadas de su de seo de

renegociar las dispo$iciones de este Convenio . Al recibir esa nott--
J

fjcaeion, las part;es interesadas procederan prontamente , de buena

fe y atendiendo a to(ias las circunstancias prevalenciente en cuanto

a cualquier cuestion concernientie a este Convenio que dichas parties

pudieran suscitar, a Iniciar negociaciones : pero queda convenldo,

sin embargo, que s in el consentimlento de todas las partes intere8adas
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el present;e Convenio no sera (a) modificado dfectivamente con ante--

rioridad a la fecha mencionada en la clausuLa (i) del P£rrafo 9.02, ni

(br) modificado posterionnente de ninwn modo que obstacul:Ice o
Impida (1) el financlamiento de la ampliacign del Proyecto u otras
inversiones de capital en la Consecion dent;ro de las estipulaciones

de este Convenio y del Acuerdo Accesorio, o (iI) el pago de las obli-.
gaciones en monedas dlstintas del peso con a rgo a los fone03 en

monedas que no sean pesos que el Fiduciario reciba por concept;o de

las vent;as de product;os de Falcondo o en relacion con e11a§ ,

(a ) a los prestamistas de Falcondo conforme a los convenios de

prestamos aprobados por el Banco Central, (b) a los proveedores

blenes y serviclos a Falcondo en concept;o de Gastos de Producci6n,

y ( c ) a los accionistas de Falcon(to, que no sean resident;es de la
J

Republica Dominicana, por concept;o de dividendos .

PARRAFO 9.04 . Falcondo dekerq a menos que el Banco Central

convenga en otra cosa, pagar en pesos to(ios los gastos de construccio’n

de+ Proyecto . Falcondo no deber£’, sin consentimiento p'revio del Banco

CefIt;ral, t;omar en prestamo pesos para pagar gasto alguno de construccion

del Proyecto originado en pesos , salvo que se t;rate de gastos origi

nados en relacio/n con el aloJamiento de empleados de los contratistas
y del Proyecto . Falcondo aplicarg fondos pagados a ella de la Cuentas

de Recursos de Prest;amos de la Serie A, B, C, D y E al pa go de, o

reernbolso de gastos u obligaciones incurridos por Falcon(to en re

lac ion con la Terminacion y costos inic tales de operaciJn del Proyecto .

PARRAFO 9 , C)5 , Las estipulacione6 de est;e eonvenio que
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exigen o permit;en el consentimiento, aprobacion, orden o autoriza_

ci6n del Banco Mundial U otra accl£;n por parte de este J car,ecera/n

de eficacia Y Ios pa:??afos en que dichas estipulaciones aprecen/
Dezaran como si en e11os no constasen, despues que el Pre'stamo del

FBanco Mundial haYa sido pagado en su totalidad y desde ese momento

1 Banco Mun'dial deljara de ser una parte interesada . Las estipula-
ic>nes de est;e Convenio que exigen O permit,en el consentimient,oJ

/
?p?obacion, or(len o autorizaci6n de Loma o del Fiduciario de Lorna

/
+aTeceran cie ef:icao:la Y Ios p6rrafos en que dichas estipulaciones

paDecen rezar£n como si en e11os no constasen, despues que la Es-

ritura de Loma haya sido cump}ida conforme al Al,ticulo xiI de la
misma ( Y desde ese momento dejar£ de considerarse al Fiduciario

de Loma como parte interesada ) .

PARRAFO 9.06 . A la terminaclon de este Fideicomiso y

siempre que ha)'a sido liquidada totalmente t;oda la deuda de Falcon-

do para con Loma en virt;ud del Acuerdo de prestamo de Loma y to(la

la deuda de Falcondo conforme al Acuerdo de prgst;arno del Banco Mun-

dial, ( i) todos los fondos deposltados en las cuentas del Fi(lucia-
/

rio seran aplicados a los desenbolsos debidos y pagaderos conforme

al Articulo V, y los saldos que queden sera/n transferidos a1 Banco

Central para la cuenta de Falcondo y ( ii) el Fiduciario volvera a
ceder a Falcondo t;OdDS los derechos que correspondan a aquel en vir-

/t;ud del Parrafo 2.01.

PARRAFO 9.07 . Las notlficaciones , certificaciones , soli-

pr'psente se haran por escrito y, salvo que el destinatario consien-

ta en ofira forma de haEerlos , por los siguient;es me(ilos : ( i ) en el

citudes , ordenes , peticiones u otras instrucciones prev Ist;as en el

[
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ca do de notificaciones internacionales , o notifioaciones relacio-

naqas con Pagos Anticipados para el Servicio de la Deuda o Pago$

Mer;suales Contigentes mediante cablegrama o telegrama, confirmados

por correo aereo o ( ii) y en otros casos por correo de primera cla..

se Fnediante su entrega a dicha persona , en cada caso en los domici--

lid? que se indican a continuaci(in a tal efecto, o en cualquier otro
domicilio que dicha persona in(ligue a to(ias las demas personas a las
que deba notlficarse en virt;ud de este Convenlo .

Armco Steel Corporation
Middletown, Ohio 45402
E,stados Unidos de America At . Secretario

Banco Central de la Rep6blica Dominlcana
Santo Domingo, Repdblica Dominicana

FalconbridBe Dom}nlcana, C . por A 'Avenida Ma'ximo Ge)Inez 30
ian{.o Dominbo At . Gerente General
Repliblica Dominicana

Falconbridge Nickel Mines Limited
–l King Str get East / At . Secret;ari)o
Toronto - Ontario, Canadd

First National City Bank
Corporate Agency Department
111 Wall Street
Nueva York, N. Y. IOOlj
Estados Unidos de Ame-rica

Loma Corporation
IOO West 10th Street
Wilmington, Delaware .19899
Estados Unidos de Am6rica

Canadian Imperial Bank. of Commerce
24 King Street West
Toronto 1, OntarIo, Canadd

The Equitable Life Assurance SocietY of the
United States
1285 Avenue of the AmericasNueva York, N . Y . IO019
Estados Uni(ios de Am6rica

At , Securities Investment Department

Anne o

Banco Central

Fa le on(to

Fal+onbridge

Fid+ciar io

Lorna

Pregtamistas Inst;itu-
cionales .



First NatIonal City Bank
399 Park Avenue.(loth Floor)
Mining an Minerals Department
Nueva York, N. Y. I0022
Estados UnI(ios de America

Metropolitan Life Insurance Co .
One Madison Avenue
NIreva York, N . Y. IOOIO
Estados Uni(ios de America

At . Vicepresidente y Tesorero

76

Prestamistas Institucionales

The Northwestern Mutual LIfe
Insurance Company

720 East Milwaukee Avenue
Milwaukee, Wisconsin 53202
Bstado s Uni dos de America

At . Securities Department

Banco Internaciona1 de Recons-
truccion y Foment;o

1818 H Street, N.W .
Washington, D.C . 20433
Estados Uni(ias de America

First National City Bank
Corporate Agency Department
111 Wall Street
Nueva York, N . Y. IO015
Estados Unidos de America

PARRAFO 9 .08 . Queda convenido que las sumas que el Fiducia-"

ri:lo reciba en virtud del present;e, su Jet;as a las dlsposiciones del

Pgprafo 8 .O1 ( 1) , s erin retenidas en fideicomiso y aplicadas solamen-'

te como se ha dispuesto en este Convenio, y que(ia expresamente esti-

pulado que los fondos de la Cuent;a General, hast;a que sean transfe-

rigos conforme a las disposlciones de este Convenio, y los fondos

de las Cuentas Especiales , hasta que sean desembolsados conforme a

es+e Convenio, s era’n conservados en Fideicomiso para el Fiduciario

de Loma y para el Banco Mundia1 como lo indica el Art£culo Dos y que

las otras partes interesadas no tienen otro interes en esos foII(Ios

que no se,,I'. el de que el Fiduciario los apl IIgue en la forma en que

Banco
Banco !Wundia1

Con copia al Fiduciario
de Loma
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es Ve Convenio lo requiere . Se conviene, adem£s , por las partes que

est;e Convenlo no sera motificado, enmendado o revocado sin el con-

senblmiento de to(ias las part;es interesadas . Si todas las part;es

conbienten en esa enmienda o modificaci6n, el Fiduclar Io que(ia por

el present;e autorizado e instruldo para concurrir al otorgamiento

de los instrument;os necesarios para efectuar esa enmienda o mo(lift-

cacj6n; con la salvedad de que el Fiduciario no estar£ obligado a

otorgar ningun instrument;o que afecte a sus propios derechos , det)e-

res b o Inmunidades , conforme a este Convenio de Fidelcomiso o a ot;ras

disbosiclones , Si to(ias las partes interesadas consintieran por es-

cri+o en la revocaci dn de est;e convenio y Falcondo pagare, o hicie-

re Jagar, todas las surnas que fueren pagaderas en virt;ud del presen-'

te al Fiduciario, est;e Convenio quedar£ entonces sin efecto y el Fi--

due;ario, a solicit;ud y a costa de Falcondo, otorgar£ y entregar;
los instrument;os que correspondan dando por terminado est;e Convenio .

Al r'levocarse este Convenio el Fiduciario, salvo instrucciones en

contI.ario por e„crlto de las partes que consientan en la revocacl6n,

distribuira todos los fondos que obren en su poder en virt;ud del

p,,,b.t, C.n„,ni, ,,nf ,,m, ,r pg,,,r, 9.06 d,r mismo. Al act liar en

virtbd de este Convenio, el Fiduciario actuar£ exclusivamente como

Fiduelar.lo en tntergs de Falcondo y de las de=las part;es interesadas

y no ',asumlr£ ninguna obligaci6n o nexo de representacion o fideico-
misc) ’,por cuenta de nlnguna otra persona, sean est;as o no designadas

en 19 sucesivo como receptoras de los fondos retenidos por al Fidu-

ciarjo o aleguen tener derecho a dichos fondos , en todo o en parte .
PARRAFO 9.09 . Este Convenio podra suscribirse (i) en

cualquler n6mero de copia3 , cada una de las cuales se considerar£
un origInal, y ( ii) por diferentes partes en diferentes copias , y
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en cuyo caso este Convenio tendra efecto orlando las copias hayan sl--

do suscritas por to(ias las parties y cada parte haya recibido una co-.

pia suscrita de todas las ot;ras part;es adiclonales .

En prueba de lo cua1 se ha suscrito el present;e Convenio

de Fideicomiso en nombre y represent;acidn de Falcondo, Loma, el Ban--

co 1%IndIal, el Banco Central y el Fiduciario, y cada una de las par..

tes ha otorgado y se11ado est;e Fideicomiso en la fecha y ano indica-.

dos supra ,

por el BANCO ]WTERNACIONAL DE
RECONSTRUCCION Y FOPWNTO

por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLIC A DOMINIC ANA

•

•e•

P or LOMA CORPORATiON

poP

por el

FALCONBRIDGE DOMINIC ANA, C. POR A .

THE FIRST NATIONAL CITY BANK, en
su caracter de Fiduciario de Cuentas
C orrient; es


