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Banco Central de la Republica Dominicana
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo

Santo Domingo, Reptblica Dominicana
6 de julio de 2011

Sra. Christine Lagarde
Directora Gerente

Fondo Monetario Internacional
Washington DC, 20431

Estimada Sra. Lagarde:

El programa econémico del gobierno, apoyado por un Acuerdo Stand-By
) con el FMI, sigue dando resultados positivos, con un fuerte
tasa de empleo en aumento. Durante el 2010 la economia mostrd
la répida respuesta de la politica monetaria y la expansion
do por el Fondo. La inflacioén se mantuvo bajo control y el

tipo de cambio estable. La politica fiscal s¢ movio6 hacia un proceso gradual de consolidacion en
la segunda mitad del afio y la politica monetaria comenzo a MOVETse a un terreno mas neutral en
el ultimo trimestre del afio. Como resultado, en el primer trimestre de 2011 la economia creci6 a

una tasa mas moderada, pero con la mayoria de los sectores economicos mostrando crecimientos
’ (i) actualizar y complementar las cartas de intencion

ositivos. El proposito de esta carta €s:
](JLOI s.e.i.) alrjxtefiores para ajustar las politicas a fin deien.frentar !og efectos de los choques
asoci,adé)s- éon los recios de alimentos y de combustibles; (ii) des'cqbw el desempefio a finales
. del gobierno; (iii) describir las nuevas politicas y los

de mar : 1 del programa econdmico 3
gt e car para asegurar que s¢ cumplan los ambiciosos

: intencid > apl
cambios tenemos la intencion de . | 3 :
013 - \(?OS %Lf]:enuestro pl-o‘grama para el 2011 (iv) solicitar una dispensa de no observancia de un

criterio de desempeiio relacionado con ol déficit corriente del sector eléctrico para fines de junio
: 1%_1 (1)(: ] e 1 esemp eramos no observar; (V) modificar el criterio de ejecucion del déficit corriente
© o afio 2011, en vista de precios del petréleo mayores de lo

; )i | resto del i o
del sector eléctrico pard ¢ fortalecer el criterio cuantitativo de desempefio de

T jonales, ¥
sper g cados internacionalies, . o : . i3
lespela:[QO = ISS n;:rneto‘; del Banco Central; (vi) Solicitar dispensas de aplicabilidad respecto a
0s activos intern §

1. Antecedentes.
(SBA, sigla en inglés [s.e.l]
crecimiento econdmico y una
una robusta recuperacion, ayudada por
fiscal facilitada por el programa apoya

1 . - iores incluyen los de: (i) 6 de octubre de 2009 (:lpl@ﬂ)zlti()ﬂ ‘dcl SBA): (1) 19 de marzo
Las cartas de mlcnqo_ﬂ' q;m(”:;l 1.7 de octubre de 2010 (segunda y tercera revision): y (iv) 3 de diciembre de 2010
de 2010 (primera revision): (1}

(cuarta revision).



los criterios de desempefio relevantes para fines de junio dado que la informacion no esta
disponible en este momento. (vii) solicitar la conclusién de la quinta y sexta revision en el marco
del SBA sobre la base de las dispensas de no observancia y del cumplimiento de los criterios
cuantitativos de ejecucion restantes, asi como de la mayoria de los indices dc referencia
estructural para marzo de 2011.

2,

Resultados econdmicos. La situacion macroeconoémica sigue siendo positiva y mejor de

lo esperado:

Crecimiento. El PIB real crecié un 7.8 por ciento durante 2010, con la actividad econémica
manteniéndose fuerte en el ltimo trimestre del afio. El crecimiento es de base amplia y esta
apoyado por una fuerte demanda privada interna, por las exportaciones y el turismo. El PIB
real se moderd de acuerdo a lo esperado en el primer trimestre de 2011, creciendo un 4.3 por
ciento. El crecimiento continua siendo positivo en la mayoria de los sectores de la economia,
liderado por Mineria (42.3% anualizado), Zonas Francas (10.3% anualizado) y Manufactura

Local (6.8% anualizado).

Inflacién. La inflacion general se mantuvo dentro del rango-meta del Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD) en 2010, terminando el afio en 6.2 por ciento, mientras que la
inflacion subyacente (excluyendo alimentos y combustibles) fue moderada, alcanzando 4.2
por ciento a diciembre de 2010. Sin embargo, ha habido un repunte de la inflacion en los
primeros cinco meses de 2011 debido al choque de los precios externos de los alimentos y los
combustibles, que llevé la tasa de 12 meses de la inflacion general a 8.0 por ciento y la

inflacion subyacente a 5.6 por ciento en mayo.

Presupuesto. Tras el impulso fiscal del primer semestre de 2010, la politica fiscal se ajusto en
el segundo semestre, como lo demuestran dos presupuestos suplementarios, cuyo objetivo fue
reducir los gastos e incrementar las transferencias al sector ecléetrico. asi como ascgurar la
transferencia corriente al BCRD en virtud de la Ley de Recapitalizacion. Al final, el déficit
fiscal de la administracion central y el déficit del sector publico consolidado se excedieron,
ligeramente, alcanzando respectivamente 2.5 por ciento y 4.1 por cicnto del PIB en 2010,
debido principalmente a insuficiencias en la recaudacion de los ingresos fiscales y un mayor
déficit de las empresas publicas de clectricidad. No obstante s¢ debe destacar que cl gobierno
llevo a cabo un fuerte ajuste del gasto publico en la segunda mitad de 2010, reduciendo la
tasa interanual de crecimiento de esta variable a 8.3% en marzo de 2011. La politica fiscal se
ajustd atm mas en el primer trimestre de 2011 y las desviaciones se redujeron de manera
significativa, a pesar de menores Ingresos fiscales en relacion con las estimaciones
presupuestarias y de los grandes sobrecostos de los subsidios de electricidad.

Dinero. El Banco Central actué de una manera prudente c¢n la medida en que el entorno
externo cambio y la economia se recuperd mas répido de lo esperado. La liquidez y el crédito
fueron holgados durante la mayor parte de 2010, con el M1 creciendo a una tasa de 13.0 por
ciento y el crédito al sector privado en moneda nacional aumentando a una tasa de 20.0 por
ciento en octubre. Sin embargo, el BCRD empez6 a mover su politica monetaria hacia una
postura mas neutral a partir de dicho mes, aumentando la tasa dc politica en 275 puntos
basicos, al pasar de 4.0 por ciento a 6.75 por ciento en un periodo de seis meses, para evitar
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un sobrecalentamiento de la economia. En consecuencia, ¢l crecimiento del M1 se desacelero
a 4.4 por ciento y el crédito al sector privado en moneda nacional a 16.5 por ciento en mayo
de 2011.

Banca. No hay senales de estrés en el sector bancario y los indicadores de solidez bancaria se
mantienen en niveles adecuados. Sin embargo, los niveles de liquidez se han reducido debido
a las operaciones de absorcion realizadas por ¢l BCRD en los primeros cinco meses de 2011.

Balanza de pagos. Debido a un crecimiento mas fuerte que el esperado y al aumento en el
precio internacional de productos derivados del petroleo, el déficit de cuenta corriente se ha
ampliado mas de lo esperado, terminando 2010 cn 8.6 por ciento del PIB; sin embargo, esto
ha sido financiado por influjos de capital de largo plazo, incluidos los fuertes niveles de
inversion extranjera. Con los precios de alimentos y combustibles cerca de niveles récord, se
espera que el déficit de cuenta corriente caiga a aproximadamente 7.7 por ciento del PIB en
2011, a medida que se modere la absorcion interna.

Ejecucion en el marco del programa. Si bien ¢l desempefio del programa sigue siendo

satisfactorio, varios criterios de cjecucion correspondientes a finales de diciembre de 2010, fines
de marzo 2011 y fines de junio 2011 no se cumplieron (o no se espera que se cumplan):

Fiscal. En diciembre de 2010, el techo del déficit de la administracion central se incumplio
por un margen de 0.2 por ciento del PIB, debido principalmente a un déficit en los ingresos
con respecto a las proyccciones del programa. EI techo del déficit del sector publico
consolidado para diciembre de 2010 también se incumplio por un margen de 0.3 por ciento
del PIB, también reflejando un déficit superior al previsto en el resto del sector publico no
financiero (especialmente las empresas publicas de clectricidad). En marzo de 2011, el techo
del déficit de la administracion central se incumplio por cerca de 0.1 por ciento del PIB a
pesar de los grandes cortes en ¢l gasto, debido a las recaudaciones de impuestos menores a lo
esperado y al mayor déficit del sector cléctrico, mientras ¢l techo del sector publico
consolidado se cumplio ya que la pequefia desviacion de la administracion central fue
compensada por un superavit en el resto del scctor publico no financiero. El techo del déficit
corriente del sector cléctrico para marzo de 2011 también se incumplié en 0.2 por ciento del
PIB, debido a precios mundiales del petroleo mayores de lo esperado. Se espera que el techo
del déficit corriente del sector eléctrico para fines de junio del 2011 tampoco se observaria,
oleo mas alto de lo esperado, otras metas fiscales para finales de

debido a precios del petr per - cal :
aunque la informacion aun no esta disponible.

junio del 2011 podrian scr observadas,

os de las reservas internacionales netas (RIN) dc la autoridad monetaria
para finales de diciembre de 2010y finales de marzo de 2011 se cumplicron por un amplio
(28 N4

en entre US$150 y US$200 millones, y los topes a los activos internos netos (AIN) para
1 margenes entre RDE10-25 mil millones. Informacion

tarias de finales de junio del 2011 para las RIN y los

Monetario. Los pis

marg _
las mismas fechas se¢ cumplieron co
preliminar sugierc que las mctas mone
ADN fueron observadas.

Obictivos de deuda. El tope continuo dc cero acumulaciones de atrasos de la deuda publica
jetive: a finales de diciembre de 2010 como para finales de marzo de

externa se cumplio tanto par



2011. Informacién preliminar sugiere que este techo también fue observado a finales de junio
del 2011. Sin embargo, €l tope de cero acumulaciones de atrasos por parte del gobierno a las
empresas generadoras privadas de electricidad se cumplié en diciembre de 2010 pero no en
marzo de 2011, aunque en la actualidad el gobierno esta al dia con las empresas generadoras
de electricidad.

o Indicadores estructurales. La mayoria de las medidas estructurales se han ejecutado, algunas
de ellas con retrasos. En el ambito de la reforma del sector publico, el gobierno emitié un
decreto en marzo de 2011 para centralizar en el Ministerio de Hacienda la facultad de otorgar
nuevas exoneraciones de impuestos y en marzo de 2011 creé una nueva unidad dentro de la
Direccion de Politica y Legislacion Tributaria del Ministerio de Hacienda, para llevar a cabo
los andlisis costo-beneficio de todas las exoneraciones de impuestos. Ademas, en marzo de
2011 el gobierno present6 una relacion de medidas adicionales de administracién tributaria
que se aplicaran durante el resto del afio para generar ingresos adicionales iguales a un 0.5 por
ciento del PIB (sobre una base anual). En el ambito de la reforma del sector financiero, el
banco central ha comenzado a emitir sus titulos valores en forma desmaterializada a partir de
diciembre de 2010. En marzo de 2011 el BCRD también envié al Congreso una modificacion
de la Ley Monetaria y Financiera para facilitar la aplicacion del resto de los principios bésicos
de Basilea sobre la banca y la supervision basada en riesgo. Adicionalmente, se ha avanzado
en la redaccién de una nueva ley de supervisién consolidada, la cual sera enviada al Congreso
Nacional antes del final de septiembre de 2011. En el sector eléctrico, el gobierno aumenté
las tarifas por 20 por ciento (11 por ciento en noviembre de 2010 y 8 por ciento en mayo de
2011), reduciendo de este modo la brecha entre la tarifa aplicada y la “tarifa técnica”, que
cubre los gastos en condiciones de distribucion eficientes como se describe en un reciente
estudio encargado por el Banco Mundial y publicado por la Superintendencia de Electricidad
(http://www.sie.gov.do/inecom.php). El gobierno aument¢ la cobertura del programa Bonoluz
(subsidios focalizados para la electricidad) en mas de 130,000 clientes, méas del doble del

objetivo para diciembre de 2010.

4. Politicas para 2011. El Gobierno reitera su compromiso con la estrategia y las politicas
descritas en las anteriores cartas de intencién, que prevén una consolidacion fiscal de 1 por ciento
del PIB cada afio en 2011 y 2012 para ayudar a proteger la sostenibilidad fiscal y recuperar el
espacio tributario, en el contexto de una economia en crecimiento con su produccion cerca de su

nivel potencial.

e Politica fiscal. Seguimos comprometidos con las metas fiscales nominales que figuran en el
programa para 2011 y proponemos algunas medidas adicionales para compensar las
insuficiencias de ingresos fiscales del programa para diciembre de 2010 y marzo de 2011 (0.4
por ciento del PIB) y las desviaciones esperadas derivadas del sector eléctrico en 2011 (0.6
por ciento del PIB). En primer lugar, estamos aplicando las medidas de administracion y
politica tributaria detalladas en nuestras previas cartas de intencion, incluyendo la indexacién
total a la inflaciéon del impuesto especifico a los combustibles, la cual viene realizando
semanalmente el Ministerio de Industria y Comercio, desde abril de 2011, hasta alcanzar todo
el nivel de inflacién acumulada desde el segundo trimestre de 2007, y la recaudacion de
impuestos retenidos sobre premios de la loteria y los juegos de azar. En segundo lugar,
adoptaremos medidas fiscales del listado que figura en el indice de referencia estructural para



diciembre de 2010, mencionado en el parrafo anterior (véase mas adelante). En tercer lugar,
se aplicara el recorte en el gasto primario no social de 12 por ciento, como indicé el
Presidente Ferndndez en su discurso del 17 de marzo de 2011. En particular, se aplicaran las
siguientes medidas:

» Medidas tributarias. Se adoptaran una serie de medidas para aumentar en un 0.4 por
ciento del PIB la recaudacion de impuestos. Para cumplir este objetivo, se aprob6 una
legislacién en el Congreso que entre otras medidas, modifica el régimen tributario de los
juegos de azar y apuesta, establece un impuesto a los activos financieros, aumenta la tasa
del impuesto sobre la renta a las personas juridicas, modifica el nivel de la retencién fiscal
sobre las ventas de bienes y servicios a proveedores al gobierno; y, grava la venta de las
zonas francas al mercado local. Adicionalmente, varias medidas de administracion
tributaria han sido adoptadas, incluyendo: la racionalizacién de las exoneraciones fiscales
basada en los analisis costo-beneficio que realice la nueva unidad creada para este
proposito en el Ministerio de Hacienda; fortalecimiento de la fiscalizacién de las
exenciones a la importacion y el uso de combustibles para la generacion de electricidad y
compaiiias constructoras de obras del Estado. La legislacién para autorizar algunas de
estas medidas ya ha sido aprobada por el Congreso y se espera que estas medidas puedan
generar ingresos en el segundo semestre de 2011.

> Recortes de gastos. E1 Gobierno emitié un decreto que aplica, desde abril de 2011, una
reduccion de las asignaciones presupuestarias para todas las unidades de ejecucién, que
asciende a un 12 por ciento de los gastos presupuestados, con excepcion del gasto en: (i)
educacién; (ii) salud publica; (iii) 4reas sociales; (iv) pensiones; (v) asignaciones a los
poderes legislativo y judicial; y (vi) pagos de interés sobre la deuda publica. Esta medida
reducira los gastos en cerca de 0.6 por ciento del PIB en comparacién con la cantidad
autorizada por el Congreso en el 2011. Se envié al Congreso en junio de 2011, una
modificacion del presupuesto con el propésito de transferir alrededor de US$533 millones

al sector eléctrico, pero manteniendo el mismo nivel de gasto total.

e Politica monetaria. El BCRD esta consciente del riesgo del aumento de la inflacion en el
contexto de los aumentos de los precios internacionales de alimentos y combustibles, asi
como de una economia que esta creciendo a niveles cerca de su potencial. Si bien creemos

que la inflacién estd bajo control, el banco central estd preparado para ajustar la tasa de

politica segin sea necesario, para cambiar a una postura de politica mas restrictiva con el

objetivo de lograr la meta de inflacion. Para sefialar una postura mas ?ontractiva, la tasa de
crocimicnto de la base monetaria en el programa monetario serd reducida, = con su
correspondiente contrapartida de reduccion de RD$10 mil millones en la meta de AIN para el
2011. a RD$70 mil millones. A fin de apoyar el nivel de reservas internacionales, el
Mini;terio de Hacienda depositara en el Banco Central todos los ingresos de divisas

provenientes de préstamos externos y bonos.

ha dado pasos importantes en la mejora de la gestién de las

° sctrico. El gobierno . : ; P
Sector eléctric & tricidad, que estan empezando a arrojar beneficios en términos
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empresas disrl 1 el sector. Sin embargo, el reciente aumento en el precio mundial
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Para salvaguardar la posicion financiera del sector eléctrico, el gobierno esta introduciendo
una serie de medidas (que modifican los entendimientos previos en el érea).

o Ancla. Para aliviar el impacto sobre los consumidores de las ineficiencias en el sector
eléctrico, el gobierno introducira por ley el (promedio) de la “tarifa técnica” para
finales de septiembre de 2011 (indicador de referencia estructural), el cual cubre
perdidas de distribucion por solo 12% (basado en las mejores practicas
internacionales, en vez de las actuales perdidas de distribucion superiores a 40%),
como se especifica en el estudio de tarifas técnicas comisionado al Banco Mundial y
publicado por la Superintendencia de Electricidad
(http://www sie.gov.do/inecom.php).

o Flexibilidad. El gobierno enviara al Congreso un proyecto de ley que introducira un
mecanismo de ajuste automdtico para el (promedio) de la “tarifa técnica” de
electricidad que refleje los cambios en los costos de la generacién, transmision y
distribucion, en consulta con los técnicos del FMI. Se espera que el proyecto de ley
sea aprobado en el Congreso para finales de septiembre de 2011 (indicador de
referencia estructural). En caso de un incremento significativo en los precios del
petréleo antes de que se apruebe la ley, las autoridades ajustaran la tarifa eléctrica,
pasando los costos mas altos de la generacion a los clientes, evitando desbalances
financieros mayores en el sector eléctrico, y manteniendo el mismo subsidio de
electricidad incluido en la modificacion presupuestaria reciente.

o Apoyo. Aunque las tarifas de electricidad se han incrementado en 20% desde
noviembre de 2010, se espera que el déficit corriente del sector eléctrico sea dos veces
mas grande que lo que se proyectaba en el presupuesto de 2011, y el gobierno central
tendra que transferir unos US$340 millones adicionales (0.6 por ciento del PIB) al
sector eléctrico para cubrir subsidios adicionales debido a los altos precios del
petroleo. En adicion, el Gobierno se propone transferir US$193 millones para cubrir
deudas de la CDEEE concertada con la banca comercial local. Por esta razén, las
autoridades proponen modificar el criterio cuantitativo de desempefio del déficit
corriente del sector eléctrico de US$350 a casi US$690 millones para 2011 de acuerdo

al patrén trimestral representado en la tabla 1.

5. Garantias. El gobierno considera que las politicas establecidas en las cartas de intencién
anteriores, y las adiciones y modificaciones en la presente carta de intencion, son adecuadas para
lograr los objetivos de su programa. Sin embargo, tomara todas las medidas adicionales que
puedan ser adecuadas para este propdsito, aunque absteniéndose de tomar medidas que vayan en
contra del programa. E1 Gobierno mantendra el didlogo productivo y fructifero que hemos tenido
con el Fondo en el pasado. En este espiritu de cooperacion, el gobierno consultara con el Fondo
sobre la adopcién de estas medidas (y antes de cualquier revision de las politicas contenidas en
estas cartas de intencién) y continuara proporcionando al personal del Fondo toda la informacion
pertinente que sea necesaria para completar las revisiones del programa y dar seguimiento a su
ejecucion.

6. Transparencia. Estamos en proceso de publicar todos los informes anteriores del equipo
técnico del FMI y tenemos la intencion de publicar los siguientes, una vez que sean traducidos.
Ademas, como parte de nuestra estrategia de comunicacion, tenemos la intencidn de publicar esta
carta en las paginas web del Banco Central, Ministerio de Hacienda y Ministerio de Economia,
para mantener informados a nuestros ciudadanos y a la comunidad de inversionistas



internacionales acerca de nuestras acciones e intenciones de politica. También autorizamos al
Fondo a publicar esta carta para facilitar un méds amplio acceso y revisién de nuestras politicas
por parte de la comunidad internacional.

Atentamente,
@ﬂﬁq @'7” Qm«M
Héctor Manuél“V aldez Daniel Toribio Temlstocles Montas
Gobernador del Banco Central Ministro de Hacienda Mlmstro de Economia
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Cuadro 1. Repubtica Dominicana : Criterios Cuantitativos de Desempeito 201011 1/

Programa _ Actual  Margen Prog Actual Margen Prog Actual  Margen Prog Actual  Margen Prog Metas Rev Prog
Jun, Sep Dic Mar Jun Modficadas Sep Dic
2010 2011 Sep-Dic 2011 2011

Metas Fiscales
1 Balance Globa! de I3 admimstracién central (piso) 2/ ¥/ 884 881 03 ¥ 958 912 46 Y 023 1059 37 X 149 166 47 x 213 N 279 335
2 Batance Global del sector publico consolidado (piso) 2/ I/ 1195 .90 05 Y 4330 1323 07 ¥ 470 1522 52 X 215 203 12 v 356 N 495 £38
Metas de Electricidad
3 Balance coriente global del sector eléctnco publico (piso) 5/ 6/ - -2719.6 - . 453 - - REE] 770 S1911 0 Y X 1452 y 5700 -690.0
Metas Monetarias 4/
4R netas i ionales (piso) 5/ 1888 2128 240 v 1643 1367 249 Y 2278 255 267 v 1665 1811 16 Y 1765 N 1865 2315
5 Actvos intemos netos (tope) 3/ . 509 . 132 591 11 Y 704 491 213 Y 800 696 108 ¥ 800 y 700 700
Hetas de Deuda

& Acumulacion de atrases piblicos con g de icidad (tope) 5/ 00 00 00 ¥ o0 912 912 X 00 0.0 00 ¥ 00 1330 1330 X 00 N 0.0 00

7 Acumulacion de atrasos de la deuda extema publica 5/ 7/ 00 00 00 \4 00 1Y) 00 4 00 00 00 v 00 00 00 v 00 N 00 00
Partidas de Memorando

3A Meta original para el balance cormiente glebal del sector eléctrico publico 5/ 6/ . -279.6 . . 4530 . 1375 - 770 911 L1141 -1452 2416 -350.0
5A Meta original para los aclivs intemos netos (lope) 3/ 509 . 73.2 59.1 141 704 491 213 800 696 104 800 800 800

1/ Metas para finales del mes. das en el M do Técnico de Entend:

2/ Flujos acumulados desde diciembre de 2008 para metas en 2010 y Flujos acumulados desde diciembro de 2010 para metas en 2011,

¥ En mites de mil de pesos

4/ La metas del prog san calculadas como el p dio de los tltimos § dias en cada fecha pertinente del pericdo Las RINC son gj) por f; !/ en los di bol! presup dos scorde al M do Técnico de Entend;

5/ En millones de délares de EE.UU.
6/ El balance corriente globa) de de! sector eléctrico pblico para 2011 esta propuesto a ser revisado hacia amba al doble de su nivel anterio debido choques del os precios del petréleo

7/ Meta continua



Cuadro 2. de para 200911
Uedcsa Fecha Aprob tra 2day¥a Sy 6ta Estatus
SBA Rews¥n  Rewssn Resson
Reforma de! Sector Pdblico
A Drsefiar una para y tntar fiscates Mar 2010 = [ ] Hecho
fortalecer a y contnuar Esuatega proporcionada a bempo
deamaupauwarbsoqebvosdelvmamedmpuzo
B. Decreto para centraizar facutad de otorgar exoneraciones D« 2010 = [ ] Hecho
frscales en el Lrxsieno de Hacenda E} decreto fue emtido y femnado por ef Presidente
Femandez enfecha 15 de Marzo de 2011
C. Creas uidad en Mnusteno de Hacienda para reaizar anaksis Costo- ox 2010 = @ Hecro
bcneﬁcndcmmacmzsyhxmsymmamn Las awtondades han creado s uredades recomendadas.
de Hacienda la y de
D. Preparar una ksta de medxdas admsirativas de ngresos que producran Dx 2010 = . Hachos
05 por ciento del PIB en 2011, con un calendano para su apkcacin 2011
E.Pmamdmmmcoaosyw‘d:mdelrégmmxm Mar 2011 = ER En proceso
yun pxala de Las han enly del informe:
Wmmmnmhwammhuﬂdel que se espera que esté termnado en Agosto de 2011
gotxerno de 15 por ciento det P18
Reforma de! Ssctor Financlero
F. Disefar un plan para lograr cumpérmeento con todos los prancpos Mar 2010 = [ ] Hecho
bisicos de Bastea para k2 supervisidn bancana eficaz para 2012 Pian disefiado por ta Supenntendencia de Bancos para
Herzo de 2010
G. Otsedar un plan para adoptar formaimente un marco complelo Jun 2010 = . Hecho
de metas de mllacitn para prackos de 2012 Ptan disefiado por o) BCRD para Junio de 2010
H. Nuevos nstrumentos del Banco Central serén desmatenaizados Dic 2010 o [ ) Hecho
Ei Banco Central comenzd a emi valores desmatenaizacién
Para pracipios del afio 2011
1. Presentar 8 Congreso modficociones b LIF para etmenar los Mar 2011 = @  Huto
leges ala de los basxos de Se ha preparado un proyecto de ley ¢l cual fue erviado al
Basdeay 1a supervisin basada en ¢l nesgo congreso en Karzo 2011
J. Presenear al Congreso una rueva ley sobre supervisidn consobdada de Mar 2011 t=3 ES En progreso
grupos financieros e ndusinales para facitar b supervision baseda en el riesgo Se prepara un borrador de ley esperado para Sephembre 2011,
K. PubSicacin dei premer mforme sobre potics monetana bajo Jun 2011 = . En progreso
metas de nfiadon para fines de mformacidn solamente Se ha preparado un proyecto de ley el cual se ha discutido a nvel
nterno del Banco Central
L. Publicar un programa ronetano para 2032 (segin ko establece t ey) O 2011 = En progreso
conforme al auevo marco de metas de mftacion Trabapos iwiados
P ¥ Reaice dal
umﬂammwa reformar el ser.tor electnco que nchsys la Ox 2009 = Hecho
para lograr los Plzn de accron sabisfactono proporcionado al equpo tétnico en
msmw:uwamwommm Dxcrembre de 2009
N. Aumeritar el ninero de cherfes delas Sep 2010 = Hecho
(EDES) a 18 mi3ones El nimero de chentes reguiados a sepiembre de 2010 fue
de 1 93 m3ones
O. Dxsenar una pare fos de capitales memos Sep 2010 = Hecho
y la gestion de deuda nchiyendo medante una reduccion del niesgo pals y en 'S 2010
ol costo de endeudameento pra la economia
P. Adoptar un mecanismo fiexibie de valorzcidin de precios de las tarfas de elecincy D 2010 = Parcizimente Cublerta
para ekmunar La brecha entre las tanfas actuales y la tiada “ndexada” tal como se u‘; '::;scmmm und' ‘2:71 Cieno en Moviembre de 2010,
define por la Supenntendencta de Electncidad y en Mayo de Las autondades tienen previsto
introduce graduaimente una anfa técneca” a finales de 2011
Q.inciementar e nimero de ckentes reg delas (EDEs)  Jhun201 = En progreso
22 15 mdones Trabaps wuciados
R. Adoptar la Tarota Técnica por ley Sep 2011 = En prograso
Las autondades estan trabajando en un proyecto de ley
S. Adoptar un mecanismo flexible de precios para el ajuste de las lanfas Sep 2011 = = En progreso
ciéct?:cnaspov tatey s P Las autondades estan rabajanda €n un proyecto de ley
Raed do Protacelén Soctal
T 1a cob del de Oxc 2009 = Hecho
condicronada agregando 70 000 famiias que viven cn (3 pobreza extrema W5 de?0 009 famikas fueron mcorporadss en ef Programa de Sobdaridad
U. Ausnentar {3 cobertura del prograrna BONOLUZ a 50 mnd chentes O 2010 = Hacho
1445 de 100 md chiertes se benefician de Bonokiz en Jubo de 2010
V. Aumentzas B cobertura del programa BONOLUZ. de los 50 md chiertes de Dic 2011 = En progreso
Diciembre 2010 2 250 000 ctentes Trabaos miciados
a del de Dx 2011 = En progrese
Trabaos inciados

condiconada agregm;o 60 000 famas m;cma!es para begar
a[550 000) famsias
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Cuadro 3. Repiiblica Dominicana: Indicadores Econdmicos Seleccionados

Principales exportaciones: turismo. textiles. niquel

Participacién de ingreso del 10 por ciento

PIB per capita (USS, 2009 PPA) 45002 de mayor ingreso (porcentaje. 2006) 39.0

Habitantes (millones, 2009 estimado) 10.1  Pobreza (indice de recuento. 2008) 378

Expectativa de vida al nacer {afios. 2008) 733  Pcbreza Extrema (indice de recuento. 2008) 1.7

indice de mortalidad. menores de 5 afios (por mil, 2008) 31.0 indice de alfabet - Adultos (por ciento. 2007) 951

4th SBA
Prog 1/ Actual Prog. Revision Proy Praoy
2008 2009 2010 2011 2012

Cuentas nacionales y precios {Cambios de % a 12 meses, a menos que se indique lo contrario)

PIB nominal (RDS mil miilones) 1.576 1679 1,857 1.802 2095 2.126 2.120 2372

PIB en dolares (USS mil millones) 455 467 501 516 537 558 544 589

PIB Real 53 35 3040 78 55-6.0 5560 5055 55

IPC (promedio del pericdo) 106 14 6.0-7.0 6.3 54 55 70 58

IPC (final de pericdo) 45 58 6.0-7.0 62 5.0-6.0 5046.0 6.0-7.0 4050

Tipo de cambio (RDS/USS - promedio del periodo) 346 359 36.8

Tipo de cambio (RDS/USS - final de periodo) 355 361 374

Tasa de Cambio Real Efectiva

Aharro Externo (cemo porcentaje del PIB)

Indicadores Sociales

Tasa de desempleo (en por ciento) 142 149 141

Hogares por debajo de la linea de pobreza {en porcentaje)

Finanzas Piblicas (En por ciento del PIB)

Balance primario del Gobiemno Central -1.4 -16 0.2 06 0.8 08 08 16
Total ingresos (incluyendo donacicnes) 158 137 143 136 14.0 138 138 143
Gasto primario 17.2 153 145 142 13.2 130 131 127

Gastos por interés 17 19 22 19 24 23 24 22

Balance global del sector publico no financiero 231 31 25 28 -1.6 16 16 06

Balance cuasifiscal del Banco Central 13 13 14 12 14 14 14 14

Balance del sector piblico consolidado 44 45 -39 41 -30 30 30 20

Del cual. balance prmarno 0.9 0.5 00 04 12 11 11 20

Total de deuda publica 2/ 391 399 422 447 420 420 40.3 37.2

Del cual: denominado en divisas 178 194 216 212 216 216 224 220

Total de deuda publica (excluyendo bonos de recapitaliza 343 367 . 374 353 353 362 335

Dinero y crédito (Cambios de % a 12 meses, a menos que se indigue lo contrario)

Obligacicnes al sector privado (M3) 87 100 103 93 1.4 101 6.0 52
Emisidn de billetes y monedas 03 123 110 55 101 98 79 130
Depositos 10.5 147 242 123 11.2 213 59 112

Activos intemos netos del sector bancario 171 8.8 166 142 223 172 78 70

Crédito al sector privado 70 72 149 241 130 139 94 10.8

M3. en porcentaje de! PIB 353 364 36.3 352 380 358 337 317

Balance de pagos (En millones de US$, a menos que se indique lo contrario)

Cuenta corriente 4519 2331 -3.071 4435 -3421 -3542 -4.301 -3.670

Balance comercial - mercancias ‘9245 -6.813 -7583 . -8.701 -8.278 -8.221 -8.898 -8.076
Exportaciones 6.748 5483 5534 6.598 7.100 7.159 8.037 10.242
Importaciones -15.993 -12.296 -13.117 -15.299 -15.378 -15.379 -16.935 -18.318

De las cuales. pelrbleo y gas 4241 2641 -3307 -3427 -3544 3644 4392 4418

Senvicios y transferencias (netas) 4727 4482 4512 4.266 4857 4 679 4 597 4 406
De las cuales. interés por concepto de deuda publica 372 427 -570 418 -565 -544 527 441

Cuenta de capital y financiera 4.208 2.866 2.648 4489 3721 3842 3992 4132

De las cusles: mversion extranjera directa 2870 2165 1.863 1626 1980 1.990 1.952 2.266
Errores y omisiones -16 -129 0 4 0 0 0 0
Balance global -326 406 -523 58 300 300 -309 462
De las cuales. cambios en RN (aumento -} 230 -373 523 62 -300 -300 309 462
miente (en porcentaje del PIB) 99 50 6.1 86 64 64 79 62

g:gz:azﬁmes de (bienes (en USS. cambio anual de %) 58 -187 09 203 76 85 218 274

Importaciones de bienes (en US$. cambio anual de %) 17.6 231 67 244 05 05 107 82

Posicion de reservas internacionales y deuda externa

Reservas oficiales brutas 2662 3.303 3164 3752 3943 3954 3964 4491
(en meses de importaciones) 3/ 23 23 24 24 25 25 23 25
Reservas intemacionales netas 4/ 2165 2538 2015 2624 2315 2.315 2.315 2777
cuda publica externa en por ciento del PIB 183 194 181 216 208 195 225 213

grecio gel Petréleo WEO (USS/bbl) 970 618 83 790 800 800 106 3 105 3

Fuentes sutordades
1/ Segun se revis0 en el primer examen de 18 SBA. EBS/10/S8

27 Se refiers ala deudd gel Sector Pubhco censoldado 1Secter Patice Ho Fmancnern.v mas Bfncc Central!
2; Cen relacicn 8 imgertaciones de ienes y servicics nc atrituities 8 factores del proxime anc

rcyeccicnes gars 201C-12 asumen jue todas las compras grospectr.as conferme al SBA propuests seran reahzadas
er.as brutas de las prevecciones de tatanze de cages

. las¢
cara cumplr fes cbjectives de res

demunicanas: Bance Mundial y estimades delf equipe detFLsl
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Cuadro 4. Repiblica Dominicana: Cuentas Fiscales
(En por ciento del PIB)

4ta
Prog. Prel. _Prog  Revision _ Proy.
Prog. Actual Ene-Mar Ene-Dic Proy.
2008 2009 2010 2011 2012
A. Gobierno Central

Total ingresos y donaciones 158 137 14.3 13.6 33 30 140 13.8 13.8 14.3
Total ingresos 15.7 135 14.1 134 32 30 138 13.6 136 14.1
Ingresos tributarios 150 131 138 12.8 31 29 133 131 131 137
ISR y a la propiedad 1/ 45 39 39 36 08 08 37 37 37 39
mBis 47 42 42 43 11 10 43 42 43 45
Selectivo bienes y sevicios 4.1 37 4.0 37 09 09 39 38 38 4.0
Comercio exterior 16 13 18 12 03 03 14 13 13 14
Otras 00 00 0.0 (X 00 00 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingresos no tributarios 07 03 03 06 01 01 06 05 06 04
Ingresos de capital 0.0 0.0 0.0 00 00 00 0.0 0.0 00 00
Donaciones 0.2 02 0.2 0.2 00 00 0.2 0.2 0.2 0.2

Gasto primario 2/ 1.2 15.3 14.5 14.2 34 32 132 13.0 131 127
Suetdos y salarnos 38 41 38 38 09 08 38 37 37 37
Bienes y senicios 3/ 21 18 20 18 04 03 16 15 14 14
Transferencias. de las cuales: 71 55 44 51 09 12 41 41 46 38

Subsidio al GLP 05 0.0 a0 00 a0 ao Q0 (] 0.0 00
Transferencias sector eléctrico 27 14 68 12 01 03 06 06 13 05
Otros 39 41 36 39 08 09 35 34 33 33
Gastos de capdtal 5.0 36 44 38 12 10 38 37 33 38
Discrepancias estadisticas 2/ 06 03 00 02 00 01 00 00 (1} 0.0
Balance primario 14 1.6 0.2 0.6 04 02 0.8 0.8 0.8 1.6

Intereses 1.7 1.9 2.2 1.9 06 06 24 23 24 2.2
Extemos 08 07 09 06 02 02 09 038 09 09
Internos 4/ o8 12 13 12 04 04 15 15 15 13

Balance general 3.0 3.5 24 2.5 07 08 A6 1.6 1.6 0.6

B. Resto del Sector Publico No Financiero
Balance general - resto del SPNF B4 0.4 01 04 0.0 01 00 0.0 0.0 0.0
C. Sector Piblico No Financiero (A+B)

Balance general . SPNF -3.1 3.1 2.5 2.8 07 07 1.6 16 16 0.6
Balance primario 18 -12 04 -10 01 01 08 08 03 16
Intereses 17 19 22 19 06 06 24 23 24 22

Financiamiento - SPNF 31 3 2.5 28 07 07 18 16 16 06
Financiamiento extemo 02 21 29 34 01 03 20 19 26 04
Financiamiento interno 19 10 04 08 06 04 -04 03 A1 1.0

D. Banco Central

Batance cuasifiscal del Banco Central 43 13 14 A2 43 03 a4 1.4 1.4 14

Del cual. No incluye pago intereses 06 07 03 06 02 02 03 04 03 04
E. Sector Publico Consolidado (C+D)

Balance del Sector Publico Consotidado 4.4 4.5 3.9 4.1 40 1.0 3.0 3.0 3.0 2.0
Balance primano 09 05 00 04 a¢ 00 11 12 11 20
Intereses 36 39 39 37 11 10 41 42 41 40

Partidas informativas:

Intereses - recapitahizacion del Banco Cent 06 07 08 08 02 02 09 09 09 10
Gasto primario excl electricidad y gas 141 139 137 127 32 29 126 124 118 122
Gasto total - Gobierno Central 189 172 167 160 40 38 156 154 155 149
PIB Norminat (RDS mil millgnes) 1576 1679 1857 1902 2095 2120 2095 2126 2120 23712

Fuentes autoridades domenicanas y estimados del equipo técnico del FMI
1/ Incluye contnbuciones de seguridad social
2/ El gasto pumano incluye la discrepancia estadistica

3/ Incluye otras gastos

4/ Incluye pagos de ntereses sabre los bonos de recapitalizacion del Banco Central



Cuadro 5. Republica Dominicana: Cuentas Fiscales
{En miles de millones de pesos dominicanos)

4ta
Prog. Prel. Prog. Revisid Proy.
Prog. Actual Ene-Mar Ene-Bic Proy.
2008 2009 2010 2011 2012
A. Gobierno Central

Total ingresos y donacicnes 2498 2297 265.2 259.2 68.7 64.0 293.2 293.2 293.2 339.2

Total ingresos 2469  226.2 261.6 255.1 67.7 63.3 289.3 289.3 289.3 3345

Ingresos tributarios 2362 2203 2556 2439 653 621 277 217 271717 325.0
ISR y a la propiedad 1/ s 66.0 724 68.7 175 168 781 781 781 914
mBIS 747 69.9 772 819 224 212 90.2 80.2 802 1056
Selectivo bienes y senvicios 649 629 734 69.9 19.6 18.8 809 809 80.9 947
Comercio exterior 250 219 326 234 57 54 285 285 285 334
Otros 0.0 00 70 00 0.0 00 0.0 00 0.0 00
Ingresos no trbutarios 10.7 58 6.0 1.1 24 11 17 17 117 95
Ingresos de capitat 0.0 00 00 00 00 0.0 00 00 00 0.0
Donaciones 29 35 36 41 10 07 39 39 39 47

Gasto primario 2/ 2113 2564 268.9 270.7 7.6 68.5 276.8 276.8 276.8 301.3
Sueldos y salarios 595 685 69.7 723 182 18.0 78.8 788 78.8 88.2
Bienes y senicios 3/ 325 296 36.2 338 82 6.6 329 329 297 332
Transferencias, de las cuales: 1114 928 80.8 96.1 19.7 264 86.2 86.2 977 807

Subsidio al GLP 77 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 090 0.0
Transferencias sector eléctrico 419 239 145 224 30 72 136 136 272 19
Otros 618 68.9 66.3 738 16.8 192 726 726 705 789
Gastos de capital 78.1 600 82.1 723 254 207 789 78.9 707 89.2
Discrepancias estadisticas 2/ 0.0 55 00 43 00 -31 00 00 00 0.0
Balance primario 21.5 -26.7 3.7 115 29 4.5 16.4 16.4 164 38.0

Intereses 261 32.0 40.6 35.8 120 1241 49.9 499 49.9 52.2
Extemnos 124 113 16.5 12.2 39 33 179 17.9 187 212
Intemos 4/ 13.6 207 241 236 8.1 89 320 320 31.2 308

Balance general 47.6 58.6 443 473 -14.9 -16.6 335 335 335 14.2

B. Resto de! Sector Publico No Financiero
Balance general resto del SPNF 1.7 6.2 3.0 6.8 0.0 1.7 0.0 0.0 0.0 0.0
C. Sector Pablico No Financiero (A+B)

Balance global - SPNF 49.3 52.4 471.3 541 -14.9 149 335 335 335 14.2
Balance primario 232 204 67 -18.3 29 28 164 16.4 16.4 38.0
Intereses 261 320 406 358 120 121 49 9 499 499 522

Financiamiento - SPNF 49.3 524 47.3 54.1 149 14.9 335 335 335 14.2
Financiamiento extemo 243 356 553 656 23 55 422 408 559 95
Financiamiento interno 307 167 83 15 126 94 8.7 74 224 237

D. Banco Central

Balance cuasifiscal del BCRD 207 22.4 .25.5 233 6.6 5.4 -30.3 303 30.3 33.2

De! cual: No incluye pago infereses 91 116 64 116 37 38 64 84 64 95
. Sector Publico Consolidado {C+D)

Balance del Sec. Publico Cons. -10.0 74.8 128 774 215 203 63.8 638 £3.8 A7.4
Balance primario 141 88 03 67 08 10 28 248 217 474
Intereses 56.0 660 725 70.7 223 214 866 886 866 949

Partidas informativas:
intereses-recapitalizacién del BCRD 91 124 145 145 47 47 189 189 189 237
Gasto primario excl electr y gas 2213 2325 254 4 2483 66 1 613 263 1 263 1 2510 2894
Gasto total - Gobiemo Central 2970 2883 3095 306 5 836 807 3267 3267 3267 3535

Fuentes autoridades dominicanas y estimados del equipo técnico de! FMI
1/ Incluye contribuciones de seguridad social

2¢ El gasto primario ncluye |3 discrepancia estadistica

3¢ Incluye otros gastos

4 Incluye pagos de intereses sobre los bonos de recapitalizacion del Banco Central
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Tabla 6. Republica Dominicana: Requerimientos Financieros del Sector Publico y Fuentes de Financiamiento Bruto 1/

(En millones de USS)

4ta

Prog Actual Prog Revision Actual Proy

2009 2010 2011 2012
Necesidades Brutas de Financiamiento 2,519 2,531 3,135 2,595 2,617 2,607 1,167
Déficit del Sector Publico no Financiero 1440 1.275 1.468 858 880 867 353
Amortizaciones 841 1337 1,531 1.737 1.737 1,657 1413
Deuda Flotante 298 0 137 0 0 83 0
Fuentes de Financiamiento 2,576 2,531 3,135 2,595 2,617 2,606 1,767
Externo 1,893 2,135 2,459 1,11 1,826 2,222 972
Apoyo Presupuestario 1.120 575 937 448 503 603 97
Bance Mundial 350 150 150 70 70 170 0
BID 450 245 372 128 183 175 97
CAF 20 30 0 0 0 0 0
FMI 300 150 415 250 250 258 0
Financiamiento de Proyectos 533 700 360 543 543 546 600
Petrecaribe 240 260 413 280 280 573 275
Bonos Scberanos 0 600 750 500 500 500 0
Domestico 683 396 675 824 4l 384 795
Bonos 213 317 868 589 556 446 579
Sistema Bancario 470 0 -146 235 235 438 216
Atrasos 0 0 43 0 0 34 0
Otros 0 79 -110 0 0 42 0

Fuente: Autoridades Dominicanas y Estimados del personal técnico del fondo.

1/ Sector Pdblico no Financiero
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Cuadro 7. Republica Dominicana: Balance Cuasifiscal del Banco Central
(En miles de millones de pesos dominicanos, a menos que se especifique lo contrario)

Programado Proyectado

Ene-Mar Prog.
2008 2009 2010 2011
Ingresos 13.7 17.0 17.5 5.3 5.9 20.6
Interés 134 158 159 53 59 20.5
Reservas internacionales 37 1.3 1.1 04 02 13
Devengados por Bonos de Recapitaliza 92 129 14.5 47 4.8 18.9
Otros 0.6 1.5 04 02 09 03
Otros ingresos 03 1.2 1.6 0.0 0.0 01
Gastos 34.5 39.4 41.4 12.0 113 50.9
Generales y Administrativos 42 51 56 1.6 1.3 8.3
Interés 298 340 35.6 10.3 9.2 38.7
Valores 26.8 319 337 98 8.7 36.5
Otras 30 21 19 0.5 05 22
Costo de billetes emitidos 0.4 0.3 02 0.0 0.1 0.1
Otros gastos 0.1 0.0 0.0 0.0 0.8 38
Saldo Cuasifiscal -20.7 224 -23.9 6.6 5.4 30.3
(Porcentaje del PIB)
Ingresos 0.9 1.0 0.9 0.3 0.3 1.0
Interés 09 09 08 02 0.3 1.0
Reservas internacionales 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1
Devengados por Bonos de Recapitaliza 06 0.8 08 0.2 02 09
Otros 00 01 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros ingresos 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Gastos 2.2 2.3 2.2 0.6 0.5 24
Administrativos 0.3 0.3 0.3 0.1 0.1 04
Interés 19 20 1.9 05 04 18
Valores 17 19 1.8 05 04 17
Otros 02 0.1 01 0.0 0.0 0.1
Costa de billetes emitidos 00 0.0 00 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 0.0 00 00 00 00 00
Saldo Cuasifiscal 1.3 1.3 13 0.3 0.3 14
Partidas [nformativas:
Saldo primario cuasifiscal 9.1 116 117 37 38 84
En porcentaje del PiB 06 07 06 02 02 04
Certificados. notas y letras BCRD 192 8 202 1 225 6 2314 2301 2177
En porcentaje del PIB 122 120 119 1089 109 104

Fuentes BCRD y estimadas personal técnico del Fondo



Tabla 8.Republica Dominicana: Cuenta Consolidada del Sector Publico Eléctrico

(En millcnes de USS)

4ta
Prog Prel. Prog Revisidn Proy.
Prog. Actual Ene-Mar Ene-Dic
2009 2010 2011
Ingresos {A) 1,432.2 1,533.4 1,375.3 428.6 334.2 1,867.1 1,867.1 1,7117.3
Compaiiias Distribuidoras de Electricic 1,122.2 1,312.9 1,244.5 37114 316.1 1,601.6 1,601.6 1,583.4
Clientes Regulares 989.6 1,154 4 1.092.9 3255 2754 1.399.8 1.399 8 1.383.0
Clientes Prioritafios 1/ 85.6 117.6 81.2 324 239 1394 1394 138.0
Municipios 254 30.00 256 104 6.3 459 459 459
Otros 217 110 44.8 3.0 55 164 16.4 16.4
CDEEE vy otros 2/ 310.0 220.5 130.8 51.3 181 265.5 265.5 133.9
Ventas de Energia 3055 220.0 124 4 56.8 174 263.5 2635 1199
Otros 45 0.5 6.4 05 07 20 20 141
Gastos Corrientes (B) 2,158.5 2,137.4 2,021.5 505.6 518.3 2,217.1 2,217.1 2,407.3
Compafiias Distribuidoras de Electricit 1,560.7 1,665.6 1,534.1 405.0 395.8 1,781.9 1,781.9 1,872.8
Costos Operacioneales 204.3 158.8 2314 340 549 1300 130.0 252 6
De los cuales Personal 725 604 73 134 541 54.1 106.4
De los cuales Proveedores 1194 86.0 130.3 180 654 654 1357
De Ios cuales otros 124 124 23.8 26 105 10.5 105
Compra de Energia 13115 1454.9 1.262.5 356.3 3215 1.595.9 1.595.9 1.580.8
Intereses 325 35.0 387 60 18.0 24.0 240 366
Otros 124 169 45 87 14 320 20 28
CDEEE y otros 2/ 597.8 493.4 493.4 100.6 1225 435.2 435.2 534.5
Costos Operacionales 1818 984 98.4 100 20.4 400 400 955
Compra de Energia 410.0 3733 3733 786 1010 3472 3472 427 2
Intereses 6.0 217 217 120 12 480 480 118
Balance Corriente (C=A-B) -726.3 604.0 £52.1 7.0 1841 -350.0 -350.0 -650.0
Gasto de Capital (D) 317.2 112.0 208.0 25.0 43.2 119.0 119.0 219.0
Compaiiias Distribuidoras de Electricic 783 50.0 554 150 250 700 700 1152
CDEEE y otros 2/ 1760 62.0 152.6 100 18.2 490 490 1038
Discrepancia Estadistica {E) -50.7 0.0 -36.7 0.0 -26.1 0.0 0.0 0.0
Balance General (F=C-D-E) 992.8 -7116.0 8234 -102.0 2213 469.0 -469.0 909.0
Financiamiento 992.8 716.0 823.4 102.0 201.2 469.0 469.0 909.0
Financiamiento actual 744.3 604.0 731.5 77.0 191.1 350.0 350.0 690.0
Transferencias del Gobierno 606 0 706.0 663.8 720 1920 3300 350.0 690.0
Bonoluz 285 00 0.0 50 - 200 00 00
Crédito Neto del Sistema Bancario 432 0.0 208.0 -335 00 00 0.0
Acumulacion de Atrasos (Net) 3/ 102.0 00 -328 326 00 00 0.0
Pago de atrasos del afio anterior -354 -102.0 <1015 00 00 00
Financiamiento de Capital 248.5 112.0 85.9 25.0 10.1 119.0 119.0 219.0
Financiamiento con Recursos Exterr 1703 690 837 100 100 49.0 490 159 0
Financiamiento Domestico 782 430 22 150 01 700 700 600
De los cuales Transferencias del G 666 00 22 6.2 01 300 300 300
De los cuales Recursos Propios 116 430 0.0 88 0.0 400 400 300

1/ Clientes que por ley no se les puede suspender el suministro de energia eléctrica

2/ Incluye EGEHID. ETED and UERS

3/ Bajo la definicion de cero dias de atraso para empresas privadas generadoras de eléctricidad
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Cuadro 9. Republica Dominicana: Extractos de Cuentas de la Autoridad Monetaria 1/
{En miles de millones de pesos dominicanos, a menos que se especifique lo contrario)

dta.
Rewisign
Prog Actual Prog. ASB Proj.
Prog  Actual Mar Dic. Proj.

2008 2009 2010 2 2011 2 2012 2

Base Monetaria 1338 1381 1835 1439 140.8 1448 164.5 1645 164.5 74
Billetes Emitidos 62.5 70.2 779 740 69.7 645 855 855 799 0.3
Encaje legal (depdsitos en M/N) 713 679 756 69.9 7141 804 790 790 746 81.1
Reservas internacionales netas 76.3 92.6 736 95.8 60.8 67.7 84.5 845 845 1014
(En millones de ddlares de EE.UU.) 3/ 21654 25384 20154 26240 16654 1.854.9 23154 23154 23150 277713
Activos Internos netos 57.5 454 80.0 48.1 80.0 7741 80.0 80.0 700 70.0
Sector publico no financiero (neto) 4/ 46 0.7 40 -26 35 03 35 35 03 03
Gobierno Central 16 -23 10 58 -04 -28 -04 04 28 28
Resto del SPNF 30 30 30 3.1 39 3.2 39 39 32 32
Bancos comerciales (neto) 621 777 -858 -1222 -118.8 -116.8 -156.7 -156.7 -129.1 -1825
Letras y Notas 256 -367 -437 -67.0 -754 -10.8 -108.9 -108.9 823 -1308
Encaje legal (Depdsitos en M/E) 210 246 267 -40 1 318 -305 -339 -339 310 =341
Depdsitos Remunerados de Corto Plazo  -155  -232 222 -161 -176 -165 -199 -199 -16.8 -185
Respaldo de liquidez 00 68 68 10 60 10 60 6.0 10 10
Sector privado no financiero (certificados)  -1609  -162.2 -1255 -1596 -1204 -160 4 926 926 -1604 -1257
Otras partidas (netas) 2641 2846 2873 3326 3156 354.1 3259 3259 359.2 3779
Cuenta de capital 2807 2901 301.1 298.9 303.0 299.7 3124 3124 3102 3211
Pérdidas acumuladas 2958 3182 3377 3414 350.2 3469 3737 3737 3716 405.2
Transferencias publicas -1541 -28.0 -36.6 -425 472 472 614 614 1.4 841
Pasivos extemos a mediano y largo plazo  -10.5 92 93 -8.7 89 8.7 89 -89 -84 -84
Contrapartida en peso-respal.presup. FMi 00 114 179 26.0 283 283 35.2 352 352 352
Ovo, neto 6.1 78 224 16.4 68 348 -129 -129 222 299

{Cambio porcentual, interanual)
Partidas Informativas:

Base monetaria 203 32 112 42 81 112 71 72 73 109
Emisién monetana 03 123 110 55 94 12 101 98 79 130
Saldo cuasifiscal (en por ciento del PIB) 13 -13 -14 12 03 -03 -14 14 -14 14

Fuentes: Autoridades domini y esti del personal técnico det Fondo

1/ Ei balance general del Banco Central se ajusta para incorperar el pasivo en reserva a partir del respaldo presupuestario del FML
9/ Cuentas denontinadas en divisas estan valoradas en RD$36 5 por délar EE UU

¥ Las proyecci para 2011 sup que se realicen todas las adquisicicnes del ASB

4f Excluye i i con la reczpitalizacitn del Banco Central
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Cuadro 10.

(En miles de milicnes de pesos dominicanos, & menos Que se especifique de otra forma)

)

P

de Cuentas del Sector Bancario

4ta
o Rewisi6n
g Actual Prog ASB Proy
Prog  Actual Mar Dic Proy
2008 2009 2010 1 2091 2 2012 2/
Banco Central 2/

Base monetaria 1338 1381 1835 1439 1408 1448 164.5 164.5 1 1714
Gifleles EMudos 625 1702 778 740 697 645 85¢ 855 500 910
Encaje legal (depositos en pesos) 73 679 756 699 711 804 790 790 745 804

Reservas internacionales netas 763 926 738 85.8 60.8 67.7 845 845 84,6 101.4

(En millones de délares de EE UV ) 3/ 21654 25384 20154 26240 16654 18549 23154 2,3{5 4 23150 27173

Activos internos netos 67.6 454 80.0 481 80.0 71 80.0 80.0 700 70.0
Sector pibtico no financiero (neto) 4/ 46 07 40 26 35 03 35 35 03 03
Bancos comerciales (neto) 512 17 858 -122.2 -1188 -1168 1567 -156 7 -1282 -1818
Sector privado o financiero (certficados) 11609 1622 1255 1596  .1204 -160.4 926 926 -1604 1257
Otras partidas (neto) 5/ 2644 2846 2873 3326 3156 3541 3259 3259 3583 377.2

Sector Bancario 6/
Activos extranjeros netos 101.9 1175 986 104.1 821 $0.9 89.9 99.9 106.9 1237
(En miiones de dolares de EE UU } 28861 32267 26989 28454 22504 24678 27383 27383 2 92:1,8 3, 3‘.;0 1
Activos Intamos nastos 4545 4944 576.5 564.6 659.9 600.5 661.5
Crécito neto del sector pablico no financiero 4/ 308 531 600 266 620 318 s P ET) oy
Crédito at sector privado 2773 297.2 3415 3687 3369 368.9 3977 3977 4033 436 3
Otros activos netos (inctuye los efectos de la valoracién) 1464 1441 1750 169 1 2611 1999 2143 2143 1830 1840
De los cuales Cuenta de recapitabzacién 2626 2781 2998 2983 2968 3035 3275 3275 3275 3578
Pasivos del Banco Central amedianoy largoplazo. 105 92 93 87 89 87 88 88 84 84
Capitaly superdvit acumusado 82 54 14 .99 84 18 73 73 33 66
13 556.4 611.8 675.0 668.6 7420 6914 7614 761.4 1

Dinero en arculacién 517 56.3 60.5 60.7 571 536 685 685 7648; -{1645:

Depdsitos 2202 2476 2093 2976 4344 3122 3430 3430 326 3 3712

Certificados del Banco Central mantentdos fuera de los bancos 1743 1765 1439 1824 1505 1827 1492 1362 1934 1763

Certficados de la banca comercial mantenidos por el piiblico 7/ 1102 1314 1714 1278 1000 1428 2007 2137 1368 1441

{Camblo Porcentual, interanuat)
Partidas informativas’

Credito al sector piivado 70 72 149 241 99 204 130 139 94 59

Depésios 105 147 242 123 14 167 12 213 59 100

M3 87 100 103 93 187 134 114 101 6‘0 56

Velocidad det M3 28 27 28 28 26 28 26 28 30 31

Fuentes autondades dominicanas y estimados del equipo técnico def Fondo

1/ Cuertas denominadas en divisas, valoradas en RD$36.5 por ddlar de los EE.UU.

2/ El batance general del Banco Central ha s1do ajustado para incorporsar los p de del apoyo p i det FMI

3 Las proyecciones para 2011 asumen que todas las adquisiciones del SBA se han efectuado

4/ Excluye transacciones relacionadas con la recapiiatizacion del Banco Central

5 Incluye transacciones refac conia P

16n del Banco Central.

6/ Incluye al Banco Central, Banco de Reservas y a todos los otros bancos de sencios miltiples. Excluye a otras instituciones financieras.

7/ Para el afto 2011y en adelarte, las proyecciones asumen que fos bancos privados emiten certificados al pablico, de forma que la suma de certificados del sector bancario en

manos dei pitbco, sumente por to menos 10 por clento anuaimente
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Cuadro 11. Republica Dominicana: Indicadores Seleccionados de Solidez Financiera del Sector Bancario

{En por ciento)
Idar Abr May
2008 2009 2010 2011
Suficiencia de capital
Patrimonio Neto / Activos Totales 9.5 9.1 9.3 9.4 9.2 9.5
Patrimonio Técnico / Activo Total Ponderado por Riesgo 13.4 | 13.81 1291 14741 1471 147
Calidad de activos
Crecimiento de préstamos 15.9 12.4 145 % 10.3 9.4 102
Préstamos improductivos / Total de préstamos 34 40 3.0 30 29 3.0
Reszervas para pérdidas de préstamos /Total de préstamos
improductivos 137.0: 1148 1261 12251 1214 1179
Préstamos improductivos netos de reservas de pérdidas/ .
Patrimonio Mete Total 7.7 38 €6 ®0; (6 0
Activos Fijos y Bienes Adjudicados / Patrimonio Total Meto 56.9 1.3 46.1; 476: 483 474
Ganancias y eficiencia
Rendimiento de los Activos Promedio (ROA; 2.2 23 26 2.7 26 27
Rentabilidad del Patrimonis Promedio (ROE} 28.3 253 289: 277 277 286
Ingreso operativo bruto / Activos Promedic 10.7 11.2 9.6 26 34 43
Margen financiero / Activos Promedio* 6.2 6.1 62: 17: 22: 28
Gastos operatives / Margen Financiero Neto 95.0 91.1 857 877 875 859
Liquidez
Fondos Liquidos / Captaciones 31 28.0 28.2 252 4 i 241
Fondos liquidos / Total de Actives 256 237 221 21.4 S i 206

Fuentes: Autoridades dominicanas y estimados del equipo técnico del fonde.

Nota: Las informaciones corresponden al Subsector de la Banca Multiple

= Se utiliza el margen financiero Bruto
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Tabla 12. Republica Dominlcana: Balanza de Pagos
{en millones de U S dolares. saho que se indique lo contrano)

4ta Rewsidn

Prog Actual Prog SBA Proy
Prog Actual Ene-Mar Ene-Bec
2008 2009 2010 2011 2012

Cuenta Corriente 4,519 2331 3,071 4435 463 853 34N 3,542 4,301 -3.670

Batanza Comercial 9245 6813 -7 583 -8 70t -1875 2273 8218 8221 -3 893 -8 076

Exportaciones fo b 6748 5483 5534 6598 1563 1779 7 100 7159 8037 10242

De !ss cuales rgue’ 492 4 0 0 0 0 297 357 7 893

De las cua'es ore 0 0 0 0 0 0 207 207 232 1175

Importaciones fo b -15993 12296 1317 15299 23438 -1 052 -15.378 -15 379 -16 935 -18 318

De las cua'es. petro'eo y Gas 4241 2641 -3 307 <3427 875 -1068 -3544 23544 -4 392 - 418

Semcios Mo Factanales 2962 2987 3m 2936 1.140 1.085 3329 3329 3165 3634

De los cuales inGresos oor tunsmo 4166 4049 4126 4209 1426 1338 4540 4540 4414 4959

Semcios Factonales 1748 1721 -2 068 -1788 -513 ~166 -2 085 -2 062 -1956 2781

De los cuales intereses er 'a deuts pusica */ 372 ~27 -570 418 -1 -113 -565 544 527 341

Transferencias 3513 3216 3408 3118 784 301 3613 3412 3388 3552

Cuenta Capital y Financiera 4209 2,866 2,548 4,489 13 -68 3721 3,842 3,992 4132

Cuenta Capital 135 107 132 82 25 18 107 107 106 241

Cuenta Financiera 4074 2759 2416 4 407 89 86 3615 373 3886 3891

Inversién directa. neta 2870 2165 1863 1626 471 481 1.990 1930 1,952 2266

Inversién de cantera neta -376 ~450 100 525 -292 -196 765 825 524 1241

Otra inversién neta 1579 1044 453 2256 -90 3N 860 920 1409 384

De la cual Sector pidiico med y larg £'azo. neto 760 794 709 699 60 131 392 452 8N 329

Desembolsos 1367 1417 1385 1297 176 n 1016 1.076 1461 972

Amontizaciones 507 -623 676 -598 -116 -120 624 -624 -650 643

Otros 819 249 256 1557 -150 562 468 468 593 55

De I cual Asigac:on DEG 0 275 0 0 0 0 0 0 0 0

Encres y Omisiones -16 -129 0 4 0 185 0 0 0 0

Balance Global -326 406 523 58 -350 136 300 300 -309 462

Financiamiento 326 406 523 58 350 736 -300 2300 309 462

Cambio en las RIN (aumento -} 230 -363 523 62 350 736 -300 -300 309 462

Cambio en las RIB {aumento -} 284 638 139 453 224 736 -789 -797 -212 526

Adquisici netas pi del Fondo 42 275 384 N 126 0 489 497 521 64

Financiamiento Exepcional 58 43 0 4 0 0 0 0 0 0
Partidas informatvas

Cuenta Carriente como porcentaje del PIB 99 50 61 86 37 70 64 64 79 62

Cta Cormiente (excluyendo petréleo y gas) como % del PIB 06 07 05 20 33 18 02 00 02 13

Fuente A dades Di E

1/ Incluye interés sobre préstamos y bonos

del staff de! FMI
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Tabla 13. Republica Dominicana: Requerimientos y Fuentes de Financiamiento Externo
(en millones de U.S. délares)

Proy.

2008 2009 2010 2011 2012

Requerimientos de financiamiento 4,842 3,592 5,485 5,163 4,840
Déficit de cuenta corriente 4519 233 4435 4.301 3.670
Amortizacion de préstamos al sector publico de mediano y large plazo 607 623 598 650 643
Cambios en las reservas brutas (aumento =+) -284 638 453 212 526
Fuentes de Financiamiento 4,842 3,592 5,485 5163 4,840
Transferencia de Capital 135 107 82 106 241
Inversion Extranjera Directa. neta 2870  2.165 1.626 1.952 2266
Inversion de Cartera. neta -376 -450 525 524 1241
Préstamos al sector puiblico de mediano y largo ptazo 1.367 1447 1.297 1.461 972
Adgquisiciones netas provenientes del Fondo 42 275 391 521 64
Otros 1/ 887 77 1.565 598 55

Fuente: Autoridades Dominicanas: Estimaciones del staff del FMI.

1/ Incluye otros flujos privados de capital. financiamiento excepcional y errores y omisiones.
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Tabla 14. Repiiblica Dominicana: Indicadores de Vulnerabilidad Externa

2007 2008 2009 2010
Exportaciones de Mercancias (cambio porcentual) 8.3 58 -18.7 20.3
Importaciones de Mercancias (cambio porcentual) 117 176 -231 24.4
Tipo de cambio real efectivo (cambio porcentual, apreciacidn -} 1.8 14 156 15
Cuenta Cormiente (porcentaje del PIB) 53 99 50 8.6
Cuenta Capital y Financiera (porcentaje del PIB) 58 9.2 6.1 8.7
Inversion extranjera directa, neta {porcentaje del PiB) 41 6.3 46 3.1
Inversion de cartera, neta (porcentaje del PIB) 23 -0.8 -1.0 1.0
Otra inversién. neta {porcentaje del PIB) -1.1 35 2.2 44
Deuda externa (porcentaje del PIB) 264 254 272 30.9
Senvicio de la deuda (en por ciento de las exportaciones de BSNF) 1/ 14.0 17.1 19.0 17.8
Reservas brutas (en millones de U.S. délares) 2946 2662 3,307 3,765
Resefvas brutas (en meses de importacion de BSNF) 20 23 2.3 24

Fuente: Autoridades Dominicanas; Estimaciones del staff del FMI.
1/ Pagos de intereses y amortizacién de la deuda a mediano y largo plazo.
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Cuadro 16, u o, [of de yA
{en miones de DEG a mencs gue ta especsious lo contiang

Hiorto de 3 Adgumicsbn 11
i de URF Composicisn Rewsada de Uso Recurses del Fondo (URF}
Fecha Ptnust de Finanzas Taal Porcentzie ds ondiciones
Banco Certral 2 ot deFoaazas ¥ ——————————— 13 Cuata C 3
Banco Central 2/ Pages Extemos 3/ Recap BCRD 4/ Tont SBA
Adguisiciones reslizadas 213 300 . 0.6 3.0 166.7 466.7 413 2500
9 de MNoviembro do 2003 0 200 00 o0 20000 000 200 00 20000 914 Aprobacion de Acuerdo
7 de Abnl de 2010 82 2500 s427 2350 000 2500 ™2 362 Pnmena rg1s:dn y cntencs de dessmpedto a Engles
do Dtrembre de 2009
22 do Octubre de 2010 5427 2500 000 25.00 s127 ™27 nz 382 Segunda revizion y critencs de desempeto 8
Enales de Marzo de 2010
22 de Octutre da 2010 5126 230 00 30 5426 92 7926 w2 Tercora revsion y crtencs de desempetio a Ensles
do Juo de 2010
17 de Dxcremixe de 2010 8145 2500 ®xn 2500 5314 3w 10945 500 Cuanta reusion y criencs de desempedio a fnales
de Septemixs de 2010
Adguisiciones programadas 541.25 0.00 s 32058 0.00 166.67 156.67 547.25 250.00
15 de Marzo de 2011 10945 000 61718 000 4167 4167 10945 500 Quinta tewiszn y Cotenos de desempedo a fnsies
de Dciembxs de 2010
15 de Jumio de 2011 10945 000 6778 [ a6 aner 10945 500 Saxta revsion y cntencs de desempedo a fnsles
de bterzo de 2011
15 do Septiembre de 2011 10345 000 [18¢] 000 a6 4167 10945 500 Séptma cevnon y crtencs de desompedo a Enales
de Jureo de 2011
150 05 e 2011 10945 000 677 000 a7 et 10945 500 Octza revisin y crienos de desempelio a Enaies
Dicsembee de Septremixe de 2011
20 do Febrero de 2012 10945 000 10345 000 000 000 10945 500 Crtenod de desempefio Ce Enales de Diciemtre de
an
Tota! 79450 300.00 461.07 300.00 na 6143 1084.50 500.0
Partidas Informativas:
2009 000 20000 0 20000 000 20000 200 00 937
2010 0725 100.00 £058 100.00 166 67 26667 HT2S 15863
2011 43780 000 213 000 66 67 166 67 437.80 200.00
2012 10945 000 109.45 L1 000 000 10945 5000

Fuents. Esttrnados del equipo téenico del Fondo
1/ La dwisién onginal entre el Banco Certral y el Ministero de Finanzas refleja la intencion del miembro de asignar recursos del Fondo a distintas ertidades como se indica en et pdmafo 30 de EBS/09/165

La divistén revisada refleja los camixos apicados confonme a los planes de recapiabzacion del BCRD, seg(n se expkca en la Carta de intencién.

2A iones para de i6n de

X Adqusisciones reahzadas para cubnr obkgaciones extemas e importaciones de bienes y seviaios pibicos

41 adquisiciones realizadas para cubsir pago de intereses sobre bonds emdtidos para la recapitatizacién del Banco Centra), que e Banco Central usard para propé de ion de R
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"~ Tabla 16. Repiblica Dominicana: Escenario de Mediano Plazo 2008-14
(En por ciento del PIB, salvo que se especifique lo contrario)

Proyecciones
2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014
Crecimiento y Precios
Crecimiento real del PiB 53 35 78 5065 55 6.0 6.0
Inflacién (IPC). fin del periodo 45 58 62 6070 4050 50 45
Inflacidn (IPC), promedio 10.6 14 6.3 7.0 5.8 5.3 4.8
PIB Nominal (en miles de millenes U.S. délares\) 455 46.7 51.6 544 58.9 63.6 68.6
Inversién Bruta 18.3 14.8 165 16.6 16.6 16.6 16.6
Ahorro Nacional 84 9.8 79 8.7 104 116 12.6
Sector Pablico
Ingreso 15.8 13.7 13.6 14.0 14.3 15.6 15.7
Gasto 203 181 177 170 163 159 161
Gastos gue no devengan interés 16.7 14.2 14.0 12.9 12.3 14.1 14.3
Balance Global 4.4 44 -3.9 -30 20 0.3 0.3
Balance Primario 09 0.5 04 1.1 20 15 1.5
Balanza de Pagos y Deuda Externa
Cuenta Comiente Externa (Millones U.S. délares) -4519 -2331 4435 4301 -3670 -32457 -27458
Porcentaje del PIB 99 5.0 -8.6 -1.9 6.2 5.1 4.0
Reservas Oficiales (millones de U.S. délares) 2662 3303 3752 3964 4491 4795 4951
En meses de importacion de bienes y senicios no factoriales 23 23 24 23 25 25 24
Deuda Publica Extena 18.3 19.4 216 225 213 19.7 18.3

Fuente: Autoridades Dominicanas; Estimaciones del staff del FMI.
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Tabla 17. Repiblica Dominicana: Indicadores de capacidad de repagar el Fondo

Proyecciones
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Cargos y Recompras del Fondo
En millones de DEG 119.2 354 1044 1271 96.3 1516 3732
En millones de U.S. ddlares 188.5 546 159.2 2024 1535 2408 591.6
En porcentaje de las exportaciones 1/ 16 0.5 1.4 15 0.9 1.4 32
En porcentaje del servicio de la deuda piblica externa 133 26 13 127 1S 134 241
En porcentaje de la cuota 54.5 16.2 47.7 58.0 440 69.3 170.5
En porcentaje de las reservas internacionales brutas 71 1.7 42 5.1 3.4 S4 146
Crédito del Fondo Pendiente
En millones de DEG 3196 488.9 7399 1,0669 11041 974.7 619.0
En millones de U.S. dolares 505.2 7542 11291 16996 17596 15485 981.3
En porcentaje de las exportaciones 1/ 43 7.3 97 127 109 8.9 52
En porcentaje del servicio de la deuda piibfica externa 387 36.0 80.2 106.4 1317 86.1 39.9
En porcentaje de la cuota 146.0 2234 3380 4874 5044 4453 2828
En porcentaje de las reservas internacionales brutas 19.0 229 30.1 429 39.2 348 242
Partidas informativas
Exportaciones GNFS (millones de U.S. dolares) 11,670 10,28 11671 13,398 16177 17,475 18,758
Servicio de la deuda publica externa (millones de U.S. délares) 1,414 2,086 1,408 1,597 1,336 1,798 2,458
Cuota (millones de DEG) 218.9 2189 2189 2189 218.9 218.9 218.9
Cuota (millones de U.S. délares) 346.1 337.7 3340 3487 3488 3478 347.0
Reservas Internacionales Brutas (millones de U.S. délares) 2,662 3,300 3,752 3,964 4,491 4,493 4,048
U.S. Délares por DEG (promedio del pericdo) 0.63 0.65 0.66 0.63 0.63 0.63 0.63

Fuente: Estimaciones y proyecciones del staff del Fondo.
1/ Bienes y servicios no factoriales (GNFS).
2/ Pago de amortizacion e intereses
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MEMORANDO TECNICO DE ENTENDIMIENTO

Este Memorando Técnico de Entendimiento (TMU, sigla en inglés) presenta las definiciones de las
variables incluidas en los criterios cuantitativos de ejecucion anexos a la Carta de Intencién (LOI,
sigla en inglés) y los requisitos de informacion necesarios para garantizar un monitoreo adecuado de
los acontecimientos econdmicos y financieros.

I. Criterios Cuantitativos de Desempeiio: Definicién de Variables
A. Piso Acumulado del Balance del Gobierno Central

El balance global del Gobierno Central cubre las actividades gubernamentales segiin se especifica en
el presupuesto.

Los ingresos son registrados cuando los fondos son depositados en la cuenta del Tesoro. Los ingresos
incluyen también las donaciones. Los gastos primarios del Gobierno Central son registrados sobre la
base devengada e incluyen transferencias a otras unidades gubernamentales, asi como todas las
transferencias al sector eléctrico publico. Los pagos de interés son registrados sobre la base del
vencimiento, con excepcion de los intereses de la recapitalizacion del Banco Central, los cuales seran
registrados sobre la base devengada. Los gastos de capital incluyen cualquier gasto de capital en
especie definido como proyectos de inversion con financiamiento externo (a través de préstamos y
donaciones) aun si no estan incluidos en la ejecucion del presupuesto. El financiamiento externo o las
donaciones al gobierno central que son transferidas al resto del sector piiblico no financiero para fines
de inversion de capital serén registrados como transferencias de capital “por encima de la linea.”

El balance del Gobierno Central es medido desde “debajo de la linea”, como el cambio en la posicion
financiera neta del Gobierno Central (activos menos pasivos). La posicién financiera neta del
Gobierno Central incluye: (a) deuda no bancaria del Gobierno Central, externa e interna, incluida la
deuda con el FMI para apoyo presupuestario, asi como la deuda a corto plazo aprobada o garantizada
por el Ministerio de Hacienda; (b) el empréstito bancario externo e interno (neto) y el cambio en los
depositos bancarios, incluyendo los depdsitos en el Banco Central; y (c) cualquier otro financiamiento
no bancario, interno o externo, incluyendo el cambio neto en las existencias de atrasos internos y
externos, incluidos los atrasos al sector de electricidad (i.e, con respecto a transferencias al sector
eléctrico tal y como se especifica en el programa, y con respecto a pagos por servicios de
electricidad).

Los atrasos internos del gobierno central se definen como demoras en e] pago de obligaciones
contractuales mas alla del periodo de gracia establecido en el contrato respectivo de préstamo o deuda
o 30 dias en caso de no especificarse el periodo de gracia. Las demoras en e]
electricidad a clientes prioritarios (no cortables™) seran consideradas como
central al sector eléctrico y seran contadas como parte del déficit de]

transferencia del gobierno central a la CDEEE y las compafiias distribuidora
cubrir el déficit del sector eléctrico, tal como se establece en el presupuesto se
obligacion del gobierno central al sector eléctrico y sera registrada “por encim
gasto sobre una base devengada, aln si la transferencia no se realiza, Cualquier atraso en las
transferencias con respecto al ritmo trimestral del programa sera registrado “debajo de la linea” como
financiamiento del gobierno central. Los atrasos de la CDEEE y lag distribuidoras (EDE) con las

pago de servicios de
atrasos del gobierno
gobierno central. La
s de electricidad para
considerara como una
a de la linea” como un
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generadoras privadas no serén incluidos como atrasos del gobierno central, sino como atrasos dentro
del resto del sector publico no financiero (véase mas adelante).

Cualquier deuda acumulada del gobierno central con los importadores de gasolina y otros tipos de
combustibles y con la refineria estatal (REFIDOMSA) debido a retrasos en el ajuste de los precios
internos de los derivados del petrdleo a los cambios en el precio internacional, basado en el precio de
paridad de importacion, sera contada como financiamiento del gobierno central y contribuira al déficit
global.

El calendario de pagos (ya sea como transferencias o interés) del gobierno central al Banco Central
para el propésito de recapitalizacion, segun se especifica en la Ley de Recapitalizacion, se acordard y
se establecera en las cuentas fiscales del programa. Los pagos seran tratados como obligaciones del
gobierno central al Banco Central y serdn registrados “por encima de la linea” sobre una base
devengada segun el calendario acordado en virtud del programa. Cualquier atraso en los pagos para la
recapitalizacion serd contabilizado “debajo de la linea” y considerado financiamiento del gobierno
central.

Las capitalizaciones o adquisiciones de acciones en las empresas publicas seran tratadas como un
gasto por encima de la linea. Las privatizaciones y ventas de activos publicos seran registradas
“debajo de la linea” como transacciones de contraparte (i., el intercambio de un activo por otro) y no
afectaréan al déficit. Los flujos de deuda externa (i.e, desembolsos y amortizaciones) seran convertidos
a pesos dominicanos al tipo de cambio vigente del dia en que la transaccidn tiene lugar.

Los siguientes usos de fondos no afectaran el déficit: (i) la liquidacion de atrasos internos del
Gobierno Central incurridos en afios previos; (ii) la amortizacién de préstamos y bonos externos con
vencimiento en afios previos (es decir, la liquidacion de atrasos externos incurridos en afios previos);
(iii) los bonos emitidos para la recapitalizacion del Banco Central y el Banco de Reservas; y (iv) el
reconocimiento de cualesquier otros atrasos con los proveedores incurridos en afios anteriores. Una
linea de memorando en la informacion sobre las operaciones fiscales del Gobierno Central incluira las
partidas (i) a (iv) de este péarrafo.

En caso de cambios en la ley de recapitalizacion del Banco Central que afecten el pago de interés o
las transferencias del gobierno central al Banco Central, se ajustara la meta sobre el balance global
del Gobierno Central de conformidad con dichos cambios. Cualquier disminucion (aumento) en el
pago de interés relativo al valor del programa resultara en una meta del balance global mayor (menor)
(i.e, un objetivo de déficit menor (mayor)) por el mismo monto.
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1. Metas del Balance Global del Gobierno Central

Piso
(En miles de millones de
RDS$)
Balance acumulado (desde el 31 de diciembre de 2008)

Finales de septiembre de 2010 (criterio de ejecucion) -95.8
Finales de octubre de 2010 (proyeccion del programa) -96.5
Finales de noviembre de 2010 (proyeccion del programa) -98.6
Finales de diciembre de 2010 (criterio de ejecucion) -102.3
Balance acumulado (desde el 31 de diciembre de 2010)
Finales de enero de 2011 (proyeccién del programa) -5.0
Finales de febrero de 2011 (proyeccién del programa) 9.9
Finales de marzo de 201 1(criterio de ejecuci6n) -14.9
Finales de abril de 2011 (proyeccion del programa) -17.0
Finales de mayo de 2011 (proyeccién del programa) -19.2
Finales de junio de 201 1(criterio de ejecucion) 213
Finales de julio de 2011 (proyeccion del programa) 235
Finales de agosto de 2011 (proyeccion del programa) 25.7
Finales de septiembre de 201 1(criterio de ejecucion) -27.9
Finales de octubre de 2011 (proyeccion del programa) 2297
Finales de noviembre de 2011 (proyeccion del programa) -31.6
Finales de diciembre de 201 1(criterio de ejecucion) 2335

B. Piso Acumulado del Balance del Sector Piblico Consolidado

El sector publico consolidado comprende: (i) las operaciones del sector publico no financiero; y (ii)
las operaciones cuasifiscales del Banco Central. El balance global del sector publico no financiero
comprende los balances globales del Gobierno Central (tal como se define arriba) mas el balance

global del resto del sector publico no financiero (municipios y ayuntamientos, entidades
descentralizadas, entidades de seguridad social y empresas piiblicas).

El resto fiel sector piblico no financiero incluye las empresas publicas no financieras siguientes:
Corporac':lén Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE, incluida la Empresa de
Generacx{m Hidroeléctrica Dominicana y Empresa de Transmision Eléctrica Dominicana) y la Unidad
de Electnﬁcgcién Rural (UERS), Empresas Distribuidoras de Electricidad del Norte (EDENORTE),
Empresas Distribuidoras de Electricidad del Sur (EDESUR), Empresas Distribuidoras de Electricidad
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del Este (EDESTE), Consejo Estatal del Azicar, Corporacion de Fomento Hotelero y Desarrollo
Turistico, Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo, Acueducto y
Alcantarillado de Santiago, Acueducto y Alcantarillado de Moca, Acueducto y Alcantarillado de la
Romana, Instituto Nacional de Aguas Potables y Alcantarillados, Corporacion de Acueducto y
Alcantarillado de Puerto Plata, Proyecto de la Cruz de Manzanillo, Instituto Postal Dominicano,
Corporacion Estatal de Radio y Television, Instituto Nacional de la Vivienda, Loteria Nacional,
Autoridad Portuaria Dominicana y Refineria Dominicana de Petréleo.

El balance global del resto del sector publico no financiero se medird por “debajo la linea” como el
cambio en la posicion financiera neta (activos menos pasivos) sobre la base de los cambios en: i)
créditos y dep0sitos bancarios internos netos; ii) atrasos internos y externos; iii) desembolsos internos
y externos menos amortizaciones, a menos de que los mismos estén cubiertos por el gobierno central
(como es el caso de los préstamos externos para la inversion en el sector eléctrico); y (iv) cualquier
otra operacion que constituye un financiamiento del déficit de las entidades del resto del sector
publico no financiero. Los atrasos de la CDEEE y las empresas distribuidoras de electricidad (EDE)
con las empresas generadoras privadas seran incluidos como financiamiento en el resto del sector
publico no financiero.

El balance cuasifiscal del Banco Central incluido en el balance del sector publico consolidado es
medido como todos los ingresos administrativos y financieros del Banco Central de la Republica
Dominicana (BCRD) menos todos sus gastos (incluidos los costos incurridos en la conduccién de la
politica monetaria, los pagos de interés sobre la deuda del Banco Central y los gastos operativos). Los
pagos al Banco Central del gobierno central para fines de recapitalizacion seran registrados como un
ingreso sobre una base devengada, segun el calendario visualizado en el programa.

itica del Gobierno modificar la Ley de Recapitalizacion del Banco Central, si ésta se modifica para
reducir los pagos de interés o las transferencias del Ministerio de Hacienda al Banco Central, el
programa serd ajustado para reflejar menores gastos de interés o menores transferencias para el
Gobierno Central (como se observo anteriormente) y un mayor déficit cuasifiscal para el banco
central por el mismo monto, de forma que el déficit global del sector publico consolidado no cambia.
Las ganancias y pérdidas derivadas de los cambios de valoracion de los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera no se consideraran para determinar el saldo del sector publico no
financiero. Los ingresos financieros del BCRD incluyen ingresos del programa de recuperacion de
activos, relacionados con las operaciones en apoyo del sector bancario durante 2003-05 entre el
Banco Central, Bancrédito, Banco Mercantil y Baninter, como se describe mas abajo.

Las metas fiscales para el 2010 seguiran siendo medidas como pisos acumulados a partir de finales de
diciembre de 2008. Las metas fiscales para 2011 seran medidas como pisos acumulados a partir de
finales de diciembre de 2010.

La informacién para calcular el saldo global del sector publico no financiero seré proporcionada al
Fondo por el Banco Central, con base en la informacion suministrada al Banco Central por la oficina
de contabilidad del gobierno (gastos), el Ministerio de Hacienda (ingresos, deuda interna no bancaria
y atrasos internos, deuda externa y atrasos externos, asi como gastos de capital con financiamiento
externo), y entidades en el resto del sector publico no financiero.

31



2. Metas del Balance Global del Sector Piblico Consolidado

Piso
(En miles de millones
de RDS)
Balance acumulado al 31 de diciembre de 2008

Finales de septiembre de 2010 (criterio de ejecucion) -133.0
Finales de octubre de 2010 (proyeccion del programa) -135.9
Finales de noviembre de 2010 (proyeccién del programa) -140.1
Finales de diciembre de 2010 (criterio de ejecucién) -147.0
Balance acumulado (desde el 31 de diciembre de 2010)

Finales de enero de 2011 (proyeccion del programa) 7.2
Finales de febrero de 2011 (proyeccion del programa) -14.3
Finales de marzo de 201 1(criterio de ejecucion) 215
Finales de abril de 2011 (proyeccion del programa) 2262
Finales de mayo de 2011 (proyeccién del programa) -30.9
Finales de junio de 2011(criterio de ejecucidn) -35.6
Finales de julio de 2011 (proyeccion del programa) -40.2
Finales de agosto de 2011 (proyeccién del programa) -44 8
Finales de septiembre de 201 1(criterio de ejecucion) -49.5
Finales de octubre de 2011 (proyeccidn del programa) -54.2
Finales de noviembre de 2011 (proyeccion del programa) -59.0
Finales de diciembre de 2011 (criterio de ejecucidn) -63.8

Los ingresos financieros incluidos en el célculo del balance cuasifiscal del Banco Central para fines
del programa, que se originan en el programa de recuperaciéon de activos relacionado con la
transaccion de 2003-05 en apoyo al sector bancario entre el Banco Central y Bancrédito, Banco
Mercantil y Baninter, estaran sujetos a los limites definidos a continuacion, independientemente de
las ganancias alcanzadas por el Banco Central después de las negociaciones y los litigios con
Bancrédito, Banco Mercantil o Baninter. Sin embargo, estos limites no afectarin la contabilidad
oficial del Banco Central.

A los efectos de ajustar el déficit cuasifiscal del Banco Central en 201 0, los valores de la recuperacion
de activos se medirdn como flujos acumulados desde septiembre de 2010 en adelante. A los efectos
de ajustar el déficit cuasifiscal en 2011, los valores de la recuperacidn de activos se mediran como
flujos acumulados a partir de finales de diciembre de 2010 en adelante. Log ingresos financieros de la
transaccién con Bancrédito tendran un tope de US$40 millones por afio para 2010 y 2011 (reversion
de provisiones). Si se recuperan activos liquidos adicionales en las negociaciones y litigios de
Bancrédito, Banco Mercantil o Baninter, o si los activos actuales recuperados de las operaciones de
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2003-2005 se hacen liquidos, el total de los ingresos financieros corrientes adicionales que puede ser
contabilizado en el déficit cuasifiscal del periodo, incluyendo la reversiéon de provisiones, estara
sujeta a los limites segtn el siguiente cuadro:

3. Limite de Recuperacion de Activos

(En millones de USS)
Saldo Acumulativo (desde el 31 de Diciembre de 2009)

Finales Septiembre 2010 40
Finales Octubre 2010 47
Finales Noviembre 2010 54
_ Finales Diciembre 2010 60

Saldo Acumulativo (desde el 31 de Diciembre de 2010)

Finales Enero 2011 7
Finales Febrero 2011 14
Finales Marzo 2011 20
Finales-April 2011 27
Finales Mayo 2011 34
Finales Junio 2011 40
Finales Julio 2011 47
Finales Agosto 2011 54
Finales Septiembre 2011 60
Finales Octubre 2011 67
Finales Noviembre 2011 74
Finales Diciembre 2011 80
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C. Piso de Reservas Internacionales Netas (RIN) Consolidadas del Banco Central

Para los propdsitos del monitoreo del programa, las RIN consolidadas se definen como la diferencia
entre las reservas internacionales brutas del Banco Central y los pasivos de reservas, incluida la deuda
del Ministerio de Hacienda con el FMI como sigue:

Las reservas internacionales brutas incluyen las reclamaciones frente a no residentes denominadas en
moneda extranjera convertibles que se encuentran bajo el control efectivo directo del Banco Central y
estan facilmente disponibles para propositos tales como la intervencion en el mercado cambiario.
Dichos activos incluyen el oro (valorado en délares a precios de finales de 2008), dinero en efectivo,
depdsitos en el extranjero (excluyendo los fondos usados como garantia para el Banco Central u otros
pasivos no financieros del sector publico), las tenencias de DEG y la posicién de reserva del FMI.

Los pasivos de reservas incluyen la deuda con el FMI, incluida la del Ministerio de Hacienda, y
pasivos a corto plazo denominados en moneda extranjera (hasta un afio), incluidos los compromisos
de venta de divisas a partir de derivados u otros contratos, asi como otras garantias o pasivos
contingentes.

La definicién de RIN consolidadas no modifica las normas contables del balance general del Banco
Central. La definicién de RIN consolidadas tal como se define arriba difiere de la definicién del RIN
que se incluyd en el anterior Acuerdo Stand-By de 2005, que excluia el encaje legal sobre depositos
en divisas y los depositos bancarios y del gobierno en divisas, ya que entonces se consideraban parte
de los pasivos de reserva.

4. Metas de las Reservas Internacionales Netas Consolidadas

Piso
Saldo Total: (Millones de US$)
Finales de septiembre de 2010 (criterio de ejecucion) 1865
Finales de octubre de 2010 (proyeccion del programa) 1915
Finales de noviembre de 2010 (proyeccidn del programa) 1965
Finales de diciembre de 2010 (criterio de ejecucién) 2015
Finales de enero de 2011 (proyeccion del programa) 1899
Finales de febrero de 2011 (proyeccion del programa) 1782
Finales de marzo de 2011 (criterio de ejecucion) 1665
Finales de abril de 2011 (proyeccion del programa) 1699
Finales de mayo de 2011 (proyeccién del programa) 1732
Finales de junio de 201 I(criterio de ejecucion) 1765
Finales de julio de 2011 (proyeccion del programa) 1915
Finales de agosto de 2011 (proyeccion del programa) 2065
Finales de septiembre de 2011(criterio de ejecucién) 1865

34



Finales de octubre de 2011 (proyeccion del programa) 2015
Finales de noviembre de 2011 (proyeccion del programa) 2165
Finales de diciembre de 201 1(criterio de ejecucion) 2315

Para cumplir con este criterio de ejecucion en cada fecha pertinente, el promedio de 5 dias de RIN
consolidadas diarias debe estar por encima del piso. El promedio de 5 dias sera calculado sobre la
base de los tltimos cinco dias habiles de cada mes pertinente.

Las metas de las RIN consolidadas también se ajustaran hacia arriba (hacia abajo) por el superavit
(déficif) de los desembolsos del programa hasta US$300 millones. Los desembolsos del programa se
definen como los desembolsos externos no comprometidos, y la emision externa de bonos soberanos,
que son utilizables para el financiamiento del presupuesto global del gobierno central (esto incluye al
Banco Mundial, BID, CAF y colocaciones externas de bonos soberanos. Para fines de ajustar las RIN
en 2011, los valores de los desembolsos del programa seran medidos como flujos acumulados a partir
de diciembre de 2010. Para cumplir las metas de las RIN se espera que los desembolsos del programa
sean depositados en las cuentas de gobierno en el Banco Central, en lugar de en el Banco de Reservas
u otro banco o institucion financiera comercial.

5. Desembolsos Externos del Programa

Flujos acumulados (desde diciembre de 2008) (Millones de US$)
Finales de septiembre de 2010 1793
Finales de octubre de 2010 1793
Finales de noviembre de 2010 1819
Finales de diciembre de 2010 1819

Flujos acumulados (desde diciembre de 2010)

Finales de enero de 2011 0
Finales de febrero de 2011 0
Finales de marzo de 2011 0
Finales de abril de 2011 0
Finales de mayo de 2011 0
Finales de junio de 2011 500
Finales de julio de 2011 500
Finales de agosto de 2011 500
Finales de septiembre de 2011 535
Finales de octubre de 2011 535
Finales de noviembre de 2011 535
Finales de diciembre de 2011 698
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D. Tope a los Activos Internos Netos del Banco Central (AIN)

Los activos internos netos (AIN) del Banco Central se definen como la diferencia entre la base
monetaria y las RIN Consolidadas, como se definen arriba. Para los propésitos del programa, la base
monetaria se define igual a la emisién monetaria, que incluye la emision de moneda (efectivo en
circulacion mas efectivo en boveda) mas el encaje legal en moneda nacional mantenido en el Banco
Central por las instituciones financieras.

Para cumplir con este criterio de ejecucion en cada fecha pertinente, el promedio de 5 dias de valores
diarios de los AIN deberé estar por debajo del tope. El promedio de 5 dias sera calculado sobre la
base de los altimos 5 dias habiles de cada mes pertinente.

6. Metas de los Activos Internos Netos

Tope
Saldo Total: (En miles de millones de RD$)
Finales de septiembre de 2010 (criterio de ejecucion) 65
Finales de octubre de 2010 (proyeccion del programa) 70
Finales de noviembre de 2010 (proyeccion del programa) 75
Finales de diciembre de 2010 (criterio de ejecucidn) 80
Finales de enero de 2011 (proyeccion del programa) 80
Finales de febrero de 2011 (proyeccion del programa) 80
Finales de marzo de 2011 (criterio de ejecucion) 80
Finales de abril de 2011 (proyeccién del programa) 80
Finales de mayo de 2011 (proyeccion del programa) 80
Finales de junio de 2011(criterio de ejecucion) 80
Finales de julio de 2011 (proyeccion del programa) 70
Finales de agosto de 2011 (proyeccion del programa) 70
Finales de septiembre de 201 1(criterio de ejecucion) 70
Finales de octubre de 2011 (proyeccion del programa) 70
Finales de noviembre de 2011 (proyeccion del programa) 70
Finales de diciembre de 2011(criterio de ejecucién) 70

Para propositos contables los montos en délares seran convertidos a

esos al ti ambio de
RD$36.50 por ddlar. pesos al tipo de c

Las metas de los AIN se ajustarin hacia arriba (hacia abajo) conforme a cualquier aumento
(disminucion) en el encaje legal asociados con los depésitos en pesos en el Banco Central. Las metas

de los AIN también se ajustaran hacia abajo (hacia arriba) conforme al Avi sfici
t (déficit) de los
desembolsos del programa hasta US$300 millones. superdvit (défici)

36



E. Piso Acumulativo al Balance Corriente del Sector Eléctrico

El sector publico eléctrico comprende; (1) Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales
(CDEEE); (i) Empresa de Generacién Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID); (iii) Empresa de
Transmisiéon Eléctrica Dominicana (ETED); (iv) Unidad de Electrificacion Rural y Suburbana
(UERS); (v) Empresas Distribuidoras de Electricidad del Norte (EDENORTE); (vi) Empresas
Distribuidoras de Electricidad del Sur (EDESURY); y (vii) Empresas Distribuidoras de Electricidad del
Este (EDESTE).

El balance global del sector eléctrico ptiblico serd medido bajo la linea como el cambio en la posicién
financiera neta (activos menos pasivos). La posicion financiera neta del sector eléctrico publico
incluye: (a) transferencias del gobierno al sector eléctrico; (b) cambios en los atrasos con las
empresas generadoras de electricidad; (c) cambios en el crédito neto del sector bancario al sector
eléctrico; (d) desembolsos externos al sector eléctrico (mediante transferencias de capital del gobierno
central) ; y (e) cualquier otro financiamiento bancario o no bancario al sector eléctrico proveniente
del resto de la economia incluyendo de fuentes externas e incrementos en el crédito de suplidores
respecto a diciembre del 2010.

El balance corriente del sector eléctrico puiblico sera medido como el balance global del sector
eléctrico publico menos la inversion financiada externamente en el sector eléctrico publico (definido
como financiamiento de proyectos de fuentes externas como el Banco Mundial o el Banco
Interamericano de Desarrollo) y menos la inversién de financiamiento interno programado del sector
eléctrico publico.

Para fines del programa, a la inversién de financiamiento interno en el sector eléctrico publico para
2011, se le aplicara un tope de US$60 millones. En caso de que la inversién de financiamiento
interno en el sector eléctrico publico exceda a los US$60 millones, el monto en exceso serd
considerado un gasto corriente adicional del sector eléctrico piiblico y afectara al déficit corriente.

Los clientes prioritarios (no cortables) y los municipios (ayuntamientos) cubriran sus facturas de
electricidad a través del presupuesto y todas las facturas asociadas con Bonoluz seran pagadas por los
clientes y financiadas mediante la asignacion presupuestaria del gabinete social.

7. Metas para el Balance Corriente del Sector Eléctrico Piblico

Piso
(En millones de USS$) 1/

Balance Acumulado (desde el 31 diciembre de 2009)

Finales de septiembre de 2010 (criterio de ejecucion) -445
Finales de octubre de 2010 (proyeccion del programa) -498
Finales de noviembre de 2010 (proyeccion del programa) -551
Finales de diciembre de 2010 (criterio de ejecucion) -604

Balance Acumulado (desde el 31 diciembre de 2010)
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Finales de enero de 2011 (proyeccion del programa) -26

Finales de febrero de 2011 (proyeccion del programa) -51
Finales de marzo de 2011 (criterio de ejecucion) =717
Finales de abril de 2011 (proyeccién del programa) -100
Finales de mayo de 2011 (proyeccion del programa) -122
Finales de junio de 201 1(criterio de ejecucion) -145
Finales de julio de 2011 (proyeccion del programa) -456
Finales de agosto de 2011 (proyeccion del programa) -517
Finales de septiembre de 201 1(criterio de ejecucion) -570
Finales de octubre de 2011 (proyeccion del programa) -610
Finales de noviembre de 2011 (proyeccién del programa) -651
Finales de diciembre de 2011(criterio de ejecucion) -690

1/ Cada flujo mensual seré valorizado al tipo de cambio del mes correspondiente.
F. Tope a la Acumulacién de Atrasos con las Empresas Generadoras de Electricidad

El gobierno regularizaré todos los atrasos internos pendientes (tal como se define en la seccion LA
arriba) con las generadoras de electricidad privadas, utilizando los mecanismos financieros
disponibles y se mantendra al dia con sus obligaciones. Los atrasos ante las empresas generadoras de
electricidad privadas se definen como el saldo de las facturas corrientes de ventas de energia eléctrica
de las empresas generadoras de electricidad a las empresas distribuidoras de electricidad. la CDEEE ¥
otras compafiias que forman parte del sector publico de electricidad, contra las cual,es no se han
efectuado pagos dentro de los 45 dias posteriores a la fecha de vencimiento contratada.

En caso de que el Ministerio de Hacienda cubra los pagos de atrasos en un plazo dentro de 45 dias 2

partir de la fecha de vencimiento contractual, estos pagos (que se podrian considerar como

transferencias del gobierno central al sector eléctrico) no constituiran parte del déficit del sector

eléctrico. La transaccion se registrard como una transferencia neta por debajo de la linea, del
Ministerio de Hacienda al sector de electricidad puiblico y como una rec,iuccic'm co:res ondiente de los
atrasos‘dgl sector, sin ningun efecto sobre el déficit “debajo de la linea” del sector de glecmcidad ode
la administracion central. En caso de que estos pagos se realicen, el criterio de ejecucion relacionado

con el retraso del sector eléctrico publico con las g . . ;
L eneradoras sera modifi edido con
cero dias (es decir, sin retrasos). icado para ser m

G. Tope Continuo a la Acumulacién Bruta de Atrasos Externos del Sector Publico
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IL. Requisitos de Informacion

Para garantizar un monitoreo adecuado de las variables y reformas econdmicas, las autoridades
proporcionaran la siguiente informacién:

A. Diaria

e Depositos en el sistema bancario, tasa de cambio oficial y en el mercado libre, tasas de interés
sobre los préstamos y depdsitos, las RIN Consolidadas, efectivo en circulacién, depdsitos
mantenidos por instituciones financieras en el Banco Central, excedente de reservas del sector
bancario en moneda nacional y extranjera, asistencia de liquidez a los bancos, certificados del
Banco Central y todos los demas pasivos remunerados del Banco Central. Estos datos seran
suministrados con una dilacién no mayor a 5 dias laborables.

e Depositos de y asistencia de liquidez para instituciones con problemas, por institucion.
e Compras y ventas de divisas del Banco Central.

e Operaciones de intervencion del Banco Central en moneda nacional, incluidos los resultados de
las subastas de titulos del Banco Central (tasas de interés, detalles de las ofertas, incluyendo las
tasas minimas y maximas, volimenes y vencimientos).

B. Mensual

e Recaudaciones de impuestos y desembolsos de gastos del Gobierno Central, con un desfase de no
mas de dos semanas después del cierre de cada mes.

e A partir de septiembre de 2009, los ingresos, gastos y financiamiento del sector publico no
financiero, incluyendo las instituciones descentralizadas y empresas publicas del mes anterior.
Estos datos, y todos los otros datos requeridos para evaluar los criterios de desempefio sobre el
balance global del sector publico consolidado segun se especifica en la Seccién I.B, seran
suministrados con un retraso no mayor de cinco semanas.

e Cuenta de ahorro e inversion del Gobierno Central.

e Posicion financiera neta del Gobierno Central (como se define en la seccién 1.A.) con un desfase
de no mas de dos semanas después del final de cada mes.

e Interés interno del Gobierno Central, contractualmente previsto para el periodo y efectivamente
pagado, con un desfase de no mds de dos semanas después del final de cada mes.

e Autorizaciones y saldo de la deuda administrativa, incluyendo la clasificaciéon econdmica del
gasto que se ha financiado con dicha deuda, con un desfase de no mas de dos semanas después
del final de cada mes.

e Valor de cheques pendientes de pago emitidos por el Tesoro, con un desfase de no mas de dos
semanas después del final de cada mes, a partir de septiembre de 2009.
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Medidas juridicas que afectan los ingresos del Gobierno Central (tasas impositivas, aranceles de
importacion, exenciones, etc.)

Estadisticas de gastos de capital en especie.

El balance general del Banco Central, incluyendo los activos internos netos segin se especifica en
la Seccion LD, y el del Banco de Reservas y los bancos depositarios (archivo de cable) serdn
suministrados con un retraso no mayor a dos semanas.

El balance general del Banco Central excluyendo las operaciones relacionadas con la
recapitalizacion del Banco Central y el cuasi fiscal.

Balance cuasifiscal del Banco Central.
Saldos de certificados, notas y letras del Banco Central, cada uno por tipo de titular.

Vencimiento de certificados, detallando las amortizaciones para los siguientes 12 meses (es decir,
tras el final del mes en curso).

Servicio de la deuda externa publica para el mes anterior y proyecciones mensuales revisadas para
el proximo afio, con un desfase de no mas de dos semanas.

Desembolsos externos publicos mensuales y proyecciones mensuales revisadas para el proximo
afio, con un desfase de no mas de dos semanas.

Contratacion mensual de deuda externa publica y saldo mensual de la deuda plblica externa

contratada pero no desembolsada, con proyecciones de los saldos de deuda contraida pero no
desembolsada para el afio siguiente.

Flujo de caja de divisas del Banco Central (la balanza cambiaria).

Cobranzas, pérdidas, indice de recuperacién de caja y transferencias del Gobierno Central al
sector energetico, conforme a las siguientes definiciones: Indice de cobranzas: se define como la
relacion entre las facturas eléctricas efectivamente pagadas (cobradas) y las facturas de
electricidad emitidas por las distribuidoras de electricidad en un periodo dado. Indice de pérdidas:
se define como la relacion entre las pérdidas de electricidad yla electricidad adquirida por 103
dlstrlt?u.idores de electricidad en un periodo dado. La electricidad perdida es la diferencia entre la
electn'c{dad facturada y la electricidad adquirida. Transferencias del Gobierno Central al sector
energetico: es la totalidad de las transferencias del Gobierno Central al sector energéticos
incluidas las subvenciones remanentes del PRA, FETE (Fondo de Estabilizacién de la Tarifa
Elect}‘lca) y las transferencias a las compafiias de electricidad, asi como todos los pagos
relacionados con Bono Luz. Sobre una base mensual (y con un r;:traso méximo de 21 dias), 12
CDEEE proporcionara informacién sobre los atrasos del mes pasado inmediato que la CDEEE ¥

otros distribuidores acumula fi
n con las compaiiias generadoras po isici de
: . .. r conc uisiciones
energia y tarifas de transmision. P epto de adg
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La CDEEE proveera informacion actual sobre las tarifas eléctricas al inicio de cada mes (con un
maximo de 10 dias de rezago) o en cualquier momento en que cambie la tarifa, incluyendo 43
precios y tasas relacionados con diferentes escalas de consumo, del cual 13 son tasas fijas
relacionadas al tipo de cliente, 7 estan fijas relacionadas con generacion, y 23 son precios
relacionados a la energia.

Crédito neto mensual del sector bancario a las empresas del sector eléctrico publico.

Inversion mensual en el sector eléctrico publico, especificando el total de inversion de
financiamiento interno y de financiamiento externo.

Precio de cada tipo de combustible, tal como esté fijado en los contratos para la adquisicién de
electricidad por cada distribuidor y la CDEEE de cada productor, durante los proximos 6 meses
en el caso del carbon y 3 meses para otros combustibles.

Adquisiciones de electricidad provenientes de cada generadora por cada una de las tres
distribuidoras y la CDEEE. Esto incluye la cantidad de energia adquirida (en KwH) y el precio
por unidad de cada combustible cargado por tipo de combustible y la cantidad utilizada en la
generacion de electricidad. De modo adicional, se deberé reportar la cantidad y el precio por
unidad de electricidad adquirida por cada distribuidor y la CDEEE en el mercado al contado

(spor).

Pagos y atrasos mensuales de clientes prioritarios (“no cortables”) y ayuntamientos con el sector
eléctrico publico.

C. Trimestral

Resultados revisados de la balanza de pagos para el trimestre anterior y proyecciones trimestrales
para el proximo afio, con un retraso de no mas de cuatro semanas.

Estimaciones revisadas del saldo de deuda externa piblica a corto, mediano y largo plazo, por
acreedor, al final del trimestre, con un retraso de no mas de cuatro semanas.

Saldo de la deuda interna del sector publico, incluyendo la deuda del sector piblico en el sector
energético.

Saldo de avales y cualesquiera otras garantias o pasivos contingentes del sector publico.

Estimaciones revisadas de los desembolsos trimestrales, servicio de la deuda y saldo de deuda
externa privada a corto, mediano y largo plazo, por deudor, a finales del trimestre, con un retraso
de no mas de dos semanas.

Saldo de pagos tardios y atrasos externos piiblicos (definicion del programa), por deudor y

acreedor, con detalles sobre los nuevos atrasos incurridos en el ultimo mes y la liquidacién de
viejos atrasos, con un retraso de no mas de 5 dias laborables.

4]
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Saldo de atrasos internos, comenzando con las cifras de diciembre de 2008, con detalles sobre los
nuevos atrasos incurridos en el periodo y la liquidacion de los atrasos antiguos.

Estados financieros y balances generales de REFIDOMSA, incluyendo un estimado detallado de
la deuda acumulada del gobierno central con los importadores de derivados del petréleo.
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