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Sernores

Miembros de la Junta Monetaria
Ciudad

Distinguidos Seriores:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley Monetaria y Financiera de la
Republica Dominicana, No. 183-02, de fecha 21 de noviembre de 2002, muy cortésmente,

tengo a bien someter a la consideracion de ese organismo, la Memoria de esta Institucion,
correspondiente al aiio 2015.

Esta publicacion incluye una descripcion del comportamiento de la economia dominicana
durante el referido aiio por la institucion.

Muy atentamente,

ddez Albizu
Gobernador
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CAPITULO |

COMPORTAMIENTO ECONOMICO







1.1 LA ECONOMIA DOMINICANA
EN EL CONTEXTO ECONOMICO
INTERNACIONAL

Durante el ano 2015, la economia mundial
presentd importantes desafios, lo que llevo a
una disminucién de tres décimas en el creci-
miento global en comparacion al afio 2014.
En efecto, El crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) de la economia mundial fue de
3.1%, en lugar del 3.3% inicialmente estimado
por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Durante el afio 2015 la recuperaciéon de
las economias avanzadas presentd un
repunte gradual, mientras que la actividad
en las economias de mercados emergentes
y en desarrollo se desacelerd por quinto
ano consecutivo, debido fundamentalmente
al deterioro de las perspectivas de algunas
economias de mercados emergentes, prin-
cipalmente China y Rusia y de los paises
exportadores de petroleo. El FMI considerd
ademas, que el entorno internacional estuvo
marcado por el retroceso de los precios de
las materias primas, la menor afluencia de
capitales en los mercados emergentes y las
presiones que soportan sus monedas, y la
creciente volatilidad de los mercados finan-
cieros, la cual se agudizé por los riesgos a la
baja para las perspectivas, especialmente en
los mercados emergentes y las economias en
desarrollo. Influyé también el débil desem-
pefio econdmico de la Zona Euro.

En cuanto a Estados Unidos (EE.UU), para el
2015 la economia crecid un 2.4%, mante-
niéndose el mismo ritmo de crecimiento del
afio anterior. La actividad econdmica estuvo
impulsada por el consumo e inversién privada,

consumo gubernamental y la dindmica exhi-
bida en las exportaciones netas.

Durante 2015 EE.UU, registré la segunda
menor inflacion durante el Ultimo lustro, en
efecto, para el cierre del 2015, la inflacion
registré un incremento del 0.7%, 0.1 puntos
porcentuales por debajo a la presentada
durante el afio 2014.

Las cifras del mercado laboral mostraron una
disminucion de la tasa de desempleo de siete
décimas, para situarse en 5.0%, siendo este
el menor nivel desde abril del 2008. Durante
el 2015, se crearon un total de 2.7 millones
de empleos en comparacién los 3.1 millones
de puestos de trabajo creados durante el afio
anterior.

Por otro lado, la actividad manufacturera para
el cierre del 2015 se desaceler6 (el indice
nacional de manufacturas se redujo hasta
48.0 puntos durante el mes de diciembre).
Este comportamiento del sector manufactu-
rero —que represento el 12% de la actividad
econdémica estadounidense- se vio afectado
por la reduccion del exceso de inventarios
de las empresas y por la disminucion de la
demanda internacional.

En lo referente al sector externo, el déficit
comercial de EE.UU aumento un 4.6% durante
el 2015, debido fundamentalmente a la caida
tanto en las exportaciones como en las impor-
taciones, para el cierre, estas se ubicaron en
4.8% Yy 3.1% respectivamente. Obedeciendo a
una caida de la demanda global, la cual se vio
afectada por la disminucion del crecimiento
de las economias emergentes y una mayor
apreciacion del délar.
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En cuanto al sector fiscal, el déficit presu-
puestal de EE.UU. disminuyd en US$439 mil
millones durante el aio fiscal 2015, el menor
nivel desde el 2008, debido a la consolidacion
fiscal que estuvo implementando el gobierno.
Al considerar el déficit como porcentaje del
PIB este fue de 2.5%, el menor desde el 2007
y por debajo del promedio de los ultimos 40
afnos.

En lo referente a la Politica Monetaria, la
Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed,
por sus siglas en inglés) aumenté por unani-
midad el rango de su tasa de interés de
referencia en 25 puntos basicos desde 0% -
0.25% hasta 0.25% - 0.50%. Este incremento
respondié a la mejoria en el mercado laboral.
Sin embargo, la entidad enfatizd que pese al
aumento, la postura de politica monetaria
continué siendo acomodaticia, permitiendo
esto, posteriores mejoras del mercado laboral
y el retorno de la inflacion al rango meta.
Este aumento de tasa de politica monetaria
(TPM) por parte de la Fed dio inicio a un ciclo
“gradual” de endurecimiento de la politica
monetaria, tras 8 afos de tasas de interés
cercanas a cero.

Es importante destacar que el retiro gradual
de los estimulos monetarios y el endureci-
miento de las condiciones financieras con
el aumento de las tasas de interés por parte
de la FED, no provoco grandes efectos en
los mercados financieros y cambiarios de
las economias mas pequefas, con buenos
fundamentos macroeconémicos, como es el
caso de la Republica Dominicana.

En lo que respecta a la Zona Euro (ZE), la
economia crecié en 1.5%, seis décima por
encima del crecimiento obtenido durante el

2014. Esta mejoria en el PIB estuvo influen-
ciado por la disminucion en mas de un 50%
en el precio del petrdleo, la depreciacién del
euro, lo cual incide en que sus exportaciones
sean mas competitivas, y una politica mone-
taria menos rigida por parte del Banco Central
Europeo (BCE).

Por otro lado, la inflacion interanual se coloco
en 0.2%, por debajo de la meta de 2.0%. En
este contexto de bajas presiones inflaciona-
rias, el BCE implemento una serie de medidas,
como la reduccion de la tasa de interés de
cobro por depositos a un dia a las entidades
financieras hasta —0.30%. Asi mismo, mantuvo
el monto del programa de compra de bonos
por €60 mil millones mensuales, extendién-
dose 6 meses mas de duracién hasta marzo de
2017. Por su lado, la tasa de politica monetaria
permanecié sin variacion, en 0.05%.

En lo referente a la regidon de América Latina
y el Caribe, el crecimiento del PIB para
2015 presentd una contraccion de 0.3%,
de acuerdo al FMI. Este comportamiento
estuvo influenciado por el descenso de los
precios de las materias primas (Commodi-
ties), especialmente el petroleo, que impacto
negativamente a las economias mas grandes
de la regién que son exportadoras netas de
commodities.

En particular, la regién se vio afectada por
la disminucién de las proyecciones econo6-
micas de Brasil, la cual se contrajo 3.0% en
2015, afectado por politicas macroecono-
micas restrictivas, una continua debilidad
de las empresas y los consumidores, lo cual
ha frenado la inversion y el consumo Y el
deterioro de las relaciones comerciales con
China, su principal socio, acompafado de una



elevada inflacién, registrando en diciembre
10.67% en términos interanuales, por encima
de la meta del Banco Central de 4.5% (+2).

Para el 2015, la economia Mexicana crecié
2.3%, influenciada por el buen desempefio
econdmico de EE.UU, su principal socio
comercial. Sin embargo, en los Gltimos meses
del afio las exportaciones perdieron dina-
mismo, mientras que la inversién extranjera se
ralentizd. Con relacion a la politica monetaria,
la institucion aument6 su TPM hasta 3.25%
en consonancia con el aumento realizado
por la Fed.

En cuanto a la Republica Dominicana, la
economia registré un crecimiento real de
7.0%, ubicandose como lider del crecimiento
econdmico en América Latina por segundo
afio consecutivo, por encima de Panama
(5.9%), Bolivia (4.5%), Nicaragua (4.0%),
Guatemala (3.9%), Honduras (3.4%), Colombia
(3.1%) y el resto por debajo de 3.0%, siendo
el promedio de la region estimado por la
Comisiéon Econdmica para América Latinay el
Caribe (CEPAL) de -0.4% para el pasado afio.

El buen desempefio macroecondmico de la
Republica Dominicana contribuyd a una signi-
ficativa reduccién del nivel de riesgo pais y un
aumento de la confianza de los inversionistas
extranjeros, reflejandose una disminucion de
las tasas de rendimiento y en una mejoria en la
calificacion de la deuda soberana dominicana.

El Banco Central de la Republica Dominicana
(BCRD) reafirma su compromiso de conducir
la politica monetaria al logro de su meta de
inflacidén y de estabilidad macroeconémica,
a la vez que seguird monitoreando la evolu-
cion de la economia mundial y la coyuntura
domeéstica, a fin de reaccionar oportunamente
ante riesgos sobre la estabilidad de precios
y el buen funcionamiento de los sistemas
financiero y de pagos.
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CAPITULO Il

SECTOR EXTERNO







2.1 BALANZA DE PAGOS

Durante el afio 2015, los resultados de la
balanza de pagos mantuvieron la mejoria
mostrada desde el afio 2010 en el déficit
de cuenta corriente, como porcentaje del
Producto Interno Bruto (PIB). 2015, el déficit
se situé en 1.9% del PIB, por debajo de su
promedio histérico y el menor en la Ultima
década, cerrando el afilo con un nivel de
US$1,306.7 millones. Esta reducciéon de
US$833.9 millones con respecto al 2014 se
debio principalmente a la baja en los precios
internacionales del petréleo y sus derivados,
al aumento extraordinario de los ingresos por
turismo, asi como al crecimiento sostenido de
los flujos entrantes por concepto de remesas
familiares.

En la balanza comercial, se registré una ligera
caida tanto en las exportaciones como en las
importaciones, aunque el déficit fue menoren
US$34.3 millones respecto al flujo registrado
en el aflo 2014.

Las exportaciones totales se contrajeron 3.8%,
reduciéndose en US$375.6 millones el flujo de
generacién de divisas por este concepto, para
quedar en un saldo acumulado en el periodo
de US$9,523.3 millones. Este resultado se
deriva de una serie de acontecimientos de
fuerte impacto, tanto internos como externos.
A lo externos, el pais enfrento dificultades con
sus dos principales socios comerciales. Por un
lado, EE.UU. impuso una veda a la importa-
cion de 18 productos agricolas dominicanos
ante la presencia en el pais de la mosca del
mediterraneo y en adicién, las autoridades
haitianas prohibieron el comercio terrestre
de 23 productos dominicanos. Por otra parte,
la baja en las exportaciones responden a
problemas técnicos que afectaron la opera-

cién a principio y final de afo de la mayor
planta de explotacién de oro y plata del pais,
asi como una fuerte sequia que afecté todo
el territorio nacional durante gran parte del
afno, en detrimento de la produccién agricola.
En consecuencia, el impacto total sobre las
exportaciones nacionales fue una caida de
13.5% en el periodo, y dentro de éstas, las
de oro y plata disminuyeron 20.6% y 40.7%
respectivamente. No obstante, vale destacar
el buen desempefo del cacao, cuyas expor-
taciones bajo los regimenes nacional y zonas
francas aumentaron 20.7%, impulsadas por
la mejoria en los precios internacionales de
dicho rubro.

Por otro lado, las exportaciones de zonas
francas mantuvieron un comportamiento
favorable, contribuyendo a mitigar los
efectos negativos mencionados anterior-
mente. Durante el aflo 2015 éstas alcanzaron
US$5,512.3 millones, monto superior en
US$250.6 millones al registrado en el pasado
ano, lo que equivale aun crecimiento de 4.8%.
Dentro de los rubros de mayor crecimiento
en sus exportaciones estan manufacturas de
tabaco con 16.1%, equipos médicos y quirdr-
gicos con 8.1% y manufacturas del calzado
con 6.9%.

En lo que se refiere a las importaciones
totales, éstas registraron una disminucion de
2.4% en el 2015, explicada principalmente
por la disminucion en un 34.9% en el valor
importado del petréleo y sus derivados, lo
que representd para el pais un importante
ahorro de divisas de US$1,353.1 millones en
la factura petrolera al compararla con el 2014.
En cambio, las importaciones no petroleras,
las cuales estan estrechamente vinculadas
al crecimiento econémico, exhibieron un
aumento de 7.0%. Mientras que las impor-
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taciones bajo el régimen de las zonas francas
aumentaron 2.2% durante 2015, lo que es
consistente con el comportamiento de las
exportaciones de este sector, al compararlo
con igual periodo de 2014.

Los resultados de la balanza de servicios
para el afo 2015 registraron una mejora
de 5% respecto a igual periodo de 2014, lo
que representd mayores ingresos por unos
US$208.6 millones. Este resultado favo-
rable es explicado en mayor medida por los
ingresos del turismo, los cuales ascendieron a
US$6,117.9 millones, para un crecimiento de
8.7% en el 2015. Este aumento en los ingresos
fue producto del incremento en la llegada de
458,482 nuevos visitantes, lo que representa
un crecimiento en 8.9% con respecto a las
llegadas registradas en 2014, resultado de
la diversificacion en la procedencia de los
turistas que nos visitan, y del incremento de
viajeros de los destinos tradicionales, como
EE.UU., cuya llegada aumentd en 11.9% con
respecto al 2014.

En cuanto al ingreso primario o balanza de
rentas que comprende, entre otras partidas,
la ganancia del capital extranjero invertido en
el pais, ésta registré un saldo deficitario de
US$3,044.7 millones, lo que representa una
disminucion de los flujos al exterior de 6.7%
con respecto a igual periodo del afio anterior.

En cambio, el ingreso secundario o balanza
de transferencias corrientes concluyé el afio
2015 con un resultado positivo de US$4,679.7
millones, monto mayor en US$371.1 millones
al registrado en 2014. Este resultado se vio
influenciado en mayor medida, por el creci-
miento de 8.5% en las remesas familiares

recibidas. Cabe destacar que durante el 2015
se recibieron flujos de remesas por US$4,960.6
millones, unos US$389.4 millones adicionales
a los recibidos en 2014. Esto evidencia la
recuperacion de la economia de EE.UU, desde
donde provino el 71.1% de las remesas reci-
bidas, seguido por Espafia con un 14.3% en
el total recibido.

Por ultimo, la cuenta financiera concluy6 el
afo 2015 con un saldo negativo de US$1,669
millones, menor en US$2,259.5 millones al
balance de 2014. Este resultado respondio
en gran medida a la reduccién de pasivos
producto del pago anticipado de la deuda
acumulada con Petrocaribe, que resulto
en una ganancia de capital para el pais de
US$2,087 millones. Adicionalmente, la Inver-
sion Extranjera Directa alcanzo US$2,221.5
millones, monto superior en 0.6% respecto a
2014. Es preciso destacar que este indicador
es el resultado neto de los nuevos flujos de
inversion y la repatriacion de utilidades. En ese
sentido, los nuevos flujos de inversion expe-
rimentaron un crecimiento de 5.9%, concen-
trados mayormente en los sectores turismo y
bienes raices. Confirmando que la Republica
Dominicana se continla consolidando como
un destino atractivo para los inversionistas
extranjeros.

2.2 DEUDA PUBLICA EXTERNA

La deuda externa del sector publico conso-
lidado ascendié a US$16,710.7 millones al
cierre de 2015, lo cual represent6 una dismi-
nucion de US$207.7 millones con respecto
a los US$16,918.4 millones registrados para
finales de 2014, equivalente a una disminucion
anual de 1.2%. Visto de otra forma, la deuda



externa como porcentaje del PIB en el 2015
se situd en 24.8 %, mientras que en el 2014
dicho indicador cerrd en 26.4%.

En lo referente a la composicién de la deuda,
de los US$16,710.7 millones adeudados en
2015, unos US$16,028.6 correspondieron al
Sector Publico No Financiero (SPNF), mien-
tras que los US$682.1 millones restantes
pertenecen al Banco Central. Del total de
deuda del SPNF, la mayor parte de la misma
fueron bonos emitidos, unos US$8,632.6
millones (53.9%), seguida por deuda multi-
lateral que ascendié a US$4,183.0 millones
(26.1 %), deuda bilateral por US$2,528.2
millones (15.8 %), bancos comerciales unos
US$678.9 millones (4.2 %) y suplidores por
US$6 millones (inferior a 0.1%). De igual
forma, la mayor parte del total de la deuda
del Banco Central se concentré con los orga-
nismos multilaterales, ascendente a US$366.5
millones, de los cuales el mayor acreedor fue
el FMI con US$359.8 millones.

Por otro lado, el servicio de la deuda en
2015 ascendié a US$6,154.4 millones, equi-
valente a un 9.2 % del PIB, cuyas partidas
estuvieron compuestas por amortizaciones
por valor de US$5,392.5 millones y pago de
intereses por valor de US$762.0 millones. En
comparacién con 2014, durante el 2015 el
servicio de la deuda fue mayor en US$3,756.5
millones, debido mayormente a la compra con
descuento de la deuda con PDVSA, al cumpli-
miento de las obligaciones de pago con el FMI
y otros organismos multilaterales, asi como el
incremento de pagos por concepto de bonos
soberanos.

Esta salida de capitales fue compensada
por desembolsos de US$5,107.4 millones
recibidos durante el afio, unos US$2,630.3
millones méas que lo desembolsado durante
el 2014.

2.3 MERCADO CAMBIARIO

El comportamiento del mercado cambiario
dominicano, a lo largo del 2015, reflejo fluc-
tuaciones que resultaron poco significativas
y que responden a un adecuado manejo de
la politica monetaria y cambiaria. La tasa de
cambio promedio spot del mercado para la
compra del dolar estadounidense, durante
el periodo enero-diciembre de 2015, fue de
RD$44.94/US$, representando una deprecia-
cién de 3.3% con respecto a igual periodo
de 2014.

De igual forma, durante el periodo analizado,
la evolucién de la tasa de cambio, visuali-
zada a través de la variacion de sus prome-
dios diarios, mostré un comportamiento
de notable estabilidad. La volatilidad diaria
promedio del tipo de cambio de venta de las
entidades financieras en el 2015 se situd en
0.0618%, ligeramente inferior al registrado
en 2014 de 0.0828%. En lo relativo al margen
de intermediacién, calculado mediante la
diferencia entre las tasas de cambio promedio
spot del mercado cambiario de venta y de
compra, este indicador aument6 desde
unos 10.8 centavos en 2014 hasta unos 11.2
centavos en 2015. Considerando el margen
de intermediacidbn como porcentaje de la tasa
de cambio de compra, el mismo se mantuvo
constante en 0.25% para ambos afios.
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En el periodo enero-diciembre 2015, las
operaciones de compra y venta netas de
délares estadounidenses reportadas por
las entidades financieras y los agentes de
cambio ascendieron a US$21,141.0 millones
y US$21,284.2 millones, respectivamente, lo
que en el caso de las compras representa un
aumento de 7.2% con respecto al volumen
registrado en 2014, en tanto que para las
ventas la variaciéon fue de 8.3% con respecto
al volumen del afo anterior.

A su vez, las entidades financieras registraron
un aumento de su participacién en el total de
operaciones del mercado cambiario pasando
de un 85.1% del volumen total de transac-
ciones netas en 2014 a un 85.6% en 2015.
Este incremento de la participacion responde
primordialmente a una mayor participacion
de las entidades financieras con los sectores
de zonas francas, turismo, exportaciones, asi
como en operaciones interinstitucionales y
arbitraje. La participacion en las compras paso
de un 75.2% en 2014 a un 76.0% en 2015, y
la participacion de las ventas pas6 de 94.9%
en 2014 a 95.2% en 2015.

Del volumen total de compras netas reali-
zadas en el mercado cambiario, las entidades
financieras aportaron la suma de US$16,059.5
millones, para un aumento de 8.3% con
respecto a 2014. Por su parte, los agentes
de cambio reportaron un monto de tran-
sacciones de compras netas ascendente a
US$5,081.6 millones, para una variacién de un
4.0% con respecto al aho anterior. Por el lado
de las ventas netas, las entidades financieras
transaron la suma de US$20,269.4 millones,
para un aumento de 8.6% con respecto al
volumen de 2014. Por su parte, los agentes

de cambio aportaron la suma de US$1,014.8
millones, para una variacion de 2.2% con
respecto al volumen transado en el afio
anterior.

2.4 RESERVAS INTERNACIONALES

El aflo 2015 finaliz6 con niveles de Reservas
Internacionales Brutas y Netas ascendentes
a US$5,266.0 millones y US$5,195.1 millones,
respectivamente, lo que significd un incre-
mento con respecto a diciembre de 2014 de
US$404.3 millones en el caso de las brutas,
y US$544.6 millones en el caso de las netas,
equivalentes a incrementos porcentuales de
8.3% y 11.7%, respectivamente.

De igual forma, las Reservas Internacionales
Netas Consolidadas, se situaron al 31 de
diciembre de 2015 en US$5,151.7 millones,
un incremento de US$791.1 millones con
respecto al cierre de 2014. Mientras que las
Reservas Internacionales Liquidas cerraron
en 2015 en un total de US$3,210.6 millones,
un incremento de US$314.4 millones con
respecto al cierre de 2014.



CAPITULO III

SECTOR REAL: PRODUCTO INTERNO BRUTO







Durante el afio 2015, la economia domini-
cana, medida a través del Producto Interno
Bruto (PIB), en términos reales, registrdé un
crecimiento de 7.0%, ubicandose por segundo
afio consecutivo como lider del crecimiento
econdémico en América Latina, muy por
encima de Panama (5.9%), Bolivia (4.5%), Nica-
ragua (4.0%), Guatemala (3.9%), Honduras
(3.4%), Colombia (3.1%) y el resto por debajo
de 3.0%, siendo el promedio de la region de
-0.4% estimado por la CEPAL.

Al examinar el desempefo econdmico durante
el 2015, se destacan las siguientes actividades:
Construccion (19.8%), Intermediacion Finan-
ciera (9.6%), Comercio (7.5%), Ensenanza
(8.1%), Transporte y Almacenamiento (6.2%),
Salud (6.2%), Hoteles, Bares y Restaurantes
(6.1%), Energia y Agua (5.8%), Manufactura
Local (5.5%), Zonas Francas (5.4%) y Otros
Servicios (4.3%), actividades que explican el
86.6% del crecimiento del periodo.

Dentro de las actividades de mayor incidencia
en el resultado del crecimiento del PIB del afio
2015 se destacan Construccion, Comercio y
Hoteles, Bares y Restaurantes.

Al cierre del afio 2015, el valor agregado de
la actividad construccion present6 un incre-
mento interanual de 19.8%, registrando tasas
de crecimiento de dos digitos por diez trimes-
tres consecutivos, y consolidandose como la
actividad de mayor aporte al crecimiento del
PIB durante este periodo.

En este orden se destaca, el desarrollo de
proyectos de construccion publica y privada,
tales como obras de infraestructura vial,
recintos escolares y hospitalarios por parte del

sector publico; y por parte del sector privado,
la construccién de viviendas de bajo costo,
edificaciones hoteleras, la construccion de
plazasy centros comerciales, entre otros. Este
notable desempefio, también resulta cbnsono
con el incremento acumulado de un 20.8% en
la inversion bruta interna en términos reales al
cierre de 2015, con respecto a igual periodo
del afo anterior.

De manera particular, el dinamismo de esta
importante actividad en el ailo 2015 se reflejo
en el crecimiento de los volumenes de ventas
de insumos como el cemento (10.6 %), varilla
(18.5%), pintura (12.3%) y cemento asfaltico
(79.9%), asi como el aumento de 22.4% en
las recaudaciones del ITBIS pagado por las
empresas constructoras.

Asimismo, acorde al desempefio favorable de
la actividad durante el afio 2015, se evidencia
un aumento de 15.9% respecto al afio 2014
del crédito canalizado por el sistema finan-
ciero al sector privado para la adquisicién de
viviendas, en respuesta a la creciente oferta
habitacional.

La segunda actividad de mayor desempefio
en el afio 2015 fue el Comercio, con una
expansion interanual de 7.5%, significativa-
mente superior a las tasas de  -0.1%y 4.7%
registradas en los afios 2013 y 2014, respec-
tivamente. El crecimiento de este sector es
consistente con el incremento en el volumen
de importacion de bienes comercializables
asi como un comportamiento positivo de la
produccion de bienes manufacturados en
el &mbito local. En adicion, las actividades
comerciales experimentaron un gran dina-
mismo en los ultimos meses del afio, eviden-
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ciado en las diferentes ferias de vehiculos
y viviendas, las masivas ventas a finales de
noviembre en el llamado Black Friday y las
tradicionales fiestas navidefas.

La actividad hoteles, bares y restaurantes
registré un incremento de 6.1% en su valor
agregado durante el afio 2015, impulsada
por la expansion de 8.7% de los ingresos
por turismo, lo que signific6 un aumento de
US$488.1.millones, en términos absolutos.

De igual forma, incidié el crecimiento de 8.9%
respecto al afio 2014 del flujo de pasajeros
no residentes por via aérea, al entrar al pais
458,482 visitantes adicionales, para alcanzar
la cifra récord de 5,599,859 pasajeros.

Por otro lado, cabe resaltar que en el compor-
tamiento exhibido por la economia durante
el ano 2015, incidié de forma especial, el
incremento observado en la cartera de prés-
tamos del sistema financiero consolidado,
que canalizé al sector privado RD$89,162.8
millones adicionales, para un crecimiento
de 12.6% en términos anualizados. Entre los
segmentos que recibieron mayores recursos
se destacan: Comercio, 22.6%; Hoteles, Bares
y Restaurantes, 23.8%; Consumo, 19.6%;
Adquisicion de viviendas, 15.9%; Industrias
Manufactureras, 13.3%; y Microempresas,
33.7 por ciento.

Asimismo, el crecimiento experimentado
en la economia dominicana ha repercutido
favorablemente en la generacién de nuevos
empleos netos. Los resultados de la Encuesta
Nacional de Fuerza de Trabajo (ENFT) indican
que se generaron 155,189 nuevos empleos
netos en los doce meses comprendidos entre
octubre 2014 y octubre 2015, que sumados

a los 235,600 empleos creados entre octubre
2012-octubre 2014, totalizan 390,789 nuevos
ocupados durante los 36 meses transcurridos
hasta octubre 2015. Vale destacar que aproxi-
madamente el 85% de los empleos creados en
este periodo corresponden al Sector Formal.
En cuanto a la tasa de desempleo abierta, la
misma pasé de 6.0% en octubre 2014 a 5.9%
en el mismo mes de 2015.

En lo que respecta a la Tasa de Ocupacion
(TO), indicador que mide la relacion entre la
Poblacién Ocupada (PO) y la Poblacion en
Edad de Trabajar (PET) de 10 afios y mas, se
registré un incremento de 1.1 puntos porcen-
tuales para octubre 2015 en relacion a octubre
2014, al pasar de 49.0% a 50.1 por ciento.

Al analizar la tasa de ocupacion por género,
cabe destacar el incremento de la ocupacion
femenina en 1.3 puntos porcentuales al pasar
de 35.3% en octubre 2014 a 36.6% en octubre
del afo 2015. Esto puede explicarse, en parte,
por el fomento y asistencia del gobierno
central a la inclusién de las mujeres mediante
capacitacién y facilidades crediticias a las

MIPYMES lideradas por mujeres, asi como
por la inclusion del enfoque de género en
los programas de financiamiento del Banco
Agricola, Banca Solidaria y del Fondo Especial
para el Desarrollo Agropecuario (FEDA), a
través del programa de Visitas Sorpresa, asi
como por los programas de compras estatales
dirigidos por la Direccion General de Contra-
taciones Publicas.

3.1 PIB POR EL ENFOQUE DEL GASTO

En el ano 2015, el Producto Interno Bruto
(PIB) desde la perspectiva del gasto, registro
un incremento de 7.0% en términos reales.



Dicho desempefio estuvo sustentado por la
evolucion favorable de la demanda interna,
destacandose la expansién de 20.8% en la
formacién bruta de capital fijo y de 5.0% en
el consumo final.

El aumento de 5.0% observado en el consumo
final en términos reales, estuvo influenciado
por el crecimiento de 4.8% del consumo
privado, favorecido en gran medida por el
robusto incremento que ha venido registran-
dose en el financiamiento crediticio, en un
ambiente de sostenida estabilidad de precios.

Asimismo, durante el aflo 2015 se observo un
desempefio positivo en el consumo publico,
superando en 7.7% el nivel registrado en el
afo 2014. Este incremento se atribuye prin-
cipalmente a las mayores erogaciones focali-
zadas por parte del Gobierno Central en areas
prioritarias, como son los servicios publicos
ofrecidos de seguridad, educacion y salud.
En este sentido, se destacan los programas
sociales ejecutados como son los Centros de
Atencion Integral para la Discapacidad (CAID)
y los Centros de Capacitacion y Produccién
Progresando, del programa Progresando con
Solidaridad (PROSOLI), Sistema Nacional de
Atencién a Emergencias y Seguridad 911,
programas para garantizar la seguridad
nacional y prevencion y control de la crimi-
nalidad, entre otros.

Por otro lado, la formacion bruta de capital
fijo, exhibid un crecimiento de 20.8%, susten-
tando en el continuo dinamismo que refleja
la Construccion, actividad de mayor aporte
al crecimiento del valor agregado desde el
segundo semestre de 2013. De igual forma,
incidio el crecimiento de 24.1% de las impor-

taciones nacionales de bienes de capital, valo-
radas en US$, lo que representd un aumento
en términos absolutos de US$427.9 millones.

El crecimiento de 2.5% en las exportaciones
de bienes y servicios en términos reales, se
atribuye a la disminucién de 20.6% en las
exportaciones de oro, valoradas en US$. No
obstante, los incrementos registrados por las
exportaciones de servicios y de zonas francas,
en 7.3%y 4.8%, respectivamente, permitieron
aminorar los efectos negativos de la caida en
las exportaciones de oro.

En otro orden, al analizar la incidencia de los
componentes del PIB gasto, se destaca el
aporte de 5.6 y 4.2 puntos porcentuales de
la formacion bruta de capital y del consumo
final, respectivamente, lo que en términos
agregados significo un aporte de 9.8 puntos
porcentuales de la demanda interna. En
contraste, las exportaciones netas exhibieron
unaincidencia negativa de 2.8 puntos porcen-
tuales.

3.2 PRECIOS INTERNOS

La inflacion del aflo 2015, medida a través de
la variacion anualizada del IPC fue de 2.34%,
influenciada en gran medida por las bajas
presiones inflacionarias de origen externo,
principalmente por la notable caida en los
precios internacionales del petréleo, provo-
cando que se mantuviera durante todo el
ano por debajo de la meta de inflacion de
4.0%%1.0% establecida en el Programa Mone-
tario para el aflo 2015.

En cuanto a la inflacion subyacente, la misma
concluyd el afo 2015 en 1.82%, la menor
tasa observada para un cierre anual en los
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ultimos quince anos. Este indicador mide las
presiones inflacionarias de origen monetario,
aislando los efectos de factores exdgenos,
al excluir del IPC general algunos bienes
agropecuarios cuyos precios tienden a ser
volatiles, las bebidas alcohdlicas, el tabaco,
los combustibles y los servicios administrados
y de transporte, permitiendo de esta forma
extraer sefiales mas claras para la conduccion
de la politica monetaria.

En sentido general, los resultados de la infla-
cién del afo 2015 muestran que el grupo
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas registréd
una variacién acumulada de 7.89%, producto
de la severa sequia que afecto la actividad
agropecuaria durante el afio 2015, conside-
rada la mas intensa desde el afio 1997 a la
fecha. Vale sefalar que el impacto inflacio-
nario del aumento en los precios de los bienes
alimenticios fue atenuado parcialmente porla
disminucién de 3.56% observada en el grupo
Transporte, dada la caida experimentada en
el precio de los combustibles durante el afio
recién finalizado.

Es importante destacar los articulos de mayor
incidencia en el crecimiento del indice del
grupo Alimentos y Bebidas No Alcohélicas
durante el afo 2015, los cuales corres-
ponden a alimentos de origen agropecuario
que fueron afectados por la sequia, y por
tanto, registraron aumentos en sus precios
promedios: platanos verdes (39.66%), yuca
(73.29%), guineos verdes (50.18%), platano
maduro (38.24%), habichuelas rojas (13.83%),
yautia (63.29%), guandules verdes (18.39%),
aguacates (25.81%), naranjas (24.64%), hame
(37.94%), habichuelas negras (31.30%),
auyama (18.33%)), frutas estacionales (15.46%),

berenjena (12.51%), guineo maduro (17.05%),
pifa (19.55%), limén agrio (12.31%), zanahoria
(23.73%) y naranja agria (18.74%).

En sentido contrario aportd la variacién nega-
tiva de 3.56% registrada en el IPC del grupo
Transporte, lo cual influyd de manera signifi-
cativa a que la inflacion del afio 2015 finalizara
por debajo del rango meta de inflacion.

Las reducciones de precios de mayor impacto
se observaron en las gasolinas regular
(-12.95%) y Premium (-13.46%), gasoil
(-23.40%) y gas licuado de petréleo (GLP)
(-11.73%), conforme a los ajustes semanales
dispuestos por el Ministerio de Industria y
Comercio en cumplimiento de la Ley 112-00
sobre Hidrocarburos, los cuales se han
producido a partir de la caida en el precio
del petrdleo en el mercado internacional.
Adicionalmente, incidié en la baja del indice
del grupo Transporte, la reduccién en los
precios de los automoviles (-0.60%). En tanto
que los servicios de reparacion de vehiculos,
pasaje en carro publico y pasaje al exterior
reflejaron aumentos de 2.67%, 1.68% y 4.31%,
respectivamente.

El grupo Vivienda mostré un descenso de
1.34%, como resultado de las bajas de precios
verificadas en el gas licuado de petréleo para
uso doméstico (-11.73%) y el kerosene
(-26.36%), mientras que otros de sus compo-
nentes reflejaron incrementos de precios, tales
como el alquiler de vivienda (1.75%), pinturas
(1.33%) y el servicio de agua potable (1.70%).

En menor medida aportaron en el comporta-
miento del IPC del aiio 2015 las variaciones en
los indices de precios de los grupos Restau-



rantes y Hoteles (2.89%), Educacion (5.23%),
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco (6.72%) y Salud
(3.37%).

El indice de los bienes y servicios transables,
aquellos que pueden exportarse e importarse
libres de restricciones, acumulé una variacion
de 2.12%, por los aumentos en los precios
de bienes alimenticios como platanos, yuca,
guineos, ajo, yautia, guandules, huevos,
carnes de res, café y aguacates.

El IPC de los bienes y servicios no transa-
bles, los que por su naturaleza sélo pueden
comercializarse dentro de la economia que
los produce, o estan sujetos a medidas que
limitan las importaciones de los mismos, crecio
2.58%, principalmente por los aumentos de
precios del pollo fresco, habichuelas rojas y los
servicios de ensefianza preescolar, primaria,
secundaria y universitaria, servicio de alquiler
de vivienda, de algunas comidas preparadas
fuera del hogar y de la cerveza servida.

El analisis del IPC por dominios geograficos,
arroja tasas anualizadas positivas en todas
las regiones del pais. En efecto, en la regién
Ozama se verificd una inflacién anual de
1.72%, en la region Norte 2.51%, region Este
2.52% y la regién Sur 3.85% al cierre del
afo 2015. La inflacion de la region Sur en
el periodo analizado result6 ser la mas alta
debido a la mayor ponderacion relativa del
grupo Alimentos y Bebidas No Alcoholicas
en la referida area geografica.

Los resultados del IPC por estratos socioeco-
némicos al cierre del afio 2015 en términos
anualizados, revelan que los quintiles de
menores gastos (1, 2 y 3) registraron tasas de
inflacion de 4.35%, 3.68%, 3.08% respectiva-
mente, debido a que el impacto del aumento
en el indice de precios de Alimentos y Bebidas
No Alcoholicas fue mayor en los referidos
quintiles, ya que los mismos dedican una
mayor proporcién del presupuesto familiar
a consumir alimentos. En tanto que en las
canastas de los quintiles 4 y 5 el grupo Trans-
porte tiene un mayor peso relativo, por lo que
acumularon tasas de variaciones de 2.43% y
0.98% de forma respectiva en el transcurso
del afho 2015.
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CAPITULO IV

FINANZAS PUBLICAS







4.1 POLITICA FISCAL

Desde el punto de vista fiscal, el afio 2015
estuvo marcado por la operacion llevada a
cabo por el Gobierno Dominicano en el manejo
de la deuda, al comprar con descuento la
deuda contraida con el Gobierno Venezolano
a través del programa Petrocaribe, reducién-
dose el stock de deuda del Sector Publico No
Financiero. La compra de deuda que realizo el
Gobierno Dominicano a la Petrolera Venezo-
lana PDVSA, con un descuento del 52% de su
valor facial, generé un aumento significativo
de la partida correspondiente a las donaciones.
De esta manera, el balance de las operaciones
financieras del Gobierno Central fue supera-
vitario en RD$4,693.4 millones, monto equi-
valente a un 0.2% del PIB. En lo que se refiere
al balance del Sector Publico No Financiero,
su resultado fue deficitario en RD$5,936.1
millones, equivalente a 0.2% del PIB.

En 2015 los ingresos fiscales aumentaron en
5.9% respecto a 2014, registrandose el mayor
dinamismo en la partida correspondiente a los
Impuestos sobre las Mercancias y los Servicios.
Sin embargo, los ingresos totales estuvieron
1.8% por debajo de lo estimado, siendo uno
de los principales motivos los bajos precios
del petréleo en el mercado internacional,
incidiendo en una menor recaudacién de los
impuestos sobre los hidrocarburos.

En cuanto al gasto gubernamental, este
experiment6 un aumento de 7.3% debido, en
parte, al aumento de las remuneraciones de
la funcion publica, asi como al incremento en
el gasto de capital. Es decir, la inversién fija
aumentd 15.5%y las transferencias de capital
36.2%, de las cuales una gran proporcién fue
destinada al sector eléctrico.

4.2 COMPORTAMIENTO FINANCIERO
DEL GOBIERNO CENTRAL

Durante el periodo analizado, el Financia-
miento Externo Neto Del Gobierno Central fue
positivo en RD$2,121.8 millones. La operacién
realizada con la deuda de Petrocaribe incidio
en una amortizacion acumulada de deuda
externa de RD$135,223.7 millones, dentro
de los que se incluye el pago adelantado de
la deuda por RD$85,991.3 millones. Adicio-
nalmente, al considerarse esta transacciéon
como una donacién, el rubro correspondiente
a la renegociacion y condonacién de deuda
fue negativo en RD$92,771.3 millones. En
cuanto a la emisiéon de bonos en los mercados
internacionales, en 2015 esta ascendi6 a
RD$156,169.6 millones. Finalmente, los
desembolsos externos sumaron RD$65,805.8
millones, de los cuales RD$24,741.4 millones
corresponden a préstamos bilaterales para
proyectos.

En lo referente al financiamiento interno, este
fue negativo por un monto de RD$6,815.3
millones. Por un lado, el financiamiento
bancario neto fue de RD$17,406.7 millones,
destacandose el financiamiento del Banco de
Reservas al Gobierno Central. Por otro lado,
el financiamiento interno no bancario fue
negativo en RD$24,222.0 millones. Dentro de
este puede resaltarse una emisién de bonos
internos por RD$42,000.0 millones, asi como
una amortizacién de bonos de RD$9,243.0
millones y una amortizacion de deuda interna
de RD$24,269.2 millones. Finalmente, pese a
que en 2015 el pago de atrasos por los inte-
reses de la recapitalizacién del Banco Central
ascendio a RD$8,875.8 millones, el Gobierno
Central acumulé una deuda de RD$18,657.1
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millones por concepto del ajuste neto en el
pago de los intereses correspondientes a
dicha recapitalizacion, al atrasarse en el pago
de las transferencias correspondientes.

4.3 INGRESOS DEL GOBIERNO
CENTRAL

A lo largo de 2015 los ingresos totales del
Gobierno Central ascendieron a RD$441,862.2
millones, para un aumento de 5.9% respecto a
los RD$417,389.7 millones recaudados en 2014.
Por su parte, los ingresos corrientes acumu-
laron en 2015 un monto de RD$441,742.2
millones, para un aumento de 6.6% respecto
a 2014. Dentro de estos, los ingresos tributa-
rios que ascendian a RD$393,157.6 millones
en 2014, crecieron un 5.4%, para un monto
acumulado de RD$414,245.4 millones en
2015.

Al desglosarse los ingresos tributarios, se
observa que los ingresos provenientes de
los impuestos sobre la renta y los beneficios
mostraron una caida de RD$5,278.4 millones,
equivalente a 4.2%, al pasar de RD$125,097.7
millones en 2014 a RD$119,819.2 millones
en 2015. La principal explicaciéon de esta
caida radica en el hecho de que en 2014 se
habian recaudado ingresos extraordinarios
por un monto de RD$10,152.6 millones por
concepto de las ventas de Orange y Tricom.
Sin embargo, en 2015 incidieron de manera
positiva los impuestos sobre la renta de las
personas que aumentaron en RD$4,023.5
millones, asi como los impuestos correspon-
dientes a las actividades mineras que crecieron
en RD$1,228.4 millones y el impuesto sobre
los dividendos pagados o acreditados en el
pais que recaudé RD$1,266.8 millones mas
que en 2014.

La recaudaciéon correspondiente a los
impuestos sobre la propiedad ascendi6 a
RD$19,044.1 millones en 2015, registrandose
un incremento de RD$860.9 millones respecto
alos RD$18,183.2 que se acumularon en 2014,

Los impuestos sobre las mercancias y
servicios experimentaron un crecimiento
de RD$20,899.7 millones, pasando de
RD$221,382.7 millonesen 2014 aRD$242,282.4
millones en 2015. Cerca del 80% de este
aumento se debe al comportamiento del
ITBIS, el cual pasé de RD$130,446.6 millones
en 2014 a RD$147,038.8 millones en 2015,
para un incremento de 12.7%. Por otro lado, el
impuesto sobre el registro de la propiedad de
vehiculos mostré un aumento de RD$1,307.13
millones, que equivale a un 23.0 por ciento.

En cuanto a los impuestos selectivos, que
aumentaron en RD$4,307.4 millones, se puede
resaltar la participacion en esta recaudacion
de los impuestos a las bebidas, al crecer
en RD$2,592.3 millones. Sin embargo, los
impuestos sobre los hidrocarburos han recau-
dado RD$891.5 millones menos que en 2014,
lo que encuentra explicacion en la caida de
los precios internacionales del petréleo desde
mediados de 2014.

Las recaudaciones por concepto de impuestos
sobre el comercio exterior crecieron en
RD$4,537.1 millones respecto a 2014, para un
monto acumulado de RD$31,100.0 millones
en 2015. En este incremento han incidido de
manera positiva la implementacion continua,
por parte de la Direccion General de Aduanas,
de mejoras administrativas que han aumen-
tado la capacidad recaudadora de esta insti-
tucion.



Los ingresos no tributarios experimentaron
un incremento de RD$6,326.1 millones, equi-
valentes a 29.9%, al pasar de RD$21,170.7
millones en 2014 a RD$27,496.8 millones en
2015. Lo anterior se explica por un aumento
de RD$2,398.5 millones de los ingresos de la
Cuenta Unica del Tesoro (CUT), asi como a un
crecimiento de RD$1,147.5 millones, respecto
a 2014, de los dividendos pagados por el
Banco de Reservas y de RD$949.3 millones
de los dividendos de la Refineria Dominicana
de Petrdleo.

Finalmente, los ingresos de capital disminu-
yeron en RD$2,941.3 millones respecto a 2014
al pasar de RD$3,061.4 millones a RD$120.1
millones. Esta caida se explica por el hecho
de que en agosto de 2014 se habian recibido
ingresos extraordinarios por un monto de
RD$3,061.3 millones, por concepto del pago
correspondiente a las concesiones otorgadas
por el INDOTEL del espacio radioeléctrico a
las compafiias de telecomunicaciones.

4.4 GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

En el afo 2015, los gastos totales del 0
ascendieron a RD$534,293.3 millones, para
un aumento de RD$36,158.2 millones, equi-
valente a 7.3%, respecto a los RD$498,135.1
millones erogados en 2014.

Por un lado, al acumular un monto de
RD$430,029.2 millones en 2015, los gastos
corrientes registraron un incremento de
RD$17,407.9 millones, 4.2% en términos rela-
tivos, respecto a los RD$412,621.5 millones
egresados en 2014. Dentro de los rubros que
lo componen, el correspondiente al pago
de sueldos y salarios mostrd una expansion
de RD$25,879.4 millones respecto a 2014,

sumando RD$152,952.7 millones en 2015. Este
comportamiento se explica, fundamental-
mente, por la creacion de nuevas plazas para
médicos, asi como nuevas contrataciones de
maestros a raiz de la implementacion de la
tanda extendida, y a un nUmero importante
de ascensos de policias y militares a inicios del
2015. En cuanto al gasto de bienes y servicios,
su incremento fue de RD$3,337.8 millones en
el periodo evaluado, pasando de RD$44,913.3
millones a RD$48,251.1 millones.

El gasto correspondiente al pago de intereses
de la deuda publica pasé de RD$70,031.1
millones a RD$80,119.4 millones, para un
incremento de 14.4% entre diciembre de 2014
y de 2015. Asi, en 2015, el monto correspon-
diente al pago de intereses externos fue de
RD$32,947.5 millones, mientras que el pago
de intereses internos supuso un gasto de
RD$47,171.8 millones.

En cuanto a las transferencias corrientes,
entre 2014 y 2015, estas experimentaron una
reduccion de RD$22,640.8 millones, al pasar
de RD$170,219.9 millones a RD$147,579.1
millones. Uno de los principales factores
de esta caida radica en la disminucion en
RD$15,649.1 millones de las transferencias
destinadas al sector eléctrico, pues la caida
de los precios del petroleo antes mencionada,
incidio también en menores requerimientos
de recursos orientados al subsidio de la tarifa
eléctrica.

Por otro lado, el gasto de capital se expandio
en RD$18,750.5 millones, equivalente a
21.9%, al pasar de RD$85,513.6 millones a
RD$104,264.0 millones. El gasto en inversién
fija, que en 2014 ascendia a RD$59,027.7
millones, alcanzé en 2015 un monto de
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RD$68,184.6 millones, para un aumento de
15.5 por ciento. Finalmente, las transferen-
cias de capital registraron un crecimiento de
RD$9,593.6 millones, equivalente a 36.2%,
al pasar de RD$26,485.8 millones en 2014 a
RD$36,079.4 millones en 2015. Esto se explica
por los desembolsos realizados a la Corpora-
cién de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE)
para la construccién de las plantas de carbon.

LEYES
Ley 126-15 del 17 de julio

Transforma al Banco Nacional de Fomento de
la Vivienda y la Produccion (BNV), en el Banco
Nacional de las Exportaciones (BANDEX),
como entidad de intermediacion financiera
publica de fomento, de caracter accionario
y capital mixto, con personalidad juridica y
administracion autbnoma, que contara con
la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado
dominicano. El BANDEX seréa el continuador
juridico del BNV, con todas sus obligaciones
y derechos, asi como sus activos, pasivos
y contingencias resultantes de su proceso
de saneamiento previo. El BANDEX es una
entidad orientada a la promocién y el desa-
rrollo del sector exportador, a través de
la canalizacién de recursos a los sectores
productivos que sustenten las exportaciones
nacionales, operando como banca de primer
y segundo piso.

Ley 260-15 del 16 de noviembre

Se aprueba el Presupuesto de Ingresos del
Gobierno Central para el gjercicio fiscal 2016,
por la cantidad de RD$490,298.3 millones,
incluyendo un monto de Donaciones de
RD$3,561.8 millones, de acuerdo con lo que
se establece a continuacién:

(EN RD$)
1- INGRESOS CORRIENTES 486,985, 261,780

2- INGRESOS DE CAPITAL 3,313,061,000

TOTAL DEINGRESOS (1+2) 490, 298, 322,780

Se aprueba el monto de Gastos del Gobierno
Central para el ejercicio fiscal 2016, por la
cantidad de

RD$566,191.8 millones, de acuerdo con lo que
se establece a continuacion:

(EN RD$)

1- GASTOS CORRIENTES 488,396, 045,996
2- GASTOS DE CAPITAL 77,795, 730,998
TOTAL DE GASTOS (1+2) 566,191, 776,994
Se aprueba un déficit financiero de RD$75,893.4
millones para el presupuesto del gobierno
central, correspondiente al ejercicio fiscal
2016, como resultado de lo establecido en los
articulos 1y 2 de la presente ley, de acuerdo
con lo que se establece a continuacion:

(EN RD$)

1- TOTAL DE INGRESOS 490, 298, 322,780
2- TOTAL DE GASTO 566, 191, 776,994
DEFICIT FINANCIERO (1-2) (75, 893, 454,214)
Se aprueba el financiamiento neto del déficit
del presupuesto del gobierno central para
el ejercicio fiscal 2016, por un monto de

RD$75,893.4 millones, de acuerdo con el
siguiente detalle:



(EN RD$)

1- Fuentes Financieras 173,259,712,900
1.1- Fuentes Internas 55,588,699,998
1.2- Fuentes Externas 117,671,012,902

2- Aplicaciones Financieras 97,366,258,686

2.1 - Amortizacion de Deuda

Publica 62,517,436,814
2.1.1-Deudalnterna 19,903,578,381
2.1.2-Deuda Externa 42,613,858,433

2.2- Disminuciéon de Cuentas

por Pagar 30,272,007,872

2.3- Compra de Acciones y Participaciones
de Capital 4,576,814,000
Financiamiento Neto (1-2)  75,893,454,214

Ley 330-15 del 10 de diciembre

Modifica la Ley 527-14, del 12 de noviembre
de 2014, de Presupuesto General del Estado
para el aiio 2015. Se aprueba la estimacién de
los ingresos adicionales de captacién directa,
no contemplados en la Ley de Presupuesto
General del Estado 2015, de las Instituciones
del Gobierno Central y de las Instituciones
Descentralizadas y Autonomas no Financieras,
por un monto RD$3,996.1 millones.

Se autoriza al Poder Ejecutivo, a través del
Ministerio de Hacienda, a realizar los tras-
pasos de Apropiaciones Presupuestarias entre
Capitulos de las Instituciones del Gobierno
Central, del Presupuesto General del Estado
del afio 2015, por un monto de RD$8,472.5
millones.

Se modifica el Articulo 57, de la Ley 527-14,
para que sustituya la operacion de Crédito
Publico, autorizando al Poder Ejecutivo, a

través del Ministerio de Hacienda, a concertar
operaciones de crédito publico para apoyo
presupuestario con la banca multilateral por
un monto de hasta US$460 millones y con la
banca bilateral y comercial por un monto de
hasta US$50 millones.

Se autoriza al Poder Ejecutivo, a través
del Ministerio de Hacienda, a incrementar
las Fuentes y Aplicaciones Financieras del
Presupuesto del Gobierno Central del ejer-
cicio presupuestario 2015, por el monto
de RD$18,786,2 millones, por concepto de
desembolsos previstos a recibirse original-
mente durante la ejecucion del ejercicio
presupuestario del afio 2014,

DECRETOS
Decreto 86-15 del 22 de abril

Crea Banca Solidaria como el Programa
Especial dependiente del Consejo Nacional
de Promocién y Apoyo a la Micro, Pequefa
y Mediana Empresa (PROMIPYMES), con
la determinacion de afianzar la inclusion
financiera, integrando al sistema productivo
a los micros y pequeios empresarios, para
provocar una democratizacion del derecho
al crédito y a la creacion del capital social,
que se utilizara mediante la metodologia
de grupos solidarios y solicitud individual.
Banca solidaria se financiara con los fondos
PROMIPYMES, y los aportados por el gobierno
central, consignados anualmente en la Ley de
Presupuesto General del Estado.

Decreto 186-15 del 5 de junio

Se ordena la constitucion de un Fideicomiso
Publico e Irrevocable, de desarrollo inmo-
biliario de infraestructuras turisticas, a ser
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denominado "Fideicomiso para el Desarrollo
Turistico de Pedernales"(DTP RD). Este fidei-
comiso tendra por objeto la creacion de las
estructuras legales, financieras y administra-
tivas independientes para la administracion
y/o disposicién del patrimonio fideicomi-
tido, el cual se compondra de los derechos
y demas bienes muebles e inmuebles que
seran aportados por el Estado dominicano y
por aquellos activos y recursos que puedan
ingresar a dicho patrimonio en cualquier
momento, conforme a los mecanismos que
sean previstos en el contrato de fideicomiso,
con el propdsito de crear un nuevo polo
turistico, ecolégico y sostenible, que abar-
cara la provincia Pedernales, con la finalidad
de convertirla en zona lider de turismo, a
través de la diversificacion de sus mercados
y productos. La duracién de este fideicomiso
publico serd de 30 afios, contados a partir de
la suscripcion del contrato constitutivo del
fideicomiso.

De los beneficios que deba percibir el Estado
dominicano, a través del Fideicomiso DTPRD y
de los demas fideicomisos independientes, se
debera constituir un fondo de garantia, desti-
nado a salvaguardar los derechos de aquellas
personas que pudieren obtener ganancia de
causa en el proceso de litis sobre derechos
registrados, en lo relativo a terrenos ubicados
dentro del ambito de la zona a desarrollar,
proceso del cual se encuentra apoderada
actualmente la jurisdiccion inmobiliaria, el
cual serd desembolsado Unicamente ante
una decision con autoridad de la cosa irre-
vocablemente juzgada. Igualmente, servira
dicho fondo de garantia para salvaguardar
las inversiones realizadas en los proyectos a
desarrollar en el area geogréfica determinada.

Decreto 237-15 del 5 de agosto

Crea la Iniciativa para la Productividad y
la Competitividad Nacional (IPCN), con el
objetivo de identificar y promover acciones
y reformas que impacten la productividad
y la competitividad de los diversos sectores
productivos del pais, con la finalidad de
avanzar hacia el desarrollo sostenible de la
Republica Dominicana.

Decreto 252-15 del 13 de agosto

Establece el Reglamento General de la
Administracion, el cual tiene por objeto
facilitar la aplicacién de la Ley Organica de
la Administracién Publica, No. 247-12, del
17 de julio 2012, que en sus articulos 23,
86 y 87, le atribuye: fijar la organizacion y el
funcionamiento del Consejo de Ministros y
constituir un conjunto coherente de normas
y nomenclatura de referencia para toda la
Administracion Publica que concreticen las
politicas organizativas del Poder Ejecutivo a
tales fines que, en base a la evaluacion de sus
desempefio, el o la Presidente de la Republica
conduzca un plan de revision general de la
organizacion de la Administracién Publica.
Tiene por finalidad mejorar la juridicidad,
racionalidad, eficacia, eficiencia, objetividad,
igualdad, transparencia, economia, publicidad
y coordinacion de la Administracion Publica.

Decreto 370-15 del 5 de noviembre

Crea laIniciativa Presidencial para el Apoyoyy la
Promocién de las Micros, Pequeiia y Mediana
Empresa (YIIPYMES), con el objetivo de iden-
tificar y promover acciones y reformas que
impacten la formalizacion, productividad y la
competitividad del sector MIPYMES del pais.



NORMAS GENERALES DE LA DGII
Norma General No. 01-2015 del 22 de abril

Esta norma, sobre el cumplimiento de deberes
y obligaciones tributarias del fideicomiso,
tiene como finalidad establecer los reque-
rimientos y procedimientos que deberan
cumplir, ante la Administracion Tributaria,
los fideicomisos y las partes que intervienen
desde su conformacion hasta su extincion.

Norma General No. 02-2015 del 12 de
agosto

En esta norma se prorrogan las disposiciones
contenidas en las Normas Generales 01-
2008, 02-2009, 03-2010, 01-2012, 01-2013
y 03-2014 relacionadas a las exenciones del
pago de anticipos del Impuesto Sobre la Renta
(ISR), del pago del Impuesto sobre Activos y
de Retencién de Impuesto
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CAPITULO V

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO







5.1 POLITICA MONETARIA

Las decisiones de politica monetaria estu-
vieron condicionadas por la evolucién de las
condiciones macroeconomicas tanto a nivel
internacional como doméstico. De este modo,
en Estados Unidos, la Reserva Federal elevo
en el mes de diciembre de 2015, por primera
vez en siete afos, la tasa de referencia de los
fondos federales de 0%-0.25% - 0.25%-0.50%
anual, considerando el desempefio reciente
del crecimiento econdmico y la mejoria del
mercado laboral. En cuanto a la Zona Euro, el
Banco Central Europeo (BCE) continud la poli-
tica expansiva que se ha implementado desde
el afo 2008, disminuyendo hasta -0.30% las
tasas sobre las facilidades de depdsito, luego
de haber registrado un crecimiento de 1.5%
anual. Entretanto, las decisiones de politica
monetaria en América Latina fueron hetero-
géneas, en donde los exportadores de materia
prima (principalmente del Cono Sur) se vieron
precisados a incrementar tasas, mientras los
paises centroamericanos flexibilizaron su
postura.

En el plano domistico, el BCRD redujo su Tasa
de Politica Monetaria (TPM) en 125 puntos
basicos durante el afo 2015, pasando de
6.25% a 5.00% anual. El corredor de tasas se
mantuvo definido en 150 puntos basicos
de la TPM, por lo que las tasas de facilidades
permanentes de expansion y contraccion se
situaron en 6.50% y 3.50% anual, respectiva-
mente. La decisién de reducir la TPM se funda-
mento en las perspectivas de mediano plazo,
donde la inflacién convergeria al rango meta
y el crecimiento estaria en torno al potencial.

Esta medida de PM contribuyd a que los prés-
tamos al sector privado en moneda nacional
aumentaron 12.1%, en términos interanuales,
alcanzando un saldo de RD$621,522.5
millones en diciembre de 2015. Entre los
principales sectores que incidieron en este
comportamiento se destacan el financia-
miento a microempresas, al consumo, y a la
adquisicion de viviendas con crecimientos
interanuales de 33.8%, 19.4% y 15.0%, respec-
tivamente.

Por otro lado, con el objetivo de mantener
optimos de liquidez, dada la coyuntura
macroecondmica, el BCRD decidio incre-
mentar el encaje legal requerido a las enti-
dades de intermediacion financiera en dos
(2) puntos porcentuales, disposicion que
representd una desmonetizacion en torno a
RD$14,200 millones.

5.2 BASE MONETARIA

La base monetaria restringida (BMR) al cierre
de 2015 alcanz6 a los RD$219,717.3 millones,
presentando un crecimiento de 19.3% con
respecto al afo anterior. El comportamiento
de la BMR estuvo explicado por un aumento
de RD$28,745.6 millones en los depositos
de encaje legal y saldos de compensacion
de las Otras Sociedades de Depodsito (OSD)
en el BCRD, para un crecimiento interanual
de 36.2%; asi como por el aumento de
RD$6,831.8 millones en los billetes y monedas
emitidos, equivalente a un crecimiento inte-
ranual de 6.5 por ciento.

En términos de participacion, los billetes
emitidos alcanzaron el 50.8% de la composi-
cion de la BMR, mientras que los depositos
de encaje legal y saldos de compensacién de
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las OSD incrementaron su participacion en
6.1 puntos porcentuales al pasar de 43.1% en
diciembre 2014 a 49.2% en diciembre de 2015.

La base monetaria ampliada mostré una
evolucién positiva respecto al aflo anterior
finalizando el afio en RD$307,018.1 millones,
significando un aumento de RD$13,005.5
millones en términos interanuales. Este creci-
miento es explicado por la Base Monetaria
Restringida y los Depésitos Encaje Legal y
Saldos de Compensacién de OSD en BC (ME),
componentes que presentaron aumentos de
RD$35,577.4 millones y RD$9,375.7 millones,
respectivamente.

Al mismo tiempo, los depositos de encaje
legal y saldos de compensacion de las OSD
en moneda extranjera finalizaron el afio en
RD$62,075.4 millones, para un aumento de
RD$9,375.7 millones (17.8%), y los depositos
remunerados de corto plazo (Overnight)
registraron un saldo de RD$10,201.3 millones,
para una caida de RD$15,444.5 millones
(-60.2%) con respecto al periodo anterior.

5.3 AGREGADOS MONETARIOS
5.3.1 Medio Circulante

El medio circulante (M1) se ubicd en
RD$273,318.1 millones al finalizar el 2015, lo
que representd un crecimiento interanual de
12.2%, equivalente a un aumento absoluto de
RD$29,708.04 millones.

En 2015 el comportamiento de M1 respondié
principalmente a la variacion de los depositos
transferibles en MN de RD$22,881.04 millones
(14.2%) asi como el aumento en los billetes y
monedas en poder del publico de RD$6,827.0
millones (8.3%).

5.3.2 Oferta Monetaria Ampliada

La oferta monetaria ampliada (M2) registré un
crecimiento interanual de 11.6% al cierre de
2015, al colocarse en RD$841,639.2 millones,
lo cual representa un aumento en términos
absolutos de RD$87,349.3 millones con
respecto a 2014.

Este crecimiento en la oferta monetaria
ampliada se debe principalmente al aumento
del medio circulante de RD$29,708.1 millones
(12.2% en términos interanuales). Asimismo,
los otros depdsitos en moneda nacional
presentaron un aumento de RD$29,533.5
millones (13.1%) y los valores distintos de
acciones en moneda nacional emitidos por las
otras sociedades de deposito de RD$27,857.3
millones (10.5%).

5.3.3 Dinero en Sentido Amplio

El dinero en sentido amplio (M3) cerr6 el afio
2015 en RD$1, 091,477.5 millones, registrando
un aumento de RD$117,579.8 millones con
relacién al afio anterior, lo que representd
una expansion de 12.1% con respecto a 2014.

La variacion observada en este agregado
estuvo explicada por el crecimiento observado
en los otros depdsitos en moneda extranjera
los cuales finalizaron el 2015 en RD$249,838.3
millones, equivalente a un incremento de
13.8% en términos interanuales.

5.4 TASA DE INTERES

Luego de la disminucién de 125 puntos
basicos en la TPM durante los meses de
marzo, abril y mayo, y conforme operaba
el mecanismo de transmision, las tasas de



interés del sistema financiero exhibieron
durante el primer semestre una tendencia a
la baja.

En efecto, la tasa de interés activa promedio
ponderado presentdé una reduccion maxima
respecto a marzo de 2.25 puntos porcen-
tuales, situandose en 13.50% anual en junio
de 2015. En cuanto a la tasa de interés pasiva,
en julio alcanzd una disminucién maxima de
1.58 puntos porcentuales, ubicandose en
5.50% anual. No obstante, las condiciones
de liquidez de corto plazo en los Ultimos
meses del afo, incidieron en que las tasas de
interés del mercado mostraran un incremento
respecto a los valores observados a mediados
de afo. En consecuencia, en el mes diciembre
de 2015 las tasas de interés anual activa y
pasiva promedio ponderada se situaron en
16.68% y 7.65%, respectivamente.

En el promedio ponderado del afio 2015, las
tasas de interés anual activas y pasivas de
la banca multiple registraron un promedio
ponderado de 14.96% anual y 6.46% anual,
respectivamente, presentando un incremento
de 1.20 puntos porcentuales para las activas
y una reduccién de 0.01 punto porcentual
las pasivas, al compararlas con el cierre de
diciembre de 2014.

Con relacion a las tasas de interés de los prés-
tamos por destino de los bancos multiples,
al comparar las tasas de interés registradas
al cierre del 2015, con las presentadas al
cierre de diciembre de 2014, se verificaron
aumentos de 1.63 y 0.08 puntos porcen-
tuales en los sectores comercio e hipotecario,
respectivamente, mientras se observa una
disminucion de 0.17 punto porcentual en el
sector consumo.

Durante el afio 2015, de los nuevos préstamos
y renovaciones de créditos reportados por
la Banca Multiple mediante el sistema de
tasas de interés, el 78.5% correspondio al
sector comercio, el 16.3% correspondio al
sector consumo y el 5.2% restante al sector
hipotecario.

5.5 CAPTACION Y CANALIZACION
DE RECURSOS DE LA BANCA
MULTIPLE

Al finalizar el 2015, la captacion de fondos
en forma de obligaciones por depoésitos de
los bancos mdltiples mostré un crecimiento
de 11.9%, equivalente a RD$102,337.0
millones respecto a 2014, para un total de
RD$965,019.5 millones. El comportamiento
de las obligaciones estuvo influenciado por
el aumento de los depdsitos transferibles, los
cuales se incrementaron en 13.3% respecto al
aho anterior.

Por otra parte, los recursos canalizados por
la banca multiple a los distintos sectores
econémicos en el 2015 ascienden a un total de
RD$719,212.8 millones, mostrando un incre-
mento de RD$99,125.7 millones con respecto
al 2014. La cartera de préstamos de la banca
multiple, tanto en moneda nacional como
extranjera, registré un incremento interanual
de 15.9% con respecto al afo anterior.

La canalizacién de préstamos al sector privado
representd el 89.3% del total, por un valor
de RD$ 642,212.1 millones, mostrando una
variacion absoluta positiva de RD$68,925.1
millones con relacidn al afo pasado. En este
sentido, se observa que los sectores con
mayor crecimiento fueron Comercio al Por
Mayory al por Menor, Préstamos de Consumo
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y Adquisicion de Viviendas con incrementos
de RD$26,689.3 millones, RD$25,269.7
millones y RD$14,822.7 millones, respecti-
vamente.

Respecto a la canalizacion de préstamos
al sector publico, éste registré un total de
RD$77,000.7 millones, lo que representa un
aumento de RD$30,200.6 millones en compa-
racion con 2014. Con este incremento, la
participacion de la cartera de préstamos de
la banca multiple al sector publico dentro del
total pasa de 7.5% en 2014 a 10.7% en 2015.
Este cambio en la distribucién de la cartera
se debe principalmente al aumento en los
préstamos destinados al Gobierno central los
cuales alcanzaron un valor de RD$59,021.6
millones. Los préstamos destinados a las
Empresas Publicas y Gobiernos Estatales y
Locales muestran un aumento del 886.1%,
terminando el afio en RD$18,652.25 millones.

5.6 CAPTACION Y CANALIZACION
DEL RESTO DE LAS OTRAS
SOCIEDADES DE DEPOSITOS

Durante el 2015 el resto de las otras socie-
dades de depdsitos captaron fondos por
RD$15,125.6 millones para mostrar un saldo
de RD$171,071.7 millones al finalizar el afio.
De este total, los valores distintos de acciones
representan el 59.1%, los depositos de ahorro
no transferibles y depdsitos a plazo un 38.6%,
mientras que el restante 2.3% corresponde a
los depositos transferibles.

Al analizar los componentes de las obliga-
ciones del resto de las otras sociedades de
depdsitos, se observa un aumento en todos
los rubros con respecto al afio anterior: valores

distintos de acciones RD$7,152.5 millones,
depositos transferibles RD$367.2 millones y
depdsitos de ahorro no transferibles y depo-
sitos a plazo de RD$7,606.0 millones.

Por otra parte, los recursos canalizados por
el resto de las OSD mostraron un aumento
de RD$ 20,447.8 millones respecto al 2014,
concluyendo el afio con RD$ 153,213.5
millones, lo que equivale a un crecimiento
interanual de 15.40% con respecto al 2014.

Este aumento se explica por la expansién de
los préstamos concedidos al sector privado,
los cuales representaron el 99.6% del total
mientras que el 0.4% restante correspondié a
los préstamos al sector publico. Los sectores
con mayor crecimiento en la cartera de prés-
tamos del Resto de las OSD fueron Consumo,
Adquisicion de Viviendas, y Construccion
con incrementos de RD$ 8,509.6 millones,
RD$4,197.4 millones y RD$ 1,214.1 millones,
respectivamente.

5.7 FINANCIAMIENTO INTERNO DEL
BANCO CENTRAL

El financiamiento interno del Banco Central
finalizd el 2015 en RD$469,056.1 millones,
mostrando un aumento de RD$47,586.3 con
respecto a 2014, para un crecimiento inte-
ranual de 11.3%.

Del total del financiamiento interno del BCRD,
el 98.3% corresponde a los activos frente al
Gobierno Central, de los cuales 70.1% equi-
valen a la Cuenta por Recibir del Gobiernoy el
resto a los Intereses por Cobrar por concepto
de Capitalizacion y Recapitalizacién del BCRD.



El 1.7% restante representan los Activos
frente al Sector Privado y el Crédito a Otras
Sociedades de Depdsito los cuales estan
compuestos por las partidas pendientes de
cobro por el salvamento bancario y a otros
activos con el sector privado y las OSD.
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6.1 PRINCIPALES RESOLUCIONES DE
LA JUNTA MONETARIA

Las autoridades monetarias, ante el compro-
miso de mantener la estabilidad del nivel de
precios y demas variables macroecondémicas
durante el afio 2015, implementaron un
conjunto de medidas en el ambito mone-
tario, crediticio, cambiario y otros de caracter
normativo, entre estas medidas se destacan
las mas relevantes:

Sesion 19 de enero del 2015

Primera Resolucién.- Dispuso que a partir del
23 de enero del afo 2015, el coeficiente de
encaje legal requerido en moneda nacional,
a las entidades de intermediacion financiera
esté integrado en un 100% (cien por ciento)
en efectivo en la cuenta regular en el Banco
Central.

Segunda Resolucion.- Autorizé al Banco
Central a incrementar el coeficiente de encaje
legal en 2%, para todos los tipos de entidades
de intermediacién financiera, integrado en un
100% (cien por ciento) en efectivo en la cuenta
regular en el Banco Central.

Sesion 29 de enero del 2015

Tercera Resolucion.- Dio por conocido el
informe de avance del proceso de disolucion
del Banco Peravia de Ahorro y Crédito, S.A,
al 10 de enero del 2015, presentado por
la Superintendencia de Bancos, en virtud
de lo dispuesto en la Primera Resolucion
dictada por la Junta Monetaria en fecha 19
de noviembre del 2014, que autorizd dicho
proceso.

Cuarta Resolucion.- Autorizé al Banco Central
a recibir del Banco Multiple Republic Bank
(DR), S.A., (en proceso de liquidacién volun-
taria) el descuento de un 50% sobre certi-
ficados de depdsitos emitidos por el Banco
Mercantil, S.A. (hoy Banco Multiple Republic
Bank (DR), S.A.), y recibidos en dacion en pago
por el Banco Central.

Quinta Resolucién.- Dio por conocida la Carta
de Intencidn y otorgd su no objecién para el
inicio del proceso de negociacion de la fusion
por absorcién de la Corporacion de Crédito
Préstamos a las Ordenes, S.A., por parte de
la Corporacion de Crédito Nordestana de
Préstamos, S.A.

Sexta Resolucion.- Dio por conocido el
informe sobre la propuesta de modificacion
de la calificacién crediticia minima requerida
para las inversiones en el sector de Agen-
cias Gubernamentales, valores de entidades
publicas, otras entidades oficiales y orga-
nismos multilaterales.

Séptima Resolucion.- Desestimo la solicitud
presentada por el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco de Servicios
Multiples, en relacidon a que se le permita
constituir en Euros el monto requerido de
encaje legal por las captaciones realizadas en
dicha moneda.

Decimoquinta Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
del Informe trimestral correspondiente al
Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y
la Produccion (BNV), sobre la situacion finan-
ciera del Seguro FHA y un cuadro detallado
de las inversiones de las reservas cortado al
31 de diciembre del afio 2014.

H MEMORIA 2015



! BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Sesion 12 de marzo del 2015

Primera Resolucion.- Autorizd a la Gerencia
del Banco Central a realizar el llamado a
concurso de licitacion a las casas impresoras
de billetes y acunadoras de monedas, debi-
damente registradas en el Banco Central, a fin
de que presenten sus propuestas técnicas y
econdmicas para satisfacer las necesidades de
impresion de billetes y acuiiacidon de monedas
para el afio 2015.

Segunda Resolucién.- Dio por conocido el
Informe final sobre la produccién de la nueva
familia de Billetes, Serie 2014, cuya adjudica-
cion a la firma De La Rue International LTD,,
para el disefio, originacién e impresion de los
mismos, fue autorizada mediante la Segunda
Resolucion dictada por la Junta Monetaria de
fecha 31 de octubre del 2013.

Quinta Resolucion.- Autorizé a contratar a
la firma Guzman Tapia PKF, para realizar la
auditoria forense a las operaciones del Banco
Peravia de Ahorros y Créditos, S.A.

Sexta Resolucién.- Dio por conocido el
informe presentado por la Consultora Juridica
del Banco Central, sobre las acciones legales
iniciadas a la fecha por el Banco Peravia de
Ahorro y Crédito, S.A., los sefiores Gabriel
Jiménez Aray y José Luis Santoro, el Dr. Angel
Lockward, asi como por Peravia Group, LLC,
en contra de la Junta Monetaria y sus Miem-
bros, el Banco Central y la Superintendencia
de Bancos.

Séptima Resolucion.- Desestimo la solicitud
presentada por la Asociacién de Bancos de
Ahorro y Crédito y Corporaciones de Crédito,
Inc. (ABANCORD), en relacién a que se le

exonere del incremento del encaje legal en
un 2% (dos por ciento) a las entidades que
conforman la referida Asociacion.

Octava Resolucién.- Dio por conocido el
informe final del proceso de disolucion del
Banco de Ahorro y Crédito Idecosa, S.A., y
autorizé la cancelacion de su Registro, asi
como la adquisicion de sus activos y pasivos
por parte de Banco de Ahorro y Crédito
Adopem, S.A.

Novena Resolucion.- Dio por conocido
el informe presentado por la Gerencia del
Banco Central sobre la situacion financiera
de las entidades Banco Mdultiple Bellbank,
S.A. y la Corporacion de Crédito del Mar, S.A.
(CREDIMAR).

Decima Resolucion.- Dejé sin efecto la Octava
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en
fecha 12 de febrero del 2009, que autorizé a la
sociedad CREDINFORME, S.A., a operar como
Buré de Informacion Crediticia (BIC).

Undécima Resolucién.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento presentado por la
Superintendencia de Bancos en relacién con
la Novena Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 30 de octubre del 2014,
que autorizé la apertura y funcionamiento
del Banco de Ahorro y Crédito Fondesa, S.A.
(BANFONDESA).

Decimocuarta Resolucion.- Dio por conocido
el informe sobre el comportamiento de las
Reservas Internacionales, al 31 de diciembre
del 2014, al amparo de las disposiciones
establecidas en la Tercera Resolucién dictada
por la Junta Monetaria en fecha 7 de agosto
del 2008.



Decimosexta Resolucion.- Ratificd el voto
favorable emitido en fecha 6 de febrero del
2015, por el Gobernador del Banco Central, en
su calidad de Miembro de la Junta de Gober-
nadores del Fondo Monetario Internacional
(FMI), en torno al Proyecto de Resolucion
relativo a las Reformas del 2010 y la Decimo-
quinta Revision General de Cuotas del Fondo
Monetario Internacional.

Vigesimotercera Resolucidn.- Se toma nota
de la entrega del Resumen Ejecutivo Programa
Monetario del Banco Central Bajos Metas de
Inflacion 2015.

Vigesimocuarta Resolucion.- La Secretaria
de la Junta Monetaria tomd nota de la
entrega del Informe de Politica Monetaria, a
noviembre 2014.

Vigesimoséptima Resolucidn.- La Secretaria
de la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
cortados al 31 de enero del 2015.

Sesion 26 de marzo del 2015

Primera Resolucion.- Autorizd al Banco
Central para que a partir 1° de abril del 2015
considere para fines de cobertura de encaje
legal requerido en moneda nacional, titulos-
valores elegibles representativos de deuda,
para sustituir una proporcion correspondiente
al encaje legal de los bancos multiples y las
asociaciones de ahorros y préstamos, que
decidan otorgar préstamos interinos a favor
de las empresas constructoras de viviendas
econdmicas de bajo costo, mediante fidei-
comiso publico-privado al amparo de la Ley
No0.189-11 para el Desarrollo del Mercado
Hipotecario y el Fideicomiso en la Republica
Dominicana.

Segunda Resolucién.- Aprobar el Plan de
Saneamiento a ser aplicado al del BNV con
fines de viabilizar su transformacién en Banco
Nacional de las Exportaciones (BANDEX),
propuesto por la Comisién designada por la
Junta Monetaria el 30 de octubre del 2014.

Tercera Resolucidon.- Pospuso el conoci-
miento del Informe de Cierre definitivo de la
Comision de Liquidacién Administrativa de la
Corporacion de Crédito Invercar, C. por A, a
los fines de que la citada Comisidn continde
dando seguimiento a los procesos legales en
curso que lleva, en ocasion de la liquidacién
administrativa de dicha entidad y buscar
alternativas para el traspaso de los activos
residuales.

Sexta Resolucién.- La Secretaria de la Junta
Monetaria tomé nota de la entrega de la
comunicacion de la Consultoria Juridica del
Banco Central, mediante la cual remite el
Acto de Alguacil en relacion con la demanda
interpuesta por el sefior Onésimo Lugo contra
la Junta Monetaria, la Superintendencia de
Bancos y la Comision Liquidadora del Banco
Peravia de Ahorro y Crédito, S.A.

Sesion 23 de abril del 2015

Primera Resolucion.- Autorizd al Banco
Central a desembolsar con cargo a los recursos
del Fondo de Contingencia, al Banco Peravia
de Ahorro y Crédito, S.A., para completar el
proceso de disolucién de dicha entidad.

Tercera Resolucion.- Autorizo la liquidacion
voluntaria y en consecuencia, la revocacion de
la autorizacidn para operar de la Corporacion
de Crédito Fimotors, S.A.
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Cuarta Resolucion.- Autorizé la liquidacion
voluntariay, en consecuencia, la revocacion de
la autorizacién para operar de la Corporacion
de Crédito Puertoplatea, S.A.

Quinta Resolucién.- Autorizo la transferencia
y venta del 80% de las acciones de la Corpora-
cion de Crédito América a favor de la sociedad
JMMB Holdings Company Limited S.R.L.

Sexta Resolucion.- Aprobé el borrador del
informe de la auditoria externa a los Estados
Financieros del Banco Central correspondiente
al ejercicio terminado al 31 de diciembre del
2014, realizada por la firma Pricewaterhouse-
Coopers, y autorizo su publicacion.

Séptima Resolucién.- Dio por conocido el
informe de fiscalizacién elaborado por el
Contralor del Banco Central de la Republica
Dominicana, a la ejecucidn presupuestaria y
a la administracion de los ingresos generados
por los fondos constituidos a favor de la
Superintendencia de Valores (SIV), correspon-
diente al periodo julio-septiembre y octubre-
diciembre del 2014.

Undécima Resolucién.- Dio por conocido
el informe presentado por la Comisién de
Liquidacion Administrativa del Banco Inter-
continental, S.A., contentivo de avance de
la liquidacion administrativa de la referida
entidad, correspondiente al periodo compren-
dido entre el 18 de agosto del 2003 y el 30 de
septiembre del 2014.

Decimoquinta Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
correspondientes al 28 de febrero y 31 de
marzo del 2015.

Sesion 21 de mayo del 2015

Primera Resolucién.- Dio por conocido
el Informe sobre la Primera Revisién del
Programa Monetario y Financiero del Banco
Central para el periodo enero-marzo del 2015,
presentado por el Departamento de Progra-
macion Monetaria y Estudios Econdmicos de
dicha institucion.

Segunda Resolucion.- Adjudicé a favor de
la firma Casa de la Moneda de Chile, S.A.,
la impresion de 25 (veinticinco) millones de
unidades de billetes por haber resultado
seleccionada para dichas denominaciones
en el Caso de Excepcion CE No.BC01-2015-B.

Quinta Resolucién.- Dio por conocido el
Informe de Avance sobre la implementa-
cion del mecanismo de financiamiento a la
construccion de viviendas de bajo costo con
recursos del encaje legal, autorizado por la
Junta Monetaria mediante su Primera Reso-
luciéon dictada en fecha 26 de marzo del 2015.

Sexta Resolucidn.- Desestimo las solicitudes
presentadas por las Asociaciones La Nacional
de Ahorros y Préstamos y Cibao de Ahorros
y Préstamos en cuanto a la distribucién de
los fondos de encaje legal a ser liberados,
contenida en el instructivo para cobertura
de Encaje Legal en moneda nacional a los
Bancos Multiples y Asociaciones de Ahorros
y Préstamos que decidan otorgar créditos
hipotecarios a la vivienda de bajo costo, apro-
bado por el Gobernador del Banco Central en
marzo del 2015.

Octava Resolucién.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento presentado por la
Superintendencia de Bancos en relacién con



la Octava Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 30 de octubre del 2014,
que autorizé al Banco de Ahorro y Crédito
FDG, S.A. (en formacién), a operar como banco
de ahorro y crédito y dejo sin efecto la citada
Resolucion ya que la entidad no cumplié con
los requisitos exigidos en la misma.

Novena Resolucién.- Aprobo el informe
elaborado por la firma KPMG Dominicana,
contentivo de la auditoria independiente de
los Estados Financieros de la Superinten-
dencia de Bancos correspondiente al gjercicio
terminado al 31 de diciembre del 2014.

Décima Resolucion.- Dio por conocido el
Informe sobre el comportamiento de las
Reservas Internacionales al 31 de marzo del
2015, al amparo de las disposiciones estable-
cidas en la Tercera Resolucion dictada por la
Junta Monetaria.

Decimosegunda Resolucién.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomé nota de la entrega
de los Resultados Preliminares de la Economia
Dominicana Enero-Marzo 2015.

Decimotercera Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomé nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
correspondientes al 28 de febrero y 31 de
marzo del 2015.

Sesion 25 de junio del 2015

Primera Resolucién.- Adjudicar a favor de la
firma Casa de Moneda de Chile, S.A., gana-
dora del Concurso CE No.BC02-2015-B, la
acufiaciéon de 20,000,000 (veinte millones)
de unidades de monedas metalicas de la
denominacion de RD$25.00 (veinticinco pesos

dominicanos) y 15,000,000 (quince millones)
de unidades de monedas metalicas de la
denominacion de RD$1.00 (un peso domi-
nicano), para un total de 35 (treinta y cinco)
millones de unidades de monedas, afno 2015,
con las mismas caracteristicas de las monedas,
actualmente en circulacion.

Segunda Resolucion.- Adjudicar a favor de
la firma Mennica Polska, S.A., de Polonia,
ganadora del Concurso CE No.BC04-2015-B,
la acufiacion de 20,000,000 (veinte millones)
de unidades de monedas metalicas de la
denominacién de RD$10.00 (diez pesos
dominicanos), ano 2015, con las mismas
caracteristicas de las monedas actualmente
en circulacion.

Tercera Resolucion.- Dio por conocida la
Carta a la Gerencia emitida por los auditores
externos de la firma PricewaterhouseCoo-
pers Interamérica, S.A., como un documento
complementario a la Auditoria Externa reali-
zada a los Estados Financieros del Banco
Central, para el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014.

Cuarta Resolucién.- Aprob¢ los borradores de
los informes elaborados por la firma Pricewa-
terhouseCoopers Interamérica, S.A., conten-
tivos de las auditorias externas a los Estados
Financieros de los Fondos de Contingencia y
de Consolidacion Bancaria, correspondientes
al periodo terminado al 31 de diciembre del
2014.

Quinta Resolucién.- Dio por conocido el
informe de fiscalizacion efectuado por el
Contralor del Banco Central, a la ejecucion
presupuestaria y a la administracion de los
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ingresos generados por los fondos cons-
tituidos a favor de la Superintendencia de
Valores (SIV), correspondiente al periodo
enero-marzo del 2015.

Sexta Resolucién.- Autorizd al Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco
de Servicios Multiples, S.A., la venta de
cartera de crédito en moneda extranjera a
un banco internacional de primera linea, o a
cualquiera de sus subsidiarias, hasta la suma
de US$200.00 millones.

Novena Resolucion.- Autorizé la publicacion,
para fines de consulta publica de los sectores
interesados, del proyecto de modificacion al
Articulo 6 'Limites de Créditos Individuales’,
del Reglamento sobre Concentracién de
Riesgos, aprobado mediante la Quinta Reso-
lucion dictada por la Junta Monetaria en fecha
19 de diciembre del 2006.

Décima Resolucién.- Autorizé la publicacion,
para fines de consulta de los sectores intere-
sados, del proyecto de modificaciéon del literal
i) del Articulo 4 del Reglamento de Protec-
cion al Usuario de los Productos y Servicios
Financieros, aprobado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en
fecha 5 de febrero del 2015.

Undécima Resolucion.- Autorizé al Banco de
Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A., a contraer
un préstamo con Whole Planet Foundation,
al amparo de las disposiciones contenidas en
el Articulo 42 de la Ley No.183-02 Monetaria
y Financiera del 21 de noviembre del 2002.

Decimoquinta Resolucion.- Revocd la auto-
rizacién para operar en el Sistema Cambiario
Nacional de V.T. Agente de Cambio, S.A,,

conforme a las disposiciones contenidas en el
Articulo 57 del Reglamento Cambiario (salida
forzosa).

Decimosexta Resolucién.- Revoco la autori-
zacion para operar en el Sistema Cambiario
Nacional del Agente de Cambio América, S.A,,
conforme a las disposiciones contenidas en el
Articulo 57 del Reglamento Cambiario (salida
forzosa).

Decimoséptima Resolucién.- Designé al Lic.
Emilio De Luna Peguero, en representacién
de los Miembros de la Junta Monetaria,
para presenciar la trituracion de billetes de
banco deteriorados y retirados de circulacion,
durante el periodo comprendido entre el 1ro.
de julio al 30 de septiembre del 2015, que
tendra lugar en los Centros de Trituracién
ubicados en la Vieja Sede y en el Edificio de
la Sede Principal del Banco Central.

Decimoctava Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomé nota de la entrega
de los Resultados Preliminares del Informe
de la Economia Dominicana por el periodo
Enero-Marzo 2015.

Decimonovena Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomé nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
correspondientes al 31 de mayo del 2015.

Sesion 2 de julio del 2015

Segunda Resolucién.- Dio por conocida
la versién preliminar de la propuesta del
Proyecto de Ley del Mercado de Valores,
contentiva de las justificaciones para su
modificacion.



Sesion 9 de julio del 2015

Primera Resolucion.- Aprobo la version defi-
nitiva del Proyecto de Modificacion al Regla-
mento sobre Gobierno Corporativo.

Segunda Resolucion.- Aprobd conforme a
las disposiciones contenidas en el literal b)
del Articulo 47 de la Ley No.183-02, Mone-
taria y Financiera, la versidn definitiva de la
propuesta de modificacion del Articulo 6
‘Limites de Créditos Individuales’, del Regla-
mento sobre Concentracion de Riesgos,
aprobado mediante la Quinta Resolucion
dictada por la Junta Monetaria en fecha 19
de diciembre del 2006.

Tercera Resolucion.- Revocé la autorizacion
para operar otorgada a la firma Transnacional
Agente de Cambio, S.A., en virtud de las
disposiciones contenidas en el literal g) del
Articulo 9 de la Ley No0.183-02 Monetaria y
Financiera de fecha 21 de noviembre del 2002,
y el Articulo 14 del Reglamento Cambiario,
aprobado mediante la Primera Resolucion
dictada por la Junta Monetaria en fecha 5 de
febrero del 2004, y sus modificaciones.

Cuarta Resolucion.- Revocd la autorizacion
para operar otorgada al Agente de Cambio
Central Nacional C. por A., en virtud de las
disposiciones establecidas en el Articulo
57 del Reglamento Cambiario, aprobado
mediante la Primera Resolucion dictada por
la Junta Monetaria en fecha 5 de febrero del
2004, y sus modificaciones.

Sesion 6 de agosto del 2015

Primera Resolucién.- Fue pospuesto el
conocimiento sobre el Proyecto de Ley del
Mercado de Valores.

Segunda Resolucion.- La Secretaria de la
Junta Monetaria Tomé Nota de la pospo-
sicion del Recurso Jerarquico interpuesto
por el Banco Popular Dominicano, Banco de
Servicios Multiples, S.A., contra la decisién
contenida en el Oficio No.754, de fecha 30
de marzo del 2015, dictada por la Oficina de
Servicios y Proteccién al Usuario (Prousuario)
de la Superintendencia de Bancos.

Tercera Resolucion.- Declaré bueno y valido
en cuanto a la forma, el Recurso Jerarquico
interpuesto por la Asociacién Popular de
Ahorros y Préstamos (APAP) contra la decision
contenida en el Oficio N0.1945 de fecha 28
de abril del 2015, dictada por la Oficina de
Servicios y Proteccién al Usuario (Prousuario)
de la Superintendencia de Bancos.

Quinta Resolucidn.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento presentado por la
Superintendencia de Bancos en relacién con
la Décima Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 30 de octubre del 2014,
que autorizo el proceso de compraventa
de acciones entre el Banco de Ahorro y
Crédito Rio, S.A., y la sociedad JMMB Holding
Company Limited, S.R.L, y en consecuencia
dio por concluido dicho proceso.

Sexta Resolucidon.- Dio por conocido el
informe final presentado por la Superinten-
dencia de Bancos, en relacién con las Cuarta
y Octava Resoluciones dictadas por la Junta
Monetaria en fechas 8 de julio del 2004 y 24
de febrero del 2005, que entre otros aspectos,
autorizd el proceso de disolucion del Banco
de Desarrollo del Este, S.A., y en consecuencia
dio por concluido dicho proceso.
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Séptima Resolucién.- Autorizo la liquidacion
voluntaria de la Casa de Préstamos de Menor
Cuantia Eco Presta, S.A,, y en consecuencia,
la revocacion de la autorizacién para operar
como entidad de intermediacién financiera,
de conformidad con las disposiciones conte-
nidas en el literal b), del Articulo 65 de la Ley
Monetaria y Financiera N0.183-02, del 21 de
noviembre del 2002.

Novena Resolucidon.- Autorizé al Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco
de Servicios Mdultiples, la venta y cesion
de determinados préstamos otorgados en
moneda extranjera al Ministerio de Hacienda a
favor de Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith,
Incorporated, subsidiaria de Bank of America
Corporation.

Décima Resolucion.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento presentado por la
Superintendencia de Bancos en relacion a
las disposiciones establecidas en la Octava
Resolucion dictada por la Junta Monetaria
en fecha 24 de noviembre del 2011, que
autorizé la liquidacién voluntaria de la Finan-
ciera Presta Auto Dominicana, C. por A, y en
consecuencia, la revocacion de la autorizacidn
para operar como entidad de intermediacion
financiera.

Sesion 13 de agosto del 2015

Primera Resolucion.- Autorizé la publicacion
para poner en consulta publica del Proyecto
de Modificacion del Reglamento Cambiario.

Tercera Resolucidn.- Aprob6 el Anteproyecto
de Modificacion de la Ley 19-00 de Mercado
de Valores, de fecha 8 de mayo del 2000, y
su remision por parte del Banco Central al
Poder Ejecutivo.

Quinta Resolucion.- La Secretaria de la
Junta Monetaria tomo nota de la entrega
del Informe de Politica Monetaria del Banco
Central, correspondiente al mes de mayo
2015.

Sesion 30 de septiembre del 2015

Primera Resolucién.- Dio por conocido
el Informe sobre la Segunda Revision del
Programa Monetario y Financiero del Banco
Central para el periodo enero-junio del 2015,
presentado por el Departamento de Progra-
macion Monetaria y Estudios Econdmicos de
dicha Institucion.

Segunda Resolucion.- Autorizé al Banco
Central a fijar en 9.02% (nueve punto cero dos
por ciento) la tasa de costo de oportunidad
real que enfrenta la inversién en el sector
eléctrico en los mercados internacionales.

Tercera Resolucion.- Modificé el literal b),
inciso II del Ordinal 1 de la Segunda Resolu-
cién dictada por la Junta Monetaria en fecha
26 de marzo del 2015, sobre el Banco Nacional
de las Exportaciones (BANDEX).

Quinta Resolucién.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento presentado por la
Superintendencia de Bancos en relacion con
la Segunda Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 26 de junio del 2014, que
autorizd la fusion por absorcion del Banco
Muiltiple Ledn, S.A. por parte del Banco BHD,
S.A, Banco Mdltiple, y en consecuencia dio
por concluido dicho proceso.

Sexta Resolucién.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento a la Quinta Reso-
lucién adoptada por la Junta Monetaria el
23 de abril del 2015, que autoriz6 la venta



y traspaso del 65.74% de las acciones de la
Corporacion de Crédito América, S.A., a favor
de la sociedad JMMB Holding Company
Limited, S.R.L.

Octava Resolucién.- Se toma nota de la
posposicién del Recurso Jerarquico inter-
puesto por el Banco de Ahorro y Crédito
FDG, S.A., (en formacién), contra la Octava
Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 21
de mayo del 2015.

Novena Resolucion.- Declard bueno y valido
el presente Recurso Jerarquico incoado por
el Banco Popular Dominicano, S.A., Banco
Multiple, contra la decision contenida en el
Oficio No.754 de fecha 30 de marzo del 2015,
dictada por la Oficina de Servicios y Protec-
cién al Usuario (Prousuario) de la Superinten-
dencia de Bancos, por haber sido interpuesto
de conformidad con la ley.

Décima Resolucién.- Aprobé los lineamientos
generales para la formulacion del Presupuesto
del Banco Central correspondiente al afio
2016.

Undécima Resolucién.- Dio por conocido el
informe sobre la ejecucion presupuestaria del
Banco Central para el periodo enero-junio
2015, en el cual se evidencid que la misma
resultdé menor a lo estimado tanto en los
aspectos de los Costos y Gastos Financieros
y los Gastos Generales Administrativos.

Decimosegunda Resolucién.- Dio por cono-
cido el Informe de Cumplimiento presentado
por la Gerencia del Banco Central, en relacién
a la Quinta Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 23 de abril del 2015, que
autorizo a la Corporacion de Crédito América,

S.A., la venta y traspaso del 65.74% de sus
acciones a favor de la sociedad JMMB Holding
Company Limited, S.R.L.,, asi como el presen-
tado por la Superintendencia de Bancos.

Decimocuarta Resolucion.- Dio por conocido
el Informe Complementario remitido por
la Comision de Liquidacién Administrativa
de Baninter a la Cadmara de Diputados de la
Republica Dominicana, sobre las ventas de las
acciones de Antena-Latina 21.

Decimoquinta Resolucion.- Dio por conocido
el Informe de la Comisién de Liquidacion
Administrativa de Baninter (CLAB), sobre la
situacion del Canal 13 (Telecentro, S. A)).

Decimosexta Resolucion.- Revoco la autori-
zacion para operar en el sistema cambiario
nacional otorgada al Agente de Cambio
Regional AC, S.A., en virtud de las dispo-
siciones establecidas en el Articulo 57 del
Reglamento Cambiario, aprobado mediante
la Primera Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 5 de febrero del 2004, y
sus modificaciones.

Decimoséptima Resolucion.- Ratifico el voto
emitido en fecha 19 de agosto del 2015, por el
Gobernador del Banco Central de la Republica
Dominicana y Presidente de la Junta Mone-
taria, en su calidad de Miembro de la Junta
de Gobernadores del Fondo Monetario (FMI),
en torno a la aprobacion de la sede Reunion
Anual de la Junta de Gobernadores del Grupo
del Banco Mundial y del Fondo Monetario
Internacional (FMI), a ser celebrada del 12 al
14 de octubre del 2018, en la ciudad de Bali,
Nusa Dua, Indonesia.
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Decimonovena Resolucion.- Dio por cono-
cido el informe sobre el comportamiento de
las Reservas Internacionales, al 30 de junio
del 2015, al amparo de las disposiciones
establecidas en la Tercera Resolucion dictada
por la Junta Monetaria en fecha 7 de agosto
del 2008.

Trigésima Resolucion.- La Secretaria de la
Junta Monetaria tomé nota de la entrega del
Informe trimestral correspondiente al Banco
Nacional de Fomento de la Vivienda y la
Produccién (BNV), sobre la situacion finan-
ciera del Seguro FHA y un cuadro detallado
de las inversiones de las reservas cortado al
30 de junio del afio 2015.

Trigésimo primera Resolucion.- La Secretaria
de la Junta Monetaria tomo nota de la entrega
de la Economia Dominicana, correspondiente
al periodo Enero-Junio del 2015.

Trigésimo cuarta Resolucion.- La Secretaria
de la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
correspondiente al 31 de julio y 31 de agosto
del 2015, respectivamente.

Sesion 29 de octubre del 2015

Primera Resolucion.- Autorizd al Banco
Central a realizar el pago de la membresia
de la Republica Dominicana ante el Grupo de
Accioén Financiera del Caribe (GAFIC).

Segunda Resolucién.- Dio por conocida la
presentacion de la Consultoria Juridica sobre
el status del caso del Banco de Ahorro y
Crédito Peravia.

Tercera Resolucion.- Aprobé la propuesta
sobre las Politicas de Primer y Segundo Piso

aplicables al Banco Nacional de las Exporta-
ciones (BANDEX), presentada por la Comision
Interinstitucional designada al efecto, en fecha
7 de septiembre del 2015.

Cuarta Resolucidn.- Dispuso para el Banco
Nacional de las Exportaciones (BANDEX) un
coeficiente de encaje legal requerido equi-
valente a un 10.1% en moneda nacional y de
un 20% en moneda extranjera, el cual debe
estar integrado en un 100% en efectivo en la
cuenta regular en el Banco Central.

Quinta Resolucion.- Autorizé al Banco de
Reservas de la Republica Dominicana, Banco
de Servicios Multiples la venta y cesion
de préstamos otorgados al Ministerio de
Hacienda a una o varias entidades dedicadas
a la inversién de instrumentos financieros
(Entidades de Inversion).

Sexta Resolucion.- Acogid el Recurso Jerar-
quico interpuesto por la Unidad de Analisis
Financiero del Comité Nacional contra el
Lavado de Activos, contra las comunicaciones
No.0588 de fecha 27 de mayo del 2015,
Nos.212 y 213 de fecha 17 de junio del 2015
y No0.0356 de fecha 19 de junio del 2015,
emitidas por la Superintendencia de Bancos.

Séptima Resolucidn.- Rechazo el Recurso de
reconsideracién interpuesto por el Banco de
Ahorro y Crédito FDG, S.A. (en formacion),
contra la Octava Resoluciéon dictada por la
Junta Monetaria en fecha 21 de mayo de 2015,
y ratificd dicha Resolucién.

Novena Resolucion.- Dio por conocido el
informe presentado por la Consultoria Juridica
sobre el status del caso de la firma Oberthur
Fiduciairie S.A.S., en relacion a las actuaciones



legales iniciadas por el Banco Central de la
Republica Dominicana, con motivo del evento
acontecido en las instalaciones de su Planta
de Produccién en Rennes, Francia.

Décima Resolucion.- Autorizé al Banco
Central a realiza un aporte econémico al
Fondo Centroamericano de Estabilizacion
Monetaria (FOCEM), a los fines de que la
Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano pueda contar con recursos
financieros suficientes para operar.

Undécima Resolucidn.- Aprobé las cuotas
que deberan pagar las entidades de inter-
mediacion financiera que integran el sistema
financiero nacional, asi como los agentes de
remesas y cambio, y los agentes de cambio
para cubrir los gastos de inspeccidn y super-
visién de la Superintendencia de Bancos para
el afio 2016.

Decimosegunda Resolucion.- Dio por cono-
cido el informe de la fiscalizacion elaborado
por el Contralor del Banco Central de la
Republica Dominicana, a la ejecucién presu-
puestaria y a la administracion de los ingresos
generados por los fondos constituidos a
favor de la Superintendencia de Valores (SIV),
correspondiente al periodo abril-junio del
2015.

Vigesimosegunda Resolucion.- Dio por cono-
cido el Resumen Ejecutivo y el Informe de
Gestion de la Estructura Soporte del COPRA
al 30 de septiembre del 2015.

Vigesimotercera Resolucion.- La Secretaria
de la Junta Monetaria tomo nota de la entrega
de la comunicacion remitida por la Comisién
de Liquidacién Administrativa de Baninter,

contentiva del Acto de Alguacil No.195/15,
de fecha 20 de octubre del 2015, mediante el
cual se notifico el Laudo Arbitral dictado por
el Centro de Resolucion Alternativa de Contro-
versias de la Cadmara de Comercio y Produc-
cion de Santo Domingo, D. N., en ocasioén
del conflicto entre el Consorcio Azucarero &
Biocombustible Quisqueya CABIOQUI, S.A,, el
sefior Edward Byron Smith y el Banco Inter-
continental, S.A.

Vigesimocuarta Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
del Informe de la Economia Dominicana,
correspondiente al periodo Enero-Junio del
2015.

Vigesimoquinta Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central,
correspondiente al 30 de septiembre del 2015.

Sesion 24 de noviembre del 2015

Primera Resolucién.- Dio por conocido
el Informe sobre la Tercera Revisién del
Programa Monetario y Financiero del Banco
Central para el periodo enero-septiembre del
2015, presentado por el Departamento de
Programacion Monetaria y Estudios Econé-
micos de dicha Institucion.

Segunda Resolucidn.- Autoriz6 al Banco de
Ahorro y Crédito ADOPEM, S.A.,, a contraer
un préstamo con el Banco Europeo de Inver-
siones (BEI).

Tercera Resolucién.- Dio por conocido el
informe de cumplimiento a la Sexta Resolu-
cion adoptada por la Junta Monetaria el 29
de noviembre del 2012, a través de la cual se
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autorizé la fusién por absorcién del Banco de
Ahorro y Crédito PyME BHD, S.A., por parte
del Banco BHD, S.A., Banco Mdltiple.

Cuarta Resolucién.- Aprobd el Reglamento
de Aplicacion del Componente de Acceso
a Crédito del Programa para el Desarrollo
Productivo y Competitividad de la Provincia
de San Juan de la Maguana.

Sexta Resolucién.- Revocé la autorizacion
para operar en el sistema cambiario nacional
la entidad Cross Agente de Cambio, S.A,,
conforme a las disposiciones contenidas en el
Articulo 14 del Reglamento Cambiario.

Séptima Resolucion.- Revoco la autorizacion
para operar en el sistema cambiario nacional
otorgada a Hermanos Solano Agente de
Cambio, S.A., en virtud de las disposiciones
establecidas en el Articulo 57 del Reglamento
Cambiario, aprobado mediante la Primera
Resolucién dictada por la Junta Monetaria
en fecha 5 de febrero del 2004 y sus modi-
ficaciones.

Octava Resolucién.- Dio por conocido el
informe sobre el comportamiento de las
Reservas Internacionales, al cierre del 30 de
septiembre del 2015, al amparo de las dispo-
siciones establecidas en la Tercera Resolucién
dictada por la Junta Monetaria en fecha 7 de
agosto del 2008.

Novena Resolucién.- Dio por conocido el
informe de Progreso del Proceso de Liqui-
dacion Administrativa de Invercar, C. por A,
correspondiente al mes de octubre del 2015
y dio por concluido dicho proceso.

Décima Resolucion.- Dio por conocido el
Informe presentado por la Comisién de
Liquidacion Administrativa del Banco Inter-
continental, S.A., contentivo del avance de
la liquidacion administrativa de la referida
entidad, correspondiente al periodo compren-
dido entre el 18 de agosto del 2003 al 31 de
diciembre del 214.

Decimosegunda Resolucion.- Autorizé a
la sociedad GCS SYSTEMS, LTD., a operar
el sistema de pagos de Débitos y Créditos
Directos, en virtud de que cumple con los
requisitos establecidos en el Reglamento de
Sistemas de Pago.

Decimoséptima Resolucidn.- Revocé la auto-
rizacion para operar en el sistema cambiario
nacional otorgada a Suplidollar Agente de
Cambio, C. por A, en virtud de las dispo-
siciones establecidas en el Articulo 57 del
Reglamento Cambiario, aprobado mediante
la Primera Resolucién dictada por la Junta
Monetaria en fecha 5 de febrero del 2004 y
sus modificaciones.

Decimoctava Resolucion.- Revocé la auto-
rizacion para operar en el sistema cambiario
nacional otorgada al Agente de Cambio,
Lincoln, S.A., en virtud de las disposiciones
establecidas en el Articulo 57 del Reglamento
Cambiario, aprobado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria
en fecha 5 de febrero del 2004 y sus modi-
ficaciones.

Decimonovena Resolucion.- Revoco la auto-
rizacion para operar en el sistema cambiario
nacional otorgada al Agente de Cambio,
Premium, S.A., en virtud de las disposiciones
establecidas en el Articulo 57 del Reglamento



Cambiario, aprobado mediante la Primera
Resolucién dictada por la Junta Monetaria
en fecha 5 de febrero del 2004 y sus modi-
ficaciones.

Vigésima Resolucion.- La Secretaria de la
Junta Monetaria tomo nota de la entrega de
los Resultados Preliminares de la Economia
Dominicana Enero-Septiembre del 2015.

Sesion 17 de diciembre del 2015

Primera Resolucion.- Aprobo el Programa
Monetaria y Financiero a ser ejecutado por el
Banco Central durante el afio 2016.

Segunda Resolucién.- Aprobo el Antepro-
yecto de Modificacién de la Ley No.19-00 de
Mercado de Valores de la Republica Domi-
nicana, de fecha 8 de mayo del 2000, el cual
contiene las modificaciones propuestas por
la Consultoria Juridica del Poder Ejecutivo y
los equipos técnicos de la Superintendencia
de Valores y del Banco Central y autorizd su
remision al Poder Ejecutivo.

Tercera Resolucién.- Aprobd el Proyecto de
Presupuesto de Ingresos y Egresos de Capital,
Ingresos Corrientes, Costos y Gastos Finan-
cieros y, Gastos Generales y Administrativos
del Banco Central de la Republica Dominicana
para el aho 2016.

Cuarta Resolucién.- Aprobd el Presupuesto
de Ingresos y Gastos para el afio 2016, de la
Superintendencia de Valores (SIV), en cumpli-
miento a las disposiciones del Articulo 127 de
la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, de
fecha 8 de marzo del 2000.

Quinta Resolucion.- Aprobd el Presupuesto
de Ingresos y, de Gastos Generales y Admi-
nistrativos de la Superintendencia de Bancos
(SIB) para el afio 2016.

Octava Resolucién.- Autorizé al Banco de
Ahorro y Crédito Federal, S. A, la venta y
traspaso de 560,000 acciones con un valor
nominal de RD$100.00 cada una, que repre-
sentan el 80% de su capital suscrito y pagado,
a favor del sefior Juan Francisco Ramirez
Giraud.

Novena Resolucidn.- Autorizo la impresién de
340 millones de unidades de billetes de banco
de diferentes denominaciones serie 2016
y autorizd la acunacién de 105 millones de
unidades de monedas metalicas de diferentes
denominaciones con afno de acuiacion 2016.

Décima Resolucién.- Autorizé al Banco
Central a realizar los ajustes contables con el
objetivo de que los Estados Financieros al 31
de diciembre del 2015, presenten de manera
razonable, en todos sus aspectos importantes,
la situacion financiera del Banco Central.

Undécima Resolucién.- Pospuso el conoci-
miento del Recurso Jerdrquico interpuesto
por la Dra. Mercedes Rafaela Espaillat Reyes,
contra el Oficio No.275, dictado en fecha 13
de febrero del 2015 por la Oficina de Servicios
y Proteccién al Usuario de la Superintendencia
de Bancos.

Decimosegunda Resolucion.- Dio por cono-
cido el informe de fiscalizacion elaborado por
el Contralor del Banco Central de la Republica
Dominicana, a la ejecucion presupuestariay a
la administracién de los ingresos generados
por los fondos constituidos a favor de la
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Superintendencia de Valores (SIV), corres-
pondiente al periodo julio-septiembre del
2015, en cumplimiento a lo establecido en el
Articulo 125 de la Ley N0.19-00 de Mercado
de Valores de fecha 8 de mayo del 2000.

Decimotercera Resoluciéon.- Otorgd su no
objecidn para la renovacion, por el periodo
de 1 afho, contado desde el 1° de enero del
2016 hasta el 31 de diciembre del 2016, de los
contratos a ser suscritos por el Banco Central
con el personal que realizard la Encuesta
Nacional Continua de Fuerza de Trabajo
(ENCFT) 2016 y la Encuesta de Precios al
Consumidor y con los criticos-codificadores
que realizan el Sistema Estadistico del Flujo
Turistico en los aeropuertos y puertos inter-
nacionales del pais.

Decimoquinta Resolucion.- La Secretaria de
la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
del Informe sobre la situacién financiera y
cumplimiento regulatorio de la Financiera
Asociada de Préstamos, S.A., (APRECA), asi
como de las acciones emprendidas por la
Superintendencia de Bancos.

Decimosexta Resolucion.- La Secretaria de la
Junta Monetaria tomé nota de la entrega de
|los Estados Financieros del Banco

Sesion 23 de diciembre del 2015

Primera Resolucién.- Autorizd una dispensa
al Banco de Reservas de la Republica Domi-
nicana, Banco de Servicios Multiples, para un
tratamiento regulatorio similar al aplicado a
los préstamos con garantia del Estado domi-
nicano, para el cumplimiento de los limites
de concentracion a los excesos generados
por las facilidades de crédito que otorgaria a
las empresas subsidiarias de NextGen Capital
Ltd., para la adquisicion de contratos de cesion
de crédito a las Empresas Generadoras de
Electricidad.
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CUADROS

N
N

Cuadro No. 2
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
2011-2015*
(indices de volumen encadenados, referenciados al afio 2007)

25 3.2 12

Agropecuario 123.7 127.0 130.2 1344 135.9 27
Subsector Agricola 1322 1404 1425 146.7 1474 6.2 15 3.0 0.5
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 111.7 107.6 111.0 114.7 118.2 -3.7 32 3.4 3.1
Industrias 108.0 106.2 116.5 133.8 145.2 -1.7 9.8 14.8 85
Explotacién de Minas y Canteras 90.0 101.1 248.3 303.6 273.2 12.4 145.5 223 -10.0
Manufactura Local 113.1 1128 116.7 1226 1293 0.2 3.4 5.1 55
Industrias de Alimentos 124.4 123.0 129.9 136.4 146.1 -1.1 56 5.0 7.1
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco 110.6 109.8 1119 115.7 1203 -0.7 1.9 33 4.0
F icacion de dela inacion de Petréleo y Quimicos 1103 107.4 1184 1233 116.9 -2.6 103 41 -5.2
Otras Manufacturas 106.8 107.9 107.7 1136 1216 1.0 -0.2 5.5 7.0
Manufactura Zonas Francas 109.8 113.0 116.6 1227 129.4 29 31 53 5.4
Construccién 105.9 99.5 107.5 123.1 1474 -6.0 8.0 145 19.8
Servicios 119.5 124.8 128.7 135.9 144.8 a4 3.2 5.5 6.5
Energia y Agua 105.4 113.1 1155 120.8 127.8 7.3 21 4.6 5.8
Comercio 1154 1182 1180 1236 1328 25 -0.1 4.7 75
Hoteles, Bares y Restaurantes 109.1 113.8 118.0 126.8 1345 43 37 74 6.1
Transporte y Almacenamiento 1254 1315 1358 1438 152.8 4.9 33 6.0 6.2
Comunicaciones 130.6 136.5 1386 1395 146.2 45 16 0.7 4.8
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 1293 141.6 149.9 164.6 180.4 9.5 5.9 9.8 9.6
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 117.6 1206 124.8 129.6 135.1 2.6 3.4 39 4.2
Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria y Otros Servicios 115.9 119.0 121.2 127.0 133.4 2.7 18 4.8 5.0
Ensefianza 122.2 1251 129.9 138.8 150.0 24 3.8 6.9 8.1
Ensefianza de Mercado 1113 114.1 1163 1180 119.1 25 2.0 14 0.9
Ensefianza No de Mercado 134.6 1376 146.1 165.1 190.3 22 6.2 13.0 153
Salud 1322 1405 147.3 158.1 168.0 6.3 4.8 7.4 6.2
Salud de Mercado 136.9 146.6 152.7 165.3 178.2 71 42 8.2 7.8
Salud No de Mercado 1251 1313 139.6 147.7 1526 4.9 6.3 5.8 33
Otras Actividades de Servicios 124.9 1331 139.7 1453 1516 6.5 4.9 4.0 43
Valor Agregado 116.3 119.3 125.1 134.8 143.9 2.6 4.8 7.8 6.7
ala i6n netos de subsidit 118.0 124.2 129.2 135.7 151.2 5.2 41 5.0 11.4
Producto Interno Bruto 116.4 119.6 125.3 134.8 144.3 2.8 4.7 76 7.0
Agropecuario 0.5 0.2 0.1 0.2 0.1
Subsector Agricola 0.3 0.2 0.1 0.1 0.0
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.1 -0.1 0.1 0.1 0.1
Industrias 0.6 04 25 3.9 23
Explotacién de Minas y Canteras 0.4 0.1 13 0.4 0.2
Manufactura Local 0.4 0.0 0.4 0.6 0.6
Industrias de Alimentos 02 0.0 02 0.2 03
Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petréleo y Quimicos 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.1
Otras Manufacturas 0.1 0.1 0.0 03 03
Manufactura Zonas Francas 0.2 0.1 0.1 0.2 0.2
Construccién 0.4 0.6 0.8 14 20
Servicios 18 27 2.0 3.4 38
Energia y Agua -0.2 0.2 0.1 0.1 0.1
Comercio 0.4 0.2 0.0 0.5 0.7
Hoteles, Bares y Restaurantes 0.3 03 03 0.5 0.4
Transporte y Almacenamiento 0.2 0.4 03 0.5 0.5
Comunicaciones 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1
Inter: iacion Fi i Seguros y A dades Conexas 0.1 0.4 03 0.4 0.4
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.3 0.2 03 03 0.4
Administracién Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacién Obligatoria y Otros Servicios 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2
Ensefianza 0.1 0.1 0.1 03 04
Ensefianza de Mercado 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Ensefianza No de Mercado 0.0 0.0 01 03 04
Salud 01 0.2 0.1 0.2 0.2
Salud de Mercado 01 01 0.1 0.2 0.1
Salud No de Mercado 01 01 0.1 0.1 0.0
Otras Actividades de Servicios 03 05 0.4 03 03
Valor Agregado 29 25 46 7.5 6.1
ala i6n netos de i 0.2 03 03 03 0.7
Producto Interno Bruto 3.1 2.8 4.7 7.6 7.0

*Cifras preliminares.



Cuadro No. 3
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
ENFOQUE DEL GASTO
2011-2015*

En Millones de RDS$

(+) Consumo Final 1,893,204.2 2,027,115.0 2,136,979.3 2,307,733.8 2,487,323.8
Consumo Privado 1,687,162.8 1,792,118.0 1,894,067.1 2,021,959.6 2,153,373.1
Consumo Publico 206,041.4 234,997.0 242,912.2 285,774.2 333,950.8

(+) Formacidn Bruta de Capital 546,833.4 576,495.3 613,578.6 679,333.2 720,818.7
Formacion Bruta de Capital 541,871.9 571,884.5 600,592.0 679,394.1 725,403.2
Variacion de Existencias 4,961.5 4,610.8 12,986.6 -60.9 -4,584.4

(+) Exportaciones 534,218.0 587,548.8 655,548.4 727,311.4 758,433.4

(-) Importaciones 766,507.4 806,879.0 815,428.0 873,175.5 898,437.3

(=) Producto Interno Bruto 2,207,748.2 2,384,280.2 2,590,678.3 2,841,202.8 3,068,138.7

o Pomdenabnporcomponeme

(+) Consumo Final 85.8 85.0 82.5 81.2 81.1
Consumo Privado 76.4 75.2 73.1 71.2 70.2
Consumo Publico 9.3 9.9 9.4 10.1 10.9

(+) Formacidn Bruta de Capital 24.8 24.2 23.7 23.9 235
Formacidn Bruta de Capital 245 24.0 23.2 23.9 23.6
Variacion de Existencias 0.2 0.2 0.5 0.0 -0.1

(+) Exportaciones 24.2 24.6 25.3 25.6 24.7

(-) Importaciones 34.7 33.8 31.5 30.7 29.3

(=) Producto Interno Bruto 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

*Cifras preliminares.
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Cuadro No. 4
PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

ENFOQUE DEL GASTO
2011-2015*
indices de voll denados, referenciados al afio 2007
(+) Consumo Final 122.8 125.7 127.5 132.5 139.2 24 14 3.9 5.0
Consumo Privado 124.4 126.7 129.6 134.2 140.7 19 23 3.6 4.8
Consumo Publico 110.6 118.1 111.2 118.8 127.8 6.8 -5.9 6.8 7.7
(+) Formaci6n Bruta de Capital &
Formacion Bruta de Capital 102.9 102.9 105.0 117.4 141.7 0.0 2.0 11.8 20.8
Variacion de Existencias )
(+) Exportaciones 108.5 114.8 1245 133.6 136.9 5.8 8.5 7.3 25
(-) Importaciones 111.7 113.8 109.7 114.2 126.7 1.9 -3.6 4.1 11.0
(=) Producto Interno Bruto 116.4 119.6 125.3 134.8 144.3 2.8 4.7 7.6 7.0
(+) Consumo Final 3.0 21 1.2 3.2 4.2
Consumo Privado 33 1.4 1.7 2.6 3.4
Consumo Publico -0.3 0.6 -0.6 0.6 0.8
(+) Formacion Bruta de Capital ") -1.6 0.0 03 3.8 5.6
Formacion Bruta de Capital -0.7 0.0 0.5 2.7 5.0
Variacién de Existencias 0.9 0.0 0.2 11 0.6
(+) Exportaciones 1.7 1.4 21 1.9 0.6
(-) Importaciones 0.0 -0.7 1.2 -1.3 -3.4
(=) Producto Interno Bruto 3.1 2.8 4.7 7.6 7.0

*Cifras preliminares.

(1) La variacién de existencias es la variable residual en la estimacion del PIB por el enfoque del gasto y su resultado cambia de signo frecuentemente, por lo que se dificulta la interpretacion de la
tasa de crecimiento del indice encadenado de este componente. El andlisis del comportamiento de esta variable se realiza a través de la contribucion a la variacién porcentual en el agregado al que
pertenece, es decir, la incidencia en el crecimiento del PIB expresada en puntos porcentuales. Unicamente se divulgan las tasas de crecimiento para la formacién bruta de capital fijo.



Periodo

2010
2011
2012
2013
2014
2015

2012

2013

2014

2015

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Indice

100.00
107.76
111.97
116.31
118.15
120.92

108.23
108.61
108.77
108.78
108.49
108.72
108.50
109.60
110.31
110.57
111.27
111.97

113.38
113.75
114.18
114.11
113.90
113.94
114.65
115.41
115.97
115.81
115.88
116.31

116.58
116.98
117.59
118.09
118.11
118.13
118.56
119.02
119.25
119.15
118.98
118.15

117.93
118.17
118.34
118.04
118.38
118.86
119.15
119.53
119.72
120.61
120.81
120.92

CUADRO No. 5

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 2010 -2015

BASE DICIEMBRE 2010=100*

Mensual

0.44
0.35
0.15
0.01
-0.27
0.21
-0.20
1.01
0.65
0.24
0.63
0.63

1.26
0.33
0.38
-0.06
-0.18
0.04
0.62
0.66
0.49
-0.14
0.06
0.37

0.23
0.34
0.52
0.43
0.02
0.02
0.36
0.39
0.19
-0.08
-0.14
-0.70

-0.19
0.20
0.14

-0.25
0.29
0.41
0.24
0.32
0.16
0.74
0.17
0.09

Variacién Porcentual

con Dic.

6.24
7.76
3.91
3.88
1.58
2.34

0.44
0.79
0.94
0.95
0.68
0.89
0.69
1.71
2.37
2.61
3.26
3.91

1.26
1.59
1.97
191
1.72
1.76
2.39
3.07
3.57
3.43
3.49
3.88

0.23
0.58
1.10
1.53
1.55
1.56
1.93
2.33
2.53
2.44
2.30
1.58

-0.19
0.02
0.16

-0.09
0.19
0.60
0.85
1.17
1.33
2.08
2.25
2.34

12 meses

6.90
6.00
4.94
4.04
3.54
271
1.64
2.16
2.60
2.82
3.37
391

4.76
4.73
4.97
4.90
4.99
4.80
5.67
5.30
5.13
4.74
4.14
3.88

2.82
2.84
2.99
3.49
3.70
3.68
341
3.13
2.83
2.88
2.68
1.58

1.16
1.02
0.64
-0.04
0.23
0.62
0.50
0.43
0.39
1.23
1.54
2.34

*El coeficiente de enlace 0.2841 se utilizé como factor de multiplicacién para convertir la base enero 1999=100 a la base diciembre 2010=100.

Promedio

12 meses

6.33
8.46
3.69
4.83
3.00
0.84

8.51
8.39
8.15
7.80
7.41
6.84
6.15
5.48
491
4.42
4.00
3.69

3.53
343
3.44
3.52
3.64
3.81
4.15
4.41
4.62
4.78
4.84
4.83

4.66
4.50
4.33
4.21
4.11
4.02
3.83
3.65
3.46
331
3.19
3.00

2.86
2.70
2.51
221
1.92
1.67
1.43
1.20
1.00
0.86
0.77
0.84
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PERIODO

2011
2012
2013
2014
2015

TRIMESTRES

2013
ler.
2do.
3er.
4to.

2014
ler.
2do.
3er.
4to.

2015
ler.
2do.
3er.
4to.

2014
Diciembre

2015
Enero
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Asuntos Cambiarios Domésticos

COMPRA

38.02
39.24
41.71
43.45
44.94

40.76
41.20
42.28
42.50

43.02
43.21
43.54
43.99

44.63
44.76
45.02
45.33

44.14

44.46
44.75
44.66
44.70
44.76
44.81
44.94
45.02
45.10
45.23
45.33
45.44

MERCADO CAMBIARIO
MARGEN
VENTA COMERCIAL

38.10 0.08
39.32 0.08
41.81 0.10
43.56 0.11
45.05 0.11
40.88 0.12
41.30 0.10
42.39 0.11
42.58 0.08
43.12 0.10
43.32 0.11
43.65 0.11
44.10 0.11
44.75 0.12
44.86 0.10
45.14 0.12
45.43 0.10
44.26 0.12
44.61 0.15
44.88 0.13
44.75 0.10
44.80 0.10
44.87 0.10
4491 0.10
45.06 0.12
45.14 0.13
45.23 0.12
45.33 0.11
45.43 0.10
45.53 0.09

CUADRO No. 7

ENTIDADES FINANCIERAS
MARGEN
COMPRA VENTA COMERCIAL

38.01 38.10 0.09
39.23 39.32 0.09
41.70 41.81 0.10
43.45 43.57 0.12
44.94 45.07 0.13
40.78 40.88 0.10
41.19 41.30 0.11
42.27 42.38 0.11
42.50 42.59 0.09
43.02 43.13 0.11
43.21 43.33 0.12
43.53 43.65 0.12
43.99 44.12 0.12
44.64 44.77 0.13
44.75 44.87 0.12
45.02 45.16 0.14
45.33 45.44 0.11
44.15 44.27 0.12
44.49 44.63 0.14
44.76 44.89 0.14
44.65 44.77 0.12
44.70 44.81 0.12
44.76 44.88 0.11
44.80 44.93 0.12
44.93 45.08 0.14
45.02 45.16 0.14
45.10 45.25 0.15
45.23 45.35 0.12
45.33 45.44 0.11
45.43 45.54 0.11

TASA DE CAMBIO PROMEDIO DEL DOLAR DEL MERCADO CAMBIARIO, EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS
Y EN LAS ENTIDADES CAMBIARIAS

ENTIDADES CAMBIARIAS
MARGEN
COMPRA VENTA COMERCIAL

38.06 38.11 0.06
39.27 39.33 0.06
41.75 41.81 0.06
43.51 43.56 0.06
45.00 45.06 0.06
40.87 40.94 0.07
41.26 4131 0.05
42.36 42.41 0.05
42.53 42.57 0.05
43.08 43.14 0.06
43.25 43.30 0.05
43.59 43.64 0.05
44.07 44.13 0.06
44.70 44.77 0.07
44.78 44.83 0.05
45.09 45.14 0.05
45.41 45.46 0.05
44.23 44.29 0.06
44.63 44.71 0.08
44.81 44.87 0.07
44.66 44.72 0.05
44.72 44.77 0.05
44.79 44.84 0.05
44.84 44.89 0.05
45.01 45.06 0.05
45.09 45.14 0.05
45.18 45.23 0.05
45.30 45.35 0.05
45.39 45.45 0.06
45.54 45.58 0.05
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CUADROS

CUADRO No. 8
DESEMBOLSOS POR INSTITUCIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

2011-2015

(En millones de RDS)
1. Congreso Nacional 5,116.8 5,752.5 5,747.9 5,753.4 6,036.8
2. Presidencia de la Republica 35,645.0 56,722.7 41,205.2 42,622.4 45,554.4
3. Ministerio de Interior y Policiz 24,564.7 26,267.8 29,647.3 33,244.0 34,082.8
4. Ministerio de las Fuerzas Armadas 13,326.2 15,584.3 16,179.9 19,058.9 20,733.6
5. Ministerio de Relaciones Exteriores 5,375.8 6,095.9 6,027.0 7,178.9 6,263.6
6. Ministerio de Hacienda 156,622.9 174,690.2 190,974.5 249,330.9 407,681.5
7. Ministerio de Educacién 39,057.2 50,295.5 88,585.9 105,980.3 115,531.9
8. Ministerio de Salud Publica y Asistencia Socia 42,058.8 53,329.1 52,567.2 59,049.4 62,539.7
9. Ministerio de Deporte, Educacion Fisica y Recreacior 1,979.1 2,096.6 2,025.3 2,206.9 2,103.1
10. Ministerio de Trabajo 2,982.8 3,702.9 3,785.3 4,339.1 4,791.2
11. Ministerio de Agricultura 7,059.6 9,002.4 11,0119 10,039.8 9,956.2
12. Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones 33,021.5 68,494.5 30,330.2 22,782.3 36,281.8
13. Ministerio de Industria y Comercio 1,503.3 4,208.9 4,058.7 2,995.3 4,075.0
14. Ministerio de Turismo 1,009.6 1,125.9 2,288.2 2,860.5 4,094.3
15. Procuraduria General de la Republice 2,610.2 2,754.2 3,377.6 3,690.2 4,189.3
16. Ministerio de la Mujer 310.6 373.7 460.3 458.8 4315
17. Ministerio de la Juventud 302.5 3135 1,624.2 1,844.8 1,946.4
18. Ministerio de Cultura 1,285.3 1,3723 361.8 390.7 446.3
19. Ministerio de Medio Ambiente 4,187.7 6,448.4 4,818.6 4,076.3 5,358.4
20. Ministerio de Educacion Superior Ciencia y Tecnologiz 6,489.0 8,525.1 10,713.1 10,972.3 12,106.3
21. Ministerio de Economia, Planificacién y Desarrollc 2,444.93 2,736.56 4,104.04 2,596.7 2,426.9
22. Ministerio de Administracion Publice 336.03 330.24 400.30 492.0 650.8
23. Ministerio de Energia y Minas - - - 599.37 897.75
23. Poder Judicial 3,636.8 4,053.6 4,497.2 5,222.2 5,322.2
24. Junta Central Electoral 3,059.5 4,753.8 3,454.5 4,155.9 6,167.9
25. Cémara de Cuentas 424.4 4283 524.1 516.0 596.2
26. Tribunal Constitucional 0.0 400.0 552.5 683.5 853.5
27. Defensor del Pueblo 0.0 0.0 50.0 153.1 150.0
28. Tribunal Superior electora 0.0 199.1 200.0 268.3 350.0
29. Recursos Extrapresupuestarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Notas: Incluye la Concesidn de Préstamos y Otros Desembolsos Financieros, reportados por la Contraloria General de la Republica
De acuerdo al Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2001 del FMI, el Gobierno Central incluye el Gobierno Central Presupuestario,
Extrapresupuestario y Fondos de la Seguridad Social. Las estadisticas publicadas en el Boletin se refieren al Gobierno Central Presupuestario
* Cifras preliminares.
Fuente: Sistema Integrado de Gestién Financiera (SIGEF).



CUADRO No. 9
Operaciones del Gobierno Central
(Base Devengada)

( Millones de RDS)

Enero-Diciembre Variacién 2015/2014
Conceptos
2014* 2015* Absoluta Porcentual
Ingresos Totales 417,389.7 441,862.2 24,472.5 5.9
Ingresos corrientes 414,328.3 441,742.2 27,4139 6.6
Ingresos tributarios 393,157.6 414,245.4 21,087.8 5.4
Impuestos sobre la renta y los beneficios 125,097.7 119,819.2 (5,278.4) (4.2)
Impuestos sobre la propiedad 18,183.2 19,044.1 860.9 4.7
Impuestos sobre las mercancias y servicios 221,382.7 242,282.4 20,899.7 9.4
De los cuales: Impuesto sobre los hidrocarburos 45,390.9 44,499.4 (891.5) (2.0)
Imp. transf. bienes ind. y servicios (ITBIS) 130,446.6 147,038.8 16,592.2 12.7
Interno 77,082.4 84,921.5 7,839.2 10.2
Externo 53,364.2 62,117.2 8,753.0 16.4
Impuestos sobre el comercio exterior 26,562.8 31,100.0 4,537.1 17.1
Otros Impuestos 416.2 516.5 100.2 241
Contribuciones a la seguridad social 1,515.0 1,483.2 (31.8) (2.1)
Ingresos no tributarios 21,170.7 27,496.8 6,326.1 29.9
Ingresos de capital 3,061.4 120.1 (2,941.3)
Gastos Totales 498,135.1 534,293.3 36,158.2 7.3
Gastos corrientes 412,621.5 430,029.2 17,407.8 4.2
Servicios Personales 127,073.2 152,952.7 25,879.4 20.4
Bienes y Servicios 44,913.3 48,251.1 3,337.8 7.4
Intereses 70,031.1 80,119.4 10,088.3 14.4
Externos 25,424.3 32,947.5 7,523.2 29.6
Internos 44,606.8 47,171.8 2,565.1 5.8
De los cuales: Int. devengados por rec. BC (Ley 167-07) 19,153.3 19,010.9 (142.4) (0.7)
Transferencias corrientes 170,219.9 147,579.1 (22,640.8) (13.3)
De las cuales: Transf. sector eléctrico 40,223.6 24,574.5 (15,649.1) (38.9)
Prestaciones sociales 25,409.9 26,544.3 1,134.3 4.5
Otros gastos 384.0 1,127.0 743.0 193.5 Vel
Gastos de capital 85,513.6 104,264.0 18,750.5 219 -_—
Inversion fija 59,027.7 68,184.6 9,156.9 15.5 (e)
Transferencias de capital 26,485.8 36,079.4 9,593.6 36.2 ol
Donaciones** 2,101.1 96,157.6 94,056.5 4,476.6 <
_—
Balance Corriente 1,706.8 11,712.9 10,006.1 586.2 M
Balance General sin Residual (78,644.3 3,726.6 82,370.8 (104.7 g
Residual*** 1,085.5 966.9 (118.6) 10.9 [}
Balance General después de donaciones (Déficit (-) / Superavit (+)) del GC (77,558.8] 4,693.4 82,252.2 (106.1 z
Financiamiento (Déficit (+) / Superavit (-)) del Gobierno Central 77,558.8 (4,693.4) (82,252.2)
Financiamiento externo del Gobierno Central 54,902.8 2,121.8 (52,781.0) 79
Desembolsos gobierno 35,719.8 65,805.8 30,086.1
De los cuales: Bilaterales para proyectos 9,111.6 24,741.4 15,629.8
Emision de bonos 64,772.4 156,169.6 91,397.2
Amortizacion de deuda externa gobierno (67,890.6) (135,223.7) (67,333.1)
Renegociacion y condonacion 112.5 (92,771.3) (92,883.7)
Principal 18.7 (93,174.6) (93,193.3)
Intereses 93.8 403.3 309.5
Intereses capitalizables y comisiones 678.2 187.3 (490.9)
Atrasos netos 0.0 0.0 0.0
Restructuracion, cesion de crédito 21,510.5 7,954.0 (13,556.5)
Financiamiento interno del Gobierno Central 22,655.9 (6,815.3) (29,471.2)
Sistema bancario (19,503.0) 17,406.7 36,909.7
Banco Central al Gobierno Central 15,717.8 743.5 (14,974.2)
Crédito 0.0 (0.0) (0.0)
Depésito 15,717.8 743.5 (14,974.2)
Banco de Reservas al Gobierno Central (35,494.0) 16,575.0 52,069.1
Crédito (40,612.4) 13,647.8 54,260.2
Deposito 5,118.3 2,927.2 (2,191.1)
Bancos comerciales al Gobierno Central 168.7 (22.4) (191.0)
Crédito 325 6.2 (26.3)
Depésito 136.1 (28.6) (164.8)
Otras sociedades de depdsito al Gobierno Central 104.6 110.5 5.9
Crédito 333 20.0 (13.2)
Depésito 71.4 90.5 19.1
Amortizacion bonos (5,700.0) (9,243.0) (3,543.0)
Emisién bonos 33,614.0 42,000.0 8,386.0
Renegociacién bonos 0.0 0.0 0.0
Emisién bonos de deuda administrativa 60.1 0.0 (60.1)
Amortizacién de deuda interna (atrasos) (15,111.7) (24,269.2) (9,157.5)
Ajuste venta de cartera del BR 5,187.8 (6,806.0) (11,993.9)
Cuentas por cobrar netas de Petrocaribe 3,740.2 294.1 (3,446.1)
Avance neto de efectivo (15,039.5) (33,465.2) (18,425.7)
Atrasos con CDEEE, suplidores y otros 33,465.2 6,723.9 (26,741.3)
Ajuste neto en pago de intereses recap. Banco Central 8,875.9 18,657.1 9,781.2
Pago de atrasos intereses recap. periodo anterior (4,686.4) (8,875.8) (4,189.5)
Compra/venta de acciones y participaciones de capital internas/externas (2,176.1) (2,227.8) (51.7)
Otros instrumentos financieros 0.0 (6,695.0) (6,695.0)
Fondo de terceros neto (70.7) (315.0) (244.3)
Balance Resto del SPNF (10,239.0] (10,629.5) (390.5)
Balance SPNF (GC+Resto) (87,797.8 (5,936.1) 81,861.7
Balance Sector Publico Consolidado (CG+Resto+BC] (129,018.3 (49,256.6) 79,761.7

* Cifras Preliminares

** En 2015, las donaciones incluyen RD$93,157.2 millones correspondientes al descuento sobre el valor facial de la deuda prepagada en enero de 2015 a Petrocaribe.
*#* | Residual surge cuando el financiamiento neto difiere de la diferencia observada entre los ingresos y gastos reportados.

Fuentes: Sistema Integrado de Gestion Financiera (SIGEF), Direccion de Crédito Publico del Ministerio de Hacienda y Banco Central de la Republica Dominicana



CUADROS

CUADRO No. 10
ACTIVOS INTERNACIONALES BRUTOS (ACTIVOS EXTERNOS)
2011-2015
(En Millones de USS)

Oro* 22.1 22.1 22.1 22.1 22.1
Divisas 51.4 51.4 51.4 51.4 51.4
Depositos e Inversiones en Valores 3,752.9 3,222.2 4,375.8 4,199.4 4,931.3
Posicion Crediticia en el FMI** 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aportes en Oro y Divisas en Instituciones Internacionales 400.0 400.0 400.0 400.0 400.0
Fondos en Administracion 476.8 476.8 476.8 476.8 476.8

FUENTE: Banco Central de la Republica Dominicana, Departamento de Programacion Monetaria y Estudios Econémicos.
*  Mediante la Vigésima Resolucion del 12 de febrero de 1981, se acordé tomar como base el precio promedio diario en el mercado de Londres.
** Equivale a la parte de la cuota aportada en Oro y Divisas al FMI.

obligaciones en oro o divisas pierden validez, ya que en la misma no se contempla una definicion para ellos. Por esta razén, las Reservas

Monetarias coinciden en valor con las Reservas Internacionales.



Cuadro No. 11
BASE MONETARIA
2011-2015
(En millones de RDS)

2011 78,220.5 76,904.1 155,124.7 49,439.7 21,364.2 225,928.5
2012 86,506.7 81,343.2 167,849.9 40,910.9 20,946.0 229,706.8
2013 93,747.2 74,361.7 168,108.9 52,068.2 34,723.6 254,900.7
2014 104,707.3 79,432.6 184,139.9 52,699.7 57,173.0 294,012.6
2015

Enero 95,447.6 84,557.6 180,005.2 54,590.2 30,265.1 264,860.4
Febrero 97,622.8 98,117.9 195,740.8 54,105.0 14,260.1 264,105.9
Marzo 97,348.1 101,039.1 198,387.2 53,000.4 18,431.7 269,819.4
Abril 95,751.1 102,801.2 198,552.3 53,607.3 13,632.0 265,791.6
Mayo 97,672.3 103,402.3 201,074.6 59,130.5 21,219.1 281,424.2
Junio 96,963.7 104,473.6 201,437.3 60,990.8 18,301.4 280,729.6
Julio 97,356.4 103,513.7 200,870.2 57,534.2 13,100.9 271,505.3
Agosto 97,630.4 104,603.8 202,234.2 61,832.9 16,980.6 281,047.7
Septiembre 95,316.4 105,321.1 200,637.5 60,512.0 9,215.9 270,365.4
Octubre 94,952.7 104,900.2 199,852.9 59,340.8 7,457.6 266,651.4
Noviembre 97,758.4 105,583.0 203,341.4 55,384.3 21,854.0 280,579.8
Diciembre 111,539.1 108,178.2 219,717.3 62,075.4 25,225.4 307,018.1

MEMORIA 2015
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Cuadro No. 12
AGREGADOS MONETARIOS
2011-2015
(En millones de RDS)

2011 61,228.1 114,177.7 175,405.8 184,443.5 205,631.2 565,480.5 0.0 158,368.6 - 723,849.1
2012 66,612.6 126,143.0 192,755.6 199,658.2 225,552.4 617,966.2 0.0 178,081.5 - 796,047.7
2013 73,498.3 149,461.6 222,959.9 219,419.5 241,733.7 684,113.1 163.6 207,024.7 - 891,137.8
2014 82,545.5 161,064.6 243,610.1 225,138.7 285,541.2 754,289.9 383.0 219,607.8 - 973,897.7
2015

Enero 75,401.9 161,468.7 236,870.6 224,629.4 279,985.2 741,485.2 407.7 222,785.4 - 964,270.6
Febrero 75,731.4 158,158.3 233,889.7 226,036.3 285,928.7 745,854.7 422.8 224,123.0 - 969,977.7
Marzo 76,191.8 165,283.0 241,474.8 232,384.1 291,057.4 764,916.3 4315 224,277.8 - 989,194.1
Abril 75,272.2 169,593.8 244,866.1 234,756.2 290,416.6 770,038.8 305.1 223,910.8 - 993,949.7
Mayo 76,466.6 168,467.2 244,933.8 239,184.5 295,626.1 779,744.4 303.8 230,454.9 - 1,010,199.3
Junio 75,542.7 170,853.6 246,396.4 240,728.6 298,252.2 785,377.1 451.6 229,127.0 - 1,014,504.1
Julio 76,485.7 170,137.4 246,623.1 243,037.0 295,479.2 785,139.3 279.3 236,873.1 - 1,022,012.4
Agosto 76,234.1 172,064.5 248,298.6 244,314.9 301,874.0 794,487.5 278.8 251,948.3 - 1,046,435.8
Septiembre 73,901.5 175,032.4 248,933.9 243,233.4 299,505.8 791,673.1 376.3 258,697.5 - 1,050,370.6
Octubre 75,000.4 169,496.0 244,496.5 245,643.8 299,818.6 789,958.9 243.2 254,350.3 - 1,044,309.1
Noviembre 74,860.7 179,917.4 254,778.2 244,849.0 305,206.1 804,833.3 118.3 248,245.5 - 1,053,078.7
Diciembre 89,372.5 183,945.6 273,318.1 254,672.2 313,648.9 841,639.2 146.1 249,838.3 - 1,091,477.5




Cuadro No. 13
FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BANCO CENTRAL
2011-2015

(En millones de RDS)

Activos frente al Gobierno Central 321,107.0 353,979.7 379,594.7

De los cuales: Bono de Capitalizacion ? 85,065.9 85,065.9 134,687.2
Activos frente al Sector Privado 4,520.3 4,835.8 4,986.1
Crédito a Otras Sociedades de Depésito ¥ 1,880.4 1,119.9 1,332.0

414,581.2
134,687.2
5,565.8
1,322.7

461,040.9
132,362.2
5,838.9
2,176.1

COMPOSICION PORCENTUAL

Activos frente al Gobierno Central ¥ 98.0% 98.3% 98.4%

De los cuales: Bono de Capitalizacion @ 26.0% 23.6% 34.9%
Activos frente al Sector Privado 1.4% 1.3% 1.3%
Crédito a Otras Sociedades de Depésito @ 0.6% 0.3% 0.3%

98.4%
32.0%
1.3%
0.3%

98.3%
28.2%
1.2%
0.5%

TASA DE CRECIMIENTO

Activos frente al Gobierno Central ¥ 14.2 16.5 18.2

De los cuales: Bono de Capitalizacién @ 0.0 0.0 58.3
Activos frente al Sector Privado 6.2 13.8 10.3
Crédito a Otras Sociedades de Depdsito @ (72.1) (36.3) (29.2)

(1) Incluye Bonosy Valores de Mediano y Largo Plazo de la Adm. Central y sus intereses; también incluye las Cuentas a Recibir del

Gobierno acorde a lo establecido por la Ley Monetaria y Financiera (183-02 de fecha 21/11/2002).
(2) Incluye titulos emitidos por el Estado Dominicano para la capitalizacion del Banco Central.

17.1
58.3
151
18.1

(3) Incluye las partidas pendientes de cobro por salvamento financiero; los Acuerdos de Crédito Especiales - Rosario Dominicana; el Plan

de Préstamos al Personal y ARS Plan Salud Banco Central.
(4) Incluye Bonos y Valores en OSD; Bonos con Descuentos PDI y Acciones en Bancos del Estado.

215
(1.7)
17.1

63.4
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CUADROS

Cuadro No. 30
BALANCE GENERAL OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

2011-2015

(En millones de RD$)
|. TOTAL DE ACTIVOS 949,381.6 1,036,854.6 1,182,206.4 1,305,666.9 1,462,605.6
Activos Externos 27,374.7 34,751.4 54,090.2 68,850.7 41,746.1
Disponibilidades 172,612.7 172,664.5 196,651.1 226,471.4 242,514.7
Inversiones en Valores 120,829.0 140,791.4 149,311.0 142,259.2 177,411.5
Préstamos** 522,509.1 583,809.1 684,450.7 764,465.8 889,275.7
Acciones y Otras Particip. de Capital 5,361.1 5,483.2 5,331.3 5,923.5 7,187.7
Derivados Financieros 143.7 147.3 169.6 335.2 132.9
Otras Cuentas por Cobrar 30,919.3 24,104.2 5,583.0 6,694.0 6,968.3
Activos No Financieros 69,632.0 75,103.7 86,619.4 90,667.1 97,368.7
Il. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 949,381.6 1,036,854.6 1,182,206.4 1,305,666.9 1,462,605.6
Pasivos Externos 31,512.0 36,676.9 61,167.2 79,970.9 91,065.8
Depodsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio 456,989.8 503,882.6 575,905.8 605,811.1 688,456.1
Depdsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 48,759.0 52,703.5 61,249.4 61,705.5 64,769.4
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 194,509.8 211,931.2 227,116.7 266,434.7 294,292.0
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 44,684.0 40,156.4 42,313.7 58,735.3 62,170.7
Endeudamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 7,305.5 10,599.7 11,162.3 11,950.2 13,600.0
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 54,024.5 58,457.7 65,204.5 70,149.9 79,810.9
Acciones y Otras Participaciones de Capital 111,597.1 122,446.6 138,086.8 150,909.4 168,440.7

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Prestamos, Bancos de Ahorro y Credito, Corporaciones de Credito, Cooperativas de Ahorro
y Crédito e Instituciones Financieras Publicas.
** Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.



Cuadro No. 31
OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO Y
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)
2011-2015

(En millones de RDS)

Depdsitos Transferibles* 138,904.1 147,775.7 177,955.8 183,591.4 207,971.8
Otros Depdsitos** 369,950.6 413,807.0 466,879.5 496,196.7 557,609.1
Valores Distintos de Acciones 239,251.3 252,161.0 282,578.9 338,840.4 370,510.3

COMPOSICION PORCENTUAL

Depdsitos Transferibles* 18.6% 18.2% 19.2% 18.0% 18.3%
Otros Depdsitos** 49.5% 50.9% 50.3% 48.7% 49.1%
Valores Distintos de Acciones 32.0% 31.0% 30.5% 33.3% 32.6%

TASA DE CRECIMIENTO

Depdsitos Transferibles* 10.1% 6.4% 20.4% 3.2% 13.3%
Otros Depdsitos** 14.1% 11.9% 12.8% 6.3% 12.4%
Valores Distintos de Acciones 15.1% 5.4% 12.1% 19.9% 9.3%

1/ Incluye Depdsitos y Valores Excluidos de la Definicién de Dinero en Sentido Amplio

* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,
tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.

** De Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo.

MEMORIA 2015
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Cuadro No. 32
PRESTAMOS POR DESTINO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
2011-2015

(En millones de RDS)

SECTOR PUBLICO 33,529.2 66,447.6 87,650.4 47,263.2 77,673.9
Gobierno 28,678.7 63,959.8 85,766.4 45,371.7 59,021.6
Resto del Sector Publico 4,850.4 2,487.8 1,883.9 1,891.5 18,652.3

SECTOR PRIVADO 484,277.2 511,648.6 589,561.8 705,589.6 794,752.4

Agricultura, Silvicultura y Pesca 28,632.3 25,609.7 31,490.9 34,436.5 31,752.7
Explotacion de Minas y Canteras 1,567.2 1,203.7 7,115.1 1,101.5 1,717.0
Industrias Manufactureras 34,104.9 37,526.9 44,879.1 49,548.8 56,122.5
Electricidad, Gas y Agua 4,139.9 6,600.8 7,154.5 26,590.2 11,123.4
Construccién 44,058.2 34,928.7 41,587.1 65,599.6 66,627.6
Comercio al por Mayor y al por Menor 81,845.0 91,051.8 113,554.9 118,712.9 145,485.6
Hoteles y Restaurantes 19,614.7 22,8333 26,800.0 26,097.8 32,320.9
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 8,233.2 8,470.8 9,795.8 8,747.8 10,520.4
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alq. (1) 19,943.3 19,941.6 17,242.1 24,543.4 22,136.3
Adquisicién de Viviendas 86,457.9 94,617.1 104,332.4 119,591.2 138,611.3
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 11,901.3 13,233.4 12,103.4 17,822.5 19,810.5
Microempresas 11,842.2 11,598.4 13,075.6 16,972.8 22,701.1
Préstamos de Consumo 113,151.0 127,010.8 142,882.5 172,696.9 206,476.2

Tarjetas de Crédito 27,874.5 30,321.9 28,965.2 33,014.4 39,969.6

Otros Préstamos de Consumo 85,276.6 96,688.9 113,917.3 139,682.6 166,506.6
Resto de Otras Actividades (3) 18,786.1 17,021.7 17,548.3 23,127.7 29,347.0

* Difieren del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF

(1) Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informatica con sus actividades conexas y consultoria.
(2) Incluye ensefianza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.

(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.



Cuadro No. 33
TASA DE INTERES DE LOS BANCOS MULTIPLES
PROMEDIOS Y PONDERADOS MENSUALES (%)
2011-2015

Préstamos

0-90dias 12.69 13.40 11.08 11.02 15.01

91-180 dias 13.07 13.80 11.92 11.45 12.36

181-360 dias 14.97 14.20 12.65 12.41 13.74

361 dias a 2 afios 15.81 16.01 15.15 16.02 15.99

2 a5 afos 18.80 18.29 16.33 17.76 17.63

Mas de 5 afios 15.34 15.04 12.81 13.00 13.52 e}
o

Promedio Simple 15.07 16.41 14.48 15.03 15.16 ™

Promedio Ponderado 15.69 15.33 13.58 13.76 14.96 <

Preferencial 12.02 11.84 10.69 10.49 11.11 %
=

Depdsitos “E'J

Depdsitos de Ahorro 2.74 2.57 2.24 2.02 1.74 10

Certificados Financieros

0-30 dias 6.53 6.17 4.30 5.61 5.50
31-60 dias 7.24 6.44 5.74 6.39 6.43
61-90 dias 7.97 7.23 6.23 6.77 6.56
91-180 dias 8.16 8.05 6.42 6.94 7.18
181-360 dias 8.16 7.59 5.67 6.46 6.50
361 dias hasta 2 afios 8.88 8.01 6.39 7.38 6.76
Mads de 2 afos hasta 5 afios* - - 6.89 6.73 6.70
Mas de 5 afios* --- --- 6.05 6.19 6.23
Promedio Simple 7.74 7.19 5.59 6.37 6.38
Promedio Ponderado 7.64 7.09 5.55 6.47 6.46
Preferencial 9.72 10.01 7.93 8.69 8.36

*Los plazos de 2 hasta 5 afios y mas de 5 afios fueron introducidos a partir de octubre de 2013.
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I. TOTAL DE ACTIVOS

Activos Externos

Disponibilidades

Inversiones en Valores

Préstamos

Acciones y Otras Particip. de Capital
Derivados Financieros

Otras Cuentas por Cobrar

Activos No Financieros

Il. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL

Pasivos Externos

Depdsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio

Depdsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplic

Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplic
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplic
Endeudamiento

Préstamos

Derivados Financieros

Pasivos Varios

Acciones y Otras Participaciones de Capital

Cuadro No. 34

BALANCE GENERAL BANCOS MULTIPLES

2011-2015

760,741.6

26,418.6
151,547.2
85,658.2
410,781.0
5,246.3
143.7
27,249.6
53,697.0

760,741.6

28,223.8
415,893.6
46,928.5
113,611.8
37,9134
0.0
5,541.9
0.0
40,905.8

71,722.9

830,518.4

33,8233
149,139.8
96,985.1
466,828.5
5,368.8
147.3
21,834.4
56,391.2

830,518.4

32,636.4
456,060.4
50,769.1
128,125.5
27,374.6
0.0
9,336.2
0.0
45,583.7

80,632.6

974,293.6

53,025.9
174,358.8
109,352.6
562,236.1
5,197.6
169.6
3,766.7

66,186.3

974,293.6

59,655.1
524,427.6
59,422.0
148,725.0
29,109.7
0.0
10,398.3
0.0
51,403.3

91,152.6

1,079,111.9

67,978.0
204,073.6
98,390.7
630,208.2
5,722.8
335.2
4,453.3
67,950.0

1,079,111.9

78,624.9
545,413.6
60,109.8
185,522.5
45,700.9
0.0
10,788.6
0.0
52,870.6

100,081.0

(En millones de RDS$)

1,213,520.2

40,760.6
215,522.0
135,679.2
733,706.9
6,998.5
1329
5,304.8

75,415.2

1,213,520.2

88,959.3
620,683.0
62,576.1
207,733.7
47,624.4
0.0
10,009.0
0.0
61,173.4

114,761.2




Cuadro No. 35

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS BANCOS MULTIPLES /*
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)
2011-2015

(En millones de RDS)

Depdsitos Transferibles* 135,852.3 144,403.2 174,877.4 179,978.5 203,991.6
Otros Depositos** 330,075.2 367,422.6 416,652.1 437,816.2 491,622.5
Valores Distintos de Acciones 151,533.1 155,518.2 190,983.3 244,887.8 269,405.3

102,337.00
Depdsitos Transferibles* 22.0% 21.6% 22.3% 20.9% 21.1%
Otros Dep0dsitos** 53.5% 55.1% 53.2% 50.8% 50.9%
Valores Distintos de Acciones 24.5% 23.3% 24.4% 28.4% 27.9%

TASA DE CRECIMIENTO

Depdsitos Transferibles* 10.3% 6.3% 21.1% 2.9% 13.3%
Otros Depositos** 15.0% 11.3% 13.4% 5.1% 12.3%
Valores Distintos de Acciones 19.1% 2.6% 22.8% 28.2% 10.0%

1/ Incluye Depositos y Valores Excluidos de la Definicién de Dinero en Sentido Amplio

* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,
tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.

** De Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo.
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CUADROS

Cuadro No. 36
PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS MULTIPLES
2011-2015

(En millones de RDS)

SECTOR PUBLICO 33,402.7 66,317.6 87,440.3 46,800.1 77,000.7
Gobierno 28,677.2 63,957.9 85,667.1 45,002.8 58,374.0
Resto del Sector Publico 4,725.5 2,359.7 1,773.1 1,797.3 18,626.7

SECTOR PRIVADO 372,997.1 395,932.1 468,547.0 573,286.9 642,212.1

Agricultura, Silvicultura y Pesca 14,200.0 12,643.4 17,875.6 18,457.8 15,598.0
Explotacién de Minas y Canteras 1,384.9 1,029.0 7,093.3 1,086.1 1,717.0
Industrias Manufactureras 32,878.3 36,320.5 44,177.7 48,398.5 53,958.8
Electricidad, Gas y Agua 4,041.9 6,334.3 7,101.2 26,582.7 11,115.0
Construccion 32,638.2 24,126.8 33,148.9 57,383.2 57,197.0
Comercio al por Mayor y al por Menor 74,304.5 82,306.1 103,516.6 107,208.0 133,897.3
Hoteles y Restaurantes 19,416.3 22,697.2 26,729.2 26,061.4 32,308.7
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 7,133.6 7,306.5 8,484.6 7,472.5 8,904.8
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alq. (1) 17,012.6 17,558.0 15,294.0 23,616.8 21,113.6
Adquisicion de Viviendas 50,736.0 56,263.9 62,718.7 76,931.5 91,754.2
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 10,898.7 12,189.2 10,353.6 15,397.8 16,900.3
Microempresas 7,676.6 6,892.8 7,422.7 10,230.1 12,533.7
Préstamos de Consumo 88,409.9 99,338.0 113,006.0 137,326.0 162,595.7

Tarjetas de Crédito 26,046.4 28,220.0 27,022.7 30,736.9 37,354.8

Otros Préstamos de Consumo 62,363.4 71,118.0 85,983.4 106,589.1 125,240.8
Resto de Otras Actividades (3) 12,265.5 10,926.7 11,625.0 17,134.6 22,617.9

* Difieren del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF

(1) Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informatica con sus actividades conexas y consultoria.
(2) Incluye ensefianza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.

(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.



Cuadro No. 37
BALANCE GENERAL RESTO OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO*

2010-2014

(En millones de RDS)
|. TOTAL DE ACTIVOS 188,640.0 206,336.2 207,912.8 226,555.0 249,085.4
Activos Externos 956.1 928.1 1,064.3 872.7 985.5
Disponibilidades 21,065.6 23,524.7 22,292.4 22,397.8 26,992.7
Inversiones en Valores 35,170.8 43,806.3 39,958.4 43,868.5 41,732.3
Préstamos** 111,728.1 116,980.6 122,214.6 134,257.7 155,568.8
Acciones y Otras Particip. de Capital 114.8 114.4 133.7 200.6 189.2
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Cobrar 3,669.6 2,269.8 1,816.4 2,240.7 1,663.5
Activos No Financieros 15,935.0 18,712.5 20,433.0 22,717.1 21,953.5
Il. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 188,640.0 206,336.2 207,912.8 226,555.0 249,085.4
Pasivos Externos 3,288.2 4,040.6 1,512.0 1,346.0 2,106.4
Depdsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio 41,096.2 47,822.3 51,478.2 60,397.5 67,773.1
Depdsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 1,830.5 1,934.4 1,827.4 1,595.8 2,193.3
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 80,898.0 83,805.6 78,391.7 80,912.1 86,558.3
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 6,770.6 12,781.8 13,203.9 13,034.4 14,546.2
Endeudamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 1,763.6 1,263.5 764.0 1,161.5 3,591.0
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 13,118.7 12,874.0 13,801.1 17,279.3 18,637.5
Acciones y Otras Participaciones de Capital 39,874.2 41,814.0 46,934.3 50,828.4 53,679.5

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Prestamos, Bancos de Ahorro y Credito, Corporaciones de Credito e Instituciones Financieras Publicas.
** Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.
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CUADROS

Cuadro No. 38
TOTAL DE ACTIVOS DEL RESTO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

2011-2015
(En millones de RDS)
SECTOR PUBLICO 27,602.7 27,350.0 28,678.6 29,584.9 26,967.0
Banco Agricola 10,637.8 9,575.1 13,948.6 16,739.5 17,957.6
Banco Nacional de la Vivienda 16,904.1 17,710.1 14,683.4 12,845.4 9,009.4
Otras Entidades Financieras Publicas* 60.8 64.8 46.5 0.0 0.0
SECTOR PRIVADO 162,065.3 181,290.5 181,121.0 198,354.0 223,646.4
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 110,491.5 121,142.9 128,016.8 137,913.7 150,248.6
Bancos de Ahorro y Crédito 27,002.8 31,355.8 20,210.4 21,189.1 27,940.4
Cooperativas de Ahorro y Crédito 21,637.1 25,641.8 29,373.3 35,084.5 41,020.0
Corporaciones de Crédito** 2,933.9 3,150.0 3,520.5 4,166.6 4,437.5
TOTAL GENERAL 189,668.0 208,640.5 209,799.5 227,938.9 250,613.4

FUENTE: Balances generales y estados analiticos de las Otras Sociedades de Depdsito.
* Incluye la Corporacién de Fomento Industrial (CFl) hasta Diciembre 2008, y la Caja de Ahorro y Crédito Monte de Piedad.
** Incluye las Corporaciones de Crédito, un banco hipotecario, las Financieras y las Casas de Préstamo de Menor Cuantia.

Cuadro No. 39
CARTERA DE PRESTAMOS DEL RESTO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO*

2011-2015
(En millones de RDS)
SECTOR PUBLICO 14,041.0 12,595.8 17,115.3 16,220.3 16,801.7
Banco Agricola 7,906.8 6,791.8 11,181.4 13,983.8 15,228.8
Banco Nacional de la Vivienda 6,098.0 5,772.0 5,903.5 2,236.6 1,572.9
Otras Entidades Financieras Publicas** 36.2 32.0 30.4 0.0 0.0
SECTOR PRIVADO 97,687.2 104,384.8 105,099.3 118,074.0 138,767.1
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 60,014.8 62,193.8 66,962.1 74,552.0 84,623.6
Bancos de Ahorro y Crédito 20,148.5 22,6314 15,018.0 15,463.6 21,196.3
Cooperativas de Ahorro y Crédito 15,500.4 17,416.4 20,559.0 24,936.1 29,613.1
Corporaciones de Crédito*** 2,023.6 2,143.2 2,560.3 3,122.4 3,334.1
TOTAL GENERAL **** 111,728.1 116,980.6 122,214.6 134,294.3 155,568.8

FUENTE: Balances generales y estados analiticos de las Otras Sociedades de Depdsito.
* Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.

** Incluye la Corporacién de Fomento Industrial (CFl) hasta Diciembre 2008, y la Caja de Ahorro y Crédito Monte de Piedad.

*** Incluye las Corporaciones de Crédito, las Financieras y las Casas de Préstamo de Menor Cuantia.

****|a cartera del Resto OSD incluye préstamos a OSD y OSF



Cuadro No. 40
OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DEL RESTO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)
2011-2015

(En millones de RDS)

Depésitos Transferibles* 3,051.9 3,372.5 3,078.3 3,612.9 3,980.1
Otros Depdsitos** 39,875.4 46,384.4 50,227.4 58,380.6 65,986.6
Valores Distintos de Acciones 87,718.2 96,642.8 91,595.7 93,952.5 101,105.0

COMPOSICION PORCENTUAL

Depésitos Transferibles* 2.3% 2.3% 2.1% 2.3% 2.3%
Otros Depdsitos** 30.5% 31.7% 34.7% 37.4% 38.6%
Valores Distintos de Acciones 67.1% 66.0% 63.2% 60.2% 59.1%

TASA DE CRECIMIENTO

Depésitos Transferibles* 0.8% 10.5% -8.7% 17.4% 10.2%
Otros Dep0dsitos** 6.9% 16.3% 8.3% 16.2% 13.0%
Valores Distintos de Acciones 8.8% 10.2% -5.2% 2.6% 7.6%

* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,
tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.
** De Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo.
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Cuadro No. 41
PRESTAMOS POR DESTINO DEL RESTO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
2011-2015

(En millones de RDS)

SECTOR PUBLICO 126.4 130.0 210.1 463.1 673.2
Gobierno 1.5 1.9 99.3 368.9 647.6
Resto del Sector Publico 125.0 128.1 110.8 94.2 25.5

SECTOR PRIVADO" 111,280.1 115,716.5 121,014.8 132,302.7 152,540.3

Agricultura, Silvicultura y Pesca 14,432.3 12,966.3 13,615.3 15,978.7 16,154.7
Explotacién de Minas y Canteras 182.2 174.8 21.8 15.3 0.0
Industrias Manufactureras 1,226.5 1,206.4 701.4 1,150.3 2,163.7
Electricidad, Gas y Agua 98.0 266.4 53.4 7.5 8.4
Construccion 11,419.9 10,801.9 8,438.2 8,216.4 9,430.6
Comercio al por Mayor y al por Menor 7,540.6 8,745.8 10,038.3 11,504.9 11,588.4
Hoteles y Restaurantes 198.4 136.1 70.8 36.4 12.1
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 1,099.5 1,164.3 1,311.3 1,275.3 1,615.6
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alg. (1) 2,930.7 2,383.6 1,948.2 926.7 1,022.7
Adquisicion de Viviendas 35,721.9 38,353.2 41,613.6 42,659.6 46,857.0
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 1,002.7 1,044.2 1,749.8 2,424.7 2,910.2
Microempresas 4,165.6 4,705.6 5,653.0 6,742.7 10,167.4
Préstamos de Consumo 24,741.2 27,672.8 29,876.5 35,370.9 43,880.5

Tarjetas de Crédito 1,828.0 2,102.0 1,942.5 2,277.5 2,614.7

Otros Préstamos de Consumo 22,913.1 25,570.8 27,9339 33,093.5 41,265.8
Resto de Otras Actividades (3) 6,520.6 6,095.0 5,923.3 5,993.1 6,729.1

(1) Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informatica con sus actividades conexas y consultoria.
(2) Incluye ensefianza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.

(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.

(4) No incluye préstamos a OSD y OSF



CONCEPTOS

1. Cuenta Corriente
1.1 Balanza de Bienes y Servicios
1.1.1 Balanza de Bienes
Exportaciones
Nacionales
Zonas Francas

Importaciones
Nacionales
Zonas Francas

1.1.2 Balanza de Servicios

Viajes

CUADRO NO. 42
BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
2011-2015**

Servicios de Manufactura sobre insumos Fisicos Pertenecientes a terceros

Otros

Fletes
Otros

1.2 Ingreso Primario
Remuneracién de Empleados

Renta de la Inversion
Inversién Extranjera Directa

Inversién de Cartera

Otra Inversion

1.3 Ingreso Secundario

Remesas Familiares
Otras Transferencias

Remesas Familiares
Otras Transferencias

2. Cuenta de Capital

3. Préstamo /
Endeudamiento Neto (3=1+2)

4. Cuenta Financiera
Inversion Directa
Inversién de Cartera
Deuda Pub. y Priv. Med. y LP (Neto)
Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto)
Moneda y Depésitos
Otros

5. Saldo (5=3+4)
6. Errores y Omisiones

7. Financiamiento
Activos de Reservas
Uso del créditoy Préstamos del FMI
Transferecias (Condonacién de deudas)
Inv.Extranjera Directa (Reduccion de atrasos)
Inv.cartera-pasivos
Otra inversién-pasivos
Reprogramacion de Deuda
Total de atrasos-Otros Pasivos
Acumulacion de Atrasos
Reembolso de Atrasos
Reprogramacion de Atrasos
Condonacién de Atrasos

*: Cifras preliminares.

2011 2012*
-4,358.7 -3,970.6
-6,016.3 -5,536.3
-8,940.0 -8,737.8
8,361.6 8,935.5
3,678.0 4,129.0
4,683.6 4,806.5
17,301.6 17,673.3
14,362.9 14,774.6
2,938.7 2,898.7
2,923.7 3,201.5
Crédito 5,730.6 6,053.6
4,391.0 4,686.6
49.0 55.5
1,290.6 1,3115
Débito 2,806.9 2,852.1
1,011.7 1,071.0
1,795.2 1,781.1
-2,175.8 -2,343.6
73.7 49.5
Crédito 2324 216.7
Débito 158.7 167.2
-2,249.5 -2,393.1
-1,909.1 -1,952.3
Crédito 39.8 20.0
Débito 1,948.9 1,972.3
-377.7 -477.4
Crédito 103 11.1
Débito 388.0 4885
37.3 36.6
Crédito 4222 430.7
Débito 384.9 394.1
3,833.4 3,909.3
Crédito 4,644.8 4,711.5
4,008.3 4,045.4
636.5 666.1
Débito 811.4 802.2
406.8 398.0
404.6 404.2
30.1 40.9
-4,328.6 -3,929.7
-3,916.2 -3,595.9
-2,276.7 -3,142.4
-746.0 446.2
-1,124.7 -1,132.3
280.4 -96.9
53.0 430
-102.2 286.4
-8,244.8 -7,525.6
575.0 -106.5
162.6 -440.2
339.4 -547.9
172.8 -110.8
4.0 3.1
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0
0.0 0.0

Nota: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Division de Consolidacién de Estadisticas de Balanza de Pagos.

2013*

-2,536.7
-3,688.8
-7,376.9

9,424.3
4,473.8
4,950.5
16,801.2
13,690.1
3,111.1

3,688.1
6,449.3
5,063.5

64.0
1,321.8
2,761.2

1,033.4
1,727.8

-2,496.2

-4,148.6
-1,990.5
-1,765.2

-657.7

320.0
-61.9

-6,644.7

(En Millones de USS)

2014**

-2,140.6
-3,184.6
-7,374.4

9,898.9
4,637.2
5,261.7
17,273.3
13,849.3
3,424.0

4,189.8
7,024.9
5,629.8

68.6

1,326.5
2,835.1
1,079.2
1,755.9

-3,264.6
66.3
239.2
172.9

-3,330.9
-2,745.3
0.0
2,745.3
-495.3

2015*%*

-1,306.7
-2,941.7
-7,340.1

9,523.3
4,011.0
5,512.3
16,863.4
13,365.3
3,498.1

4,398.4
7,537.4
6,117.9

78.7

1,340.8
3,139.0
1,154.6
1,984.4

-3,044.7
57.1
2356
178.5

-3,101.8
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N

Cuadro No. 43
Exportaciones e Importaciones Generales
y Saldo de la Balanza Comercial
2011 - 2015
(Millones de US$)

2011 3,594.9 4,766.7 8,361.6 14,362.9 2,938.7 17,301.6 (8,940.0)
2012 4,016.2 4,919.3 8,935.5 14,774.6 2,898.7 17,673.3 (8,737.8)
2013 4,447.6 4,976.7 9,424.3 13,690.1 3,111.1 16,801.2 (7,376.9)
2014 4,637.2 5,261.7 9,898.9 13,849.3 3,424.0 17,273.3 (7,374.4)
2015 4,011.0 5,512.3 9,523.3 13,365.3 3,498.1 16,863.4 (7,340.1)
Trimestres

2013

lero. 1,081.1 1,129.3 2,210.4 3,269.0 706.6 3,975.6 (1,765.2)
2do. 1,199.0 1,320.1 2,519.1 3,349.9 831.8 4,181.7 (1,662.6)
3ro. 1,066.4 1,311.3 2,377.7 3,461.1 788.4 4,249.5 (1,871.8)
4to. 1,101.1 1,216.0 2,317.1 3,610.1 784.3 4,394.4 (2,077.3)
2014

lero. 1,188.6 1,191.0 2,379.6 3,186.6 789.4 3,976.0 (1,596.4)
2do. 1,198.9 1,339.1 2,538.0 3,627.4 847.4 4,474.8 (1,936.8)
3ro. 1,161.9 1,384.1 2,546.0 3,531.2 896.9 4,428.1 (1,882.1)
4to. 1,087.8 1,347.5 2,435.3 3,504.1 890.3 4,394.4 (1,959.1)
2015 *

lero. 997.4 1,268.8 2,266.2 3,087.7 853.2 3,940.9 (1,674.7)
2do. 1,099.6 1,412.3 2,511.9 3,384.0 911.6 4,295.6 (1,783.7)
3ro. 1,049.0 1,408.1 2,457.1 3,452.9 920.3 4,373.2 (1,916.1)
4to. 865.0 1,423.1 2,288.1 3,440.7 813.0 4,253.7 (1,965.6)
2014

Diciembre 408.5 422.8 831.3 1,145.3 252.8 1,398.1 (566.8)
2015 *

Enero 357.0 3326 689.6 1,000.6 254.6 1,255.2 (565.6)
Febrero 300.4 449.3 749.7 941.8 278.5 1,220.3 (470.6)
Marzo 340.0 486.9 826.9 1,145.3 320.1 1,465.4 (638.5)
Abril 394.4 443.8 838.2 1,041.5 298.1 1,339.6 (501.4)
Mayo 337.0 490.8 827.8 1,153.7 309.9 1,463.6 (635.8)
Junio 368.2 477.7 845.9 1,188.8 303.6 1,492.4 (646.5)
Julio 379.5 494.4 873.9 1,198.2 318.8 1,517.0 (643.1)
Agosto 3283 443.1 771.4 1,085.1 308.0 1,393.1 (621.7)
Septiembre 341.2 470.6 811.8 1,169.6 293.5 1,463.1 (651.3)
Octubre 293.6 517.4 811.0 1,146.2 289.3 1,435.5 (624.5)
Noviembre 307.3 470.1 777.4 1,139.4 290.6 1,430.0 (652.6)
Diciembre 264.1 435.6 699.7 1,155.1 233.1 1,388.2 (688.5)

*: Cifras preliminares.
* a serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacion de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
Nota 1: Los datos correspondientes al afio 2014 fueron revisados con respecto a otras publicaciones i por esta ir

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Divisién de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.



Cuadro No. 44
Exportaciones, Por Grupos de Productos K
Periodo: 2011- 2015
(Volumen en miles de T.M.; Precios en US$/T.M.; Valor en millones de USS$)

/

CONCEPTO 2011 2012 2013 2014 2015 *

|. NACIONALES 3,594.9 4,016.2 4,447.6 4,637.2 4,011.0
AZUCAR CRUDO

Volumen 240.9 221.7 159.1 192.8 197.1
Precio 730.7 730.4 595.9 449.7 506.2
Valor 176.0 161.9 94.8 86.7 99.8
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR 29.0 38.7 36.5 38.5 33.2
(Valores)

Furfural 15.5 23.6 19.6 19.7 15.4
Melaza 135 15.1 16.9 18.8 17.8

Otros (Mieles Ricas, Azucar Refino) - - - - -

CAFE EN GRANO

Volumen 3.0 2.5 1.6 0.9 0.8
Precio 5,613.4 5,254.8 4,413.4 5,084.7 6,565.7
Valor 16.7 133 7.1 4.8 5.2
CACAO EN GRANO

Volumen 33.6 31.0 26.2 26.1 35.6
Precio 3,433.3 2,425.9 2,409.9 3,007.9 3,063.7
Valor 115.5 75.1 63.2 78.5 109.1

TABACO EN RAMA

Volumen 0.6 0.6 0.2 0.4 0.1
Precio 4,159.7 4,844.3 4,820.6 6,192.7 5,185.2
Valor 2.5 2.8 0.8 2.7 0.7

FERRONIQUEL

Volumen 33.9 40.1 26.1 - -
Precio 8,562.0 6,663.2 6,028.9 - -
Valor 290.2 267.3 157.3 - -
DORE ¥

Volumen (miles de onzas troy) 501.1 913.8 3,399.6 5,588.2 4,278.5
Valor 42.4 200.3 1,251.0 1,628.9 1,277.2

LOS DEMAS PRODUCTOS ¥/

Valor 2,376.1 2,701.2 2,311.1 2,256.4 2,106.6
BIENES ADQUIRIDOS EN PUERTO 546.5 555.6 525.8 540.7 379.2
(Valores)

Alimentos 0.6 1.0 0.2 - -
Combustibles 545.9 554.6 525.6 540.7 379.2
1l. ZONAS FRANCAS 4,766.7 4,919.3 4,976.7 5,261.7 5,512.3
CACAO EN GRANO

Volumen 17.4 33.0 37.7 38.6 42.2
Precio 3,480.7 2,649.4 2,599.6 3,143.0 3,137.0
Valor 60.4 87.4 98.0 121.4 132.3
ALIMENTOS PARA AERONAVES 21.8 23.8 26.2 315 325
LOS DEMAS PRODUCTOS ¥/ 4,684.5 4,808.1 4,852.5 5,108.8 5,347.5
VALOR TOTAL 8,361.6 8,935.5 9,424.3 9,898.9 9,523.3

* Cifras preliminares.

/| a serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacion de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
%/ Doré: aleacién de oro y plata.

3 Incluye manufacturas de café, cacao y tabaco.

o Incluye manufacturas de cacao.

Nota 1: Los datos correspondientes al afio 2014 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.
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Cuadro No. 45
Importaciones Generales
2011 - 2015
(Millones de USS)

2011 4,674.4 26.5 127.7 198.5 2,938.7 9,335.8 17,301.6
2012 4,810.4 316 71.8 188.9 2,898.7 9,671.9 17,673.3
2013 4,352.1 1.7 77.5 157.2 3,111.1 9,101.6 16,801.2
2014 3,877.6 14.6 76.8 161.9 3,424.0 9,718.4 17,273.3
2015 2,524.5 473 64.3 125.2 3,498.1 10,604.0 16,863.4
Trimestres
2013
lero. 1,115.5 0.5 22.0 40.4 706.6 2,090.6 3,975.6
2do. 1,084.8 0.2 17.2 39.7 831.8 2,208.0 4,181.7
3ro. 1,111.0 0.4 21.2 39.8 788.4 2,288.7 4,249.5
4to. 1,040.8 0.6 17.1 37.3 784.3 2,514.3 4,394.4
2014
%! lero. 991.4 03 20.5 37.5 789.4 2,136.9 3,976.0
o 2do. 1,028.7 0.5 18.2 453 847.4 2,534.7 4,474.8
< 3ro. 1,081.7 03 19.3 413 896.9 2,388.6 4,428.1
% 4to. 775.8 13.5 18.8 37.8 890.3 2,658.2 4,394.4
3 2015 *
lero. 671.2 03 16.0 323 853.2 2,367.9 3,940.9
2do. 744.8 7.0 15.0 40.2 911.6 2,577.0 4,295.6
3ro. 606.7 19.8 18.1 26.1 920.3 2,782.2 4,373.2
4to. 501.8 20.2 15.2 26.6 813.0 2,876.9 4,253.7
2014
Diciembre 202.3 13 6.5 13.9 252.8 9213 1,398.1
2015 *
Enero 2143 0.2 5.2 10.1 254.6 770.8 1,255.2
Febrero 197.0 - 1.8 10.8 278.5 732.2 1,220.3
Marzo 259.9 0.1 9.0 11.4 320.1 864.9 1,465.4
Abril 225.4 0.2 2.7 16.9 298.1 796.3 1,339.6
Mayo 249.2 6.7 4.7 5.9 309.9 887.2 1,463.6
Junio 270.2 0.1 7.6 17.4 303.6 893.5 1,492.4
Julio 229.1 12.6 7.5 4.4 318.8 944.6 1,517.0
Agosto 195.9 29 2.4 16.3 308.0 867.6 1,393.1
Septiembre 181.7 4.3 8.2 5.4 293.5 970.0 1,463.1
Octubre 184.3 1.3 4.5 9.5 289.3 946.6 1,435.5
Noviembre 178.3 5.1 2.6 8.4 290.6 945.0 1,430.0
Diciembre 139.2 13.8 8.1 8.7 233.1 985.3 1,388.2

* : Cifras preliminares.
Nota 1: Los datos correspondientes al afio 2014 fueron revisados con respecto a otras icacit reali; por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Divisién de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.



Cuadro No. 46
Importaciones Nacionales Por Uso o Destino Econémico
2011 - 2015
(Millones de US$)

1. Bienes de Consumo 7,641.5 7,796.3 7,341.6 7,419.4 6,997.3
Bienes de consumo duradero (automoviles, electrodomésticos y otros) 811.2 837.6 809.0 977.1 1,178.7
Partes o piezas de bienes de consumc 40.7 43.1 38.7 35.5 45.0
Herramientas 29.8 30.2 26.4 29.2 33.2
Repuestos para vehiculos 209.5 228.1 220.5 222.1 249.3
Estufas de gas y eléctricas 344 315 30.1 323 32.5
Productos alimenticios elaborados o semielaborados (incl. aceites veg. refinados 743.0 682.8 711.1 818.8 867.4
Leche de todas clases 161.1 162.4 172.7 170.3 146.3
Arroz para consumo 9.7 5.0 9.2 121 9.7
Azlcar refinada 2.1 2.8 1.7 2.3 14.4
Productos medicinales y farmacéuticos 423.5 425.6 484.4 490.1 469.9
Productos blancos derivados de petréleo (combustibles 3,637.9 3,787.3 3,317.0 2,939.2 2,219.2
Otros combustibles elaborados - - - - -
Otros bienes de consumao 1,538.6 1,559.9 1,520.8 1,690.4 1,731.7

2. Materias Primas 7,598.7 7,453.2 7,523.6 7,877.3 7,418.7

2.1 Nacionales 4,787.1 4,691.7 4,572.6 4,654.2 4,164.4
Para la agricultura 158.4 165.6 144.6 162.0 149.1
Para la industria alimenticia (sin elaborar 305.9 318.9 308.6 352.5 445.6
Aceites vegetales alimenticios (brutos o virgenes 188.6 201.1 173.0 148.4 131.7
Maiz a granel p/moler (p/prep. alimentos animales y cosumo humano 287.4 287.9 266.0 213.0 206.8
Azucar cruda (parda) 24.4 28.8 - 12.3 329
Madera 101.3 107.4 128.4 121.8 1341
Para la industria textil 80.7 84.9 86.3 98.5 103.2
Para la industria de envases 168.0 146.5 156.0 158.0 182.9
Para la industria de bebidas 103.3 105.7 96.7 102.8 105.5
Tabaco sin elaborar 6.4 4.0 4.1 33 2.2
Trigo a granel 198.5 188.9 157.2 161.9 125.2
Petréleo crudo y reconstituido (combustible 1,036.5 1,023.1 1,035.1 938.4 305.3
Otros combustibles sin elaborar - - - - -
Carbén mineral 127.7 71.8 77.5 76.8 64.3
Grasas y aceites animales y vegetales (los demas) 47.9 41.1 31.1 23.9 20.3
Productos quimicos inorganicos 69.2 82.4 77.2 78.1 75.7
Productos quimicos organicos 117.5 119.7 125.2 138.7 132.6
Materias plasticas artificiales 402.5 3924 430.9 452.3 448.8
Papel y carton mfct. p/celulose 190.2 181.7 192.6 199.3 207.7
Fundicion de hierro y acerc 749.2 580.6 477.1 575.1 625.3
Otras materias primas y/o insumos intermedios 4235 559.2 605.0 637.1 665.2

2.2 Zonas Francas 2,811.6 2,761.5 2,951.0 3,223.1 3,254.3
Materias primas 2,781.2 2,734.0 2,911.9 3,181.6 3,214.8
Comercializadoras 304 27.5 39.1 41.5 39.5

3. Bienes de Capital 2,061.4 2,423.8 1,936.0 1,976.6 2,447.4

3.1 Nacionales 1,934.3 2,286.6 1,775.9 1,775.7 2,203.6
Para la agricultura 61.2 51.1 66.3 55.2 70.3
Para la construccion 92.8 106.3 85.5 79.3 113.4
Para el transporte 175.2 327.2 161.4 206.0 266.9
Para la industria 379.5 389.9 338.0 303.5 428.5
Repuestos p/maquinarias y aptos. 536.7 719.8 491.8 518.5 600.9
Otros bienes de capital 688.9 692.3 632.9 613.2 723.6

3.2 Zonas Francas 127.1 137.2 160.1 200.9 243.8

*: Cifras preliminares.
v Corresponde a las Importaciones de Petréleo y Derivados.
& Corresponde a las Importaciones de Petréleo y Derit

Nota 1: Los datos corr i al afio 3.1 Naci fueron revi: con respecto a otras icaci i por esta i

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.
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CUADROS

Cuadro No. 47
Exportaciones Totales por Sectores K
2011 - 2015
(Valor en millones de US$)

/

2011 449.3 - 449.3 598.3 95.0 693.3 2,547.3 4,671.7 7,219.0 3,594.9 4,766.7 8,361.6
2012 582.0 - 582.0 508.0 146.6 654.6 2,926.2 4,772.7 7,698.9 4,016.2 4,919.3 8,935.5
2013 1,5235 - 1,523.5 503.0 172.1 675.1 2,421.1 4,804.6 7,225.7 4,447.6 4,976.7 9,424.3
2014 1,737.1 - 1,737.1 575.6 192.4 768.0 2,324.5 5,069.3 7,393.8 4,637.2 5,261.7 9,898.9
2015 1,355.5 - 1,355.5 554.2 196.1 750.3 2,101.3 5,316.2 7,417.5 4,011.0 5,512.3 9,523.3
Trimestres

2013

lero. 3753 - 375.3 109.3 324 141.7 596.5 1,096.9 1,693.4 1,081.1 1,129.3 2,210.4
2do. 389.4 - 389.4 142.9 61.6 204.5 666.7 1,258.5 1,925.2 1,199.0 1,320.1 2,519.1
3ro. 347.6 - 347.6 123.3 51.3 174.6 595.5 1,260.0 1,855.5 1,066.4 1,311.3 2,377.7
4to. 411.2 - 411.2 127.5 26.8 154.3 562.4 1,189.2 1,751.6 1,101.1 1,216.0 2,317.1
2014

lero. 445.4 - 445.4 135.2 36.3 171.5 608.0 1,154.7 1,762.7 1,188.6 1,191.0 2,379.6
2do. 422.4 - 422.4 162.9 68.8 231.7 613.6 1,270.3 1,883.9 1,198.9 1,339.1 2,538.0
3ro. 462.0 - 462.0 151.7 51.3 203.0 548.2 1,332.8 1,881.0 1,161.9 1,384.1 2,546.0
4to. 407.3 - 407.3 125.8 36.0 161.8 554.7 1,3115 1,866.2 1,087.8 1,347.5 2,435.3
2015 *

lero. 299.6 - 299.6 135.1 48.4 183.5 562.7 1,220.4 1,783.1 997.4 1,268.8 2,266.2
2do. 352.1 - 352.1 166.3 717 238.0 581.2 1,340.6 1,921.8 1,099.6 1,412.3 2,511.9
3ro. 391.7 - 391.7 142.8 50.9 193.7 514.5 1,357.2 1,871.7 1,049.0 1,408.1 2,457.1
4to. 3121 - 3121 110.0 25.1 135.1 442.9 1,398.0 1,840.9 865.0 1,423.1 2,288.1
2014

Diciembre 164.2 - 164.2 43.2 14.7 57.9 201.1 408.1 609.2 408.5 422.8 831.3
2015 *

Enero 143.2 - 143.2 40.6 14.1 54.7 173.2 318.5 491.7 357.0 332.6 689.6
Febrero 833 - 83.3 41.4 14.5 55.9 175.7 434.8 610.5 300.4 449.3 749.7
Marzo 73.1 - 731 53.1 19.8 72.9 213.8 467.1 680.9 340.0 486.9 826.9
Abril 126.1 - 126.1 52.5 25.0 77.5 215.8 418.8 634.6 394.4 4438 838.2
Mayo 92.8 - 92.8 58.7 20.1 78.8 185.5 470.7 656.2 337.0 490.8 827.8
Junio 133.2 - 133.2 55.1 26.6 81.7 179.9 451.1 631.0 368.2 477.7 845.9
Julio 146.1 - 146.1 54.0 27.6 81.6 179.4 466.8 646.2 379.5 494.4 873.9
Agosto 125.1 - 125.1 443 9.9 54.2 158.9 433.2 592.1 3283 443.1 771.4
Septiembre 120.5 - 120.5 445 13.4 57.9 176.2 457.2 633.4 341.2 470.6 811.8
Octubre 122.2 - 122.2 359 6.4 423 135.5 511.0 646.5 293.6 517.4 811.0
Noviembre 116.9 - 116.9 35.0 9.2 44.2 155.4 460.9 616.3 307.3 470.1 777.4
Diciembre 73.0 - 73.0 39.1 9.5 48.6 152.0 426.1 578.1 264.1 435.6 699.7

*: Cifras preliminares.

Y/ La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacion de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
Nota 1: Los datos correspondientes al afio 2014 fueron revisados con respecto a otras icaci i por esta i

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Divisién de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.
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Informe de los auditores independientes

Alos Miembros de la Junta Monetaria del
Banco Central de la Repablica Dominicana

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Banco Central de la Reptblica Dominicana,
los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015 y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, que les son relativos por el aflo terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con las practicas de contabilidad descritas en Notas 2 y 3 a los estados financieros que se
acompaifan, y del control interno que la administracién determin6 necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y llevemos a cabo
la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos de los estados financieros, ya sea por
fraude o error. Al hacer esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparaciéon y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones contables hechas por la
administraciéon, asi como la evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros en su
conjunto.

Consideramos que nuestra auditoria contiene evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base razonable para sustentar nuestra opinion.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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A los Miembros de la Junta Monetaria del
Banco Central de la Republica Dominicana
Pégina 2

Opiniéon

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera del Banco Central de la Republica Dominicana al 31 de diciembre de
2015 y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las practicas de contabilidad descritas en notas 2 y 3 a los estados financieros adjuntos.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencién a la nota 30 a los estados financieros adjuntos, donde
se indica que el Banco Central de la Republica Dominicana realiza transacciones y mantiene saldos
importantes con el Gobierno Dominicano.

Otro asunto

El Banco Central de la Repiblica Dominicana prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas
de contabilidad establecidas en el Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria,
segin se explica en notas 2 y 3 a los estados financieros adjuntos. Por lo tanto, el balance general y los
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y su utilizacién no estan
disenados para aquellos que no estén informados acerca de las précticas de contabilidad y politicas
referidas.

rsceuaiﬁahoosecodfms

14 de abril de 2016
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Banco Central de la Repuablica Dominicana

Balance general
(Valores expresados en RD$)

ACTIVOS
Activos internacionales:
Oro
Ddlares estadounidenses y otras monedas
extranjeras
Depdsitos en bancos del exterior y otros
valores en divisas
Inversiones en instituciones internacionales
Aportes en divisas en instituciones
internacionales
Aportes en moneda nacional en instituciones
internacionales
Otros activos externos
Fondos en administracion

Total activos internacionales

Otros activos:

Moneda metalica nacional subsidiaria en caja

Operaciones de crédito a entidades de
intermediacion financiera

Operaciones de crédito a entidades asistidas

Instrumentos de recapitalizacién del Banco
Central

Inversiones en titulos de crédito

Participacion en capital

Propiedad, mobiliario y equipos, neto

Cuenta por recibir del Gobierno Dominicano
Activos en proceso de realizacion, neto
Otras cuentas del activo

Total otros activos
TOTAL ACTIVOS

Cuentas de orden

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Notas
4,5y 29
4,5y29

4,5y 29
4,6y29

4y7

4y8
4,9y 29
4y10

28y 29
11y 29

121y 29
13y 29
14
15
16, 29,
30y 33
4,17y 29
4,18y 29

28

Al 31 de diciembre de

2015
882,076,803
2,602,637,492

117,203,104,973
104,095,276,471

2,196,306,308
15,394,636,179

445,597,180
24,608,721,137

2014
975,594,989
2,270,087,612

127,203,542,865
72,592,146,701

2,104,368,746
15,576,409,205

433,192,340
20,922,021,960

267,428,356,543

242,077,364,418

1,744,983

1,286,700,000
100,258,671

132,362,207,162
735,000,000
48,758,824
714,943,470

307,280,798,267
15,858,816,029
29,012,389,806

1,720,651

440,000,000
94,549,097

134,687,207,162
735,000,000
48,391,811
730,963,389

265,136,589,466
16,512,015,969
22,743,547,508

487,401,617,212

441,129,985,053

754,829,973,755

683,207,349,471

794,573,045,162

778,893,413,753




Banco Central de la Republica Dominicana

Balance general
(Valores expresados en RD$)

Al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
Pasivos
Emisién monetaria 19,28 y 29

Billetes y monedas no subsidiarias emitidas 111,464,850,672 104,633,050,553

Cheques de gerencia en circulacion 50,229,334 61,153,936
Depésitos a la vista en moneda nacional 108,098,797,978 79,342,173,038

219,613,877,984 184,036,377,527
Financiamientos y otros pasivos externos 4,20y 29 47,265,282,613 53,852,919,470

Total emisibn monetaria

Valores emitidos 21y 29 384,942,025,710 326,742,548,694
Otros depositos de entidades de intermediacion
financiera 4,22y29 72,274,218,841 78,345,482,817
Otros pasivos 4,23y29 67,807,695,120 76,289,144,143
Total pasivos 791,903,100,268 719,266,472,651
Patrimonio 24
Fondos de recursos propios 2,371,350,000 2,371,350,000
Reserva general 1,000 5,000
Resultados acumulados 33 (39,444,477,513) (38,430,478,180)
Total patrimonio (37,073,126,513) (36,059,123,180)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 754,829,973,755 683,207,349,471
Cuentas de orden 28 794,573,045,162 778,893,413,753

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello José Manuel Taveras Lay
Gerente Contralor
Héctor Valdez Albizu
Gobernador
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Banco Central de la Reptublica Dominicana

Estado de resultados
(Valores expresados en RD$)

Ingresos

Rendimientos en moneda extranjera

Rendimientos en moneda nacional

Comisién en moneda nacional

Intereses bono de capitalizacion del Banco Central de la
Republica Dominicana

Rendimientos de instrumentos de recapitalizacion del
Banco Central

Transferencia para la Recapitalizacion del Banco Central

Otros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos
Costo de acuiacion e impresion de especies monetarias

Gastos financieros
Por financiamiento de organismos internacionales
Intereses devengados por instrumentos de politica
monetaria
Otros gastos y comisiones

Total gastos financieros

Gastos generales
Servicios personales
Servicios no personales
Materiales y suministros
Aportes corrientes
Depreciacién y amortizacion

Total gastos generales
Total costos y gastos
Resultados operacionales
Provisiones por deterioro de activos riesgosos

Ano terminado el
31 de diciembre de

Notas 2015
5y6 1,393,570,021
203,706,121
83,453,419
12 7,048,253

12 17,384,924,732
12y 33 3,713,735,621
37,495,401

2014

1,469,140,529
138,915,462
75,137,828

109,740,000
18,576,612,655

432,783,304
108,532,411

22,823,933,568

20,910,862,189

402,263,124

556,185,645

20 260,360,178

21y22 57,381,496,776
8,474,733

333,694,834

53,758,924,908
14,069,379

57,650,331,687

54,106,589,121

25 4,394,136,805
918,279,389
80,141,085
1,299,034,122

15 139,952,741

4,675,674,573
868,223,637
80,521,897
1,179,400,023
170,332,590

6,831,544,142

6,974,152,720

64,884,138,953

61,636,927,486

(42,060,205,385)

(40,726,065,297)

(115,495,906)

(205,994,234)

Pérdidas en disposicion de activos (244,343,661) (45,014,886)
Ingresos por realizacién y recuperacion de activos 9y 17 117,944,431 148,867,113
Ganancia neta por revaluacion de activos y pasivos en
moneda extranjera 4 2,424,839,704 2,397,729,124
2,182,944,568 2,295,587,117
Resultados del ejercicio (39,877,260,817) (38,430,478,180)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente
Héctor Valdez Albizu
Gobernador

José Manuel Taveras Lay

Contralor



Banco Central de la Repablica Dominicana

Estado de cambios en el patrimonio
(Valores expresados en RD$)

Fondos Reserva Resultados
Notas propios general acumulados Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013 2,371,350,000 64,501 (30,778,180,268) (28,406,765,767)
Transferencia al resultado del ejercicio - (64,501) 64,501 -
Transferencia a cuentas por recibir del

Gobierno Dominicano 16 - - 30,778,115,767 30,778,115,767
Desmonetizacion monedas

Art. 25, Ley 183-02 24 - 5,000 - 5,000
Déficit del afio 2014, previamente

reportado 33 - - (38,863,261,484) (38,863,261,484)
Ajustes por aplicacion retrospectiva

de ingresos por transferencia directa

del Gobierno Dominicano 33 - - 432,783,304 432,783,304
Saldos al 31 de diciembre de 2014,

ajustados 2,371,350,000 5,000 (38,430,478,180) (36,059,123,180)
Transferencia al resultado del ejercicio - (5,000) 5,000 -
Transferencia a cuentas por recibir del

Gobierno Dominicano 16 - - 38,863,256,484 38,863,256,484
Desmonetizacion monedas

Art. 25, Ley 183-02 24 - 1,000 - 1,000
Déficit del afio 2015 - - (39,877,260,817) (39,877,260,817) 141
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2,371,350,000 1,000  (39,444,477,513) (37,073,126,513)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.
Ervin Novas Bello José Manuel Taveras Lay
Gerente Contralor
Héctor Valdez Albizu

Gobernador
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Banco Central de la Republica Dominicana

Estado de flujos de efectivo
(Valores expresados en RD$)

Efectivo por actividades de operacion
Resultados del ejercicio

Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el efectivo

neto usado en las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Provisiones por activos riesgosos
Pérdida neta en venta de activos sujetos a realizacion
Efecto fluctuacion cambiaria, neto
Aumento en inversiones negociables en instituciones
internacionales

Aumento neto de las operaciones de crédito
Aumento cuenta por recibir del Gobierno Dominicano
Otros depositos de entidades de intermediacion financiera
Aumento en depositos a la vista en moneda nacional
Cambios netos en otros activos y otros pasivos:
Otros activos

Otros pasivos

Efectivo neto usado en las actividades de operacion

Efectivo por las actividades de inversion
Disminuciéon neta de activos en proceso de realizacion, neto
Instrumento de capitalizacion
Aumento neto de inversiones mantenidas a vencimiento en
instituciones internacionales
Aumento en participacion en capital
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos, neto

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Efectivo por las actividades de financiamiento
Billetes y monedas no subsidiarias emitidas
Financiamientos y otros pasivos externos pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias
Transferencia a cuentas por recibir del Gobierno Dominicano

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente

Héctor Valdez Albizu
Gobernador

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015

(39,877,260,817)

139,952,741
115,495,906
238,060,189

(728,162,558)

(21,366,983,450)
(846,700,000)
(3,280,952,316)
(9,755,500,456)
28,756,624,940

(6,191,435,006)
49,695,434,338

2014

(38,430,478,180)

170,332,590

205,994,234
21,685,485

(990,810,248)

(20,131,432,557)
(440,000,000)
(432,783,304)

(9,362,366,295)
5,075,399,666

(4,823,733,219)
53,519,353,381

(3,101,426,489)

(15,618,838,447)

417,087,138
2,325,000,000

(9,657,533,118)
(367,013)
(123,932,822)

928,396,493

(2,599,285,113)
(792,855)
(46,681,224)

(7,039,745,815)

(1,718,362,699)

6,831,800,119
(6,452,034,013)

10,960,239,042
(4,085,223,420)

379,766,106

6,875,015,622

(9,761,406,198)
130,449,225,466

(10,462,185,524)
140,911,410,990

120,687,819,268

130,449,225,466

38,863,256,484

30,778,115,767

José Manuel Taveras Lay
Contralor



Banco Central de la Republica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

1.

Entidad

El Banco Central de la Republica Dominicana (Banco Central o el Banco), es una entidad de
Derecho Ptblico con personalidad juridica propia creada mediante la Ley No. 1529 del 9 de
octubre de 1947. Es una entidad descentralizada y en su condiciéon de entidad emisora goza de la
autonomia consagrada por la Constitucion de la Republica. El Banco Central esta exento de toda
clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales, en general; de
toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El Banco se rige por la Ley
Monetaria y Financiera No. 183-02, promulgada el 3 de diciembre de 2002.

La Ley Monetaria y Financiera tiene por objeto establecer el régimen regulatorio del sistema
monetario y financiero de la Republica Dominicana, cuya regulaciéon comprende la fijacion de
politicas, reglamentacion, ejecucion, supervision y aplicacion de sanciones, en los términos
establecidos en dicha Ley y en los Reglamentos dictados para su aplicacion. Esta Ley también
estableci6 la Administracion Monetaria y Financiera, la que estd compuesta por la Junta
Monetaria de la Reptiblica Dominicana, el Banco Central de la Republica Dominicana y la
Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana, siendo la Junta Monetaria el 6rgano
superior de ambas entidades. La Administracion Monetaria y Financiera goza de autonomia
funcional, organizativa y presupuestaria para el cumplimiento de las funciones que esta Ley le
encomienda. Los principales ejecutivos del Banco son el Gobernador del Banco Central quien
preside la Junta Monetaria, la Vice-gobernadora, el Gerente y el Contralor del Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera, las principales funciones del
Banco Central, son las siguientes:

e Ejecucion de las politicas monetarias, cambiaria y financiera, de acuerdo con el Programa
Monetario aprobado por la Junta Monetaria y exclusivamente mediante el uso de los
instrumentos establecidos en dicha Ley.

e La supervision y liquidacion final de los sistemas de pagos, asi como del mercado
interbancario.

e Lacompilacion y elaboracion de las estadisticas de la balanza de pagos, del sector monetario y
financiero, y otras que sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones.

e Emision de billetes y monedas representativos de la moneda nacional.

¢ Laadministraciéon del Fondo de Contingencia y del Fondo de Consolidaciéon Bancaria.

El Banco Central tiene sus oficinas administrativas en la avenida Pedro Henriquez Urefa esquina
calle Leopoldo Navarro, Santo Domingo de Guzmaén, Distrito Nacional y una oficina regional en

Santiago, Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la Junta Monetaria en fecha 7 de abril de
2016.
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Banco Central de la Republica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

2.

2.1

2.3

2.4

Bases de presentacion
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Banco Central han sido preparados de acuerdo con las practicas
contables establecidas en el Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria
y las précticas internacionales en materia de banca central, tal como establece la Ley Monetaria y
Financiera.

Base de mediciéon

Los estados financieros han sido preparados con base al costo historico, con excepcion del oro y
de los instrumentos financieros clasificados como negociables, los cuales son medidos a su valor
razonable con cambios en el estado de resultados.

Moneda funcional y de presentaciéon

Estos estados financieros estdn presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentacion del Banco Central.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que se hagan estimaciones y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el afio. Los
estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para activos en proceso de
realizacion, otros activos, depreciacion y amortizaciéon de activos de largo plazo, deterioro de los
activos de largo plazo y las operaciones de crédito a entidades asistidas y otras cuentas del activo.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Principales politicas de contabilidad

Las politicas contables indicadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, excepto que se indique lo contrario.

Oro

Las reservas de oro se valtian al cierre del dia anterior a la fecha de la presentacion de los estados
financieros tomando como referencia el precio del mercado de Londres, Inglaterra. Las ganancias
o pérdidas procedentes de los cambios en el valor razonable se reconocen en los resultados del afio
en que se originan.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo se consideran como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de los rubros: oro, délares de los Estados Unidos de América y otras monedas
extranjeras en caja, y los depositos en bancos del exterior y otros valores en divisas.



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015
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3.4

3:5

3.6

3.7

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa
de cambio de mercado a la fecha de los balances generales, determinada sobre la base del
Reglamento Cambiario emitido por la Junta Monetaria. Las transacciones ocurridas durante el
afo y los ingresos o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccién. La diferencia
resultante de la conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra en el renglon
de Ganancia neta por revaluaciéon de activos y pasivos en moneda extranjera en los estados de
resultados que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas de cambio utilizadas para convertir los saldos en las
diferentes monedas extranjeras, se detallan en la nota 4 a los estados financieros.

Aportes y participacion en organismos internacionales

Corresponde a los aportes y participaciéon en organismos internacionales. Los mismos se registran al
valor del costo historico de las cuotas de los aportes realizados y se actualizan por el efecto de las
fluctuaciones cambiarias.

Otros activos externos

Corresponden basicamente a las cuentas por cobrar por ventas de bienes a entidades internacionales,
las cuales se registran al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, es decir, al valor
nominal del monto financiado menos cualquier abono al principal recibido y provision por deterioro,
de existir.

Fondos en administraciéon

De acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y la Ley No. 92-04 que crea el Programa
Excepcional de Prevencion de Riesgo para las Entidades de Intermediacion Financiera, el Banco
Central administra el Fondo de Contingencia y el Fondo de Consolidaciéon Bancaria, por lo cual
presenta como activos y pasivos los recursos recibidos de las entidades de intermediacion
financiera para capitalizar dichos fondos. Las inversiones realizadas por el Banco Central, como
administrador de estos fondos, son valorizadas de acuerdo con las politicas contables relativas a
las inversiones propias del Banco Central. Los rendimientos netos obtenidos son registrados como
activo y pasivo al momento del devengo.

Operaciones de crédito a entidades asistidas y provisiones para pérdidas

El Banco contabiliza como financiamientos otorgados a las entidades de intermediacion financiera
asistidas, los montos desembolsados a las mismas por concepto de facilidades o compra de activos
riesgosos (carteras de préstamo), asi como por la cancelaciéon de pasivos de éstos y los gastos de
procesos legales en curso. Este monto es reducido por las recuperaciones realizadas y el saldo de
las provisiones para posibles pérdidas.

La provisiéon para posibles pérdidas es determinada con base en la estimacion de los valores
recuperables y los acuerdos de pago de algunos clientes. La diferencia que resulte entre el valor en
libros de estas operaciones y el valor recuperable estimado determinado siguiendo la metodologia
anteriormente descrita, es provisionado y el cambio en la provision es reconocido en los
resultados del periodo. En los casos que los montos de los activos recibidos por la recuperacion de
créditos excedan los valores netos pendientes de cobro, el monto en exceso se registra como
ingresos por realizacion y recuperacion de activos, en los estados de resultados que se acompanan.
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3.8

39
3.9.1

3.9.2

3-9:3

3.10

Inversiones negociables y mantenidas hasta vencimiento

El Banco Central clasifica las inversiones en dos categorias: negociables (valor razonable con
cambios en resultados) y mantenidas hasta vencimiento (costo amortizado), y reconoce estas
transacciones en la fecha de negociacion, presentando las obligaciones correspondientes netas del
valor de los activos.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, son aquellas que el Banco Central tiene la
intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Las mismas son valoradas al costo
amortizado (amortizando la prima o descuento bajo el método de tasa efectiva), neta de la pérdida
por deterioro.

Los valores negociables son todas aquellas inversiones adquiridas con el propdsito de generar
ganancias por las fluctuaciones del precio en el corto plazo. Estas inversiones se registran a su
valor razonable con cambios en los resultados del periodo.

Propiedad, mobiliario y equipos
Base de registro

La propiedad, mobiliario y equipos estin registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada. El costo de las propiedades autoconstruidas incluye el costo de los
materiales, mano de obra y los costos indirectos asociados a dicha construccion. Cuando los
activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las
cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se reconoce en los resultados.

Depreciacion

La depreciacion se reconoce en resultados, sobre la base del método de linea recta, es decir, la
distribucién uniforme del costo de los activos sobre la vida util estimada. El terreno no se
deprecia. La vida 1til estimada de los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se detalla a
continuacion:

Categoria Vida 1til estimada
Edificaciones Entre 20-50 afnos
Equipos de transporte 4 afnos
Mobiliario y equipos de oficina 4 anos

Otros, incluyendo aplicaciones informaticas 6 afios

Desembolsos subsecuentes

El Banco Central capitaliza a su propiedad, mobiliario y equipos, los desembolsos efectuados por
reparaciones o reemplazo de un elemento de sus propiedades, cuando los mismos aumentan la
capacidad para generar beneficios econémicos futuros. Los pagos que no cumplen con esta
caracteristica son llevados a los resultados del periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

3.10.1 Activos no financieros

El Banco Central revisa sus activos de larga vida a la fecha de los balances generales, con la
finalidad de determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios se determina el
valor recuperable.
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3.10.2

3.11

3.12

Dicho valor recuperable es determinado por el que sea mayor de los flujos netos de efectivo
descontados, que se espera seran generados por este activo en el futuro o su valor razonable. Si
luego de hacer esta comparacion, se determina que el valor contable del activo ha sido afectado
negativamente, el monto a reconocer como pérdida sera el equivalente al exceso del valor contable
sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados del afio en que se
determina.

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha de los balances generales para determinar si existe
evidencia de deterioro. Un activo financiero es considerado que puede estar deteriorado si existe
evidencia objetiva que indique que uno o méas eventos han tenido efecto negativo en el valor de ese
activo.

Si el importe recuperable del activo es inferior a su valor en libros, se considera una pérdida por
deterioro, reconociéndose como gasto en los resultados y a la vez constituyendo la provision
correspondiente.

Para fines de determinar el valor recuperable, el Banco Central toma en consideraciéon, como minimo,
fuentes externas de informacion, tales como valor de mercado y cambios significativos en el entorno
econdmico.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base
individual. Los demaés activos financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen
caracteristicas de riesgos similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados del afio.
Reconocimiento de cuenta por recibir del Gobierno Dominicano

De acuerdo con la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacion del Banco Central de la Reptblica
Dominicana, que modifica el Literal e) del Articulo 16 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, el
Banco Central transfiere a Cuenta por Recibir del Gobierno Dominicano el déficit resultante en cada
ejercicio, una vez dictaminados los estados financieros anuales del Banco Central. El saldo de esta
cuenta no devenga interés ni tiene fecha especifica de cobro, y se reduce mayormente con la emisiéon
de instrumentos de recapitalizaciéon del Banco Central emitidos por el Ministerio de Hacienda.

Activos en proceso de realizacion

Los activos en proceso de realizacion corresponden a activos que han sido recibidos en dacion de pago
de operaciones de crédito con entidades financieras asistidas y otros transferidos como resultado de la
culminacioén del proceso de disposicion de los activos de dependencias desprendibles. Estos activos
incluyen:

e Carteras de préstamos

Las carteras de préstamos adquiridas se registran al valor establecido en el contrato de daciéon de
pago, reconociéndose el valor facial del monto adeudado en cuentas de activo y el descuento
aplicado como parte de la provision por recuperabilidad de los mismos. La estimacion de la
provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de préstamos es determinada
evaluando los créditos individual o colectivamente. Para determinar si existe un deterioro, se
considera el analisis de las garantias, historial de pagos y los acuerdos suscritos con los deudores;
la provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo.
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3-13

3.14

3-15

e Muebles e inmuebles disponibles para la venta

Los muebles e inmuebles disponibles para la venta se registran inicialmente a su valor de
recepcion de acuerdo a los contratos de daciéon en pago, con base en las tasaciones y valoraciones
efectuadas, e incluye los costos derivados de su adquisicion, asi como los incurridos para ponerlos
en condicion de venta. Los costos incurridos posteriormente se reconocen como gastos del
periodo. En la medida que se determine que el valor recuperable, basado en tasaciones y otras
estimaciones menos los costos de ventas, sea menor que el valor en libros, se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del afio en que ocurre.

e Otros activos sujetos a realizacion
Se incluyen en este renglon otros activos no corrientes en proceso de acondicionamiento para
fines de venta, tales como acciones, participacién en el capital de empresas y otros con garantias
de acciones. Estos activos son registrados inicialmente con base al valor del contrato de dacién
de pago. Cuando el valor recuperable, determinado mediante andlisis de valoraciones
profesionales es menor que el valor en libros, se reconoce una provision para pérdidas, la cual es
cargada a los resultados del afio en que ocurre.

¢ Deudores por ventas condicionadas de activos
Los valores pendientes de recibir por ventas de inmuebles con condiciones de pago, los cuales son
garantizados por los inmuebles vendidos, son registrados al valor nominal del monto adeudado,
menos cualquier pérdida por deterioro, basado en las tasaciones, valor de venta u otras
estimaciones.

Otras cuentas del activo

Las otras cuentas del activo corresponden a las cuentas por cobrar por préstamos al personal,
intereses por cobrar por operaciones de crédito e inversiones, valores en reclamacion, acuerdos de
créditos especiales, avances y anticipos, entre otros. Estos activos se registran al costo, neto de
provisiones.

Emisiéon monetaria

La emisi6on monetaria estd compuesta por los billetes y monedas no subsidiarias en circulacion, los
depdsitos a la vista en moneda nacional en el Banco Central y los cheques de gerencia en circulacion.

Los billetes y monedas no subsidiarias en circulacion se registran como un pasivo a su valor facial. Los
costos de impresion de billetes y acufiacion de monedas se reconocen como costo de acufiaciéon e
impresion de especies monetarias en los estados de resultados en el momento de su puesta en
circulacion.

Los billetes y monedas no subsidiarias en poder del Banco Central no forman parte de la emisi6n
monetaria y dichas existencias se registran en cuentas de orden. Asimismo, las monedas subsidiarias
han sido emitidas por cuenta del Estado Dominicano y no forman parte de la emisién monetaria, y las
existencias se mantienen en una cuenta separada en el renglon de Moneda metélica nacional
subsidiaria en caja.

Titulos o valores emitidos

Los titulos o valores emitidos se registran a su valor facial o de colocacion, neto del descuento o
prima resultante de la apertura, y se mantienen hasta su fecha de vencimiento o redencion
anticipada, de acuerdo a las condiciones de dichos titulos o valores.



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015

3.16

3.17
3.17.1

3.17.2

El descuento o prima de los titulos o valores negociados se amortiza mensualmente utilizando el
método de linea recta, durante el periodo de vigencia de estos instrumentos, y el gasto
correspondiente se registra como gasto de interés conjuntamente con los intereses generados de
los titulos o valores emitidos.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos por intereses sobre inversiones, sobre facilidades de créditos y préstamos a
empleados, son registrados por el método de lo devengado. Los intereses sobre inversiones son
calculados sobre el monto nominal del instrumento. La prima o descuento en compra de
inversiones es amortizada utilizando la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por comisiones se reconocen al momento que se cobran.

La ganancia por ventas a plazo de activos en proceso de realizacion es reconocida cuando se han
trasladado los riesgos y beneficios del activo y se determina como la diferencia entre el valor de la
venta segun el contrato y el valor en libros del activo; y se presentan en el renglén de Ingresos por
realizacion y recuperacién de activos.

Las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al Banco para cumplir con
el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Publico por
concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la recapitalizacion del Banco Central,
de acuerdo con el Reglamento de Aplicaciéon de la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacion del
Banco Central, se registra como ingresos cuando se tiene la certeza de que los recursos seran
recibidos.

Gastos

Los gastos de intereses sobre financiamientos y sobre titulos emitidos, se reconocen por el método
de lo devengado y son calculados sobre el valor nominal de los instrumentos. Los descuentos y
primas son amortizados en linea recta durante la vigencia de los instrumentos y forman parte del
gasto de interés.

Costos de beneficios de empleados
Gratificacion y otros beneficios

El Banco Central registra los beneficios a sus empleados, tales como regalia pascual,
gratificaciones y vacaciones, entre otros, en el afio en que se incurren y de acuerdo a lo estipulado
por las leyes laborales del pais, y lo establecido en su Reglamento Interno de Administracion de
Recursos Humanos.

Existen otros beneficios que se pagan al personal pasivo, los cuales son reconocidos como gastos
del afo en que se realiza el pago y se presentan en el renglon de Aportes corrientes en el estado de
resultados.

Plan de pensiones

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones relacionadas a los planes de pensiones de beneficios definidos. El Banco y los empleados
realizan aportes mensuales al plan con base a la Ley No. 87-01y a las politicas del Banco para cubrir
estas obligaciones.

Las contribuciones que realiza el Banco a los diferentes planes se reconocen como gastos en el afio en
que se realizan.
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3.18

El Banco no reconoce activos o pasivos por la diferencia que resulte de comparar el valor presente de
las obligaciones por pensiones con el valor razonable de los activos de los planes de pensiones,
conforme autorizacion de la Junta Monetaria.

Prestaciones laborales y otros beneficios por terminacion

El Cbdigo de Trabajo de la Republica Dominicana establece el pago de prestaciones laborales a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El Banco
paga a todos sus empleados, indemnizacion por prestaciones laborales y otros beneficios por
terminacién, cuando dejan de prestar sus servicios, independientemente de que éstos sean
despedidos o renuncien, excepto aquellos casos de despidos por falta muy grave.

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones por este concepto y tiene como politica reconocer una proporcion del pasivo
correspondiente teniendo en consideracién, entre otras cosas, el periodo de rotacion de los
empleados. El pasivo a registrar es sometido anualmente a la aprobacion de la Junta Monetaria.

Provisiones por contingencias legales

Las provisiones por demandas surgidas por las operaciones son reconocidas cuando el Banco tiene
una obligaciéon de pago de tipo legal con respecto a un suceso pasado y que requiera una
utilizacion de recursos para cancelar dicha obligacion.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera
expresados en doélares de los Estados Unidos de América (US$), es como sigue:

Valor en moneda extranjera US$ Valor en RD$
2015 2014 2015 2014

Activos:
Oro 19,399,478 22,070,637 882,076,803 975,594,989
Délares de los EUA y otras monedas

extranjeras 57,239,697 51,355,614 2,602,637,492 2,270,087,612
Depositos en bancos del exterior y otros

valores en divisas 2,577,642,948  2,877,693,359  117,203,104,973  127,203,542,865

Inversiones en instituciones internacionales 2,289,363,028 1,642,233,650  104,095,276,471 72,592,146,701
Aportes en divisas en instituciones

internacionales 48,303,272 47,606,598 2,196,306,308 2,104,368,746
Aportes en moneda nacional en instituciones

internacionales 338,564,207 352,371,493 15,394,209,799 15,575,982,825
Oftros activos externos 9,800,000 9,800,000 445,597,180 433,192,340
Fondos en administracion 541,218,567 473,313,575 24,608,721,137 20,922,021,960
Activos en proceso de realizacion 88,146,763 99,897,907 4,007,954,002 4,415,817,168
Otras cuentas del activo 96,836,348 102,563,424 4,403,061,577 4,533,641,801

6,066,514,308  5,678,906,257  275,838,945,742  251,026,397,007

Pasivos:
Financiamientos y otros pasivos externos (1,038,854,858) (1,217,436,398) (47,235,795,441)  (53,814,706,346)
Otros depdsitos de entidades

de intermediacion financiera (1,365,221,250) (1,192,211,844) (62,075,381,537) (52,699,697,817)
Otros pasivos (624,679,956) (565,506,710)  (28,403,635,382)  (24,997,262,736)

(3,028,756,064) (2,975,154,952) (137,714,812,360) (131,511,666,899)
Posicién monetaria neta 3,037,758,244  2,703,751,305  138,124,133,382  119,514,730,108
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Los activos y pasivos en moneda extranjera incluyen saldos en otras monedas, los cuales se
presentan a su valor equivalente en dolares estadounidenses.

A continuacion se detallan las tasas de cambio al cierre, utilizadas para convertir las divisas en
moneda extranjera a pesos dominicanos (RD$):

Tasa de cambio (RD$)

Divisa 2015 2014

Ddlar Estadounidense 45.4691 44,2033
Bolivar Fuerte Venezolano 7.2355 7.0340
Corona Danesa 6.6573 7.2211
Corona Noruega 5.1664 5.9446
Corona Sueca 5.4438 5.6586
Derecho Especial de Giro (DEG) (a) 63.0079 64.0420
Dolar Canadiense 32.7493 38.1096
Euro 49.5022 53.6672
Franco Suizo 45.9052 44,6995
Libra Escocesa 67.3807 68.9925
Libra Esterlina 67.3807 68.9925
Yen Japonés 0.3773 0.3664
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(a) Es un activo de reserva internacional creado por el Fondo Monetario Internacional (FMI),
asignado a sus paises miembros en proporciéon a su cuota. El valor de los DEG se calcula
diariamente, basado en una canasta de cuatro monedas valoradas en délares de los Estados
Unidos de América (US$), sobre la base de los tipos de cambio cotizados a medio dia en el
mercado de Londres.

5. Depositos en bancos del exterior y otros valores en divisas

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014

Efectivo en bancos corresponsales del

exterior RD$ 32,678,644,441 RD$ 38,350,483,808
Depositos en certificados de corto plazo en el

extranjero (a) 84,173,463,368 88,543,840,007
Remesas en transito - 543,656
Derechos Especiales de Giro en el FMI 350,966,416 308,616,477
Cuentas especiales - 31,251
Intereses por cobrar por los depositos

bancarios en instituciones del extranjero 30,748 27,666

RD$117,203,104,973 RD$127,203,542,865
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(a) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos depésitos generan intereses con tasas oscilan entre -
0.15% y 0.70% para el 2015 y entre 0.01% y 0.30% para el 2014. Los depositos en Euros en el
Banco Central Europeo tienen una tasa de -0.15% al 31 de diciembre de 2015, debido a las
medidas de politica monetaria expansiva implementadas desde el 2014. Durante los afnos 2015
y 2014, los intereses ganados por este concepto ascienden a RD$172,903,491 y
RD$121,462,186, respectivamente, y se incluyen en el renglon de Rendimientos en moneda
extranjera en los estados de resultados que se acompafian. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
los depositos en certificados de corto plazo presentan vencimientos hasta junio de 2016 y
junio de 2015, respectivamente.

Una conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo segin se presenta en los estados de flujos
de efectivo, es como sigue:

2015 2014
Oro RD$ 882,076,803 RD$ 975,594,989
Délares de los EUA y otras monedas
extranjeras 2,602,637,492 2,270,087,612
Depositos en bancos del exterior y otros
valores en divisas 117,203,104,973 127,203,542,865
RD$120,687,819,268 RD$130,449,225,466
6. Inversiones en instituciones internacionales

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014

Costo amortizado:
Bonos cero cupdn del Tesoro de los Estados

Unidos de América, con vencimiento el 15

de febrero de 2023 (a) RD$ 8,757,297,262 RD$7,898,531,921
Deposito a plazo, en garantia de titulos en

moneda extranjera (b) 1,192,141,193 1,157,812,390
Portafolio de inversiones a vencimiento (c) 11,300,342,563 2,057,290,387
Valor razonable:
Portafolio de inversiones para negociacion (d) 82,845,495,453 61,478,512,003
Total Inversiones en Instituciones

Internacionales RD$104,095,276,471 RD$72,592,146,701

(a) Representa la garantia colateral de la deuda externa con la banca privada renegociada en
1994, y forma parte de los términos y condiciones de la emisiéon de los bonos con descuento
por US$328,550,000, que sirve de prenda para cubrir el principal de la deuda. Esta bajo
custodia hasta el vencimiento de la obligacién en agosto de 2024 (nota 20 (c)). Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, el descuento acumulado asciende a US$192,598,870 y
US$178,686,476, respectivamente, a una tasa efectiva de 7.5%. El descuento devengado
durante los afos 2015 y 2014 asciende a RD$600,895,024 y RD$539,149,103,
respectivamente, los cuales se incluyen en el renglén de Rendimientos en moneda extranjera.
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(b) Corresponde a depositos otorgados para garantizar el pago de intereses del bono con
descuento a la deuda renegociada en 1994 (nota 20 (c)). Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el
monto de la inversion y los intereses capitalizados ascienden a US$26,218,711 y
US$26,192,895, respectivamente. Los intereses generados durante los afios 2015 y 2014,
ascienden a RD$1,161,364 y RD$484,536, respectivamente, a una tasa de interés de 7.88%
para ambos afios, los cuales se incluyen en el rengléon de Rendimientos en moneda extranjera.

(c) Corresponde a instrumentos de deuda emitidos por organismos internacionales, deudas
soberanas y agencias internacionales que tienen fechas de vencimiento especifico que oscilan
entre agosto 2019 y marzo 2020, por un monto de US$247,662,620 y US$46,443,021 para
los anos 2015 y 2014, respectivamente. Estos instrumentos devengaron intereses durante los
afios 2015 y 2014 por RD$129,607,783 y RD$4,478,752, respectivamente, los cuales se
incluyen en el renglon de Rendimientos en moneda extranjera en los estados de resultados
que se acompanan. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos bonos generan intereses con tasas
que oscilan entre 0.55% y 2.63% para el 2015, y entre 0.41% y 1.75% para el 2014.

(d) Corresponde al portafolio de inversiones en instrumentos negociables adquiridos en los
mercados internacionales y compuesto principalmente por titulos de deuda y depésitos
remunerados por un monto de US$1,822,017,490 y US$1,390,812,722 para los afios 2015 y
2014, respectivamente. De estas inversiones US$242,069,298 y US$240,733,660, son
administrados por el Banco Mundial para los afios 2015 y 2014, respectivamente, conforme a
lo contemplado en el Programa de Asistencia Técnica para la Administraciéon de Activos de
Reservas (RAMP); y administrados directamente por el Banco Central US$1,579,948,192 y
US$1,150,079,062 para el 2015 y 2014, respectivamente, en consecucién a lo contemplado por
el RAMP y amparado en lineamientos de inversioén establecidos por la Junta Monetaria.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el portafolio administrado por el
Banco Mundial devengb intereses e ingresos netos por revaluacién a valor de mercado por
RD$65,604,831 y RD$73,080,567, respectivamente, mientras que el portafolio administrado por
el Banco Central devengd ingresos por los mismos conceptos por RD$166,155,445 y
RD$140,685,725, respectivamente. Estos valores se incluyen en el renglon de Rendimientos en
moneda extranjera en los estados de resultados que se acompafian.

7. Aportes en divisas en instituciones internacionales

Corresponde a aportes efectuados en monedas extranjeras a instituciones y organismos
internacionales, los cuales seran reembolsados en la moneda en que fueron aportados. Un resumen
de los aportes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Capital ordinario RD$ 879,266,807 RD$ 854,789,174

Contribuciones al Fondo para Operaciones

Especiales 215,491,800 209,492,792

Corporacion Interamericana de Inversiones (ClI) -

420 acciones de US$10,000 cada una representa

parte de la cuota de la Republica Dominicana 190,970,220 185,653,860
Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento

(BIRF) 596,319,700 579,718,943

Corporacioén Financiera Internacional (CFl) - 1,187
acciones de US$1,000 cada una, representa
parte de la cuota de la Republica Dominicana 53,971,822 52,469,317
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2015 2014

Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones

(MIGA) - 147 acciones de US$10,820 cada una 12,656,068 12,303,739
Asociacion Internacional de Fomento (AIF) 5,330,615 5,182,218
Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) - BID 27,281,460 26,521,980
Fondo Centroamericano de Estabilizacion

Monetaria (FOCEM) 213,704,770 176,813,200
Sociedad de Telecomunicaciones Financieras

Interbancarias (SWIFT) 1,313,046 1,423,523

RD$2,196,306,308 RD$2,104,368,746
8. Aportes en moneda nacional en instituciones internacionales

Corresponde a aportes efectuados en moneda nacional a instituciones y organismos
internacionales, equivalentes a la moneda que manejen esas instituciones, los cuales seran
reembolsados al valor equivalente en pesos dominicanos. Un resumen de los aportes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Fondo Monetario Internacional (FMI) RD$13,792,429,310 RD$14,018,793,800
Asociacion Internacional de Fomento 21,015,516 20,442,342
Organismo Multilateral de Garantia de
Inversiones (MIGA) 1,808,010 1,757,677
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Capital del fondo especial 1,325,970,344 1,289,057,072
Capital ordinario 253,412,999 246,358,314
RD$15,394,636,179 RD$15,576,409,205
9. Otros activos externos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a otras cuentas por recibir en moneda extranjera
por concepto de la venta de bienes inmuebles a entidades del exterior, segtn el siguiente detalle:

2015 2014
Terrenos y campo de Golf (a) RD$354,658,980 RD$344,785,740
Terrenos (b) 90,938,200 88,406,600
RD$445,597,180 RD$433,192,340

(a) Corresponde a cuentas por cobrar por venta de terrenos y campo de golf, por un valor total de
US$50,000,000, con vencimiento en diciembre de 2017, un pago inicial de US$20,000,000 y
un pago de US$2,000,000 a los 12 meses a partir de la firma del contrato, més 10 cuotas
anuales y consecutivas de capital por US$2,600,000.

Este saldo por cobrar genera interés a una tasa LIBOR de seis (6) meses mas dos (2) puntos
porcentuales, sin que la tasa total sea menor a un 3% ni mayor de un 6%, y esta garantizado
por los activos vendidos. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el monto pendiente de cobro es de
US$7,800,000 y la tasa LIBOR de seis (6) meses era de 0.85% y 0.36%, respectivamente. La
tasa utilizada para el calculo de los intereses fue de 3% para 2015y 2014.
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(b) Corresponde a cuenta por cobrar por venta de terrenos por US$3,000,000 garantizado en su
totalidad por el inmueble vendido, con un pago inicial de US$1,000,000 y dos (2) pagos de
US$1,000,000, debiendo ser el primer pago a los 18 meses y el segundo a los 36 meses a
partir de la firma del contrato en fecha 21 de abril de 2008. En fecha 21 de diciembre de 2010
se realizd6 un adendum a este contrato, para establecer el monto adeudado a la fecha en
US$2,000,000 a pagar en cuatro (4) pagos semestrales de US$500,000 a partir de la firma
del adendum.

Esta cuenta por cobrar genera interés a una tasa LIBOR de un mes, mas dos (2) puntos
porcentuales, pagaderos mensualmente. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el monto
pendiente de cobro asciende a US$2,000,000, a una tasa de interés LIBOR de un mes de
0.17%.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros activos externos
generaron intereses por RD$10,638,342 v RD$13,789,152, respectivamente, y se incluyen en el
rengléon de Ingresos por realizaciéon y recuperacion de activos en los estados de resultados que se
acompafan.

10. Fondos en administraciéon

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a depdsitos e inversiones realizadas en
instituciones financieras internacionales con el efectivo recibido de los Fondos de Contingencia y
Consolidacion Bancaria, los cuales son administrados por el Banco Central por cuenta de estos
fondos. Un resumen de estas inversiones es como sigue:

2015 2014
Fondo de Contingencia (a):
Depositos a la vista RD$ 4,848,702 RD$ 5,324,566
Depositos a plazo 3,573,052,816 4,851,754,208
Instrumentos financieros 6,580,373,443 4,142,247,040
Intereses por cobrar 35,231,523 22,594,300
10,193,506,484 9,021,920,114
Fondo de Consolidaciéon Bancaria (b):
Depositos a la vista 175,494,782 5,299,745
Depositos a plazo 5,957,088,667 6,005,681,355
Instrumentos financieros 8,244,699,279 5,857,069,860
Intereses por cobrar 37,931,925 32,050,886
14,415,214,653 11,900,101,846

RD$24,608,721,137 RD$20,922,021,960

(a) Fondo de Contingencia

El Banco Central administra los activos del Fondo de Contingencia, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 64 de La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, asi como los
criterios de seguridad, solvencia y liquidez establecidos en el Reglamento de Fondo de
Contingencia, que cuenta con patrimonio separado integrado por aportes obligatorios de las
entidades de intermediacion financiera y otras fuentes establecidas en la citada Ley. El uso de
estos fondos es exclusivo para el proceso de disoluciéon establecido en el Articulo 63 de la Ley
antes mencionada.
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(b) Fondo de Consolidacion Bancaria

Mediante la Ley No. 92-04 que crea el Programa Excepcional de Prevenciéon de Riesgo para las
Entidades de Intermediacién Financiera, del 4 de febrero de 2004, autoriza al Banco Central la
creacion del Fondo de Consolidaciéon Bancaria con los siguientes propositos: a) la
capitalizacion bancaria y/o reestructuraciéon de activos; b) la compensacion de activos; o en
dltima instancia, c) la garantia de depositos.

El saldo al 31 de diciembre de 2015 por RD$14,415,214,653 se presenta neto de
RD$170,413,677, por compromisos de compra de instrumentos financieros no liquidados a esa
fecha. (Ver nota 27).

El Banco Central administra los activos de estos Fondos, los cuales se integran por los aportes
obligatorios de las entidades de intermediacion financiera, y otras fuentes establecidas en las
citadas Leyes. Asimismo, tienen contabilidad separada y el uso de los fondos se rige por
reglamentacion de la Junta Monetaria.

Operaciones de crédito a entidades asistidas

En el afio 2003 el Banco Central suscribié contratos de compra de carteras y otros activos de alto
riesgo con el Banco Nacional de Crédito, S. A. y el Banco Mercantil, S. A., y realiz6 el pago a los
ahorrantes del Banco Intercontinental, S. A. Asimismo, registr6 provisiones para cubrir posibles
pérdidas sobre la cartera y otros activos recibidos, las cuales fueron determinadas sobre la base de
un analisis de los valores esperados de recuperacion de los activos y derechos disponibles,
sustentados, en parte, por tasaciones, evaluacion de documentaciones legales y por
representaciones obtenidas de terceros, incluyendo las estimaciones de recuperacion de los activos
del Banco Intercontinental en poder de la Comisiéon de Liquidacion Administrativa de Baninter.

Un resumen de las operaciones de crédito a entidades asistidas al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
es el siguiente:

2015 2014
Créditos otorgados a entidades financieras con
problemas de liquidez:

Banco Mercantil, S. A.:

Saldos de operaciones y otros cargos
Recuperaciones

Saldo antes de provisiones
Provisién por deterioro de activos riesgosos

Saldo neto de provisiones

Banco Intercontinental, S. A.:
Saldos de operaciones y otros cargos
Recuperaciones

Saldo antes de provisiones
Provisién por deterioro de activos riesgosos

Saldo neto de provisiones

Total operaciones de crédito neto de
provisiones

RD$ 5,399,964,066
(1,022,722,393)

RD$ 5,399,964,066
(1,022,722,393)

4,377,241,673
(4,377,241,673)

4,377,241,673
(4,377,241,673)

74,423,444,212
(14,550,331,595)

74,421,014,212
(14,553,611,169)

59,873,112,617
(59,772,853,946)

59,867,403,043
(59,772,853,946)

100,258,671

94,549,097

RD$ 100,258,671

RD$ 94,549,097
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El Banco Central ha recibido en dacion de pago de las facilidades otorgadas, pagarés en garantia
suscritos por anteriores y nuevos adquirientes, certificados de inversion, cartera de créditos de
terceros, bienes inmuebles y otros activos, asi como acciones de empresas relacionadas a los
anteriores accionistas de las entidades asistidas.

Durante el afio 2014 el Banco Central recuper6 bienes muebles e inmuebles, asi como cartera de
créditos de terceros, por un valor de RD$460,405,740.

12, Instrumentos de recapitalizaciéon del Banco Central

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Bonos para capitalizar el Banco Central,
Ley 121-05 (a) RD$ - RD$ 2,325,000,000
Instrumentos financieros Ley 167-07
Bonos del Estado (b) 132,362,207,162 132,362,207,162

RD$132,362,207,162 RD$134,687,207,162

a) Corresponde a bono recibido de conformidad con la Ley No. 121-05 que autoriz6 al Poder
Ejecutivo del Gobierno de la Republica Dominicana a emitir un Bono de RD$2,325,000,000,
con la finalidad de contribuir a la capitalizaciéon del Banco Central. Este importe fue aplicado
al Fondo de Recursos Propios (ver nota 24). Devengaba una tasa de interés del 2% anual
pagadera semestralmente, més una indexacion en la tasa de interés por la tasa de inflacion de
los seis (6) meses previos al pago de interés, a un plazo de 10 afios. En abril de 2015 el Banco
recibi6 el efectivo por la redencion de estos bonos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, los intereses generados por
este instrumento fueron de RD$7,048,253 y RD$109,740,000, respectivamente, y se
presentan como Intereses bono de capitalizacion del Banco Central en los estados de
resultados que se acompanan. Los intereses por cobrar por este concepto al 31 de diciembre de
2014 ascienden a RD$209,718,185, los cuales se incluyen en el renglon de las Otras cuentas del
activo en los balances generales que se acompafan (ver nota 18).

b) En fecha 13 de julio de 2007, fue promulgada la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacion del
Banco Central con el objeto de establecer los mecanismos legales y financieros para alcanzar
la recapitalizacion del Banco en un periodo de 10 ahos, a través de la emision de bonos. Esta
Ley autorizé al Ministerio de Hacienda, a través de la Direccion General de Crédito Publico, a
la emision de Bonos de Recapitalizacion por un monto total de RD$320,000,000,000,
quedando facultado dicho Ministerio a realizar las correspondientes emisiones parciales
anuales, con cargo al mismo, en el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2016.
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13.

Un resumen al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de los bonos emitidos y que han sido
aplicados contra la cuenta por recibir del Gobierno Dominicano (ver nota 16), se presenta a

continuacion:
Aino Tasa
Emisién Plazos Vencimiento Interés 2015 2014

2008 7 afos 2015 (i) 18% RD$ - RD$ 10,906,119,986
2012 7 afos 2019 14% 69,621,322,857 69,621,322,857
2013 5 afios 2018 12% 32,079,379,811 32,079,379,811
2014 3 afios 2017 9% 9,639,384,508 9,639,384,508
2014 7 afios 2021 10% 10,116,000,000 10,116,000,000
2015 7 afos 2022 11% 10,906,119,986 -

RD$132,362,207,162 RD$132,362,207,162

(i) Los instrumentos vencidos durante el afio fueron sustituidos por nuevos bonos con
vencimiento en 2022, a una tasa de 11%. De conformidad con la Ley No. 167-07 de
Recapitalizacion del Banco Central, los titulos de deuda publica emitidos para la capitalizacion
del Banco Central seran redimidos cuando las operaciones del Banco resulten en superavit,
toda vez que primero se incremente el Fondo de Recursos Propios a un nivel equivalente al 5%
del monto agregado de los pasivos totales del Banco Central y la Reserva General del Banco
alcance un nivel equivalente al monto del Fondo de Recursos Propios.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos instrumentos generaron
ingresos por intereses por RD$17,384,924,732 y RD$18,576,612,655, respectivamente, y se
presentan en el renglon de Rendimientos de instrumentos de recapitalizacién del Banco
Central en los estados de resultados que se acompafian. Los intereses pendientes de cobro al 31
de diciembre de 2015 y 2014 por este concepto ascienden a RD$17,520,489,400 ¥y
RD$11,207,001,104, respectivamente, y se incluyen en el rengléon de las Otras cuentas del
activo en los balances generales que se acompafian (ver nota 18).

Durante el afio 2015, se recibieron recursos por la suma de RD$11,504.2 millones distribuidos de
la siguiente forma: RD$8,875.9 millones se aplicaron a los intereses devengados en el 2014,
RD$432.7 millones por transferencia directa y RD$2,195.6 millones a cupones con vencimiento en
el ano 2015. Para el aho 2014, se recibieron recursos por la suma de RD$14,649 millones
distribuidos de la siguiente forma: RD$4,686 millones se aplicaron a los intereses devengados en
el 2013 y RD$9,963 millones por la totalidad de los cupones con vencimiento en ese afio.

Inversion en titulos de crédito

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por RD$735,000,000 corresponde a certificados
financieros en el Banco Nacional de las Exportaciones (anteriormente Banco Nacional de Fomento
de la Vivienda y la Produccion) a una tasa de interés anual de un 10.6% para ambos afios, y fue
renovado en 2014 con vencimiento en junio de 2016. De acuerdo con lo establecido en la Ley de
Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, y la Segunda Resolucion de la Junta
Monetaria del 14 de noviembre de 2002, el rendimiento de esta inversion sera para usufructo de la
Superintendencia de Valores, por lo que el Banco no reconoce ingresos o gastos por este concepto.
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14. Participacion en capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a participaciones en bancos del Estado
Dominicano y otras entidades, registradas al costo de adquisicién. Un resumen es como sigue:

2015 2014
ARS Plan Salud Banco Central, Inc. RD$31,641,924 RD$31,274,911
Banco Agricola de la Republica Dominicana 17,016,000 17,016,000
Oftras 100,900 100,900

RD$48,758,824 RD$48,391,811

15. Propiedad, mobiliario y equipos, neto.

El movimiento contable de la propiedad, mobiliario y equipos; y la depreciacién y amortizacion

acumulada, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015
Bibliotecas y Diversos y
Mobiliario y obras de Programas de construcciones
Terrenos Edificaciones equipos arte computadora en proceso (a) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Valor bruto al 1 de enero
de 2015 18,265,444 865,256,289 1,133,844,650 31,305,255 584,979,689 37,952,129 2,671,603,456
Adiciones - - - - - 124,345,580 124,345,580
Retiros - - (24,502,363) 3) - - (24,502,366)
Transferencias - 15,430,755 60,567,698 1,596,946 16,978,885 (94,574,284) - l 5
Balance al 31 de 9
diciembre de 2015 18,265,444 880,687,044 1,169,909,985 32,902,198 601,958,574 67,723,425 2,771,446,670
Depreciacién acumulada
al 1 de enero de 2015 - 455,311,223 1,007,599,465 - 477,729,379 - 1,940,640,067
Gasto del periodo - 39,639,985 56,133,224 - 44,179,532 - 139,952,741
Retiros - (24,089,608) - - - (24,089,608)
Balance al 31 de
diciembre de 2015 - 494,951,208 1,039,643,081 - 521,908,911 - 2,056,503,200
Propiedad, mobiliario y
equipo, netos al 31 de
diciembre de 2015 18,265,444 385,735,836 130,266,904 32,902,198 80,049,663 67,723,425 714,943,470
2014
Diversos y
Mobiliario y Bibliotecasy Programas de construcciones
Terrenos Edificaciones equipos obras de arte computadora en proceso (a) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Valor bruto al 1 de enero
de 2014 18,265,444 852,870,960 1,108,758,367 30,790,321 570,187,360 57,452,991 2,638,325,443
Adiciones - - - - - 44,763,593 44,763,593
Retiros - - (13,651,960) - - - (13,651,960)
Transferencias - 12,385,329 38,738,243 514,934 14,792,329 (66,430,835) -
Otros - - - - - 2,166,380 2,166,380
Balance al 31 de
diciembre de 2014 18,265,444 865,256,289 1,133,844,650 31,305,255 584,979,689 37,952,129  2,671,603,456
Depreciacién acumulada
al 1 de enero de 2014 - 415,351,834 948,472,635 - 419,886,219 - 1,783,710,688
Gasto del periodo - 39,959,389 72,530,041 - 57,843,160 - 170,332,590
Retiros - - (13,403,211) - - - (13,403,211)
Balance al 31 de
diciembre de 2014 - 455,311,223 1,007,599,465 - 477,729,379 - 1,940,640,067

Propiedad, mobiliario y
equipo, netos al 31 de
diciembre de 2014 18,265,444 409,945,066 126,245,185 31,305,255 107,250,310 37,952,129

730,963,389
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(a) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a la implementacién de los proyectos portal autoridad
monetaria y financiera, remodelacion saléon de reuniones de la Junta Monetaria, manejo,
administracion y control de riesgos, software de Project server, capacidad de soporte del suelo,
depdsito para resguardo de mobiliario y equipos en desuso y area de procesamiento de billetes
en la Sede Principal. Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los proyectos portal autoridad
monetaria y financiera, gestion de riesgos, modernizacion de los sistemas de seguridad y
actualizacion de la central telefonica.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco Central mantiene en uso activos totalmente
depreciados por aproximadamente RD$1,350 millones y RD$1,180 millones, respectivamente.

Cuentas por recibir del Gobierno Dominicano
Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014

Cuentas por recibir déficit del Banco Central (a) RD$303,567,062,646 RD$264,703,806,162
Transferencia por recibir para la Recapitalizacion
del Banco (b) 3,713,735,621 432,783,304

RD$307,280,798,267 RD$265,136,589,466

(a) La Ley No. 167-07 para la Recapitalizaciéon del Banco Central de la Reptblica Dominicana
establece los mecanismos legales y financieros a través de los cuales se alcanzara la
recapitalizacion total del Banco. Esta ley indica que las pérdidas acumuladas del Banco al 31
de diciembre de 2005 seran cubiertas por el Estado Dominicano y que cualquier déficit que se
genere a partir de ese afo sera reconocido como deuda publica, para lo cual se requiere que
una vez dictaminados los estados financieros anuales del Banco Central, se debe notificar del
déficit al Ministerio de Estado de Hacienda, a través de la Direccién General de Crédito
Pablico, a mas tardar el 15 de mayo del afio siguiente; consecuentemente, las pérdidas
acumuladas del Banco al 31 de diciembre de 2005 por RD$202,140,583,810 més las pérdidas
que se han generado a partir del afio 2006 hasta el 31 de diciembre de 2014 han sido
registradas como una cuenta por cobrar al Gobierno Dominicano.

El saldo de cuentas por recibir del Gobierno Dominicano se reduce con cargo a la cuenta de
Instrumentos de Recapitalizacion del Banco Central (nota 12), en la medida en que se recibe
del Ministerio de Estado de Hacienda los instrumentos financieros establecidos en la Ley No.
167-07. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los bonos recibidos ascienden a
RD$132,362,207,162 (nota 12).

Hasta tanto no se reciban los Bonos de Recapitalizacion, el saldo a cargo del Gobierno
Dominicano por pérdidas acumuladas, representa una cuenta por cobrar que no devenga
intereses ni tiene una fecha especifica de cobro.
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El movimiento de las cuentas por recibir del Gobierno Dominicano por el déficit acamulado al

31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Transferencia del déficit neto del Banco
Central de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014

Saldo al final del afho

2015

RD$264,703,806,162

38,863,256,484

2014
RD$233,925,690,395

30,778,115,767

RD$303,567,062,646

RD$264,703,806,162

(b) Corresponde a las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al
Banco para cumplir con el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y
Ley de Gasto Publico por concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la
recapitalizacion del Banco Central, de acuerdo con el Reglamento de Aplicacién de la Ley No.
167-07 para la Recapitalizaciéon del Banco Central, las cuales se registran cuando se tiene la
certeza de que los recursos seran recibidos. El movimiento de las transferencias por recibir al

31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Transferencia para la Recapitalizacion
del BCRD

Efectivo recibido

Saldo al final del afio

Activos en proceso de realizaciéon

Un resumen se presenta a continuacion:

Muebles e inmuebles (a)
Provision por deterioro y descuento para bienes
inmuebles

Saldo neto

Cartera de préstamos (b)
Provision por deterioro y descuento para cartera
de préstamos

Saldo neto

Acciones (c)

Deudores por venta de activos (d)

Deudores solidaria acto transaccional
Bancrédito (e)

Otras provisiones

2015 2014
RD$ 432,783,304 RD$ -
3,713,735,621 432,783,304
(432,783,304) -
RD$3,713,735,621 RD$432,783,304
2015 2014

RD$ 5,342,000,649

RD$ 5,396,888,400

(720,497,616) (708,471,247)
4,621,503,033 4,688,417,153
5,790,482,203 6,691,072,725

(4,869,331,626)

(5,367,372,472)

921,150,577 1,324,600,253
7,588,806,457 7,588,806,457
169,452,029 191,997,675

2,560,516,166
(2,612,233)

2,720,734,218
(2,539,787)

RD$15,858,816,029

RD$16,512,015,969
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(@)

(b)

(©

Corresponde a los activos recibidos en daciéon en pago de las instituciones financieras con
problemas de liquidez y de los deudores de la cartera de créditos en proceso de recuperacion
recibida de esas entidades, mas los montos incurridos por el Banco Central para poner dichos
activos en condiciones de venta. Estos activos fueron recibidos a un valor de descuento, el cual
se presenta como parte de la cuenta de provision y descuento.

Este monto estd compuesto por la cartera de préstamos recibida de las entidades financieras
con problemas de liquidez, como dacion en pago de las facilidades otorgadas por el Banco
Central. Incluye US$84,823,463 y US$95,087,083 para el 2015 y 2014, respectivamente. Un
resumen de la cartera por entidad financiera y su correspondiente provision al 31 de diciembre
de 2015y 2014, es como sigue:

2015 2014
Banco Intercontinental, S. A. RD%$4,197,621,313 RD$%4,691,645,983
Banco Mercantil, S. A. 895,047,637 988,355,042
Grupo Financiero Nacional - Banco Nacional de
Crédito, S. A. 538,828,239 838,811,575
Carteras de préstamos renegociadas 9,979,290 17,384,006
Programa liquidacion entidades financieras 22,621,142 29,391,537
Otros 126,384,582 126,384,582
RD$5,790,482,203 RD$6,691,972,725
Acciones recibidas en dacion de pago de las instituciones financieras con problemas de
liquidez. A continuacién un resumen:
2015 2014
Haina Investment Company (i) RD$3,948,797,055 RD$3,948,797,055
Zona Franca San Isidro (ii) 3,413,939,119 3,413,939,119
Otras acciones 226,070,283 226,070,283

RD$7,588,806,457 RD$7,588,806,457

(i) Corresponde al valor de recepcién de este activo, el cual fue determinado con base en un
promedio simple de dos valoraciones realizadas por expertos externos: una realizada
utilizando el método de valoracion de flujos de efectivo de caja libre proyectados desde el
afio 2008 hasta el 2018, descontados a una de tasa ajustada por un indice de riesgo, y la
otra fue realizada utilizando el método de multiplos.

(ii) Corresponde al valor de recepcion de este activo, que fue determinado con base a un
promedio de cuatro tasaciones de las naves y terrenos de esta compania, realizadas por
expertos externos. A este resultado se le ahadi6 el valor en libros de los activos restantes
del Banco, menos el total de sus pasivos.

Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco reconoci6é ingresos por
dividendos de estas acciones por aproximadamente RD$327 millones y RD$569 millones,
respectivamente, de los cuales se encuentran pendientes de recibir a esas fechas RD$33
millones y RD$117 millones, respectivamente.
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(d) Corresponde a cuentas por recibir de terceros, en moneda nacional y extranjera, por la venta
de activos que se recibieron en daci6n en pago de las instituciones financieras con problemas
de liquidez. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye US$3,380,534 y US$3,068,057,
respectivamente.

Estas cuentas por recibir generan intereses anuales que oscilan entre tasas de 0% y 7.62% para
el 2015 y el 2014. Durante los afnos 2015 y 2014, los intereses ganados ascienden a
RD$1,820,147 y RD$1,996,266, respectivamente, y se incluyen en el renglon de Ingresos por
realizacion y recuperacion de activos en los estados de resultados que se acompaiian.

(e) Corresponde a deuda solidaria con garantia tangible, recuperable en nueve (9) cuotas anuales
de capital, iguales y consecutivas de RD$162,000,000, y una cuota final por el remanente del
capital no amortizado, conjuntamente con los intereses, el 30 de diciembre de 2022. Devenga
una tasa de interés LIBOR de 12 meses més dos (2) puntos porcentuales.

Este préstamo esta garantizado con certificados de acciones de las companias Omnimedia
Corp., y Ellis Portfolio, S. A., una cuenta de gestiéon de inversion y valores, administrada por el
CIBC Bank and Trust Company (Cayman) Limited, asi como también los valores a recuperar
de la liquidacién de Bancrédito Panama, S. A. y Bancredit Cayman Limited.

Durante los afios 2015 y 2014, el Banco recibi6é abonos ordinarios y extraordinarios de capital a
esta deuda por RD$162,000,000 y RD$377,181,841, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los intereses generados por esta deuda ascienden a
RD$86,376,510 y RD$88,580,864, respectivamente, y se incluyen en el renglon de Ingresos por
realizacion y recuperacion de activos en el estado de resultados.

18. Otras cuentas del activo
Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Plan de préstamos al personal (a) RD$ 5,201,493,654 RD$ 4,876,789,630
Intereses por cobrar sobre operaciones de crédito e
inversion:
Sobre instrumentos de recapitalizacién del Banco

Central (nota 12)

17,520,489,400

11,416,719,289

Titulos con Pacto de Recompra 587,408 144,623
Sobre plan de préstamos al personal 11,042,979 14,780,610
17,532,119,787 11,431,644,522

Avances y anticipos 733,032,900 737,046,965
Otros valores en reclamacion 324,026,316 498,037,497
23,790,672,657 17,543,518,614

Menos provisién por deterioro (303,735,999) (425,981,332)

23,486,936,658

17,117,537,282
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2015 2014

Estado Dominicano - Acuerdo especial de

arrendamiento de derechos mineros (b)
Avance al Fondo de Contingencia

3,172,628,438
1,077,589,468

3,084,306,631
1,077,589,468

Bonos con descuento Banco de Reservas de la

Republica Dominicana 37,155,250 36,120,897
Bonos con descuento Rosario Dominicana - Estado
Dominicano 549,303,192 534,011,313
Convenios de créditos reciprocos 5,204 5,784
Acufacion e impresion de especies monetarias 70,715,629 502,925,401
Valores y efectos en poder del Museo Numismatico y
Filatélico 114,266,214 112,285,018
Seguros 45,440,027 41,267,946
Otros activos 458,349,726 237,497,768
5,525,453,148 5,626,010,226

(a)

(b)

RD$29,012,389,806 RD$22,743,547,508

Corresponde a financiamientos realizados al personal activo y pasivo del Banco Central
conforme a las previsiones que dicta el Reglamento Interno de Administracion de Recursos
Humanos, los cuales son otorgados a largo plazo con garantia hipotecaria y a corto plazo sin
esta tltima. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estos financiamientos generaron intereses por
aproximadamente RD$101.1 millones y RD$126.9 millones, respectivamente, y se incluyen en
el renglon de Rendimientos en moneda nacional en los estados de resultados que se
acompanan.

Esta partida se compone de las cuentas por cobrar e inversiones originadas en operaciones del
Banco Central con Rosario Dominicana, S. A., que fueron transferidas al Estado Dominicano
segin acuerdo intergubernamental de pago, renuncia de concesiones y pago de deuda, de fecha
22 de marzo de 2002, entre el Estado Dominicano, el Banco Central y la Rosario Dominicana,
S. A.; donde esta tltima cede a favor del Estado Dominicano sus bienes muebles e inmuebles y
derechos de explotacion de las concesiones de Pueblo Viejo y Pueblo Viejo II.

El acuerdo antes mencionado fue modificado mediante enmienda firmada entre el Estado
Dominicano, el Banco Central, la Rosario Dominicana, S. A. y Pueblo Viejo Dominicana
Corporation (PVDC) (subsidiaria de Barrick Gold Corporation y Goldcorp, Inc.), en fecha 10 de
junio de 2009, que dispone, entre otros aspectos, lo siguiente:

e Como contraprestacion de la cesion de todos sus derechos y obligaciones bajo el Acuerdo
Especial de Arrendamiento de Derechos Mineros, el Estado Dominicano se comprometio a
pagar al Banco Central la deuda y el capital invertido por esta institucién en la Rosario
Dominicana, S. A., por US$81,719,299, hasta que la deuda antes mencionada sea saldada,
de la manera siguiente:

- Durante el tiempo que PVDC pague solamente el Retorno Neto de Fundicion (RNF),
correspondiente al 3.2% de las ventas, que es el pago que recibe el Estado como duefio
de la mina, el Gobierno transferira al Banco Central un 15% del total del impuesto RNF
que deba ser pagado por PVDC al Estado, en manos de la Direccion General de
Impuestos Internos.
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- A partir del afio en que PVDC realice el primer pago anual por concepto de impuesto
sobre la renta al Estado, 30% del total de los impuestos pagados por PVDC, seran
transferidos al Banco Central.

El 4 de septiembre de 2013 el Estado Dominicano, Banco Central, Rosario Dominicana y
Pueblo Viejo Dominicana Corporation (PVDC) firmaron la segunda enmienda al Acuerdo de
Arrendamiento de Derechos Mineros. La segunda enmienda no modifica las condiciones para
el pago de la deuda por parte del Gobierno a Banco Central. Todos los demés términos y
condiciones contenidas en el acuerdo permanecen vigentes.

19. Emision monetaria

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Billetes y monedas no subsidiarias emitidos (a) RD$111,464,850,672 RD$104,633,050,553
Cheques de gerencia en circulacion 50,229,334 61,153,936
Depositos a la vista y para encaje legal en
moneda nacional 108,098,797,978 79,342,173,038

RD$219,613,877,984 RD$184,036,377,527

(a) La Ley Monetaria y Financiera establece que la emision y retiro de billetes y monedas
representativas de la moneda nacional, es potestad exclusiva e indelegable del Banco Central,
el cual determinara la cantidad de billetes y monedas en circulacion.

20. Financiamientos y otros pasivos externos

Los financiamientos y otros pasivos externos estan compuestos por financiamientos a mediano y largo
plazo, cuentas de organismos internacionales, emisiéon de titulos en moneda extranjera, acuerdos de
créditos reciprocos, entre otros. Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Pasivos con Fondo Monetario Internacional
(FMI) (a)
Cuenta No. 1:
Acuerdo Stand By (a.1) RD$ 3,203,006,596 RD$ 9,307,704,176
Suscripciones pendientes de pago (a.2) 13,792,242 ,555 14,018,603,980
Cuenta No. 2:
Asignaciones DEG (a.3) 13,157,699,571 13,373,646,732
Otras obligaciones en DEG (equivalente a
US$2,521 y US$2,635) 114,611 116,492
30,153,063,333 36,700,071,380
Financiamientos y otros pasivos de mediano y
largo plazo
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (b) 66,768,763 432,992,798
Asociacion Internacional de Fomento (AlF) 34,635,678 40,405,757

101,404,441 473,398,555
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Emision de titulos en moneda extranjera
Renegociacion 1994 - Citibank - Bonos con
Descuento (c)
Participacion en colateral Bonos con Descuento
(incluye US$7,561,079 y US$7,014,917 en
2015 y 2014, respectivamente)

Préstamos por cuenta de Otras Instituciones
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Préstamo BID 826/SF-DR FUNDAPEC (d)

Otros pasivos externos (e)

Banco Interamericano de Desarrollo, Aportes

Fondo Suizo de Cooperacion Técnica y
Pequefios Proyectos IDB-CEE

Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones
(MIGA)

Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (BIRF)

Asociacion Internacional de Fomento (AIF)

Intereses por pagar

Depésitos a la vista con organismos bilaterales

(a) Fondo Monetario Internacional (FMI)

(a.1) Cuenta 1 - Acuerdos Stand By

2015 2014
14,938,872,805 14,522,994,215

343,795,456 310,082,470
15,282,668,261 14,833,076,685

433,278,861 452,388,126

1,110,895,456
27,661,490
9,040,048
33,761,715
1,196,399

24,941,034
87,371,575

1,118,958,598
30,150,629
8,788,385
39,076,164
1,196,399

34,147,390
161,667,159

1,294,867,717

1,393,984,724

RD$47,265,282,613

RD$53,852,919,470

El Gobierno Dominicano firmé6 un Acuerdo Stand-By con el FMI en diciembre de 2009 por
DEG1,094.5 millones, equivalente a US$1,700 millones, de los cuales se desembols6 al Banco
Central DEG216.14 millones. Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la deuda asciende a
DEG50,835,000 y DEG145,337,500, equivalentes a US$70,443,589 y US$210,565,821,

respectivamente, con vencimiento en julio de 2016.

Esta deuda al 31 de diciembre de 2015 y 2014 causé intereses ascendente a RD$58,610,457 vy
RD$127,592,126, respectivamente, con tasas entre 1.06% y 1.14%. Estos intereses se incluyen en
el renglon de Gastos por financiamientos de organismos internacionales en los estados de

resultados que se acompanan.

(a.2) Suscripciones pendientes de pago

Suscripciéon como miembro del FMI por DEG218,897,036 equivalentes a US$303,332,209 y
US$317,139,308 para el 2015 y 2014, respectivamente, avalada mediante pagaré emitido, sin

intereses, ni fecha de vencimiento especifica.
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(a.3) Cuenta 2 -Asignaciones DEG

Corresponde a las asignaciones realizadas por el FMI al Banco Central al suscribirse como pais
miembro, en proporcién a sus cuotas. Dicha asignacion ofrece a cada pais miembro un activo
sin costo y por el que ni se devengan ni se pagan intereses. Si las tenencias en DEG de un pais
miembro superan el nivel asignado, este devenga intereses sobre el excedente y si mantiene
nivel inferior paga intereses sobre el déficit. La asignacion fue por DEG208,826,188 equivalente
a US$289,376,732 y US$302,548,605, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco Central mantiene tenencias en el FMI por
DEGs5,570,197 y DEG4,818,970, equivalentes a US$7,718,790 y US$6,981,752, respectivamente.
Estas tenencias se incluyen en la linea de Depositos en bancos del exterior y otros valores en
divisas, en el balance general.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 los intereses devengados sobre
las tenencias de DEG ascienden a RD$6,559,485 y RD$11,773,753, respectivamente, los cuales
se incluyen en el rengléon de Gastos por financiamiento de organismos internacionales en los
estados de resultados que se acompaiian.

(b) Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Préstamos recibidos para financiar programas del sector financiero e industrial, de acuerdo
al siguiente detalle:
Monto Tasa de Saldo de capital
Préstamo No. Fecha Vencimiento original interés 2015 2014
773/0C-DR 15-11-1993 15-11-2015 US$ 102,000,000 4.88% - 7,721,839
462/SF-DR 05-04-1976 05-04- 2016 7,000,000 2.00% 164,806 528,733
600/SF-DR  10-01-1979 10-01- 2021 7,500,000 2.00% 1,303,637 1,544,914
US$ 116,500,000 1,468,443 9,795,486
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los intereses causados sobre estos financiamientos ascienden
a RD$12,232,851 y RD$28,875,334, respectivamente.
(¢) Renegociacion 1994 - Citibank - Bonos con Descuentos
Deuda remanente del principal renegociado con la banca privada en agosto de 1994 por un
monto de US$328,550,000 a ser pagada a término en agosto de 2024, con un colateral para
el principal en Bonos Cero Cupo6n del Tesoro de los Estados Unidos de América, adquiridos a
un costo de US$38.85 millones. Hasta la fecha de su vencimiento Ginicamente seran pagados
semestralmente intereses a razéon de LIBOR mas un margen de 13/16%. Ademas, tiene una
garantia colateral de intereses (nota 6 (a) y (b)).
(d) Banco Interamericano de Desarrollo 826/SF-DR

Préstamo por US$20,000,000 o su equivalente en otras monedas, cuyos recursos se
canalizaron hacia el sector educacion a través de FUNDAPEC, registrado en varias monedas,
a tasa de interés anual de 1% hasta septiembre de 1999 y 2% en lo adelante, pagadero en
cuotas semestrales con vencimiento en febrero de 2030. La deuda equivalente en ddlares
estadounidenses al 31 de diciembre de 2015 y 2014 asciende a US$9,529,084 y
US$10,234,261, respectivamente.
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21.

(e) Otros pasivos externos
Corresponden a los aportes y sus suscripciones en pagaré, cuentas regulares de depositos de
fondos e intereses por pagar y otros pasivos con Organismos Internacionales no Monetarios.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluyen US$27,829,461 y US$30,671,276,
respectivamente.

Valores emitidos

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Operaciones de Mercado Abierto:
Certificados de participacion (a) RD$ 1,338,447,714 RD$ 1,338,447,714
Certificados de inversion en moneda nacional 1,612,916,268 1,787,656,100
Certificados de inversion y letras (neto) (b):
Valor nominal 293,840,712,320 288,372,746,567
Descuento (10,904,517,578) (13,059,838,947)
282,936,194,742 275,312,907,620
Notas de renta fija (neto) (c):
Valor nominal 99,630,150,000 49,865,880,000
Descuento y prima, neto (575,765,158) (1,562,424,884)
99,054,384,842 48,303,455,116
Bono dotal de ahorro familiar 82,144 82,144

RD$384,942,025,710 RD$326,742,548,694

(a) Certificados colocados en ventanilla directa a una tasa de interés anual de 12% en el 2015 y
2014, con vencimiento variable.

(b) Titulos colocados mediante subastas putblicas competitivas (con cup6n y cero cupdn), con
plazo de colocacion de 2 hasta 7 afios, cuyas tasas de interés nominal oscilan entre 9% y 22%
para el 2015y 2014.

(c) Titulos colocados mediante subastas publicas competitivas (a precios con descuento, a la par o
con prima) emitidos a plazos desde 3 anos hasta 7 afos. Las tasas de interés nominal oscilan
entre 9% y 14.5% para el 2015, y entre 8% y 14.5% para el 2014.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, los valores emitidos generaron gastos por intereses y amortizacion
de descuento por aproximadamente RD$56,173 millones y RD$51,981 millones, respectivamente, y se
incluyen en el renglon de Intereses devengados por instrumentos de politica monetaria en los estados
de resultados que se acompaiian. Los intereses pendientes de pago al 31 de diciembre de 2015 y 2014
por este concepto son de aproximadamente RD$18,777 millones y RD$15,459 millones,
respectivamente. (Ver nota 23).
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22,

23.

Otros depositos de entidades de intermediacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen es como sigue:

Depdsitos para encaje legal en moneda
extranjera (a)

Depositos remunerados en moneda nacional (b)

2015

RD$62,075,381,537
10,198,837,304

2014

RD$52,699,697,817
25,645,785,000

RD$72,274,218,841

RD$78,345,482,817

(a) Corresponde a las disponibilidades que mantienen las instituciones de intermediaci6n
financiera en el Banco Central por el requerimiento de encaje legal en moneda extranjera.

(b) Corresponde a depositos recibidos de las instituciones financieras utilizados por el Banco
Central como instrumento de politica monetaria. La tasa de interés de estos instrumentos es
fijada por el Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA) y al 31 de diciembre de
2015 y 2014, oscila entre 3.5% y 4.25% anual. El monto de los intereses generados por este
concepto durante los afios 2015 y 2014, fueron de RD$930,707,393 y RD$1,227,659,805,
respectivamente, y se incluyen en el renglon de Intereses devengados por instrumentos de

politica monetaria en el estado de resultados.

Otros pasivos

Un resumen se presenta a continuacion:

Otros pasivos monetarios

Depositos especiales en moneda extranjera
Cuentas especiales en dolares
Depositos en euros
Depésitos en otras moneda extranjera

Depositos especiales en moneda extranjera
provenientes de organismos internacionales —
sector publico

Otros depdsitos en moneda nacional
remunerados (a)

Fondos especializados en moneda nacional
Banco Multiples (b)
Otras entidades
Puestos de Bolsa
Financieras y Corporaciones de Crédito
Comisién de Liquidacion Administrativa de
Baninter

2015 2014
RD$ 69,593 RD$ 67,655
85,484,333 76,424,319
910,848 325,183
86,464,774 76,817,157

2,876,211,348

2,274,966,779

2,962,676,122

2,351,783,936

2,898,193,136

2,898,193,136

14,784,210,000
1,357,432,278
61,155,016
2,583,752

88,327

29,494,282,500
1,235,819,183
33,341,422
3,795,915

1,588,327

16,205,469,373

30,768,827,347
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2015 2014
Fondos especializados en moneda extranjera
Gobierno Dominicano - cuenta para el pago
de la deuda externa 476,596,178 1,503,493,298
Puestos de Bolsa 180,194,821 29,437,072
Comision de Liquidacion Administrativa de
Baninter 16,011 6,646,061
656,807,010 1,539,576,431
Otros depositos no exigibles a la vista
En moneda extranjera 108,657,316 66,265,696
En moneda nacional 515,270,186 426,035,882
623,927,502 492,301,578

Fondos recibidos en administracion
En moneda extranjera (nota 10)

24,608,721,137

20,922,021,960

En moneda nacional 10,052,475 514,372,118
24,618,773,612 21,436,394,078
47,965,846,755 59,487,076,506

Otros pasivos
Intereses acumulados por pagar sobre
operaciones de mercado abierto

18,778,662,752

15,557,449,395

Cuentas por pagar 520,949,553 591,678,031
Provisiones, principalmente prestaciones

laborales (c) 417,511,153 282,816,500
Cobros por aplicar - 19,613,278
Compromiso operaciones divisas 62,496,000 295,841,253
Otros 62,228,907 54,669,180

19,841,848,365

16,802,067,637

RD$67,807,695,120 RD$76,289,144,143

(a) Corresponde a depdsitos que mantiene el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del
Banco Central, Inc., los cuales devengan una tasa de interés anual de 14% y vencen en 2021.

(b) Corresponde a Fondos Especializados a favor de Bancos Miiltiples, con vencimiento hasta el
mes de marzo del 2016, por concepto de compras de divisas realizadas por el Banco Central
como parte de las operaciones de politica monetaria, bajo el esquema de cobertura cambiaria.

(¢) Incluye las provisiones para prestaciones laborales y otros beneficios por terminacion,
registradas conforme la autorizacion de la Junta Monetaria. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014 estas ascienden a RD$402,636,162 y RD$275,066,600, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2015 y de 2014, el valor presente de las obligaciones totales por prestaciones
laborales y otros beneficios por terminacion es de aproximadamente RD$1,698 millones y
RD$1,260 millones, respectivamente.
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24.

25.

26.

Patrimonio

Fondo de recursos propios

El Banco Central de la Reptblica Dominicana cuenta con un capital denominado Fondo de Recursos
Propios, constituido por el aporte que para la creacion del mismo efectu6 el Estado Dominicano y por
las capitalizaciones autorizadas y las reservas para ampliacion de capital acumuladas hasta el
momento de la entrada en vigencia de la Ley Monetaria y Financiera. El 8 de abril de 2005, este fondo
fue aumentado por el Estado Dominicano a RD$2,371,350,000, mediante la emisiéon de un Bono de
Capitalizacion por la suma de RD$2,325,000,000. (Ver nota 12). El Banco Central tiene un
patrimonio propio inembargable.

Reserva general

Corresponde a la desmonetizacién de monedas deterioradas con imperfecciones no producidas por el
desgaste natural, por lo que fueron retiradas de circulaciéon por el Banco Central sin compensacion de
las mismas y registradas en la cuenta de reserva general, en virtud de lo establecido en el Articulo 25
de la Ley Monetaria y Financiera. Al inicio de cada afio esta reserva es transferida a los resultados
acumulados.

Servicios personales

Un resumen se presenta a continuacion:

2015 2014
Sueldos y gratificaciones RD$3,936,309,714 RD$4,245,850,722
Seguridad social 122,865,298 115,089,330
Contribuciones a planes de pensiones (nota 26) 274,124,485 255,693,837
Otros gastos de personal 60,837,308 59,040,684

RD$4,394,136,805 RD$4,675,674,573

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el Banco tenia 1,876 y 1,843 empleados, respectivamente.
Fondos de pensiones

Los funcionarios y empleados que laboraban en el Banco hasta diciembre de 2002 estan afiliados a un
plan de pensiones en el cual se establecen pagos de beneficios definidos al momento de su retiro en
funcioén a la edad y/o tiempo de servicio. Los que ingresan con posterioridad a esa fecha estan afiliados
al Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01, el cual es un
régimen contributivo.

El Banco y los empleados realizan aportes mensuales a estos planes. Las contribuciones realizadas
por el Banco a los planes antes descritos por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
fueron de RD$274,124,486 y RD$255,603,837, respectivamente, los cuales se presentan como parte
del rubro de servicios personales en el estado de resultados. Un resumen de los diferentes planes se
presenta a continuacion:
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(a) Fondo de Pensiones Tipo 4 administrado por el Fondo de Jubilaciones y
Pensiones del Personal del Banco Central, Inc. - regulado por Ila
Superintendencia de Pensiones

El Fondo realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones por este concepto. El Banco tiene el compromiso de hacer aportes extraordinarios de
existir en algiin momento un déficit significativo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el valor
contable de los activos netos que se reflejan en los estados financieros del Fondo Tipo 4 excede el
valor presente de las obligaciones actuariales, como se presenta a continuacion:

Valores expresados en
millones de RD$

2015 2014
Valor actuarial presente (17,640) (16,226)
Activos netos disponibles 18,151 17,045

Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones del plan son las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 11% 11%
Expectativa de inflaciéon 3.50% 3.88%
172 Escala de salarios 5% 5%
Tasa de ajuste de pensiones 3.50% 3.50%
Tabla de mortalidad GAM 83 GAM 83

(b) Pensiones facultativas

El Banco tiene la facultad de otorgar pensiones facultativas a los funcionarios y empleados que
estan afiliados al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc., y que al
momento de su retiro no son elegibles para acogerse al Fondo de Pensiones T4. Las pensiones
otorgadas bajo esta modalidad a partir del afio 2008 pasan al Fondo de Pensiones T4 cuando
estos jubilados cumplen con los requisitos establecidos en el reglamento que rige este tltimo
fondo. Las otorgadas con anterioridad a esa fecha, permanecen de por vida en este plan.

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones por este concepto, y realiza aportes al plan los cuales son administrados por el Fondo
de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc. (en adelante La Administradora).

El Banco tiene como politica hacer aportes extraordinarios de existir en algin momento un
déficit significativo. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el valor contable de los activos de este
fondo en poder de La Administradora, se aproxima al valor presente de las obligaciones
actuariales, como se presenta a continuacion:

Valores expresados
en millones de RD$

2015 2014
Valor actuarial presente (5,009) (5,083)
Activos netos disponibles 4,988 5,005

Déficit (21) (78)
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28.

Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones de este plan son las

siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 11% 1%
Expectativa de inflacion 3.50% 3.88%
Tasa de ajuste de pension 3.50% 4%
Tasa de mortalidad GAM 83 - 4 GAM 83 -4

Compromisos y contingencia

Compromisos

Como parte de las operaciones de politica monetaria, durante los afios 2015 y 2014 el Banco firmé
contratos de cobertura cambiaria con bancos multiples del pais por la compra de US$465,000,000 y
US$672,500,000, respectivamente. Estos contratos conllevan el compromiso de cubrir y compensar a
los bancos multiples por la diferencia entre la tasa de cambio inicial y la tasa de cambio de venta del
Banco vigente en cada fecha de cobertura. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco registrd
provisiones por cobertura cambiaria por RD$62,496,000 y RD$295,841,253, respectivamente.

El Banco acord6 compromisos de compra de inversiones en valores del Fondo de Consolidacién
Bancaria que quedaron pendientes de liquidacion al 31 de diciembre de 2015. Los compromisos de
compras correspondientes a esa fecha ascienden a RD$170,413,677, y se presentan netos en las
cuentas de Fondos de administracion (nota 10 (b)). Los compromisos fueron liquidados en enero de
2016.

Contingencias

El Banco ha sido demandado en procedimientos surgidos por las operaciones que ha realizado,
mayormente como consecuencia de las entidades de intermediaciéon financiera liquidadas y/o en
proceso de liquidaciéon. La suma total reclamada al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es de
aproximadamente RD$4,293 millones y RD$4,872 millones, respectivamente. La gerencia basada en
las representaciones de los asesores legales del Banco Central no estima que al 31 de diciembre de
2015 y 2014 existan obligaciones de pago de tipo legal con respecto a estas demandas, y por lo tanto,
no se han hecho provisiones en los estados financieros adjuntos. Los montos involucrados se
encuentran registrados en cuentas de orden (nota 28).

Cuentas de orden

Un resumen de las cuentas de orden se presenta a continuacion:

2015 2014
Billetes y monedas no subsidiarias disponibles en
bovedas RD$ 83,137,487,912 RD$122,267,566,781
Especies monetarias destruidas 576,640,384,095 525,314,283,345
Especies monetarias para destruir 2,389,131,018 10,316,953,018
Billetes y monedas no subsidiarias en circulacion 111,464,850,672 104,633,050,553

Total emisiones autorizadas 773,631,853,697 762,531,853,697
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29.

Litis judiciales en contra del Banco Central

Litis judiciales a favor del Banco Central

Valores entidades financieras en liquidacion

Titulos con pacto de recompra recibidos en
garantia

Contratos operaciones financieras

Participacion en organismos internacionales

Exceso garantia adelantos Baninter

Titulos valores recomprados

Dividendos recibidos en acciones

Portafolio de Negociacion Indexado

Portafolio de Negociacion

Cuentas de contraparte y otros

2015

4,293,359,779
2,481,612,431
1,008,944,740

1,286,700,000
465,000,000
296,989,508
1,546,034,269
4,135,700,000

2014

4,872,202,965
2,728,968,719
1,008,944,740

440,000,000
672,500,000
296,989,508
1,546,034,269

1,305,200

1,305,200
28,250,000 10,000,000
11,000,000 11,000,000
5,386,295,538 4,773,614,655
RD$794,573,045,162 RD$778,893,413,753

Vencimiento de activos y pasivos financieros

A continuacion un detalle de los vencimientos aproximados de activos y pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2015 y 2014:

2015
Hasta 1 Ao De 1 a 5 Anos Mas de 5 Aios Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos
Oro 882,076,803 - - 882,076,803
Délares de los Estados Unidos y
otras divisas 2,602,637,492 - - 2,602,637,492
Depositos en bancos del
exterior y otros valores en
divisas 117,203,104,973 - - 117,203,104,973
Inversiones en instituciones
internacionales 82,845,495,453 11,300,342,563 9,949,438,455 104,095,276,471
Otros cuentas por recibir de no
residentes 90,938,200 354,658,980 - 445,597,180

Operaciones de crédito a
entidades de intermediacion
financiera

Operaciones de crédito a

1,286,700,000

1,286,700,000

entidades asistidas 100,258,671 - - 100,258,671
Instrumentos de recapitalizacion

del Banco Central - 111,340,087,176 21,022,119,986 132,362,207,162
Inversiones en titulos de crédito 735,000,000 - - 735,000,000
Cuentas por recibir Gobierno

Dominicano 3,713,735,621 - 303,567,062,646 307,280,798,267
Activos en proceso de

realizacion - deudores por

venta de activos (nota 17) 138,687,304 30,764,725 - 169,452,029
Otras cuentas del activo 18,612,416,190 788,815,169 8,168,476,227 27,569,707,586
Total activos 228,211,050,707 123,814,668,613  342,707,097,314  694,732,816,634




Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2015

Pasivos

Cheques de gerencia en
circulacion

Depositos a la vista en moneda
nacional

Financiamientos y otros pasivos
externos

Valores emitidos

Otros depositos de entidades de
intermediacion financiera

Otras cuentas del pasivo

Total pasivos

Activos

Oro

Délares estadounidense y otras
divisas

Depositos en bancos del exterior

y otros valores en divisas

Inversiones en instituciones
internacionales

Otros cuentas por recibir de no
residentes

Operaciones de crédito a
entidades de intermediacion
financiera

Operaciones de crédito a
entidades asistidas

Instrumentos de recapitalizacion
del Banco Central

Inversiones en titulos de crédito

Cuentas por recibir Gobierno
Dominicano

Activos en proceso de
realizacion - deudores por
venta de activos (nota 17)

Otras cuentas del activo

Total activos

Pasivos

Cheques de gerencia en
circulacion

Depositos a la vista en moneda
nacional

Financiamientos y otros pasivos
externos

Valores emitidos

Depositos en entidades de
intermediacion financiera

Otras cuentas del pasivo

Total pasivos

2015

Hasta 1 Ao De 1 a 5 Aiios Mas de 5 Anos Total

RD$ RD$ RD$ RD$
(50,229,334) - - (50,229,334)
(108,098,797,978) - - (108,098,797,978)
(3,385,546,988) (34,635,678)  (43,845,099,947)  (47,265,282,613)
(32,348,595,211)  (241,941,961,338) (110,651,469,161) (384,942,025,710)
(72,274,218,841) - - (72,274,218,841)
(42,669,912,489) (265,938) - (42,670,178,427)
(258,827,300,841) (241,976,862,954) (154,496,569,108) (655,300,732,903)

2014

Hasta 1 Aiho De 1 a 5 Aihos Mas de 5 Ainos Total

RD$ RD$ RD$ RD$
975,594,989 - - 975,594,989
2,270,087,612 - - 2,270,087,612
127,203,542,865 - - 127,203,542,865
61,478,512,003 2,057,290,387 9,056,344,311 72,592,146,701
203,335,180 229,857,160 - 433,192,340
440,000,000 - - 440,000,000
94,549,097 - - 94,549,097
13,231,119,986 111,340,087,176 10,116,000,000 134,687,207,162
- 735,000,000 - 735,000,000
432,783,304 - 264,703,806,162 265,136,589,466
149,281,287 42,716,388 - 191,997,675
12,986,061,538 1,420,747,405 6,633,514,679 21,040,323,622
219,464,867,861 115,825,698,516  290,509,665,152 625,800,231,529

(61,153,936)

(79,342,173,038)

(61,153,936)

(79,342,173,038)

(1,944,193,619)  (7,660,119,325)  (44,248,606,526)  (53,852,919,470)
(45,479,141,123) (226,597,641,089)  (54,665,766,482) (326,742,548,694)
(78,345,482,817) - - (78,345,482,817)
(33,163,778,111) _ (9,007,975,321) _ (4,413,459,650)  (46,585,213,082)

(238,335,922,644)  (243,265,735,735) (103,327,832,658) (584,929,491,037)
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30.

31.

Principales transacciones y saldos con el Gobierno Dominicano

Los saldos y transacciones mas significativas realizadas con el Gobierno Dominicano al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 y durante los afios terminados en esas fechas incluyen:

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar

Instrumentos de recapitalizacion

Intereses por cobrar

Estado Dominicano — Acuerdo especial de
arrendamiento de derechos mineros

Bonos con descuento Rosario Dominicana — Estado
Dominicano

Transacciones
Rendimientos de instrumentos de recapitalizacion
del Banco Central
Transferencia para la Recapitalizacion del Banco
Central

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar

Instrumentos de recapitalizacion

Intereses por cobrar

Estado Dominicano — Acuerdo especial de
arrendamiento de derechos mineros

Bonos con descuento Rosario Dominicana —
Estado Dominicano

Transacciones
Rendimientos de instrumentos de recapitalizacion
del Banco Central
Transferencia para la Recapitalizacion del
Banco Central

Administracién del riesgo

2015
Efecto en
Monto ingresos
RD$ RD$

307,280,798,267 -
132,362,207,162 -
17,520,489,400 -

3,172,628,438 -

549,303,192 -
- 17,391,972,986
- 3,713,735,621
2014
Efecto en
Monto ingresos
RD$ RD$

264,703,806,162 -
134,687,207,162 -
11,416,719,289 -
3,084,306,631 -
534,011,313 -
- 18,686,352,654
- 432,783,304

Los activos del Banco Central estan constituidos principalmente por los instrumentos financieros de
las Reservas Internacionales que se invierten y custodian en el exterior, tales como depoésitos a plazo y
a la vista, bonos de gobiernos, entre otros activos de alta calidad crediticia. Asimismo, los pasivos
estan conformados por financiamientos con organismos internacionales y en mayor medida, por los
instrumentos financieros vinculados a las operaciones de mercado abierto realizadas con las
Entidades de Intermediacién Financiera del pais, a través de los mecanismos de ejecucion de politica

monetaria aprobados por la Junta Monetaria.
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31.1

31.1.1

Reservas Internacionales

Las Reservas Internacionales estan constituidas por activos denominados en monedas extranjeras,
invertidos en entidades e instrumentos financieros del exterior, que se presentan en el balance en los
renglones de oro, dolares estadounidenses y otras monedas extranjeras, depdsitos en bancos del
exterior y otros valores en divisas y de inversiones en instituciones internacionales. La Junta
Monetaria establece que la inversion de las reservas debe regirse bajo los criterios de seguridad,
liquidez y rentabilidad. En este sentido, define como objetivo principal maximizar el retorno promedio
anual en el largo plazo de las inversiones, sujeto al cumplimiento de los objetivos de liquidez del Banco
Central y que con un nivel de confianza de 95%, el portafolio agregado en ningtn afio registre en su
totalidad un retorno negativo.

La Junta Monetaria establece los lineamientos minimos de calificacion crediticia requeridos de las
contrapartes de inversion, el conjunto de activos elegibles, asi como los criterios de gestion de las
Reservas Internacionales.

Como parte de la politica de inversiéon de las Reservas Internacionales, la Junta Monetaria atribuye al
Comité de Administracién de Reservas Internacionales (CARI) la definicion de los lineamientos de
inversion a ser implementados en la gestion y el monitoreo del cumplimiento de los criterios de
tamafio, rebalanceo y composicion por monedas de cada tramo.

Riesgo de crédito

Representa la probabilidad de pérdidas ante posible incumplimiento, falta de pago de capital o
intereses por parte de los emisores y/o contrapartes autorizadas por el Banco Central para sus
operaciones de inversion.

Con la finalidad de mitigar este riesgo, la Junta Monetaria establece cual debe ser la calificacion
minima de riesgo crediticio, por tipo de instrumento y emisor; por su parte, el CARI establece los
lineamientos de riesgo de crédito y aprueba el uso de un modelo de riesgo de crédito que delimita las
exposiciones méaximas por tipo de instrumento y contrapartes. El insumo principal considerado son
las calificaciones crediticias de las principales agencias calificadoras de riesgo (Moody’s y Standard &
Poors).

La gestion de riesgo de crédito se realiza de forma constante e incluye un monitoreo de las
exposiciones a los distintos paises, contrapartes, emisores, actualizindose en forma regular las
clasificaciones de riesgo y demas criterios que determinan los limites y margenes de inversion.

En este sentido, el portafolio de las Reservas Internacionales estd constituido por instrumentos
financieros de alta calidad crediticia que se transan y custodian en el exterior, tales como bonos
soberanos y letras emitidos por gobiernos, bonos de organismos supranacionales y agencias
soberanas, depositos bancarios a la vista y a plazo, entre otros, que cumplen con los criterios
establecidos en los lineamientos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2015, la composicién por tipo de clasificacion crediticia se muestra a
continuacion:

Calificacion
crediticia Porcentaje
AAA 64.68%
AA+ a AA- 25.06%
A+ a A- 9.27%
BBB+ 0.99%

La clasificacion crediticia est4 basada en la calificacion de largo plazo mas alta de Moody’s o Standard
& Poors.
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31.1.2

31.1.3

31.2

Riesgo de mercado

Implica posibles pérdidas de valor en las tenencias de un portafolio de inversion, debido a variaciones
en los precios de los instrumentos de renta fija. La politica de inversion limita el riesgo de mercado al
limitar las pérdidas del portafolio con un nivel de confianza de 95%, asi como define los criterios para
los lineamientos de inversion aprobados por el CARI, quien establece los margenes de duracion
(definido por medio de un indice de referencia), error de réplica con respecto al indice de referencia,
asi como limites en el Valor en Riesgo (VaR) del portafolio en el horizonte de un ano.

Asi, el portafolio de Reservas Internacionales posee instrumentos financieros que presentan baja
volatilidad en sus precios, tales como bonos soberanos y letras emitidos por gobiernos, bonos de
organismos supranacionales y agencias soberanas de corto y mediano plazo; a fin de garantizar que la
gestion de inversion maximice el rendimiento de las inversiones, sin que en ningtn afio calendario el
portafolio de reservas presente una probabilidad de pérdida proveniente de variaciones en las tasas
de interés por encima de un 5%.

Riesgo de liquidez

La capacidad de cumplir con las obligaciones propias del Banco Central sin incurrir en pérdidas de
valor de los instrumentos, se mide a través del manejo oportuno de la liquidez. Una gestion eficaz
del riesgo de liquidez contribuye a garantizar la capacidad para hacer frente a los flujos de caja
resultantes de las obligaciones de pago. Para reducir el riesgo de liquidez, primero se realiza una
gestion de calce de activos y pasivos, para lo cual el portafolio de Reservas se divide en tramos de
Pasivos, Capital de Trabajo y Liquidez a los fines de mantener segregados las inversiones por
plazos de vencimiento y conforme a la naturaleza del posible uso de los fondos de cada tramo.

En adicion, el portafolio estd compuesto por inversiones en depoésitos bancarios a la vista y a corto
plazo (menores a 1 ano) e instrumentos de renta fija transados en mercados secundarios de alta
liquidez y profundidad. Al 31 de diciembre de 2015, la distribucién por plazo de vencimiento del
portafolio de Reservas Internacionales es la siguiente:

Vencimientos

(anos) Porcentaje
<1 70.85%
1-3 24.90%
3-5 4.25%

Operaciones de Mercado Abierto

La politica monetaria del Banco Central de la Reptblica Dominicana se basa en un Esquema de
Metas de Inflacion, bajo el cual las decisiones de politica estan orientadas a minimizar los desvios
futuros de la inflacién respecto a las metas anunciadas. En dicho esquema, el instrumento
principal es la tasa de la politica monetaria (TPM) y tiene como objetivo incidir en la tasa
interbancaria y eventualmente, en el resto de las tasas de mercado.

La Segunda Resolucién de la Junta Monetaria del 28 de noviembre de 2006 y sus modificaciones,
aprueban la normativa y los mecanismos a ser aplicados en la implementaciéon de los
instrumentos de politica monetaria, cambiaria y financiera, como son el encaje legal, las
operaciones de mercado abierto, operaciones de compra y venta de divisas, ventanillas de liquidez,
entre otros, de conformidad con lo establecido en la Ley No.183-02 Monetaria y Financiera. Dicha
resolucion define las operaciones de mercado abierto como la compra y venta de titulos valores
realizadas por el Banco Central, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, acorde
con los objetivos de Politica Monetaria.
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31.2.1

En este contexto, las operaciones de mercado abierto tienen como fin influir en los niveles de
liquidez de las entidades de intermediacion financiera (EIFs) y adecuar la cantidad de dinero en
circulaciéon a las necesidades de la economia. Las mismas, se realizan basadas en un ejercicio
diario de estimacion de la liquidez del sistema financiero.

Gestion de liquidez

Durante el afio 2015, el Banco Central realizd operaciones de mercado abierto a través de las
emisiones de titulos valores a plazos a 3, 5y 7 aios, que influyeron en los niveles de liquidez de las
Entidades de Intermediaciéon Financiera (EIFs) y permitieron adecuar la cantidad de dinero en

circulacion a las necesidades de la economia.

Al 31 de diciembre los balances de operaciones de mercado abierto son como sigue:

2015 2014
Operaciones de Mercado Abierto:
Certificados de participacion RD$ 1,338,447,714 RD$ 1,338,447,714
Certificados de inversion en moneda nacional 1,612,916,268 1,787,656,100
Certificados de inversion y letras (neto) 283,151,386,991 275,312,907,620
Notas de renta fija (neto) 98,856,635,300 48,303,455,116

RD$384,959,386,273  RD$326,742,466,550

Asimismo, el Banco realiza operaciones diarias, ofreciendo a las entidades de intermediacion
financieras las siguientes opciones:

e Subastas competitivas de Letras a un (1) dia habil, a una tasa de rendimiento maxima
equivalente a la TPM.

e Deposito remunerado de un (1) dia ofrecido a través del mecanismo de ventanilla directa, a
una tasa de interés equivalente a la TPM menos 150 puntos base.

e Como mecanismo de expansion, se realizan operaciones de Repos a un (1) dia habil, a una tasa
de interés equivalente a la TPM mas 150 puntos base.

En este sentido, el rendimiento de los instrumentos de corto plazo a través de sus facilidades
permanentes, se mantiene en un corredor alrededor de la TPM, a los fines de incidir sobre las
tasas de interés interbancarias y de fortalecer la sefial de politica monetaria.

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 de las facilidades permanentes se presentan a continuacion:

Millones de RD$

Depésitos Remunerados 5,224
Letras a 1 dia 4,975
Facilidades permanentes de

contraccién 10,199

Repos (1,287)
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31.2.2

31.2.3

32.

Riesgo de mercado

El Banco Central da seguimiento a los rendimientos de los titulos transados en el mercado
secundario y las condiciones de mercado al momento de realizar una emision, a fin de minimizar
el riesgo de mercado que podria materializarse al momento de vencimiento de los titulos, ante la
necesidad de neutralizar su efecto monetario.

Las emisiones del Banco Central durante el 2015 se colocaron a rendimientos promedios de
11.03%, 12.01% y 11.89% para los plazos de 3, 5 y 7 afios. Este comportamiento ha sido coherente
con el ambiente de tasas de interés doméstico. Asimismo, el rendimiento promedio del balance de
emisiones vigentes en circulacién fue de 15%.

En este sentido, al cierre del ano 2015 el tiempo de vencimiento promedio de los pasivos del Banco
asciende a 3.40 anos, distribuidos en instrumentos de 1 dia, corto plazo (de 1 mes hasta 1 afio) y de
largo plazo (hasta 7 anos).

Riesgo de contraparte

Como mecanismo para disminuir el riesgo de contraparte de las operaciones que realiza el Banco
con las EIFs a través de su mecanismo de Repos, el Banco tiene como politica aceptar como
subyacentes titulos valores considerados de alta calidad de forma que se minimice el riesgo de
crédito. En este orden, la politica es aceptar titulos-valores emitidos por el Banco Central o por el
Ministerio de Hacienda, siempre que dichos valores hayan sido emitidos por lo menos un (1) afo
antes de efectuarse la operacion y que el vencimiento de los mismos no sea inferior al plazo
pactado para su recompra. Igualmente, los titulos valores objeto de operaciones de Repos deberan
estar libre de toda carga o gravadmenes, prohibiciones, embargos, prenda o de cualquier otra
medida que prive, limite o afecte su libre disposicion.

La politica requiere que previo a la participacion en estas operaciones, las EIFs suscriban un
contrato genérico con el Banco en el que se contemplen las obligaciones de las partes y que las
mismas realicen la pignoracién a favor del Banco Central de dichos titulos-valores en el Sistema
del Deposito Centralizado de Valores del Pais, quienes mantienen la custodia y anotacion en
cuenta de los mismos durante la vigencia del acuerdo. En el caso de los titulos fisicos, el Banco
mantiene su custodia directa. En conjunto, estas medidas buscan garantizar la calidad y
disponibilidad del activo utilizado como subyacente en dichas operaciones. Al 31 de diciembre de
2015, el monto de titulos con pacto de recompra a plazos entre 1 dia y 28 dias ascienden a
RD$1,286,700,000.

Eventos subsecuentes

En el mes de enero de 2016 se efectuaron ventas por RD$4,472,172,802 de titulos valores que
habian sido recomprados en diciembre de 2015, generandose una ganancia de RD$21,407 que fue
reconocida en el afio 2016.

Cambios en las politicas de contabilidad

Durante el afio 2015, el Banco cambi6 la politica contable respecto al reconocimiento de los ingresos
por transferencia directa para la recapitalizacion del Banco Central. Con anterioridad al 1 de enero de
2015 estos ingresos se reconocian cuando se recibian y a partir de esta fecha se reconocen por lo
devengado, es decir cuando se tenga certeza de que los recursos seran recibidos. La Gerencia considera
que esta politica proporciona informacion mas fiable y relevante debido a que estos fondos estan
consignados en el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos de cada ano, de acuerdo con el
Reglamento de Aplicacién de la Ley No.167-07 para la Recapitalizacion del Banco Central.
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Este cambio en la politica contable ha sido contabilizado de forma retroactiva y las cifras
correspondientes del afo 2014 han sido actualizadas.

Un resumen de los efectos se presenta a continuacion:

2014
Previamente 2014 2014
reportado Reclasificacion Modificado
RD$ RD$ RD$
Balance general
Cuentas por recibir del Gobierno
Dominicano 264,703,806,162 432,783,304 265,136,589,466
Resultados acumulados (38,863,261,484) 432,783,304 (38,430,478,180)
Estado de resultados
Transferencia para la
Recapitalizacion del Banco Central - 432,783,304 432,783,304
Estado de cambios en el patrimonio
Resultados acumulados (38,863,261,484) 432,783,304 (38,430,478,180)

Debido que no quedaron transferencias pendientes de recibir al 31 de diciembre de 2013, este m
asunto no tiene impacto sobre los saldos al inicio del afio 2014.



