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INTRODUCCTION

A continuacidn presentamos un breve andlisis sobre el
comportamiento de algunas variables monetarias y reales durante
el periodo 1950-1964. Dicho andlisis a veces llega a los afios
1965 y 1966,

Es nuestra intencidn que esta labor sea motivo de cri-
ticas y que sirva de base a un trabajo mis completo y de més am-
plios alcances. Enfatizamos que nos sentiremos complacidos de re-
cibir cualquier consejo, orientacidn o sugerencia que pueda mejo-

rar este andlisis.

Deseamos agradecer la cooperacidn de los integrantes
| de la Unidad de Moneda y Banca en la preparacidn de los cuadros

estadisticos.

También agradecemos la valiosa cooperacidn que nos pres

t6 la Lic. Maritza Amalia Guerrero.

Por filtimo, todos los errores y contradicciones son de

la responsabilidad del autor.

Lic. Ramdn Martinez Aponte
Asesor Técnico del Depto.
de Estudios Econdmicos.
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El crédito de la banca comercial.-

Si analizamos el monto total de los préstamos otorgades por 1a
banca comercial, entre los afics 1950-1959, observamos una tendencia
ascendente, en que los préstamos llegan a cuadruplicarse; es decir,
de 21.6 millones que representaban en 1950, suben a 84 millones en
1959, Para los afios 1950 y 1961 se opera una disminucién en los mis
mos, pero a partir de 1962 continfia su ascenso creciente hasta lle-
gar a 106 millones en 1964,

Los créditos vigentes de los bancos comerciales, al iniciarse
la década 1950-1960, tuvieron un fuerte &nfasis en el sector comer-
cial. Sobre 70 por ciento del total de préstamos afluyeron a este
sector. En cambio, lo que correspondid a los demds sectores es poco
significativo comparade con el sector comercial, ya que el segundo
sector en orden de importancia, el sector industrial, dié cuenta de
sblo un diez por ciento de los créditos. La participacién del sec-
tor comercial se mantuvo mis o menos al mismo nivel hasta el afio
1954, A partir de este afio, sin embargo, el porcentaje de los prés-
tamos comerciales comenzbd a declinar, aunque el saldo siguiera su-
biendo., Al mismo tiempo, aumentaba la participacibén del sector in-
dustrial en la cartera de los bancos, a un fuerte ritmo; pero siem-
pre la porcidén de los préstamos comerciales sobrepasa a la de los
préstamos industriales.

También se registran incrementos en leos préstamos oficiales.
El mis significativo tiene lugar en 1955, cuando dichos préstamos
ascienden a 10.3% millones, para bajar en los afios subsiguientes.

Respecto a los créditos agricolas y pecuarios, su participa=-
cibn en el total de los préstamos durante el periodo 1950-54 fué bas
tante pobre, aungue se observa una ligera tendencia al alza. La par
te correspondiente a los préstamos dedicados a la reparacién o adqui
sicidén de inmuebles fué afin menor, casi insignificante.

En el transcurso de la segunda mitad de la década antes sefiala
da, continué la tendencia descendente de la participacién de los prés
tamos comerciales, la cual se intensifica en los afies 1959 y 1960,

El crédito al sector industrial, por su parte, siguid subiendo, pero
el aumento de los saldos fué mayor que el de los porcentajes. Hubo
un cambio en el 1960, cuando esta partida sufrib una disminucién con-
siderable, Por el contrario, los préstamos oficiales experimentan un
notable ascenso en los afies 1959 y 1960, cuando su monto casi se tri-
plica con relacidn al afie anterior,

Los sectores agricola y pecuario, al igual que el de reparacidn
o adquisicidén de inmuebles, mantuvieron la tendencia a subir que se
registrd en el periodo precedente; pero dicho aumento no fué signifi-




cativo, Sufrieron bajas en el filtimo afio de la década los préstames
agricolas y les de reparacidén o adquisicidén de inmuebles; la baja co-
rrespondiente a este {iltimo sector fué mucho mayor, y en cambio les
créditos pecuarios aumentaron.

En los afies 1961-64;, los sectores de mayor participacidn en les
créditos vigentes siguieron siendo el comercial, el industrial y ofi-
cial; el primere de los cuales tuvo la mayor participacién relativa,
a la vez que sus saldos aumentaron notablemente,

Los crédites correspondientes a los sectores agricolas y pecua-
rio y los destinados a la reparacién o adquisicidn de inmuebles, si-
guieron la trayectoria del periode anterior, con pequefios aumentos en
sus saldes y en les porcentajes de participacién, Durante los afios
1963 y 1964 se registré una pequefia disminucidn en los porcentajes.

Dada la preoporcién que representa el sector comercial en el teo-
tal de crédites y la participacién relativamente menor de los présta-
moa industriales, que es el segundo rengldén en orden de importancia,

y el hecho de que existe poca correlacién entre el crédito y el creci
miente de este sector, puede estimarse que, en términes generales,

los saldes indican una orientacidén hacia el financiamiento corriente,
Quizas esto no sea tan cierte con relacién al sector comercial, donde
la correlacién entre crédite y crecimiento del sector es mis estrecha.
El sector oficial, que es el otre sector importante, no parece seguir
una linea diferente,

El porcentaje minimo de los préstamos agropecuarios tampoce in-
dica la direccién del crédito hacia el financiamiento de la produc-
clén, Yy lo mismo puede decirse con respecto a los préstamos para repa
racién o adquisicién de inmuebles, cuya importancia es mucho menor.

El financiamiento a los principales sectores del Producte Brute Inter-
ne.-

En esta seccidén nos proponemes analizar la participacién en el
producto brute interno de seis sectores seleccionados de 1la economia
dominicana para el perfiodo 1959-1964, También nos interesa ver cuél
ha sido la relacidn entre el crecimiento de estos sectores seleccio-
nades y la afluencia de financiamiente a dichos sectores,

El sector agricola, para el periode analizado 1959-1964, tiene
una participacidén porcentual en el PBI que oscila entre un 17 per
ciente (1963) y un 20 por ciente (1960), la cual es una de las més
altas. Su crecimiento mids notable es el que experimenta en el afio
1962, en el cual crece un 30 por ciento con relacidn al afio anterior.
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En cuanto a su financiamiento bruto (ver Cuad. 7 2) afluye de una for-
ma no muy regular que digamos., El cambio mis brusco tiene lugar en
1962, cuando aumenta a 12.5 millones, comparado con 7.1 millones el
afio anterior; esto representa un crecimiento simple de un 76 por cien
to.

Si examinamos el Grifico 2, nos damos cuenta de que la correla-
cibn entre el crecimiento del sector ¥y el crecimiento del financia-
miento bruto es relativamente leve y poco uniforme. Entre los aifios
de 1960 y 1961 el financiamiento bruto se mantiene constante, en tan-
to que la participacidn absoluta del sector agricola decrece en un
14,5 por ciento.

El sector pecuario tiene una participacién relativa en el PBI
mis o menos constante, entre un 6 y un 7 por ciento. El crecimiento
mayor del valor agregado de este sector ocurre entre los afios 1961-62,
cuando alcanza cerca de un 12 por cientoj en cambio, el crecimiento
mayor del financiamiento brute ecurre en los aflos 1963-64, siendo de
8 y 8% por ciento respectivamente, con relacidn a los afios anteriores.
La correlacidn varia desde -0.3 hasta 0.3, seglin vemos en el Cuadro 2,
y es, por tanto,bastante inestable. En el Grafico 3 vemos que, en tér-
minos generales, el crédito otorgado al sector y la participacién de
su valor agregado en el PBI crecen en la misma direccidn, pero el gra-
do de correlacidén no es muy fuerte. No debemos descartar, sin embargo,
que exista una tendencia, aunque esto sblo podria ser confirmado ela-
borando una serie més amplia.

El sector industrial es otro cuye valor agregado muestra una fuer
te participacidén en el PBI, la cual varia de un 15 a un 17 por ciento
durante el periode bajo examen.

El crecimiento mis notable lo experimenta el sector industrial en
el afio 1962, cuando pasa de 113 millones a 151 millones, es decir, cer-
ca de un 34 por ciento. Sin embargo, en 1961 disminuye en un 11 peor
ciento, esto debide principalmente a reajustes que tienen lugar a con-
secuencia del cambio politiceo de ese afio. En el 1962 sucede algo noto-
rie, y es que el crecimiento mis fuerte del valor agregado del sector
industrial para el periodo corresponde a la més fuerte disminucidén del
financiamiento bruto recibido por el mismo sector.

En general, como se observa en el Grifico 4, hay una correlacidn
entre valor agregado y financiamiente bruto recibido por el sector in-
dustrial auy aleatoria. En los afios 1959-60, 1960-61, 1962-63 y 1963
-64 los cambios, aunque desiguales, tienen un mismo signo y para 1961-
62 tienen signo contrarie.

El sector gobierno, que también tiene una participacién notable
en el PBI (9 a 13 por ciento) tuve un crecimiento muy poce uniforme




durante el periodo que se analiza. Este crecimiento varid entre 0.1
por ciento en 1960 y 42.8 per ciento en 1962,

El financiamiento brute al sector mi&s que se duplica durante el
periodo, Tiende a disminuir entre 1960-62, para crecer fuertemente
entre 1962-64, Entre los afios 1961-62, los cambios tienen signe dis-
tinto (valor agregado y financiamiento brute); sin embargo, tienen el
mismo signo para el resto del perfiode, no siendo la correlacién de leos
cambios muy estrecha (ver Gréifico 5).

La participacién en el PBI del valor agregade por el sector cons-
trucciones no es muy importante, pues varia de un 3 a un 6 por ciente.
No obstante, su crecimiento para el periode considerade es bastante no-
torie. El valer agregade por la construccién casi se duplica entre
1959-64. En 1959 alcanzaba 28.6 millones, mientras que en 1964 llegb a
ser 51 millones. En la primera parte del periodo, se registra unma dis-
minucién en el valor agregado del sector, pero esta tendencia se invier
te hacia la segunda mitad del mismo periode,

Los préstamos obtenidos por el sector afluyen de una forma bastan
te irregular, observando la misma tendencia experimentada per el valor
agregado. El-Grafico 6 muestra una correlacidn positiva entre el finan
ciamiento bruto y el valer agregado del sector construcciones; pero di-
cha correlacién no es muy fuerte,

El sector comercie es el de mayor participacidn en el PBI, lo que
caracteriza paises con estructura similar a la nuestra. Dicha partici-
pacién fué mayor en 1959, con 20.4 por ciento, y menor en 1964 con 17.9
por ciento. La afluencia de crédite de este sector es también la més
fuerte. La misma crece con mayer intensidad durante los afios 1962 y
1963, como muestra el Cuadro 2. Tanto el crecimiento del sector como
el de la afluencia de financiamiento al misme, se ve disminuida en los
afies 1960 y 1961, lo que refleja los cambios polftices a que ya hemes
hecho mencién.

El Grafico 7 muestra que la correlacién entre el crecimiento del
sector y el financiamiente que afluye al misme es muy fuerte, princi-
palmente entre los afios 1961 y 1964. Puede decirse que en gran medida
el crecimiento de este sector estid condicienado a la afluencia de cré-
dites al mismo,

Del andlisis precedente se desprende que, excluyendo al sector
comercial, para los demds sectores no existe una correlacidn estrecha
y definida entre el crecimiento de &stos y el financiamiento brute que
afluye a los mismos, Esto es el resultado de la diversidad de factores
de los cuales depende el crecimiento en los distintes sectores; si bien
el financiamiento es, quizds, el factor mlds importante, es sélo une de
ellos. :




El créditeo interno total y el Producto Bruto Interno.-

El crédito interno total concedido por el sistema bancario con re-
lacién al PBI ha tenido una importancia creciente para el periodo com-
prendido entre los afios 1950 y 1964, Ha ide aumentando ligeramente su
proporcidn, con un cambie brusco entre los aiflos 1954 y 1955, para bajar
levemente a partir de 1962 (ver Cuadro 3).

Tanto el crédito interno como el PBI tienen para la lra. mitad del
periodo un crecimiento mi4s o menos paralelo en curnte a signo, aunque
no en cuanto a magnitud: aumentos en los dos primeros afios (el cual
fué considerable para el PBI en 1951), baja en 1953 (abseluta y relati-
vamente mayor para el crédito interno), y recuperacidn en 1954, Entre
los afios 1955 y 1959 desaparece la similitud entre el crecimiento de
ambas variables. En el crédito internc se registra un aumento para es-
tos afios, aunque los montos son irregulares, El PBI, por otra parte,
crece fuertemente durante los tres primeros afios, con un alza insigni-
ficante en el 1958 y disminucidén en 1959.

El periodo 1960-64 tampoco se caracteri d por una correspondencia
en el crecimiento de las variables analizadas. Se registrd una baja en
el crédito interno, seguida por incrementos relativamente pequefios; en
tanto que en el PBI se observa una tendencia opuesta.

A través del periode bajo examen, la cifra correspondiente al cré-
dito interno mds que se gquintuplicd, siendo la tasa de crecimiento més
répida la de los afios 1954-55, y la menor en el 1960, El1 PBI casi se
triplicd, a pesar de que tuvo varias disminuciones, la mayor de las cua
les se operd en 1961; pero los aumentos observados en los tres filtimos
afios fuercn significativose.

El crecimiento mayor del crédito interno, comparado con el PBI, no
significé aumento en el nivel de precios, porque éstos subieron fnica-
mente en un 27 por ciento, y en un 23 por ciento, si se toma en cuenta
el %ndice del costo de la vidaj; esto entre los aflos 1950 ¥ 1964, En am
bos renglones hubo pequefios incrementos, con excepcidédn de un considera-
ble aumento que sucedid en 19573 ademés, se registraron algunas bajas,
1la més considerable de las cuales sucedié en 1961,

Si se confrontan los cambios en las partidas que se analizan comn
1a velocidad de circulacién dinero-ingreso, tampoco encontramos una ex-
plicacibn satisfactoria sobre el aumento desproporcionado del crédito
interno total con relacidn al producto brutec interne. La velocidad de
circulacidn dinero-ingreso, aunque oscila levemente, fué relativamente
estable en el periode bajo examen 1950-1964, Sélo en el filtimo afio ocu
rren cambios notables cuando la relacidn preducte brute interno-emisidn
monetaria pasa de 4,32 a 6.10%.




Cabe mencionar que la correlacién entre las reservas internacio-
nales y el crédito interno es sumamente variable para el periode baje
examen,

Es muy posible que estos aumentos tan considerables del crédite
interno tengan que ver con las importaciones de bienes y servicios.
A tales fines es necesario que se realice un estudio mis profundo que
determine con mayor precisidn la naturaleza del crecimiento del crédi-
te interno total.

Coeficiente de Liquidez,-

Esta seccidn estard dedicada a analizar la evolucidn del coeficien
te de liquidez (relacidn medio circulante-producto bruto interno) duran
te el periodo comprendido entre los afios 1950 y 1966, Come muestra el
Cuadro 4, hemos obtenido cuatro relaciones, incluyendo y excluyendo, al
ternatlvaMente, los depbsites oficiales y los depdsitos de ahorro y a
plazo. En cualquier de las relaciones, observamos una tendencia bastan
te inestable. Veamos primereo la relacidn Medio Circulante-PBI excluyen
do los depdsitos oficiales. La variacién total para el periodo es de
un 5 por ciento., Esto es, un once por ciento para los afios 1950, 51
64; y un dieciséis por ciento para el afio 1965. Si a esta misma rela-
r16n le agregamos los depbsitos de ahorro y a plazo, la variacién aumen
ta a un siete por ciento, aunque los valores miximos y minimos se regls
tren en los mismos afios 1951 y 1965, respectivamente, Esta coinciden-
cia de valores méximos y minimos en los mismos afios también sc¢ verifica
para las otras dos relaciones, es decir, incluyendo ambas los depdsitos
oficiales y excluyendo alternativamente los depdsitos de ahorro y a pla
zo. Los coeficientes minimos de estas filtimas relaciones se verifican
en el afio 1964 (13 y 16 por ciento) y los mAximos en el afio 1955 (19 y
25 per ciento),

En vista de que la inestabilidad es mayor cuando se incluyen los
depdsitos oficiales y les depdsitos de ahorro y & plazo, al computar el
coeficiente de liquidez, concentraremos nuestra atencidn en la relacidn
que excluye a ambos. En esta Gltima, se observa una tendencia al alza
para el periocdo 1950-61, en el gue el indicade coeficiente pasa de un 11
por ciente en 1950 a un 15 per ciento en 1961, A partir de este afio co=
mienza a descender, hasta alcanzar un doce por ciento en el 1966; pasan-
de por la cifra m&xima, de un 16 por ciento, en 1965,

En los afies 1958 y 1965, les altos coeficientes de liquidez se de-
ben, fundamentalmente, a fuertes aumentos en los depdsitos de particula-
res; en tanto que en 1961, cuando también se observa un alto procentaje,
el motivo de aumento se encuentra en el nivel de los billetes y monedas.,




Es un hecho interesante que los mas altos coeficientes observados
correspondieron a afios considerados poco normales, por el tipo de even-
tos que tomaron lugar en los mismos. Haciendo abstraccidén de estos a -
fios, la variacién del coeficiente de liquidez es de un 3 por clento a
través de todo el periodo.

Por iltimo, si observamos el comportamiento del coeficiente de 1li-
quidez de la Republica Dominicana, comparando con el de un grupo selec=-
cionado de seis paises de América Latina, notamos lo siguiente:

a) Dicho coeficiente oscila entre 9.4% (Guatemala) y 16.5% (Argen
tina) °

b) Para tres de dichos paises (Honduras, México, Bolivia), la ten
dencia del coeficiente de liquidez ha sido al alza. En el ca-
so de Honduras, los precios de los articulos importados han in
fluido

¢) Para Guatemala, que es el que tiene el coeficiente més bajo del
grupo considerado, el mismo ha sido constante para los Gltimos
afios.

d) Para los dos paises restantes (El Salvador y Argentina), la ten
dencia ha sidc 2 la baja. En el caso de Argentina, que tiene
el coeficiente mads alto del grupo examinado, las causas de la
baja se atribuyen a la extensidén de las compras a plazos y a
las altas tasas de interés que acarrea la inflacién, lo cual o-
bliga a las empresas ¥ particulares a disminuir sus saldos 1li-
gquidose.

Depbsitos a la Vista y Medio Circulante.-

La relacidn entre los depdsitos a la vista y el medio circulante
(incluyendo los depdsitos oficiales), sufrid cambios en ambos sentidos
durante el periodo 1950-1964; sin embargo, la tendencia a la baja fué pre
dominate. A principios del periodo, en el aifio 1950, la relacidn era de
0.66, mientras que a fin del mismo, en el afio 1964, fué de 0.53. Por o-
tra parte, si calculamos la relacidn excluyendo los depbésitos oficiales
Zsta se hace méas estable, pues pasa de 0.56 en 1950 a 0.47 en 196k,

En cuanto a los componentes de dicha relacibén, ambos aumentan en
promedio, pero el incremento del medio circulante fué mayor tanto en
términos abosolutos como en términos relativos.

Se puede observar la tendencia a descender en general, tomando o
no en consideracidén los depdsitos oficiales, aunque la baja se inten -




sifica cuande los incluimos. Los afios en que hubo disminucicaes sig-
nificativas fueron 1957 y 1959, y a partir de 1961 se registraron ba
jas sin interrupciones en ambos casoS.

Aunque la disminucién de la participacién relativa de los depd-
sitos a la vista en el medio circulante hace pensar en una ma7or pre-
ferencia de liquidez por parte del plblico, hay un efecto compensato-
rio si1 se tiene en cuenta que los depbsitos de ahorro y plazo han au-
mentado considerablemente durante el perfode. Los cambios gue se o-
peran en los depbésitos a plazos para loc para los afios 1960 y 1961
son, en este sentido, notorios. De manera que si bien hay cierta ten-
dencia manifiesta hacia una mayor liquidez, también hay una canaliza-
cidén de depdsitos a la vista hacia depbdsitos de ahorro y a plazo.

Si se examinan las Obligaciones por Depdsitos de los bancos co =
merciales (ver cuadre No. 7), puede notarse que la Gnica vez en que
una baja en las cuentas corrientes de particulares u oficiales estu-
vo acompaflada por baja en los depbdsitos de ahorro y a plazo fué en el
1961. En este afio, la preferencia por la liquidez es explicable debi
do & la situacibn politica existente., En las demis ocasiones en que
disminuyeron los depbsitos a la vista (en total), esta baja se compen
sa parcial o totalmente con aumentos de las cuentas de ahorro, o en
las de plazo fijo, o en ambas. Si tomamos en cuenta los depbdsitos es
peciales, la ya apuntada tendencia se destaca afin més.

Hay un hecho que ne debemos pasar por alto, y es con relacibn a
las fugas de capitales. Es precisamente durante los afios 1961-1962
cuando se cree que fueron de mayor cuantia, y es por tanto dable es-
perar gue han tenideo gran importancia cen relacién a la tendencia ob
servada en los depdsitos bancarios.

Las Obligaciones por Depbdsitos de los Bancos Comerciales,-

Como hemos apuntado en otras secciones, las obligaciones por de-
pbsitos de los bancos comerciales muestran una tendencia a aumentar,
aunque el ritmo al que crecen los distintos tipos de depbdsitos no es
similar,

En el afie 1950, los depdsitos de particulares ascendian a 23.6
millones, en tanto que el afio 1965 su monto fué de 58 millones. Hu-
be un alza bastante notable en el afie 1958 en que éstos llegan a 59,3
millones, a la que siguid una baja bastante aguda: en 1959 en que lle-
gan a ser 44,2 millones. También ocurren disminuciones en los afios
1953, 1961 y 1964. El1 saldo a fines de 1965 superd en mucho el del
afio anterior, pero al iniciarse el =afio dicho saldo fué bastante bajo.

El promedio de los saldos mensuales durante el afic 1966 resultd




menor que el saldo a fines de 1965, pero fué casi igual que las cifras
obtenibles para este Gltimo afio.

Las cuentas corrientes oficiales, por su parte, no experimentaron
un aumento tan grande como las de particulares al terminar el periodo
1950-64, En los dos ltimos zfilos de este periodo se registra una dis-
minucidn considerable para este tipo de depbsitos. Algunas de las ba-
jas que experimentan las cuentas corrientes oficiales (1953, 1959 y
1961) coinciden con las que se registran en los depdsitos de particula
res. Las alzas también fueron paralelas, con excepcidn del aifie 1958.

Examinando los depbsitos de ahorro vemos que hasta 1957, las va -
riaciones en sus saldos no difieren muche de las de los depbsitos a la
vista; pere en 1958 bajaron grandemente, en contraste con el notable
incremento en las cuentas corrientes de particulares para ese mismo a-
flo. Aunque se verifican disminuciones en los aiios 1960 y 1961, a par-
tir de 1962 el balance sigue en aumento.

Los depbsitos a plaze, de un monto menor que el de los depbsitos
de ahorro, ascendieron en forma relativamente lenta hasta el afio 1960
en que se opera un cambie bastante brusco con relacién a los saldes an
teriores, para volver a caer de modo notable en 1962, a partir del cual
se continfia 1a tendencia de a principios de periodo.

En cuanto a los depdsitos especiales, su comportamiento fué comple
tamente distinte. Tuvieron alzas y bajas casi alternativas, con un au-
mento significative en el 1961 y una baja en el 1964 que coincide con
la de los depbsitos a la vista.

Los cambios en los saldes de los diferentes depdésitos fueron més
o menos compensatories, aunque muchas veces la variacién en uno supe-
rara el cambio en sentide contrario del otro.

En 1953 sufren la primera baja los depdsitos a la vista. Las cuen
tas de ahorro descienden ligeramente, pero los depdsitos a plazo tienen
su primer saldo positive y los especiales doblan su monto durante ese
afio. Sin embargo, la cifra correspondiente al total disminuye. Los a-
fios en que bajaron los depésitos especiales, por otro lado, se vieron
més que compensados con el aumento en los saldos de los depbsitos res-
tantes.

Como ya se indicd, el alza en los depdsitos de particulares duran-
te 1958 fué contrarrestada por la variacidén negativa en los depdsitos
de ahorro y también en los especiales. La baja en las cuentas corrien-
tes de particulares gue se observd el afio siguiente, tuvo contrapartida
en el aumento de los depdsitos a plazo y especiales, aungue fuera menor.




En 1961 vuelven a bajar los depdsitos a la vista, y asimismo los
de ahorros y a plazo. Pero el incremento en los depdsitos especiales
sobrepasa todas las disminuciones y aumenta el saldo total. En 1962
todos los saldos parciales suben, menos el de los depbsitos a plazo,
pero esta baja no alcanza a influenciar el total. Durante 1963 se re-
gistrd alza completa.

La situacidn varia en 1964, cuando ocurrid la considerable dismi-
nucidén en los depdsitos a la vista, acompafiada por la disminucidn en
los depbsitos especiales. El aumento en las cuentas de ahorro y a pla=-
zo fué insignificante, a pesar de que subid la tasa de interés que se
pagaba a los primeros.

Para el afio 1965 los depdsitos de ahorro, a plazo y especiales se
portaron mis o menos como los depbsitos a la vista: cifras bajas en
los primeros meses con incremento a fin de afio. Las variaciones corres
pondientes a 1966 no fueron significativas respecto del afio anterior.

Concretando, los distintos depdsitos cambiaron sus saldos indican
do la desviacidn en las preferencias del pliblico. En los afios norma-
les, la orientacibén de los depdsitos fué mayor hacia las cuentas de
ahorro y a plazoj; pero cuando ocurren los disturbios polfticos, se ob-
serva la tendencia a la liquidez y todos los depdsitos disminuyen, pero
mayormente los de ahorro y a plazo.

Evolucidn de los depdsitos de ahorro y a la vista con relacibn al total
de depdsitos.-

Ya se ha examinado la evolucidn de los depbsitos a la vista por
sus componentes; igualmente las cuentas de ahorros. En lo que respecta
al total de depdsitos, la participacidn de las cuentas corrientes es
por supuesto mucho mayor. A través del periodo 1950-64, el alto porcen
taje que se observd en los primeros afios disminuy® en algo, presentando
osc1lac1ones en ambos sentidos pero con tendencia a descender. La ci-
fra mds baja de la relacidn depbsitos a la vista/total de dep8sitos ocu
rrid en 1957, y fué de un 59 por ciento; la m&s alta, 81 por ciento,
tiene lugar en 1951.

La variacién de los depbsitos de ahorro como parte del total de
depbsitos fué mds bien ascendente, destac&ndose los afios 1957 (35 por
ciento) y 1961 (8 por ciento) que representan las cifras mixima y mf{ni-
ma, Los cambios registrados en ambas relaciones tomaron, en su mayoria,
direccidn opuesta. S0lo en algunos casos en que, como se menciond, en-
traron a participar otros factores, variaron de la misma manera los dep&
sitos de ahorro y a la vista, en relacidn con el total de depbsitos.
Entre &stos se destaca el afio 1961 con su preponderante preferencia por

R R R R TR




dinero liquide de parte del pfiblico.

El afio 1965 no presenta caracteristica diferentes, al menes en
los meses en que se dispone de informacién; los cambies en los depb-
sitos fueron compensatorios y les saldos finales fueron exactamente
iguales a los de 1964, Cabe notar que los cambios en la tasa de in-
terés que se paga por los depésitos de ahorro que se operan en 1965,

tuvieron una influencia negligible en la distribucidén del total de
depésitos.

La situacibn que se presenta en el afio 1966 no es diferente a la
ya descrita para afios anteriores. El saldo promedio del afio fué me-

nor para los depdsitos en cuenta corriente y mayor para los depdsitos
en cuenta de aherro.







CONRCLYS IO0ONES

Después de analizar el comportamiento de algunas de las princi
pales variables reales y monetarias debemos concretar sobre algunos
puntos importantes:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

La poca correlacidn que hay entre el crecimiento de los dis
tintos sectores (con excepcidn del sector comercio) y el fl
nanciamiento recibido por los mismos sectores;

La ligera reorientacidn que se observa del crédito bancario
hacia los sectores reproductivos;

El tremendo crecimiento que experimenta durante el periodo,
el crédito interno con relacidén al producto bruto interno;

La disminucidn secular de los depdsitos a la vista como por
centaje del medio circulante;

La tendencia a aumentar que se observa en los depésitos de
ahorro y plazo cuando los depdsitos a la vista disminuyen;

El aumento relativamente leve de los precios;

La relativa estabilidad de la velocidad de circulacidén di-
nero - ingreso; ¥y

La poca estabilidad del coeficiente de liquidez.

De todo esto se desprenden dos cosas: 1) que hay que vigilar
mis de cerca el crecimiento del crédito interno del sistema bancario,
y 2) que se debe realizar un estudio més profundo que permita progra=
mar el crecimiento del dinero de forma adecuada al crecimiento del ni
vel de actividad econdmica del pais.

Otro aspecto que debe enfatizarse es la carencia de un modelo o
programa monetario que sirva de apoyo a las autoridades monetarias en
sus decisiones de politica monetaria.

Dicho programa monetario debe incluir tantas varisbles como sea
necesario para poder medir las consecuencias de ciertas medidas, asi

como la

incidencia de ciertos cambios que por su naturaleza se ha -

llan ligados a las principales variables monetarias..
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CUADRO No, 4

ALGUNAS RELACIONES ENTRE EL PRODUCTO BRUTO INTERNO
Y 10S MEDIOS DE PAGO

o e R e e e o o o e o e s B i o e e e S e U S sy S S S e S . T S S P Y S e e e S 2 i e e o e iy i o e o e o i e o i o e e e e T I T e e 2 e e e e s T

: Medio Cifculante Mas: Depdsitos Mas: Depésitoé
Afios : Excluyendo Deps. de Ahorro y a Oficiales Exclu Mas: Ofic., de A Precios 1/5 2/5 3/5 bys
Oficiales Plazos yendo Ahorro y Ahorro y a Plazos Mercado
a Plazos
L1 (2) (3) (&) (5)
1950 43,1 59.2 56.9 66.7 399.4 011 - 015 ek 017
1951 546 65.5 76.5 87.4 485.9 gl iRl A P06 s 008
1952 64.0 77:3 82.0 95.3 522.4 012 015 0161018
1953 613 74 .2 74,8 8747 518.8 01z - o1l 014 "F @17
1954 702 97 .4 90.2 117.4 546.0 Qi3 - 018 017022
1955 78.9 82.9 105.6 139.9 564.5 Ol% 015 S TRILIREIg25
1956 82.4 120.9 113.8 152.3 633.1 013 019 018 024
1957 : 88.8 132,10 118.4 161.7 714 .1 ol 008 E017 . 1025
1958 109.9 147.1 133.8 171.0 714 .4 015¢ 021 019 - D2k
1959 94,9 1323 111.8 149.2 696.6 ol4 ~019. 016 021
1960 ' 100.8 125.9 1219 147.0 722.9 GLL 017 w007 020
1961 : 102.4 | 122.0 121.0 140.6 691.2 015 018 . 0185 020
1962 ; ELEET, waet it 1344 141.4 160.8 876.0 Q13 - IS5 016 . 0106
1963 1 WEG I T 157.4 159.3 186.6 991.5 013 W16 4016 & 1019
1964 g 117.8 ' 148.9 137.6 168.7 1,085.3 011 fon& 015 016
1965 : 134.2 : 169.7 154.9 190.4 858.7 016 020, - 618 D22
1966 : 114.3 160.0 o Abkb.g9 190.6 924.9 012 o017 016 & 021

FUENTE: Departamento de Estudios Econémicos, Banco Central de la Rep. Dominicana.



& CUADRC No. 3

RELACION DEL CREDITO INTLRNO UsL SISTEMA BANCARIO Y EL PRODUCTO

. BRUTO INTERNO
1950-1964
sungiERLasdea it oo o B 00 S CRn o aillones de pE)
Afios Crédito S P.B.I— 5 Rgl;;iég_
Interno a Precios crédito
Corrientes interno/
P oBls
1950 42,1 399.4 oia
1951 49,5 485.9 0.10
1952 58.0 522.4 0.11
1953 50.6 518.8 0.10
1954 64.3 546.0 Qa2
: 1955 104.7 564.5 0.19
1956 123.6 633.1 0.20
- 1957 146.2 714 .1 0.20
1958 159.8 714 .4 0.22
1959 164.5 696.6 0.24
1960 148.3 722.9 0.21
1961 169.1 691.2 0.24
| 1962 193.0 876.0 0.22
| 1963 208.9 991.5 Q2T
i 1964 231.9 1,085.3 0.21

Fuente: Departamento de Estudios Econbmicos,

« Banco Centrzl de la Rep. Dominicana.
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CUADRC No. 5

VELOCIDAD DE CIRCULACION, INGRESO-DINERO 1950 - 1964

Emisidn
Afos : Monetaria B. B: .I. P.B.I./E.M.
(Saldos)
1950 68.0 399.4 5.87
1951 92.9 485.9 S en
1952 98.6 522.4 5.30
1953 90.6 518.8 5473
1954 114.8 546.0 L,76
1955 L. 7 564,5 5.05
1956 122.4 633.1 5 el
1957 128.3 714.1 5.57
1958 151.3 AN 4,72
1959 130.0 696.6 5.36
1960 160.2 722.9 4,51
1961 1580 691.2 L.37
1962 186.6 876.0 4,69
1963 229.7 991.5 .32
1964 178.0 1,085.3 6.10

FUENTE: Departamento de Estudios Econémicos,

Banco Central de la Replblica Dominicana.




CUADRO No. 6

RELACION DE LOS DEPOSITOS A LA VISTA AL MEDIO CIRCULANTE
1950 -~ 1964

(En millones RD$)

Depbsitos a Medio Depositos a la Vista Medio
Af o la Vista Circulante 1/2 incluyendo oficiales Circulante L/5

(particulares) Total
(1) {12 (3) (&) (5) (6)
1950 24 .9 bi 4 0.56 38.7 58.2 0.66
1951 31.9 5645 0.56 5548 78.4 0.69
1952 3546 65,3 0.55 53.6 8343 0.64
1953 2245 63.3 Q5L 45,8 76.8 0.60
1954 37.8 72.3 0.52 57.8 92.3 0.63
1955 40.9 62.3 0,50 5243 93.7 0.56
1956 L 4 87.0 0.51 60.5 051 0.59
LD57 455 91.7 0.49 57.3 103.7 0.55
1958 64.6 115.2 0.56 76 .0 126.6 0.60
1959 Lo.4 98.1 0.48 570 10727 0.53
1960 60.9 109.5 0.56 74 .6 123.2 0.61
1961 59.4 1E kAL 0.53 69.1 J2d%2 0.57
1962 59.6 22500 0.48 74,2 13225 0.54
1963 67.7 143,3 0.47 83.8 159.4 Q.55
1964 61.0 128,77 0.47 76 .4 1hb,1 0558

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos,

Banco Central de la RepUblica Dominicana.



CUADRO NQ 7.-

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS BANCOS COMERCIA-

LES
1950 - 1966

q_____ﬂ____‘,_______,______,_______________-____,,__,_____QEE_EEEESEE§_§E,@§2 ________
__________________________________________________________ Fo=m===cgso=====si=css===3
Saldos A la Vista De A Especia-

al Fin Particulafggj Oficiales | Totales [ Ahorros Tasa Plazos les Total
:‘.::ggé==:===:=====:== :::::::::'—‘::::=:===::=:=:=====J =z=:=:=::::::::::::::::::: ——
1950 23.6 13.8 37.4 9.8 2.5% = 2.0 Lg,2
1951 30.0 21.9 51.9 10.9 2.5% 0.0 122 64.0
1952 34,3 18.0 52,3 13.3 205% 0.0 0.8 66,k
1953 30.3 13.5 43,8 12.5 2.5% 0.4 1.6 58.3
1954 35,7 20.0 5547 26.5 2.5% 0.7 150 83.9
1955 3745 26,7 6k, 2 33,6 2.5% Q.7 2ur7 101 .2
1956 39.8 31l.4 e 37.6 2.5% 0.9 1.9 111 .6
1957 bo,4 29.6 72.0 L2,0 2.5% 1.5 6.2 121.5
1958 59.3 23.9 83.2 35,8 2.5% 1.4 3.3 123.7
1959 Li,2 16.9 61.1 32.0 2.5% S.h 3.6 102.1
1960 52.2 21 L 73.3 126 2.5% 12:3 %% 5 101.9
1961 5043 18.6 68.9 B:2 2.5% 11.4 14,4 102.9
1962 51.2 26.7 77.9 17.4 2.5% 2.3 30.9 128.5
1963 54,5 29.2 83.7 2k,7 2.5% 2,6 L6,2 157.0
1964 50.1 19.8 69.9 26.1 2.5% 5.0 13.6 114.6
1965 58.0 20.7 2857 30.1 (2L55'? S.b 18.9 133.1

« 0%

Enero 45,9 23.5 69.4 25.9 2. 5% L,0 12.9 112.2
Febr. 45,2 23.8 69.0 25.8 2.5% 3.9 9.9 108.6
Marzo 45,7 19.8 65.5 25.6 2.5% L1 8.9 1041
Abril - - - 25,6 3.5% - - -
Mayo - - - 25.6 3, 5% - - -
Junio - - - 25.6 3.5% - - =
Julio - - - 25.6 3.5% - - -
Agosto - - - 25.6 3.5% - - -
Sept. - - - 25.6 3.5% - - -
Octub. - - - 25.6 2.5% - - -
Nov. 55.6 32.7 88.3 2850 3. 5% 4,2 1945 140.5
Dice. 58.1 20.6 2857 30,1 L, 0% S.4 18.9 133,11
1966 = 50.1 25,1 72542 34.8 7o 19:1: 136.1
Enero 553 27.2 82.5 31.3 L, 0% Se7 19.2 138.7
Febr. 54,0 24,5 78.5 21.8 4,0% 5.8 17:8 133.9
Marzo 50.7 21.6 72.3 250 L, 0% 6.7 18.8 130.8
Abril k7.7 2kl 68.8 34,5 L,0% 6.7 16,1 T26:1
Mayo “+8¢O 27-5 ?505 36.3 LP.O% 700 l6|2 13500
Junio 49,1 235 P2.6 36.3 L,0% 7.0 15.2 131.1
Julio 48,1 23.6 71.31 36,6 L,0% Hed 19.0 134,5
Agosto 1*993 25.3 74.6 36.}4‘ LI-.O% 8.2 23-5 142.7
Sept. L8 .7 31.8 80.5 36,7 L,0% 8.3 26.4 151.9
Octub. k8.6 28.3 769 36.9 Lo 0% 8.8 3544 158.0
Nov. 5 33.0 84,1 36.6 L, 0% 9.1 36,8 166.6
Dic. - - = - - = = -
L:::::"__=::===:====:====L=:‘-========:======"-"======‘.:=== =======::===:=== ============:====:

% Promedio de saldos mensuales.
FUENTE: Departamento de Estudios Econdmicos, Banco Central de la Rep. Dominicana.
RMA/lan.




CUADRO No. 8

DEPOSITOS A LA VISTA Y DE AHORRO EN RETACION
CON EL TOTAL DE DEPOSITOS ANO 1965

Afio 1965 (Meses) Bt mgee L Devbetios | iafs g8
(1) (R% (163) (B0t (5) '

Enero ; 69.4 25.9 265 99.3 0.70 0.26
Febrero 1 69.0 25.8 2.5 98.7 0.70 0.26
Marzo © 65.5 25.6 2.5 o 0669 5 0.27
Abril : - 3.5 VA ooy o 4
Mayo - - - ) = -
Junio - - - - - -
Julio - - - - - -
Agosto = = = - = )
Septiembre = = - - = =
Octubre = - o - - -
Noviembre 88.3 28.5 525 121.0 0.73 0.2k
Diciembre 287 3040 4,0 114.2 0.69 0.26

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos,

Banco Central de la Reptiblica Dominicana.




CUADRO No. 9

RELACION DE LOS DEPOSITOS A 1A VISTA Y DE AHORRO,

AL TOTAL DE DEPOSITOS, ANO 1966, POR MESES

Total

Afio 1966 (Meses) 2e§25$§:ia ey ii:? izoiizeiiﬁﬂ Depdsitos 2/5 3/5
() (2) (3) (&) (5)
Enero 82.5 31.3 4,0 157.9 0.52 0.20
Febrero 78.5 31.8 - 1161 0.68 0.27
Marzo 7243 33.0 - 112.0 0.65 0.29
Abril 68.8 34.5 - 110.0 0.63 g3l
Mayo 75:5 36.3 - 118.8 0.64 031
Junio 72.6 36.3 - 115.9 0.63 0.31
Julio Tl 36.6 : - 115:5 0.62 0.32
Agosto 74 .6 36.4 : - 119.2 0.63 0.31
Septiembre 80.5 36.7 - 12555 0.64 0.29
Octubre 76.9 36.9 - 122.6 0.63 0.30
Noviembre 84.1 36.6 4,0 129.8 0.65 0.28
Diciembre - - - - - -
Fuente: Depertamento de Estudios BEconbmicos,

Banco Central de la Republica Dominicana.



CUADRO No. 10

RELACION DE 1OS DEPOSITOS A LA VISTA Y DE AHORRO CON

EL TOTAL DE DEPOSITOS, ANOS 1950 - 196k

Afdo Umwmmwwom S Tasa de interés, ewﬁWH
a la Vista Dep. Ahorro (%) Depbsitos 2/5 3/5

(1) (2) (3) (4) (5)
1950 37.4 9.8 2.5 Ly, 2 OR76" 0520
1951 51.9 10.9 2.5 64.0 O e 0:07
1952 52.3 1355 245 66.4 0.79 0.20
1953 43,8 12.5 2.5 58.3 Gt ol
1954 5557 26.5 245 83.9 0.66 0.32
1955 64.2 53546 245 101.2 063 0.33
1956 71:2 37.6 245 111,6 0.64 0.34
1957 72.0 k2.0 255 121.5 0.59° 0.35
1958 83.2 3548 2.5 123.7 0.67" 0.29
1959 61.1 52.0 245 102.1 0.60 0.31
1960 73.3 12.8 2.5 101.9 082l v 6,13
1961 68.9 8.2 2.5 102.9 0567 0.08
1962 779 17.4 25 128.5 0161 . 0.14
1963 8357 24,7 2.5 110.8 0,765 0.22
1964 69.9 26.1 2.5 101.0 0.69 " 0.26

Fuente:

Departamento de Estudios Econdmicos,

Banco Central de la Repiiblica Dominicana.




GRAFICO No. 1

PARTICIPACION DE LOS SECTORES EN EL
PRODUCTO NACIONAL BERUTO

(1959-1965)
{En millones de HD§)
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GRAFICO NO. 2
PARTICIPACION DEL SECTOR AGRICOLA
EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959-1965)

(En millones de HD§$)
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GRAFICO NO. 3

PARTICIPACION DEL SECTOR PECUARIO
EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959-1965)

(En millones de RD$)
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GRAFICO NO. 4
PARTICIPACION DEL SECTOR INDUSTRIAL
EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959 - 1965)

(En millones de RD$)
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GRAFICO NO. 5

PARTICIPACION DEL SECTOR OFICIAL

EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959-1965)

(En millones de RD§)
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GRAFICO NO. 6
PARTICIPACION DEL SECTOR CONSTRUCCION
EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959-1965)
{(En millones de RD%)
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GRAFICO NO.
PARTICIPACION DEL SECTOR COMERCIO
EN EL PBI Y PRESTAMOS RECIBIDOS
POR ESE SECTOR (1959-1965)
(En millones de RD§)
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