FE DE ERRATA

A la Memoria Anual 1977

Se han advertido los siguientes errores involuntarios:

En la pagina 5, debajo de la firma del Ing. Fernando Periche, donde dice:
“Gobernador del Banco Centra’, debe decir:

“Gobernador del Banco Central”

En la pagina 41, en el titulo, donde dice:
“MEDIO IRCULANTE”, debe decir:
“MEDIO CIRCULANTE”

En la pagina 41, en el subtitulo de la cuarta columna, donde dice:
“DepositosO Oficinales™, debe decir:
“Depositos Oficiales™
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Sefiores
Miembros de la Junta Monetaria,
CIUDAD, -

Distinguidos sefiores:

Tengo a bien someter a la consideracidn de ustedes
la Memoria Anual de este Banco Central correspondiente al
afio 1977, de acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgs-
nica de esta Institucién, No.6142 del 29 de diciembre de ===
1962.

En dicho documento se hace un andlisis de los acon-
tecimientos monetarios, financieros y econémicos ocurridos
- - . - - -
en el pais, asi como de las actividades mas sobresalientes
realizadas por el Banco Central y se incluyen todos los ane~

xos cuya publicacién dispone la propia Ley.

Saluda a ustedes, muy atentamente,

Wc//
Ing! Fpmnﬂﬂgfi—ch)e‘

Gobernador del Banco Centra de
la Repiblica Dominicana

FP/llv
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DOMINICANA EN 1977






CAPITULO-I

Producto Bruto Interno

1.- CRECIMIENTO ECONOMICO

Durante los cuatro primeros anos de la pre-
sente década (1970 - 1973), la economia domi-
nicana experiment6 el ritmo de crecimiento mas
acelerado de toda su historia econémica, avan-
zando a una tasa real de crecimiento promedio
superior al 10 por ciento. Sin embargo, a partir
de 1974, el ritmo expansivo de la produccion de
bienes y servicios decae, puesto que en el perio-
do 1974 - 1976, la tasa promedio anual de creci-
miento baja a un 5.0 por ciento aproximada-
mente. La declinacion de la tasa de crecimiento
fue resultado de la severa sequia que azoté al
pais durante todo el afio 1975 y parte de 1976,
afectando adversamente la produccion del sector
agricola y la del industrial.

Durante el ano 1977, la tendencia a la baja
en el ritmo expansivo de la economia nacional,
se vio acentuada como resultado de una serie de
factores, tanto interno como externo, fuera del
control de las autoridades del pais. En efecto,
el Producto Bruto Interno (PBI), a precios cons-
tante, ascendio a RD$2,198.7 millones, o sea
registré un aumento de 3.3 por ciento, superan-
do ligeramente a la tasa de crecimiento de la
poblacién, pero inferior a la de 6.3 por ciento
registrada por la economia nacional en 1976.
Entre los sectores que mas influyeron en el lento
crecimiento del PBI pueden citarse el minero y
el agropecuario. El primero, afectado por la re-
duccién en la demanda internacional de ferroni-
quel y el que no se iniciaran nuevas explotacio-
nes mineras o se ampliaran las existentes, regis-
tr6 un crecimiento negativo de aproximadamen-
te 3 por ciento en constraste con la vitalidad que
habia exhibido en la presente década. Por su par-

te, el sector agropecuario, que en 1976 tuvo una
notable expansion, apenas creci6é en un 1.4 por
ciento en el afo bajo analisis, debido principal-
mente a la falta de lluvia oportuna en los prime-
ros meses del afio, lo que evité que se realizaran
a tiempo algunas siembras, originando el desenso
de la produccion de varios productos agricolas.
Sin embargo, los sectores construccion, comuni-
caciones y electricidad registraron un crecimien-
to bastante satisfactorio ya que en cada uno de
estos casos, su expansion oscilo entre el 10 y el
22 por ciento.

El costo de la vida en la ciudad de Santo Do-
mingo, se elevo a 13 por ciento aproximadamen-
te durante el afo 1977, superando el 8 por cien-
to registrado en 1976. Fundamentalmente dicho
incremento se debié al bajo crecimiento de la
produccién agricola lo que afecté negativamen-
te el precio de varios bienes que tienen gran inci-
dencia en la dieta diaria nacional, tales como pla-
tano, habichuelas, y otros. Asimismo, influyo
notablemente en el indice del costo de la vida, la
subida del precio de la gasolina, el transporte y
algunas bebidas alcoholicas. Empero, es necesa-
rio destacar que desde el mes de octubre de
1977 se nota una tendencia decreciente, que de
continuar podria influir favorablemente sobre el
comportamiento del costo de la vida en el afio
1978.

Como resultado del comportamiento de la
economia nacional durante el ano 1977, el PBI
per capita se elevo a RD$441.8 no experimen-
tando ningin avance, puesto que apenas se incre-
mento6 en 0.3 por ciento. Sin embargo, debe se-
nalarse que el nivel registrado por esta variable

en el afio que nos ocupa es el mas alto alcanza-
do en la presente década. Asi pues, los resulta-
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dos economicos del afio bajo analisis indican que
es preciso acelerar la busqueda de soluciones a
los problemas que afectan la produccion nacio-
nal para recuperar las altas tasas de crecimiento
que caracterizd a nuestra economia en afios an-
teriores.

2.- PRODUCCION SECTORIAL

Analizando el Producto Bruto Interno por
sectores de origen se observa en el Cuadro 2 que
los sectores secundarios y terciarios tuvieron un
papel preponderante en el indice de crecimien-
to experimentado por el PBI en el afio bajo ana-
lisis, ya que los sectores primarios practicamen-
te no experimentaron ningan avance, afectado
por el retroceso del sector mineria asi como del
de silvicultura y pesca, y el escaso crecimiento
del sector agricola. El efecto positivo de los sec-
tores secundarios y terciarios fue favorablemen-
te influenciado por el sector construccion en el
caso de los primeros, y por los sectores electri-
cidad y comunicaciones en el caso de los segun-
dos.

a) SECTOR AGROPECUARIO

En 1977 la produccion del sector agropecua-
rio, en términos reales, se elevé a RD$428.1 mi-
llones, supuerando en apenas 1.3 por ciento, o
sea RD$5.4 millones a la correspondiente al afio
anterior. La mayor contribucién al ligero incre-
mento de la produccién agropecuaria del pais,
fue basicamente originada por la ganaderia, la
cual aporté mas del 90 por ciento del aumento
sefalado, superando en RD§5.1 a la produccic’m
correspondiente al afio 1976. La agricultura tam-
bién contribuy6 aunque en menor grado que la
ganaderia, al ligero aumento del sector mas im-
portante de la economia nacional.

En conjunto la produccién de los cultivos de
exportacion decrecié ligeramente, influenciada
por la disminucion en la produccion de tabaco
que fue inferior en alrededor de 23 por ciento a
la del afio 1976, mientras la de la cafia de azlcar,
cacao y café superaban a la del pasado afio en 2,
5 y 6 por ciento respectivamente. Entre los ren-
glones agricolas que registraron incrementos sig-
nificativos, se destacan en primer lugar, los tex-
tiles, cuya produccién se expandié en 28 por
ciento, siguiendole en importancia las oleagino-
sas asi como las hortalizas y leguminosas, mien-
tras el resto de la produccién agricola no regis-
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tr6 cambio de importancia manteniendo practi-
camente los niveles del pasado afio 1976.

Por su parte el subsector ganaderia, cuya
produccién ha venido incrementandose lenta
pero sostenidamente en los Gltimos afos, expe-
riment6 un aumento de aproximadamente 4
por ciento, igualando el del afio 1976. Al incre-
mento antes sefialado contribuy6 basicamente
al mayor volimen de carne producida, ya que
la de leche y huevos practicamente se mantuvo
a los mismos niveles del pasado afio 1976.

a) SECTOR MANUFACTURA Y MINERIA

Al momento de eleborar esta memoria sola-
mente se disponen de cifras globales y no con el
detalle general deseado que permita hacer un
analisis objetivo del desenvolvimiento de este
sector durante 1976. Sin embargo, puede afir-
marse, que en el afo bajo andlisis la estructura
del sector que nos ocupa no ha sufrido cambio
de importancia ya que la industria procesadora
de alimentos sigue representando alrededor del
60 por ciento de la produccién industrial. De
estas industrias, la del azticar es de gran impor-
tancia para la economia nacional puesto que re-
presenta aproximadamente un 44 por ciento de
las procesadoras de alimentos y un 26 por ciento
del sector manufactura.

En el ano 1977 el sector manufactura regis-
tré6 un crecimiento de aproximadamente 4 por
ciento, mientras que el subsector azucarero ex-
perimentd un aumento del orden de 2 por cien-
to. Las estadisticas relacionadas con este sub-
sector, revelan que durante 1977 la produccion
de aziicar crudo se elevo a 1,469,171 toneladas
cortas, superando a la del pasado afio en 180,
161 toneladas cortas, o sea 14 por ciento. El
volumen de produccién alcanzado en 1977 rea-
firma la fortaleza de la industria azucarera na-
cional, ya que por seis aflos consecutivos la pro-
duccién de la principal fuente de trabajo del
pais, no solamente ha superado el millon de to-
neladas cortas, sino que la cifra de produccion
lograda en el afio que se analiza, representa el
mas alto nivel alcanzado en la historia azucarera
nacional.

Por su parte, cifras parciales y preliminares
indican que la produccion del sector mineria,
que en afos anteriores se habia comportado con
un extraordinario dinamismo, se ha visto frenada
en el aflo que se estudia, como resultado de la
inestabilidad que actualmente experimenta el



mercado internacional de metales y minerales.
Las cifras parciales indican que en el afio 1977,
la produccién del sector mineria en términos
reales, decrecio en alrededor de 7 por ciento, pa-
sando de RD$142.5 millones en 1976 a RD$
132.9 millones en el afio bajo analisis. La causa

nesen 1977.

fundamental del negativo crecimiento de este
sector ha sido la caida en la produccion de oro y
ferroniquel, ya que la bauxita no registré cambio
significativo y la del plata acusé un crecimiento
de 30 por ciento aproximadamente, pasando de
RD$3.3 millones el pasado afio a RD$4.3 millo-

PRODUCTO BRUTO INTERNO, PERCAPITA

CUATRO 1

Y VARIACION RELATIVA

CONCEPTOS 1973 1974 1975 1976 19772
A precios Corrientes

PBI a precios de mercado

(millones de RD$) 2344.8 2922.6 3595.7 3914.6 4270.0

PBI (Per-Céapita) en RD§) 529.1 640.6 765.6 809.6 857.8
A Precios 1962

PBI a precios de mercado

(millones de RD$) 72l 1894.9 2001.7 2128.8 2198.7

PBI Per-Cépita (en RD$)  399.9 415.3 426.2 440.3 441.8
A Precios Corrientes VARIACION RELATIVA

PBI a precios de mercado 18.0 24:.6 23.0 8.9 9.1

PBI Per-Capita 14.6 2.1 19.5 bl 6.0
A Precios de 1962

PBI a precios mercado 12.1 6.9 5.6 6.3 3.3

PBI Per-Capita 8.9 3.9 2.6 30 0.3

* (Cifras Preliminares

FUENTE: Unidad de Cuentas Nacionales, Banco Central de la Republica
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CUADRO 2
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES DE ORIGEN

(En millones de RDS a precios 1962)

AGRUPACIONES 1973 1974 1975 1976 1977%*
TOTAL T2 1894.9 2001.7 2128.8 2198.7
Sectores Primarios 469.5 478.4 477.5 536.9 538.1
Agropecuaria 370.8 372.0 362.0 396.0 401.6
Agricultura (244.5) (244.9) (230.0) (258.7) (260.6)
Ganaderia (116.9) (117.8) (123.2) (128.3) (132.5)
Silvicultura y Pesca- GEat B S e e PR e B S B 1)) (--8.5)
Mineria 98.7 106.4 115.5 140.9 136.6
Sectores Secundarios 417.7 449.4 481.7 506.1 533.5
Manufactura 299.4 328.1 347.4 368.9 382.7
Construcciones 118.3 121.3 134.3 1872 150.8
Sectores Terciarios 884.9 967.1 1042.5 1085.8 271
Comercio 321.3 348.7 364.8 379.8 389.7
Transporte 96.7 106.8 111.4 113.0 114.1
Comunicaciones 12.0 14.1 15.5 17.4 19.5
Electricidad 29.4 31.5 33.6 34.7 42.5
Finanzas 26.4 31.9 38.0 43.8 46.7
Propiedad de Vivienda 126.2 141.8 157.8 166.2 182.6
Gobiemo 109.9 118.0 127.3 131.3 126.1
Otros Servicios 165.0 174.3 194.1 199.6 205.9

TASAS DE CRECIMIENTO

TOTAL 123 6.9 5.6 6.3 3.3
Sectores Primarios 16.7 1.9 -0.2 12.4 502
Agropecuario 8.2 0.3 -2.7 9.4 1.4
Agricultura (:9:7) G0.2) ( -6.1) (F11.2:5) (=0
Ganaderia . 98F (0 08) 7 (- A6) (i) (= 3:3)
Silvicultura y Pesca ( 25.3) ( -0.1) (=50) - (28) ( -5.6)
Mineria 65.6 7.8 8.6 22.0 -3.1
Sectores Secundarios 11.4 7.6 T:2 5.1 5.4
Manufactura 142 9.6 5.9 6.2 3.7
Construccién 12.0 2.5 10.7 2.2 9.9
Sectores Terciarios 10.1 9.3 7.8 4.2 3.8
Comercio 10.0 8.5 4.6 4.1 2.6
Transporte 7 10.4 4.3 1.4 1.0
Comunicaciones 20.0 i 67 5) 9.9 125 12:1
Electricidad Tl 7/ 6.7 3.3 22.5
Finanzas 13.8 20.8 19.1 15.3 6.6
Propiedad de Vivienda 10.2 12.4 11.3 53 9.9
Gobiemno - 7.4 7.9 3.2 4.0
Otros Servicios 16.9 6.9 11.4 2.8 3.2

*  Cifras Preliminares
Fuente: Unidad de Cuentas Nacionales, Banco Central de la Republica




CUADRO 3

SECTOR AGROPECUARIO

PRODUCCION A PRECIOS DE MERCADO

(En millones de RDS$ a precios 1962)

DETALLE 1973 1974 1975 1976% 1977%*
TOTAL SECTOR AGROPECUARIO 401.4 402.8 391.6 422.7 428.1
Agricultura _269.0 _269.5 253.2 278.7 280.0
Produccién de Exportacion 116.1 111.2 103.4 120.4 119.4

Cana de Azucar 63.2 63.4 58.4 68.4 69.7

Tabaco 17.5 13.5 13.9 18.2 14.0

Café 24.6 22.8 21.8 23.9 25.3%

Cacao 10.8 11.5 9.3 9.9 10.4
Cereales 48.8 46.5 39.5 52.5 51.8
Oleaginosas 12.7 10.5 91 7. 8.5
Textiles 1.8 1 1.6 1.8 2.3
Leguminosas y Hortalizas 30.5 39.0 40.2 36.8 39.1
Tubérculos, Bulbos y Raices 28.0 28.6 27.3 255 25.4
Frutas 21.7 22.7 23.0 23.7 237
Otros 9.4 9.9 9.1 10.3 9.8
Ganaderia 122.3 123.3 128.9 134.3 139.4

Carne 57.4 56.3 63.8 66.1 70.1

Leche 53.8 55.4 53.0 55.7 56.7

Huevos 10.7 Bl 11.6 121 12.2

Otros 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4
Silvicultura 5.7 6.0 6.2 6.4 6.6
Pesca 4.4 4.0 3.3 3.3 2.1

*  (Cifras Preliminares

FUENTE: Unidad de Cuentas Nacionales, Banco Central de la Reptblica Dominicana
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Capitulo II

Finanzas Publicas

1.- EJECUCION DEL PRESUPUESTO

a) INGRESOS

Durante 1977 el comportamiento de las fi-
nanzas publicas, al igual que en los aios anterio-
res, se caracterizd por su dinamismo y por el
prudente manejo de los ingresos que percibio el
Gobierno Central. Como puede observarse en el
Cuadro 4, en el afo senalado, los ingresos tota-
les del fisco fueron del orden de RD$629.3 mi-
llones superando en RD$45.4 millones, o sea 8
por ciento, a los correspondientes al afio 1976.

El analisis de los dos grandes grupos que
componen los ingresos fiscales, revela que los
ingresos ordinarios al alcanzar el nivel de RD$
620.0 millones, aumentaron en RD$55.6 mi-
llones, 10 por ciento en términos relativos, en
comparacion con el pasado ano 1976, mientras
los ingresos extraordinarios descendian en RD$
10.2 millones, debido, entre otras cosas, a que
las transferencias del CEA, se redujeron consi-
derablemente al continuar descendiendo los pre-
cios del aztcar en los mercados externos. En el
grupo de los ingresos ordinarios, los tributarios
que tienen la mayor importancia relativa, pues
responden por mas del 90 por ciento, acusaron
un crecimiento de un 10 por ciento, al tiempo
que los no tributarios se incrementaban en 17
por ciento. Analizando detenidamente las dife-
rentes partidas, que dentro de los ingresos tri-
butarios conforman los impuestos, se observa
que los impuestos al comercio exterior practica-
mente explican el aumento de los ingresos del
Gobiemo.

Los impuestos sobre la exportacion registra-

ron un sustancial incremento del orden de 33
por ciento, superando en RD$22.6 millones a
los de 1976. La causa de la subida de este ren-
glon impositivo se debid a la aplicacion de la Ley
No. 199 del 4 de septiembre de 1975, sobre im-
puestos al café y al cacao, cuyos precios se man-
tuvieron extraordinariamente altos durantes el
pasado ano. Asimismo, también contribuyeron
los impuestos a la importacion que aumentaron
en RD$19.1 millones, creciendo en un 10 por
ciento.

Por otra parte, las entradas del fisco por con-
cepto de impuestos sobre los ingresos, disminu-
yeron en RD$15.4 millones, o sea 12 por ciento,
como consecuencia de los balances financieros
de las empresas azucareras motivados por la
caida de los precios de azicar. Estos resultados
indican que los ingresos fiscales actualmente es-
tan dependiendo excesivamente de los impuestos
al comercio exterior, lo cual es un aspecto fragil
de nuestra economia, pues la hace bastante vul-
nerable a los cambios que puedan producirse en
los mercados externos.

b) EGRESOS

En 1976 los egresos totales del Gobierno
Central se elevaron a RD$618.7 millones, supe-
rando en RD$49.4 millones alos de 1976. En el
afio bajo analisis los gastos corrientes alcanzaron
la suma de RD$235.2 millones, superiores a los
de 1976 en apenas RD$18.3 millones, o sea, 9
por ciento aproximadamente, mientras los gas-
tos de inversion ascendian a RD$236.1 millones,
representando un 38 por ciento de los egresos
del afo que se analiza, este porcentaje se encuen-
tra entre los mas altos del mundo y atestigua el
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uso racional de los recursos, como una forma de
dinamizar la economia nacional. El desglose de
las inversiones revela que el gasto en construccio-
nes y mejoras permanentes ascendié a RD$164.5
millones, sobrepasando en RD$12.3 millones el
nivel alcanzado en 1976. Dentro de las construc-
ciones las partidas mas relevantes fueron: los
gastos en edificaciones con RD$57.2 millones,
vias de comunicaciones con RD$40.0 millones
y obras hidraulicas y sanitarias con RD$29.3
millones.

En lo que se refiere al renglén otros egre-
sos, se observa que experimentd un aumento de
20 por ciento, al pasar de RD$123.0 millones en
1976 a RD$147.4 millones en 1977. Las parti-
das mds importantes fueron: cargas fijas y pago
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de la deuda publica que se elevaron a RD$94.5
y RD$23.0 millones respectivamente. De esta
ultima cifra, se destacan las amortizaciones de
la deuda tanto interna como externa, asi como
el pago de sus intereses.

c) RESULTADO PRESUPUESTAL

El periodo fiscal correspondiente al afio
1977, de acuerdo a las informaciones suminis-
tradas por la Tesoreria Nacional y la Contraloria
General de la Republica, concluyé con un supe-
ravit de RD$10.6 millones, como resultado de
ingresos y egresos de RD$629.3 millones y RD$
618.7 millones, inferior en RD$4.0 millones al
superavit de 1976.



CUADRO 4

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
ANOS 1973 — 1977

(En millones de RD§)

CONCEPTOS 1973 1974 - 19755 1976 1977
A. INGRESOS ORDINARIOS 349.3 462.0 6365 564.4 620.0
I. Ingresos tributarios 327.5 434.7 5919 538.1 589.3
a) Impuestos 3155 422.0 579.2 524.0 574.9
1. Impuestos sobre los ingresos 12:9 99.6:126.9 = °1.93:0 108.5
2. Impuestos sobre el patrimonio 10.4 12.3 14.8 16.3 17.6
a) Impuesto s/la tenencia del patrimonio 8.0 9.0 10.2 110 == Fld
b) Impuesto s/las transferencias patri-
moniales 2.4 38 4.6 it 5.8
3. Impuestos internos s/mercancias y ser-
vicios 58.6 70.2 949 1185 140.5
a) Impuestos internos especiales
sobre mercancia 51.6 61.6 84.8 107.0 1271
b) Impuestos intemos especiales
sobre servicios 7.0 8.6 10.1 1325 13.4
4. Impuestos sobre el comercio exterior 164.1 230.1 3324 254.7 296.4
a) Impuesto sobre la importacion 1337 165.3 1789 186.8 205.9
i) Impuestos arancelarios 40.5 47.7 57.9 59:1 69.8
ii) Impuestos complementarios y
adicionales 032 117.6 1210 - 197.7 136.1
b) Impuesto sobre la exportacion 30.4 64.8 7 1535 67.9 90.5
5. Otros impuestos 9.5 9.8 10.2 10.6 11.9
b) Tasas 12.0 12.7 12.7 14.1 14.4
II. Ingresos no tributarios 21.8 213 44.6 26.3 30.7
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 37.6 58.5 20.9 195 9.3
a) Recursos externos 14.9 19 - - -
b) Recursos internos 221 56.6 20.9 185 9.3
(A+B) TOTAL INGRESOS FISCALES (*) 386.9 520.5 6574 583.9 629.3
C. TOTAL EGRESOS FISCALES (**) 386.9 512:6 - 6553 1 569.3 618.7
1. Gastos corrientes 150.7 1784 1987 01 6.9 2857
2. Inversiones 151.6 203015 2 202:3 272244 236.1
3. Otros egresos 84.6 131:1° ~162:3 48250 147.4
D. SUPERAVIT O DEFICIT (-) - 7.9 4.1 14.6 10.6

*  Cifras reclasificadas acorde con nueva metodologia implantada por la Oficina National del Presupues-
to en 1975.

**  Incluye recursos externos.
> FUENTE: Tesoreria Nacional y Contraloria General de la Republica.
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CUADRO 5

FINANCIAMIENTO DE LAS INVERSIONES (*)
ANOS 1973 — 1977

(En millones de RD$)

CONCEPTOS 1973 1974 1975 1976 1977

A. INGRESOS ORDINARIOS 349.3 462.0 636.5 564.4 620.0
Ingresos Tributarios 5215 434.7 591.9 538.1 589.3

a) Impuestos 3155 422.0 579.2 524.0 574.9
b) Tasas 12.0 127 12.7 14.1 14.4
Ingresos no Tributarios 21.8 27.3 44.6 26.3 30.7

MENOS:

B. EGRESOS CORRIENTES 2353 309.5 361.0 3399 382.6
Egresos de operacion 150.7 178.4 198.7 216.9 235.2
Otros egresos corrientes 84.6 1511 162.3 123.0 147.4
SUPERAVIT CORRIENTE (A-B) 114.0 152.5 2755 2245
GASTOS DE INVERSIONES 151.6 203.1 292.3 2294 236.1

Financiamiento de las inversiones:

Superavit corriente 114.0 152.5 275.5 224.5 237.4
Recursos externos 14.9 1.9 - - -
Recursos internos 221 56.6 20.9 19.5 9.3
Disminucion de depésitos bancarios

o déficit de caja - T9(%T) =A%) -14.6(**%) -10.,6(*%)

* Cifras reclasificadas acorde con nueva metodologia implantada por la Oficina Nacional

de Presupuesto en 1975.
**  Superavit.
FUENTE: Tesoreria Nacional y Contraloria General de la Reptblica.




CAPITULO III

Sector Externo

1.- BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos correspondiente a 1977,
cerr6 con un superavit ascendente a 59.9 millo-
nes, como puede observarse en el Cuadro 6. En
comparacion con el resultado obtenido en 1976
cuando concluyé en un déficit de US$30.2 mi-
llones, el afo 1977 puede calificarse como alta-
mente satisfactorio, en términos de pagos inter-
nacionales, particularmente si se considera el
marco de precios internacionales que reflejo un
empeoramiento para el aziicar, melaza y ferroni-
quel, ademas de la considerable reduccion en el
volumen exportado de tabaco. Todo ello con-
tribuy6 a una baja tasa de crecimiento en las
exportaciones, a pesar del significativo aumento
en el café y el cacao, en términos de precios y
cantidades.

Otro signo desalentador en el comercio in-
ternacional de bienes lo constituyd el compor-
tamiento de las importaciones que superaron en
11 por ciento al valor registrado en 1976, a pe-
sar de las medidas restrictivas adoptadas por las
autoridades monetarias, en prevencion de un
déficit comercial de dificil compensacion y del
incremento en la tasa de cambio en el mercado
paralelo que sobrepas6 en aproximadamente 11
por ciento el promedio de 1976. Un factor im-
portante en la variacion de las importaciones
fue la escasa precipitacion pluvial registrada a
principios de afo, lo que motivé una considera-
ble pérdida en las cosechas de primavera, como
se ha senalado, con el consiguiente incremento
de las importaciones de productos alimenticios
y de materias primas para su elaboracion. Por
otra parte, un mayor incremento en el precio del
petroleo, comparado con el crecimiento de

1976, fue también factor influyente en el incre-
mento en el valor de las importaciones. Tras las
ocurrencias antes resefiadas, no es sorprenden-
te un déficit de RD$67.1 millones en la cuen-
ta comercial, superior en alrededor de 42 por
ciento al correspondiente a 1976, afo éste que ha
bia registrado una reducciéon en las importa-
ciones, la primera ocurrida con posterioridad
al afio 1965.

Como es tipico de los paises en vias de de-
sarrollo de alta inversion extema y de poca o
ninguna matricula maritima, la partida de ser-
vicios cerré con su tradicional saldo negativo,
esta vez ascendente a RD$247.3 millones, ape-
nas superior en 3 por ciento aproximadamen-
te al correspondiente a 1976, atn cuando el cre-
cimiento en el comercio global transcendio el
del afio precedente en 10 por ciento. Tal fue el
efecto de la partida turistica que ha venido me-

jorando su balance en los ultimos anos y en

1977 de manera mas significativa, al reflejar so-
lo una pérdida de RD$3.8 millones, contra un
déficit de RD$13.2 millones, en 1976. Resul-
tante del comercio visible e invisible surge un
saldo negativo ascendente a RD$314.4 millones,
que sumado al proveniente de las transacciones
unilaterales, tradicionalmente positivo, cierra
la cuenta corriente de la balanza de pagos domi-
nicana en una posicidon deficitaria, ascendente a
RD$264.3 millones, sélo superior en alrededor
de 9 por ciento al de 1976.

A este respecto, un somero examen de la se-
rie contenida en el Cuadro 6 pone de manifiesto
un desequilibrio estructural en esta partida. Ob-
servese como desde 1973, el déficit anual venia
mas que duplicando el del ano precedente, hasta
que en 1975 la coyuntura de los precios azucare-
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ros, frend transitoriamente ese comportamiento,
que se reinici6 en 1976. Ante este panorama,
constituye una nota alentadora, el bajo porcen-
taje de crecimiento en el saldo de transacciones
corrientes obtenido en 1977.

El resultado de la balanza de pagos, comen-
tado al iniciar esta resefia evidencia que a pesar
del crecido déficit en transacciones corrientes,
este pudo ser financiado sin excesivas dificul-
tades. El ingreso neto de capitales autonomos
fluy6 dentro de los margenes previstos y en con-
diciones mas favorables que la del afio 1976,
al producirse una contraccién en el endeuda-
miento de corto plazo, como fue proposito de
la politica establecida por la Junta Monetaria
en 1977, El ingreso neto de capitales por cuen-
ta del sector privado crecio6 en forma poco signi-
ficativa, mientras que el sector oficial, con acce-
so a fuentes de financiamiento a términos mas
blando, respondi6 por la mayor proporcién en el
incremento de la deuda externa del afio.

2.- COMERCIO EXTERIOR

El intercambio comercial entre la Republica
Dominicana y el resto del mundo alcanzé en el
ano 1977 un valor total de RD$1,628.1 millo-
nes, superior en un 10 por ciento al logrado en
1976. De estas transacciones correspondieron
RD$780.5 millones a las exportaciones y RD$
847.6 millones a las importaciones.

a) EXPORTACIONES

En el afio 1977, el monto de los bienes ex-
portados por el pais se elevd a RD$780.5 millo-
nes, superando en RD$64.1 millones el nivel al-
canzado en 1976, lo que representd un creci-
miento de un 9 por ciento aproximadamente so-
bre los RD$716.4 millones exportados ese afo.
Los productos que mayor crecimiento registra-
ron entre los exportados en el afio que nos ocu-
pa, fueron, café en grano, café tostado, cacao en
grano y bauxita. De estos renglones, el café en
grano fue el que experiment6é mayor crecimien-
to, debido en primer lugar a los elevados precios
a que se cotizo el grano durante el afio en el mer-
cado internacional y en segundo lugar el aumen-
to de un 10 por ciento en el volumen exportado.
Las exportaciones de café se elevaron a 159.0
millones que comparados con los RD$85.8
millones exportados en 1976, representa un in-
cremento de RD$73.2 millones. El precio pro-
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medio de la tonelada métrica de café en grano
exportado en 1977 fue de RD$4,008.98, su-
perior en RD$1,632.92 por tonelada métrica, al
precio promedio por tonelada métrica a que se
vendio el café durante el afio 1976. Por otra par-
te, el valor de las exportaciones de café tostado
fue de RD$25.7 millones superior en un 72 por
ciento al realizado en 1976.

Las exportaciones de cacao en grano, in-
centivadas por los altos precios a que se cotizo
este producto en el mercado internacional du-
rante el aflo 1977, se elevaron a RD$93.1 millo-
nes, superando en RD$48.2 millones el nivel
logrado el pasado afio. El precio promedio de
exportacion casi duplicé el de 1976 que fue
de RD$1,822.79 la tonelada métrica al alcan-
zar en este ano un precio promedio de RD$
3,635.90 por tonelada métrica exportada. Los
altos precios y el incremento en el volumen
de 1,000 toneladas métricas fueron los factores
que se convinaron para determinar el valor
de las exportaciones realizadas en el afio bajo
analisis.

De bauxita, el pais efectudé ventas por RD$
22.0 millones, superior en RD$6.5 millones a
las realizadas en el afio 1976. Este aumento se
debi6é en primer lugar a mejores precios de ven-
ta, los cuales se incrementaron en RD$3.65 por
tonelada métrica sobre el precio promedio de
RD$24.75 por tonelada métrica del afio 1976,
y en segundo lugar el aumento de 146,946
toneladas métricas en el volumen exportado del
mineral, comparada con el volumen embarcado
en 1976 que fue de 627,152 toneladas métricas.

De doré (aleacion de oro y plata) se realiza-
ron exportaciones por 1,618,301 onzas troy con
un valor de RD$55.3 millones, superior en ape-
nas RD$0.5 millones a las ventas de 1976. De
estas exportaciones correspondieron 342,754
onzas troy al oro, con un valor de RD$49.5 mi-
llones y 1,275,547 onzas troy a la plata, con
un valor de RD$5.8 millones. El precio prome-
dio de venta fue de RD$144.56 la onza troy pa-
ra el oro y RD$4.53 para la plata, superior en
RD$21.33 y RD$0.18 por onza troy de oro y
plata exportado en 1976 respectivamente.

Por otro lado, las exportaciones de azicar
crudo, melaza, furfural, mieles ricas, tabaco en
rama y ferroniquel disminuyeron sus ventas en
relacion a las realizadas en 1976. De estos ren-
glones, el azlcar crudo fue el que experimentd
la mayor disminucion, debido a los bajos precios
a que se cotiz6 el dulce en los mercados interna-



cionales, sus exportaciones fueron de RD$218.6
millones, que comparado con los RD$253.9 mi-
llones en 1976, representan una disminucién del
14 por ciento aproximadamente. El precio pro-
medio de la tonelada métrica de azlcar crudo
exportada para 1976 fue de RD$198.95, inferior
en RD$62.87, al precio promedio por tonelada
métrica a que se vendio el azlcar crudo en el
afio 1976. En cambio el volumen exportado de
azucar crudo para 1977 fue de 1,098,697 tone-
ladas métricas superior en un 13 por ciento al
realizado en 1976. Por otra parte la melaza, el
furfural y las mieles ricas, disminuyeron sus
exportaciones en RD$5.6 millones.

El volumen de las exportaciones de tabaco
en rama disminuyd en 13,591 toneladas mé-
tricas durante el afio 1977 en relacion con el afio
anterior. Este efecto negativo fue compensado
en parte por el aumento en los precios, aunque
no lo suficiente, por lo cual el valor de sus
exportaciones disminuyé en RD$10.3 millones,
al pasar de RD$39.3 millones en 1976 a RD$
29.0 millones en 1977.

De ferroniquel, el pais realizé exportaciones
por un monto de RD$§91.1 millones inferior en
un 18 por ciento a las ventas de 1976. Esto se
debid en primer lugar, a la politica adoptada por
por la empresa productora del mineral de dismi-
nuir el volumen a exportar durante el afio con fi-
nes de provocar mejorias en los precios interna-
cionales del producto, y en segundo lugar, a la
reducciéon de RD$124.44 por tonelada métrica
en el precio promedio de exportacion, en com-
paraciéon con los RD$1,625.62 por tonelada mé-
trica a que se vendi6 el mineral durante el ano
1976.

En lo referente al destino de los bienes ex-
portados por el pais, el principal grupo compra-
dor sigue siendo el Continente Americano que
adquirié el 77 por ciento, los paises de Europa
obtuvieron el 19 por ciento, Africa el 3 por cien-
to y Asia el restante 1 por ciento. Los principa-
les paises compradores de nuestros productos de
exportacion fueron en: azlcar crudo, Estados
Unidos de América con RD$173.5 millones;
café en grano, Estados Unidos de América con
RD$148.6 millones, Italia con RD$1.9 millo-
nes y Bélgica con RD$1.7 millones; cacao en
grano, el principal comprador fue Estados Uni-
dos de América con RD$91.8 millones; tabaco
en rama, el mayor comprador lo fue Espafia con
RD$16.2 millones, seguida de Estados Unidos
con RD$3.5 millones, Bélgica con RD$1.6 millo-

nes, Holanda con RD$1.4 millones y Puerto Ri-
co con RD$§1.1 millones; bauxita, el tinico com-
prador es Estados Unidos de América con RD$
22.0 millones; ferroniquel, el mas importante
comprador es Holanda con RD§47.1 millones y
luego Estados Unidos de América con RD$40.8
millones; doré, Suiza contintia siendo el tinico
comprador con RD$55.3 millones.

b) IMPORTACIONES

Los bienes importados, por el pais en
el ao 1977, fueron de RD$847.6 millones,
cifra que superé en un 11 por ciento el valor de
las importaciones de 1976. Este aumento fue
originado por el mayor volumen importado de
alimentos, tales como arroz, aceite crudo de ma-
ni, maiz, etc. realizados por el Instituto de Es-
tabilizacion de Precios (INESPRE) que totali-
zaron RD$61.6 millones, cifra superior en un 59
por ciento a las realizadas en el afio 1976, asi
como al aumento del valor importado de petré6-
leo crudo, realizado por la Refineria Dominicana
de Petroleo y la Falconbridge Dominicana, que
ascendio a RD$160.8 millones, superior en RD$
12.1 millones a las compras de 1976.

Por otro lado, del monto total importado en
el afio de 1977 correspondieron RD$177.0 mi-
llones a combustibles minerales, aceites minera-
les y producto de su destilacion (incluyendo pe-
troleo), RD$95.6 millones, a calderas, maquinas
y aparatos y artefactos mecanicos, RD$74.5
millones a vehiculos, automoviles, tractores, ve-
locipedos y otros vehiculos terrestres, RD$48.3
millones a cereales, RD$35.0 millones a méaqui-
nas y aparatos eléctricos y objetos destinados a
usos electrotécnicos, RD$29.1 millones a grasas
y aceite animal y vegetal, RD$26.1 millones a
productos farmacéuticos, RD$18.9 millones de
papel y carton, y RD$15.0 millones a caucho y
sus manufacturas.

3.- DEUDA EXTERNA

En 1977 la deuda externa del pais registré
un monto de 1,071.0 millones. Los desembol-
sos de préstamos durante el periodo bajo estu-
dio fueron de RD$321.4 millones, mientras las
amortizaciones totalizaron RD$217.7 millones.
Del incremento registrado por la deuda externa
del pais, el sector publico participé en un 88
por ciento y el sector privado en el restante 12
por ciento. Sin embargo, la tasa de crecimiento
de este Gltimo solamente se elevo en 3 por cien-
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to, al tiempo que lo del primero fue de 17 por
ciento, o sea similar a la del pasado afio.

El adeudamiento del sector publico se incre-
mentd en RD$90.9 millones, correspondiéndo-
ie a los organismos auténomos del Estado el
90 por ciento y el restante 10 por ciento al Go-

biemo Central. Dentro de los organismos au-
tébnomos que hicieron uso de recursos exter-
nos pueden citarse el Banco Central, que gir6
el primer tramo de crédito de su couta en el
FMI, el Banco Nacional de la Vivienda y la
Corporacion de Empresas Estatales (CORDE).

CUADRO 6

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1973 — 1977
(Primera parte)
(En millones de RD$)
DETALLE 1973 1974 1975 1976Y 19772/
TRANSACCIONES CORRIENTES

1.- Exportaciones 442.1 636.7 893.8 716.4 780.5
2.- Importaciones 421.9 673.0 772.7 763.6 847.6
A.- SALDO COMERCIAL 20.2 -36.3 1215 47.2 -67.1

3.- Ingresos por Servicios
3.1 Fletesy Seguros 73 8.0 8.8 9.6 10.4
3.2 Otros Transportes 6.2 6.8 7.4 8.0 8.6
3.3 Turismo 3729 53:5 58.8 70.9 84.2
3.4 Ingresos por Inversiones 2.9 5.0 5.2 2.5 3.1
3.5 Transacciones del Gobierno 5.0 5:0 7.0 -6.5 3.1
3.6 Diversos 14.5 19.5 333 29.0 31.1
a) TOTAL INGRESOS POR SERVICIOS 73.8 97.8 120.5 126.5 140.5

4 .- Egresos por Servicios
4.1 Fletes y Seguros 61.2 134.6 115.9 114.5 127.1
4.2 Otros Transportes 9.6 7.0 8.3 8.0 6.8
4.3 Turismo 51.6 757 752 84.1 88.0
4.4 Ingresos por Inversiones 79.7 94.9 118.0 126.3 126.5
4.5 Transacciones del Gobierno 1.8 1.8 2.9 0.9 2:1
4.6 Diversos 18.5 24.9 34.8 339 37.3
b) TOTAL EGRESOS POR SERVICIOS 222.4 338.9 355.1 367.7 387.8
B.- Saldo de Servicios (a-b) -148.6 -241.1 2346 2412 2473
C.- Saldo de Bienes y Servicios (A-+B) -128.4 -2774  -113.5 -2884 -314.4
D.- Transaccs. Unilat. Netas (Donaciones) 30.5 35.0 39.0 46.5 50.1
Privadas 28.8 33.2 35.8 43.6 47.5
Piblicas 1.7 1.8 3.2 2.9 2.6
SALDO DE TRANSACCIONES CORRIENTES -97.9  -2424 -74.5 -241.9 -264.3
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BALANZA DE PAGOS 1973 - 1977 (Conclusion)

DETALLE 1973 1974 1975 19761/ 19772/

TRANSACCIONES DE CAPITAL

a) Capital no Monetario

i) Sector Privado (Corto y Largo Plazo) 73.1 184.0 120.1 133.0 196.0
1.- Consejo Estatal del Azicar (CP) 2.5 -1.5 - - 6.0

2.- Préstamos recibidos (LP) 29:5- 69,5 - 844 112.8 110.3

3.- Amortizaciones (Préstamos LP) -10.9  -25.7 426 47.8 -58.3

4.- Préstamos de Corto Plazo (Neto) 1.5 45.0 25.7 16.8 -33.1

5.- Inversiones Directas 34.5 53.6 63.9 60.0 45.9

6.- Importaciones con Divisas Propias 39.0 50.0 = - 99.8

7.- Otros Capitales -23.0 69 -11.3 8.8 25.4

ii) Sector Oficial (Neto) 14052 61.8 230 46.2 84.5
1.- Uso de Créditos 201  81.23/ 522 65.6 106.9
2.- Amortizaciones 6.1 -194 -29.0 -19.4 -22.4
A.- TOTAL CAPITAL NO MONETARIO (i+ii). 87.1 245.8 143.3 1792 280.5

b) Capital Monetario

i)  Activos (aumento -) -20.6 -18.3 _34.8 -19.9 -68.0
1.- Banco Central -21.7 -16.6 -27.6 -10.1 -54.5

2.- Bancos Comerciales 1.1 -1.7 -7.2 9.8 -13.5

ii) Pasivos (Disminucion -) 19.2° 301 -20. 41.7 8.1
1.- Banco Central 8.5 -2.0 12.5 30.3 -20.1

2.- Bancos Comerciales 10.7 321326 11.4 28.2

iii) Cobranzas (Disminucién -) -3.5 1.6 -10.1 8.4 4/
B.- TOTAL CAPITAL MONETARIO (i+ii+iii) 4.9 134 -65.0 30.2 -59.9
C.- DERECHOS ESPECIALES DE GIRO - - e = 4/
D.- ERRORES Y OMISIONES 15.7 -16.8 -3.8 32.5 43.7
TOTAL MOVIMIENTO DE CAPITAL (A+B+C+D) 97.9 2424 74.5 241.9 264.3

1/ Preliminar.

2/ Primera estimacién,

3/ Incluye $52.0 millones de préstamos de corto plazo otorgados a INESPRE por bancos del exterior para
el financiamiento de importaciones de alimentos basicos.

4/ Incluidos en otras partidas.
(—) No disponible.
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CUADRO 7

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

(Precios en RD$§ Valores en millones de RD$)

VOLUMEN EN MILES DE TONELADAS METRICAS

1974 - 1977

DETALLE 1974%* 1975% 1976* 1977*
AZUCAR CRUDO

Volumen 1.015:7 950.5 969.8 1,098.7

Precio Unitario 319.1 590.2 261.8 199.0

Valor 324.1 561.0 253.9 218.6
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR (Valor)

Melazas 12.9 14.3 13.1 11.9

Furfural 8.0 17.4 20.6 17.3

Otros (mieles ricas, aziicar refino) 31 1.8 2.3 1.2
CAFE

Volumen 31:1 25.1 36.1 39.7

Precio Unitario 31,2621 1,378.3 2,376.1 4,009.0

Valor 39.3 34.6 85.8 159.0
CACAO

Volumen 26.6 21.9 24.6 25.6

Precio Unitario 1665.6 1,131.8 1,822.8 3,635.9

Valor 44.2 24.7 44.9 93:1
TABACO

Volumen 42.3 31.8 33.7 20.1

Precio Unitario 921.6 1,082.4 1,166.2 1437.9

Valor 39.0 345 39.3 29.0
BAUXITA

Volumen 1473.6 909.9 627.2 774.1

Precio Unitario 12.1 184 24.8 28.4

Valor 17.8 16.7 15:8 22.0
FERRONIQUEL

Volumen 79.8 63.1 68.1 60.7

Precio Unitario 1,166.1 1,620.1 1,625.1 1,501.2

Valor 93.1 102.2 110.8 91.1
DORE

Volumen (Onzas Troy) 269.6  1,304.1 1,618.3

Valor 26.9 54.8 55.3
OTROS PRODUCTOS 51.9 51.6 67.5 75.3
Reexportaciones y Efectos Personales 3.4 8.1 7.9 6.6
EXPORTACIONES TOTALES 636.8 893.3 716.4 780.4

*  Cifras sujetas a rectificacion.

FUENTE: Direccién General de Aduanas y Puertos.
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CUADRO 8
DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN LOS USUARIOS

(Al 31 de Diciembre de 19771/)
(En miles de RD$)

PRESTATARIO PRESTAMISTA Cantidad Cantidad Cantidad Cantidad

Cantidad Adeudada Recibida Amortiza- Adeudada
Original 2l 31/12/76 En.Dic. daEn. Dic. 31/12/77.

1977 1977

I . Sector Publico 1,107,383.7 534,763.9  207,979.6  117,002.4 625,741.1
Gobierno Central 458,332.1 216,950.2 19,441.2 8,725.7 227,665.7
Gob. Dom. (Sec. de Finanzas) AID - CODDEA 2,568.0 1,797.6 - - 1,797.6
Gob. Dom. AID 517-K-001 24,719.6 8,771.5 - 1,594.8 7,176.7
Gob. Dom. AID 517-K-003 4,000.0 2,064.5 - 258.0 1,806.5
Gob. Dom. (INDRHI) AID 517-L-004 1,475.1 1,426.7 - 48.3 1,378.4
Gob. Dom. (J. N.) AID 517-L-005 982.4 966.3 - 32.2 934.1
Gob. Dom. AID 517-K-006 4,000.0 2,518.5 - 296.3 2,222.2
Gob. Dom. AID 517-K-009 9,971.0 9,644.1 - 326.9 9,317.2
Gob. Dom. AID 517-K-011 14,988.5 14,7427 - 491.3 14,251.4
Gob. Dom. AID 517-K-012 24,968.7 24,968.7 - 818.6 24,150.1
Gob. Dom. (O. D. C.) AID 517-L-014 8,699.4 8,699.4 - 95.9 8,603.5
Gob. Dom. AID 517-N-015 5,000.0 5,000.0 - 82.0 4,918.0
Gob Dom. (J. N.) AID 517-L-016 1,536.0 1,536.0 - - 1,536.0
Gob. Dom. (F.C.E.) AID 517-L-017 1,400.0  1,400.0 - - 1,400.0
Gob. Dom. AID 517-K-019 16,035.3 16,035.3 - - 16,035.3
Gob. Dom. (IDECOCP) AID 517-L-020 2,646.0 2,646.0 - - 2,646.0
Gob. Dom. (Sec. de Salud Publica) AID 517-L-021 7,014.4 7,014.4 - - 7,014.4
Gob. Dom. (Sec. de Agricultura) AID 517-L-024 1,750.0 1,750.0 - - 1,750.0
Gob. Dom. AID 517-T-027 12,000.0 7,747.3 2,732.6 - 10,479.9
Gob. Dom (Sec. Salud Publica) AID 517-U-028 4,800.0 397.4 567.9 - 965.3
Gob. Dom. AID 517-T-029 15,000.0 - 633.5 - 633.5
Gob. Dom. AIF 235-DO 4,000.0 3,718.1 92.8 - 3,810.9
Gob. Dom. AIF 352-DO 13,000.0 1,706.8 - - 1,706.8
Gob. Dom. BID 173-SF 22,900.0 18,910.3 - 1,146.1 17,764.2
Gob. Dom, BID 331-SF 1,500.0 774.5 4223 - 1,196.8
Gob. Dom. BID 350-SF 24,6434 19,332.3 2,670.4 - 22,002.7
Gob. Dom. BID 358-SF 1,600.0 391.4 151.5 - 542.9
Gob. Dom. BID 382-SF 18,800.0 87.6 4,742.4 - 4,830.0
Gob. Dom. BID 408-SF 36,700.0 473.1 1;171.5 - 1,644.6
Gob. Dom. BID 431-SF 35.500.0 - 1,537.1 - 1,537.1

Gob. Dom. BID 496-SF 19,500.0 - - - -
Gob. Dom. BIRF1142-DO 8,000.0 128.6 87.2 - 215.8
Gob. Dom. BIRF1316-DO 5,000.0 - 2,529.3 - 2,529.3
Gob. Dom. BIRF1325-DO 5,000.0 - 102.7 - 102.7
Gob. Dom. (Corp. de Sab. Yegua) CITIBANK 2,000.0 - 2,000.0 - 2,000.0
Gob. Dom. (Valdesia) Consorcio Dominico-Espanol 10,428.4 5,761.7 - 886.4 4,875.3
Gob. Dom, (Sec. de las F. Armadas) Federal Financing Bank 500.0 500.0 - - 500.0
Gob. Dom. (Sec. de las F. Armadas) Federal Financing Bank 1,000.0 1,000.0 = 250.0 750.0

Gob. Dom. (Sec. de las F. Armadas) Federal Financing Bank 1,000.0 - - - -
Gob. Dom, (Presa de Sabaneta) Gobierno Espafiol 20,000.0 5,208.0 - - 5,208.0
Gob. Dom. PL - 480, 1962-66 12,864.6 5,293.6 - 364.1 4,929.5
Gob. Dom. PL - 480, 1968 10,145.8 6,407.9 - 534.0 5,873.9
Gob, Dom. PL - 480, 1969 6,429.0 4,348.2 - 287.8 4,060.4
Gob. Dom. PL - 480, 1970 7,753.3 5,658.1 - 188.6 5,469.5
Gob. Dom. PL - 480, 1971 5,701.7 4,501.3 - 300.0 4,201.3
Gob. Dom, PL - 480, 1972 11,123.0 9,248.4 - 467.1 8,781.3
Gob. Dom. PL - 480, 1973 4,888.5 4,373.9 - 257.3 4,116.6

Gob. Dom. PL - 480, 1977 4,800.0 - - - -
Gobiernos Locales 3,500.0 2,700.0 - 650.0 2,050.0
Ayuntamiento del D.N. Loeb & Rhoades 1,500.0 1,300.0 - 250.0 1,050.0
Ayuntamiento de Santiago Bank of América 2,000.0 1,400.0 - 400.0 1,000.0
Organismos Auténomos 645,551.6 315,113.7 188,538.4 107,626.7 396,025.4
Banco Agricola 12,4659 10,945.9 490.6 10,455.3
Banco Agricola BID 3,000.0 1,480.0 - 180.0 1,300.0
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CUADRO 8

DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN LOS USUARIOS
(Al 31 de Diciembre de 1971.1/)

fUdMEaT ) (En miles de RDS)
PRESTATARIO PRESTAMISTA Cantidad Cantidad Cantidad  Cantidad
Cantidad Adeudada  Recibida Amortiza- Adeudada
Original al 31/12/76 En. Dic. da En. Dic. 31/12/77.
1977 1977
Banco Agricola AID 517-L-010 9,465.9 9,465.9 - 310.6 9,155.3
Banco Central 304,431.2 118,839.7 117,229.0 83,121.0 152,947.7
Banco Central Fondo de Invers, de Venezuela 60,000.0 - 45,658.0 - 45,658.0
Banco Central FMI 17,260.5 - 17,260.5 - 17,260.5
Banco Central FMI (Tramo Crédito) 24,740.0 24,740.0 s - 24,740.0
Banco Central FMI (Tramo Crédito) 13,345.0 13,345.0 - - 13,345.0
Banco Central Consorcio de Bancos 90,000.0 35,000.0 50,000.0 82,000.0 3,000.0
Banco Central (FIDE) AID 517-L-023 7,869.5 7,869.5 - 1615 7,869.5
Banco Central (FIDE) AID 517-L-007 4,925.4 4,844.7 - i 4,683.2
Banco Central (FIDE) BID 54- SF 5,000.0 2,045.5 - 4545 1,591.0
Banco Central (FIDE) BID 220-SF 7,000.0 5,049.8 - 505.0 4,544.8
Banco Central (FIDE) BID 462-SF 10,312.5 86.3 1,109.4 - 1,195.7
Banco Central (FIDE) AIF 245-DO 5,078.3 4,946.1 132.2 - 5,078.3
Banco Central (FIDE) Kreditanstalt fur W. 2,900.0 - 318.0 - 318.0
Banco Central (INFRATUR) BIRF 1051-DO 21,000.0 2,912.8 2,750.9 - 5,663.7
Banco Central (INFRATUR) Consorcio de Bancos 20,000.0 3,000.0 - - 3,000.0
Banco Central (INFRATUR) The Royal Bank of Canada 15,000.0 15,000.0 - 15,000.0
Banco de Reservas 22,546.3 7,546.3 10,000.0 5,848.8 11,697.5
Banco de Reservas Bankers Trust Co. 5,000.0 5,000.0 - 5,000.0 -
Banco de Reservas First Wisconsin Intl Bank 2,500.0 - 2,500.0 - 2,500.0
Banco de Reservas Irving Trust Co. 2,500.0 - 2,500.0 - 2,500.0
Banco de Reservas First National State Bank 1,546.3 2,546.3 - 848.8 1,697.5
Banco de Reservas Manufacturers Hanover Trust 5,000.0 - 5,000.0 - 5,000.0
Banco de Reservas Security Pacific. Intl Bank 5,000.0 - - - -
Banco Nacional de la Vivienda 26,9229 21,306.5 4,000.0 1,163.3 24,143.2
Banco Nac. de la Vivienda AID 517-L-008 4,966.1 4,884.6 162.8 4,721.8
Banco Nac. de la Vivienda AID 517-L-002 2,096.8 1,856.2 - 68.8 1,787.4
Banco Nac. de la Vivienda Bank of Boston Trust Co, 4,000.0 - 4,000.0 - 4,000.0
Banco Nac. de la Vivienda Bowery Savings Bank 6,000.0 5324.4 . 207.9 5,116.5
Banco Nac. de la Vivienda Citibank 2,000.0 1,769.2 306.4 1,462.8
Banco Nac. de la Vivienda Citibank 3,000.0 2,653.8 346.2 2,307.6
Banco Nac. de la Vivienda Federal Home Loan Bank 4,000.0 3,958.3 43.4 3,914.9
Banco Nac. de la Vivienda Federal Home Loan Bank 860.0 860.0 27.8 832.2
Consejo Estatal del Azucar 31,362.0 10,227.2 6,000.0 3,200.0 13,027.2
Consejo Est. del Aztcar Bank of Ameérica 3,500.0 1,050.0 - 700.0 350.0
Consejo Est. del Azucar Chase Manhattan Bank 3,500.0 1,050.0 - 700.0 350.0
Consejo Est, del Aztcar Chase Manhattan Bank 5,000.0 4,500.0 - 1,000.0 3.500.0
Consejo Est. del Azlcar Manufacturers Hanover Trust  4,000.0 3,600.0 - 800.0 2,800.0
Consejo Est. del AzlGcar Manufacturers Hanover Trust 15,000.0 - 6,000,0 - 6,000.0
Consejo Est. del Aztcar Worthington Turbing 362.0 2752 - - 27.2
Corporacién Dominicana de Emp. Est. 27,259.,7 22,643.1 1,500.0 2,362.3 21,780.8
Corp. Dom. de Empresas Estatales Bank Fur Geme inwirstchaft 748.7 286.7 - 140.0 146.7
Corp. Dom. de Empresas Estatales Bishop Bank 1,500.0 - 1,500.0 - 1,500.0
Corp. Dom,. de Empresas Estatales Chase Manhattan Bank 3,000.0 2,625.0 - - 2,625.0
Corp. Dom. de Empresas Estatales Citibank 892.0 724.8 167.3 557.5
Corp. Dom, de Empresas Estatales Citibank 1,500.0 1,500.0 150.0 1,350.0
Corp. Dom. de Empresas Estatales Citibank 3,569.0 3,569.0 - 3,569.0
Corp. Dom. de Empresas Estatales Citibank 3,847.5 2,711.3 - 769.5 1,941.8
Corp. Dom. de Empresas Estatales Citibank 7,500.0 6,650.0 - 1,050.0 5,600.0
Corp. Dom, de Empresas Estatales Eximbank 4,275.0 4,275.0 - 4,275.0
Corp. Dom, de Empresas Estatales The Boeing Co. 427.5 301.3 - 85.5 215.8
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CUADRO 8

DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN LOS USUARIOS
(Al 31 de Diciembre de 19711/)

( Conclusion )

(En miles de RDS)

PRESTATARIO PRESTAMISTA Cantidad Cantidad Cantidad  Cantidad
Cantidad Adeudada Recibida Amortiza- Adeudada
Original al 31/12/76 En. Dic. da En. Dic. 31/12/77.
1977 1977
Corp. de Fomento Industrial Alfa Laval 177.0 140.1 - - 140.1
Corp. de Acueducto y Alcantari-
llado de Santo Domingo BID 378-SF 18,502.0 3,648.3 8,995.0 - 12,643.3
Corp. Dominicana de Electricidad 127,4994 71,6934 40,762.5 2,304.3 110.151.6
Corp. Dom. de Electricidad Bank of América 11,000.0 9,596.8 - 9,596.8
Corp. Dom. de Electricidad BID 19-CD 7,405.3 7,309.8 95.5 7,405.3
Corp. Dom. de Electricidad Bishop Bank 5,000.0 - 5,000.0 - 5,000.0
Corp. Dom. de Electricidad Citibank 5,000.0 - 5,000.0 - 5,000.0
Corp. Dom. de Electricidad Citicorp Int'l Group 25,313.1 - 25,313.1 - 25,313.1
Corp. Dom, de Electricidad Delta Banking Corp. 4,884.0 - 4,884.0 - 4,884.0
Corp. Dom. de Electricidad Eximbank (2199) 7,278.0 24394 - 571.4 1,868.0
Corp. Dom. de Electricidad Eximbank (2331) 8,066.0 4,332.2 - 949.2 3,383.0
Corp. Dom. de Electricidad Eximbank (2479) 5,826.0 3,488.0 - 500.0 2,988.0
Corp. Dom. de Electricidad Eximbank (4751) 18,000.0 16,809.2 69.9 - 16,879.1
Corp. Dom. de Electricidad Eximbank (4752) 18,000.0 16,551.0 - - 16,551.0
Corp. Dom. de Electricidad Sade Sul América de Engenheria 5,555.5 7,155.5 400.0 - 7,555.5
Corp. Dom. de Electricidad The Bank of Nova Scotia 3,971.5 39715 - 283.7 3,687.8
Corp. Dom. de Electricidad General Electric. Co. 200.0 40.0 - - 40.0
Instituto Agrario Dominicano 2426.0 1,078.9 - 152.4 926.5
Instituto Agrario Dominicano BID 192-SF 355.0 110.9 - 44.4 66.5
Instituto Agrario Dominicano Eximbank (4325) 903.0 767.0 - - 767.0
Instituto Agrario Dominicano Eximbank (4327) 265.0 93.0 - - 93.0
Instituto Agrario Dominicano Eximbank (4326) 903.0 108.0 108.0 -
Instituto Nac. de Aguas Pot. y Alc. 9.709.8 7972.8 - 515.0 7,457.8
Inst. Nac. de Aguas Pot. y Alc. BID 83-TF 1,150.0 7721 - 39.9 732.2
Inst. Nac. de Aguas Pot. y Alc. BID 137-SF ¢ 2,950.0 2,078.4 - 134.1 1,944.3
Inst. Nac. de Aguas Pot. y Alc. BID 16%SF 1,950.0 1,462.5 - 88.6 1,373.9
Inst, Nac. de Aguas Pot, y Alc. BID 285-SF 3,659.8 3,659.8 252.4 3,407.4
Instituto de Aux. y Viviendas Citibank 12,000.0 12,000.0 - 900.0 11,100.0
Instituto de Estab. de Precios 45631.7 _24,258.3 - 7,327.5 16,930.8
Inst. de Estab. de Precios Chase Manhattan Bank 26,748.9 6,095.9 - 1,152.8 4,943.1
Inst. de Estab. de Precios Commeodity Credit Corp. 13,757.7 13,037.3 - 4,259.8 8,777.5
Inst, de Estab. de Precios Commodity Credit Corp. 5,125.1 5;125.1 - 1,914.9 3,210.2
Instituto Nac. de la Vivienda BID 52-TF 34780 _2,299.0 - 149.9 2,149.1
Radio Televisién Dominicana 361.9 63.0 51.9 50.4 64.5
Radio Televisién Dominicana RCA Corporation 51.9 - 51.9 - 51.9
Radio Television Dominicana RCA Corporation 310.0 63.0 - 50.4 12.6
Universidad Aut. de Sto. Dgo. BID 101-TF 777.8 451.2 - 41.2 410.0
. Sector Privado Varios 702,095.3 432,531.0 113,437.2 100,706.8 445261.4
TOTAL GENERAL 1,809,479.0 967,294.9 321,416.8 217,709.2 1,071,002.5

1/ Preliminar.
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CAPITULO IV

Desenvolvimiento
Monetario y Crediticio

1.- POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA Y
CREDITICIA

La economia nacional se ha visto sometida
durante los ultimos dos afios a presiones distor-
cionantes como consecuencia de los bajos pre-
cios del azlicar en los mercados internacionales,
situacién que en gran medida contribuyé a que
durante el afio 1977, las autoridades monetarias
encaminaran sus esfuerzos a preservar la estabili-
dad intema y externa de la economia. Para tal
efecto se realizaron ajustes con la finalidad de
racionalizar el uso de las divisas, asi como, tratar
de adaptar la demanda creciente de divisas a las
disponibilidades de las mismas.

Entre las medidas mas importantes puestas
en vigencia para cumplir las metas sefialadas, ca-
be destacar las siguientes:

- La Junta Monetaria dispuso que en lo su-
cesivo el Departamento de Cambio Ex-
tranjero del Banco Central sélo apruebe
solicitudes de divisas para cubrir la impor-
tacion de equipos, maquinarias y otros
bienes de importancia, a precios exonera-
dos o que paguen menos del 200/o de los
derechos e impuestos correspondientes,
cuando esas importaciones se realicen di-
rectamente de los fabricantes sin la inter-
vencion de terceras personas fisicas o mo-
rales, excepto sus representantes autoriza-
dos.

Mediante la Resolucién Vigesimocuarta
del 19 de mayo de 1977, fue fijada la po-
litica interna que seguira la Junta Moneta-
ria en los casos de solicitudes de aproba-
cién para fines de endeudamiento en mo-

neda extranjera que tengan por objeto fi-
nanciar la ejecucion de proyectos genera-
dores de divisas.

- Se sustituyeron las disposiciones relati-
vas al procedimiento establecido para la
captacion de las divisas generadas por el
pago de comisiones a los agentes, repre-
sentantes o concesionarios de casas ex-
tranjeras en el pais.

- Mediante la Resolucién Decimoquinta del
12 de diciembre de 1977 se decidié libe-
rar del sistema de importacion vigente pa-
ra determinadas mercancias, los equipos
disenados exclusivamente para fines agri-
colas.

A la luz de los resultados obtenidos para el
afo 1977, se podria arribar a la conclusiéon que
los objetivos trazados de politica monetaria fue-
ron logrados en forma satisfactoria. En efecto,
en el afio bajo analisis el medio circulante, la
principal variable de los medios de pago, alcanzd
un crecimiento promedio de 12.8 por ciento,
crecimiento superior a la del afio 1976, siendo
considerado adecuado a los requerimientos de la
demanda por dinero del publico.

En otro orden, se puede sefialar que el cré-
dito interno concedido por el Banco Central ex-
perimenté un aumento de RD$39.1 millones
(90/o aproximadamente), que unido al incre-
mento de las Reservas Monetarias fueron facto-
res coadyuvantes a la expansion del dinero. La
Balanza de Pagos indicador por excelencia de la
situacion economica del pais, cerrd con un su-
peravit de US$59.9 millones, aunque en este re-
sultado no se incluye por razones metodoldgi-
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cas las obligaciones en moneda extranjera con
Venezuela para el financiamiento de las impor-
taciones de petroleo como se ha sefialado ante-
riormente.

a) POLITICA CAMBIARIA

Entre las medidas de mas relevancia aproba-
das por la Junta Monetaria relacionadas con la
politica cambiaria, se encuentran las siguientes:

En agosto 11, mediante la Quinta Resolu-
cion, se autorizo la concesion de divisas a los ho-
teles, que por su categoria puedan contribuir al
desarrollo del turismo en el pais, para que ad-
quieran en el exterior bienes de capital y servi-
cios relacionados con el normal desenvolvimien-
to de sus actividades, en los casos en que dichos
bienes y servicios estén afectados por el sistema
de restriccion de importacion vigente.  Asimis-
mo, el organismo superior del Banco decidid
otorgar a las empresas procesadoras de leche
fresca, establecidas en el pais, las divisas nece-
sarias para cubrir la importaciéon de envases de
carton durante el pasado ao 1977.

En enero 27, mediante la Cuarta Resolucion,
se obtuvo frente al Fondo Monetario Interna-
cional, la utilizacién del Primer Tramo del Cré-
dito que le corresponde a la Republica Domini-
cana como miembro de dicho organismo, cuyo
monto asciende a quince millones de Derechos
Especiales de Giros, en interés de que el Banco
Central de la Republica Dominicana pudiera
destinar sus recursos al normal desenvolvimien-

to de sus operaciones durante el pasado afo
1977.

Mediante la Resolucion Vigesimocuarta del
19 de mayo, fue fijada la politica interna que
seguira la Junta Monetaria en los casos de solici-
tudes de aprobacion para fines de endeudamien-
to en moneda extranjera que tengan por objeto
financiar la ejecucion de proyectos generadores
de divisas. Igualmente se sustituyo las disposicio-
nes relativas al procedimiento establecido para la
captacion de las divisas generadas por el pago de
comisiones a los agentes, representantes o conce-
sionarios de casas extranjeras en el pais. Ademas,
mediante la Decimoquinta Resolucién del 12 de
diciembre, se decidié liberar del sistema de im-
portacion vigente para determinadas mercancias,
los equipos disefiados exclusivamente para fines
agricolas.

Finalmente durante el afio 1977, se autorizo
la formulacion de diversos compromisos en mo-
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neda extranjera, por un valor total de US$171.9
millones. Dentro de este total se le autorizo ala
Corporacién Dominicana de Electricidad la can-
tidad de US$40.5 millones y al sector azucarero
US$65.0 millones

b) POLITICA CREDITICIA

Durante el afio 1977, las principales medidas
de politica crediticia tomadas por la Junta Mo-
netaria fueron las siguientes:

Se dispuso mediante la Decimoséptima Re-
solucién del 13 de octubre, la creaciéon de un
fondo destinado a ejecutar un programa de fi-
nanciamiento al sector agropecuario, bajo la de-
nominacién ‘“Programa Especial de Crédito
Agropecuario” (PROAGRO), con un aporte del
Banco Central por valor de RD$30.0 millones y
se traspasaron los beneficios del Banco Central,
durante el periodo comprendido de 1972 - 76, a
la Reserva de Garantia de Créditos Especiales y
se ordend el inicio de las operaciones de dichas
Reservas a manera de complemento del “Progra-
ma Especial de Crédito Agropecuario” (PROA-
GRO). También se dispuso la concecion de faci-
lidades crediticia en favor de CEDOPEX, en el
entendido de que estos recursos podran ser utili-
zados para financiar la promocioén de exportacio-
nes de productos no tradicionales.

Durante el ano 1977, las autoridades mone-
tarias movilizaron recursos ascendentes a RD$
142.0 millones, destinados a financiar necesida-
des de los sectores productivos de la economia
nacional. Asi como para que dichos sectores
cuenten con la liquidez necesaria para mantener
su creciente desarrollo. Como parte de estas faci-
lidades crediticias se otorgaron RD$76.4 millc-
nes al sector agropecuario.

Se dispuso que de los beneficios anuales co-
rrespondientes al Banco Central de la Repiblica
Dominicana por efecto de la nueva inversion
consistente en la compra del 26o0/o adicional de
las acciones de la Rosario Dominicana, S. A., se
separe un l50/o para amortizar dicha inversion
adicional y de los beneficios restantes se destine
un 750/o para el Estado Dominicano y el otro
250/0 para constituir un Fondo que tendra por
finalidad el desarrollo de la mineria en el pais.

Se establecieron determinadas normas ten-
dientes a mejorar el sistema operativo de las so-
ciedades financieras organizadas de acuerdo con
la Ley No. 292, de fecha 30 de junio de 1966,
en la forma siguiente: a) exigir a esas entidades




mantener depositado en efectivo, en el Banco
Central, un 10o/o de los valores emitidos, para
garantizar la recompra de los mismos; b) tam-
bién, exige a dichas sociedades utilizar no menos
de un 700/o de sus recursos, excluyendo los que
provengan del Banco Central, para el financia-
miento de los sectores agropecuario, industria
manufacturera en general, mineria y turismo;
c) finalmente, dispone que las entidades de esa
naturaleza que se organicen en lo sucesivo, de-
beran integrar, antes de iniciar sus operaciones,
un capital suscrito y pagado menor de RD$1.0
millon.

Se introdujeron mejoras en el programa de
financiamiento que se esta llevando a cabo con
recursos provenientes del BID y los aportes de
contrapartidas del Banco Central, por la suma
global de RD$13.5 millones, a través del Fondo
de Inversiones para el Desarrollo Econdémico
(FIDE), para el fomento de la pequeiia y media-
na industria.

Se dispuso que en lo sucesivo las emisiones
de bonos y cédulas hipotecarias que realicen las
sociedades financieras organizadas de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Ley 292,
de fecha 30 de junio de 1966, debera ser nomi-
nativa, en el entendido de que dicha disposicion
sera aplicable a los bonos y cédulas hipotecarias
ya autorizadas por la Junta Monetaria y que to-
davia no hubieren sido emitidas al momento de
dictar tal disposicion. También se establecieron
las normas vy criterios que deberan observarse al
momento de evaluar solicitudes de autorizacion
para la apertura de nuevas sociedades financie-
ras de empresas que promueven el desarrollo
econémico.

2.- RESERVA MONETARIA

Durante el afo 1977, la Reserva Monetaria
Neta del Banco Central, alcanz6 su mayor nivel
de los tltimos 5 anos, al registrar, al finalizar
el afio, un valor de RD$160.2 millones, cifra es-
ta que representa un notable incremento del
orden de los RD$51.4 millones (47.20/0) con
respecto al valor alcanzado a la misma fecha del
afio anterior. Cabe mencionar, que dichos resul-
tados, fueron alcanzados principalmente, por el
efecto expansivo que tuvo el renglon ‘“Activos
Internacionales” componente principal de las re-
servas, el cual experimenté un significativo
aumento de RD$55.1 millones, originado dicho
crecimiento en mayor medida por incrementos

en los ingresos de divisas a través de créditos ex-
ternos, asi como, por el efecto de los altos pre-
cios del café en los mercados internacionales.

Por otro lado, los ‘“Pasivos Internacionales”
alcanzaron el valor de RD$146.4 millones, so-
brepasando en un 31.90/0 al valor de esta par-
tida en el afio 1976. Dicho aumento fue gene-
rado en gran medida por la inclusion, dentro
del total de los pasivos, de las obligaciones com-
prometidas con el Fondo de Inversiones de Ve-
nezuela, el que a final del afio alcanzo el valor
de RD$45.6 millones, asimismo, por incremen-
to en los compromisos con el Fondo Monetario
Internacional. Es importante destacar como fac-
tor coadyuvante a estos resultados al manteni-
miento por parte de las Autoridades Monetarias
de politicas restrictivas al uso de las divisas del
sistema bancario, asi como el uso mas racional
del crédito externo.

3- EMISION MONETARIA

Los resultados de la emisién monetaria del
Banco Central, sefialan al finalizar el afio 1977,
un crecimiento de 25.30/o (RD$94.5 millones)
con relacién al afio 1976.

De las partidas componentes de esta varia-
ble, la correspondiente a los “Depositos ala Vis-
ta” en moneda nacional, en el Banco Central,
fue la que verificé la mayor influencia en el
aumento total de la emisién, correspondiéndo-
le RD$60.7 millones (64.20/0) del mismo y el
resto se reflejo en forma de billetes fuera del
Banco Central (34.20/0) y la parte correspon-
diente a las monedas metdlicas (1.60/0). Es
oportuno sefialar que el crecimiento de esta va-
riable est4 estrechamente ligado a los movimien-
tos de los cambios en los activos internacionales
y del crédito del Banco Central los cuales, para
el afio bajo estudio, experimentaron movimien-
tos ascendentes, situacién que incidié en los re-
sultados observados en la Emision Monetaria.

En el comportamiento intermensual de la
Emisién Monetaria se observa que en los prime-
ros nueve meses del afio analizado, los compo-
nentes en la Emision Monetaria experimentaron
fluctuaciones sin una marcada tendencia, situa-
cién que no ocurre en los restantes meses en que
se verifican incrementos sucesivos para estos
tltimos tres meses del aflo, comportamiento re-
lativamente similar al afo anterior.
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4.- MEDIO CIRCULANTE

El comportamiento experimentado por el
medio circulante a final del afio 1977 puede
considerarse adecuado si se le relaciona con los
resultados arrojados por las demas variables
monetarias. Esta variable registrd, al finalizar
el afio, un crecimiento promedio de 12.8 por
ciento. Asimismo, arrojo con relacion a diciem-
bre del aho anterior una variacién porcentual de
un 160/0, tasa que representa una duplicacion a
la alcanzada durante el periodo 1975 - 76
(7.70/0). El valor alcanzado por el Medio Cir-
culante a final del afio 1977 fue de RD$559.9
millones, cifra que representa en términos ab-
solutos un aumento de RD$77.3 millones con
relaciéon al valor del afio 1976. Al analizar los
resultados mensuales, se observa, que durante
el periodo enero-octubre su comportamiento
se caracterizO por movimientos bastantes irre-
gulares verificandose fluctuaciones tanto de au-
mentos, como es el caso de los meses abril-julio,
como de disminuciones, de agosto-octubre, para
luego sefialar una marcada tendencia de creci-
miento.

En el cuadro anexo No.ll, se presentan los
valores mensuales de los componentes principa-
les del Medio Circulante, constituyendo los
“Depésitos Oficiales y Particulares en Moneda
Nacional Pagaderos por Cheques”, la partida que
mayor peso (60.00/o) ejercio para 1977 en el
incremento de esta variable.

Al analizar los factores de expansion y con-
tracciéon que determinan el cuantum del medio
circulante y relacionando estos factores con los
del ano 1976, se observa que los mismos han te-
nido un comportamiento muy similar en los re-
sultados mensuales de ambos afos. Entre los
factores de expansiéon los que mayor ponde-
racion verificaron en términos absolutos fueron
los ‘‘Préstamos Bancarios”, los cuales aumenta-
ron en RD$91.2 millones, asimismo los “Activos
Internacionales” experimentaron un crecimiento
de 39.80/o (RD$68.9 millones); mientras que
entre los factores que jugaron un papel contrac-
cionista, evitando en gran medida un aumento
desproporcionado de la principal variable de
los medios de pago, el medio circulante, corres-
pondi6é a los depdsitos de ahorro y a plazo el
mayor incremento siendo el mismo del orden
de los RD$60.8 millones.
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5.- BANCOS COMERCIALES

a) DEPOSITOS

Uno de los principales indicadores que sirven
para medir el mayor o menor grado de aceptabi-
lidad de parte del publico de los servicios que
ofrecen las instituciones bancarias y que ala vez
constituyen fuente importante de captacion de
recursos para cubrir las operaciones bancarias,
son los depositos en sus diferentes modalidades:
a la vista, a plazo, de ahorro y especiales.

Durante el afo recién transcurrido los dep6-
sitos totales registraron un significativo incre-
mento del orden de los RD$114.8 millones, al
pasar de RD$831.5 millones a final del afio 1976
a RD$946.3 millones en el afio 1977 lo que re-
presenta en términos relativos un crecimiento de
140/0, tasa casi 3 veces a la alcanzada el anterior
ano. Estas cifras son indicativas del éxito alcan-
zado por los bancos comerciales en la captacion
de recursos. Pudiendo senalarse que este ha sido
uno de los mejores afnos en estas operaciones del
ultimo quinquenio. Debe destacarse que el ma-
yor peso ejercido en el aumento de los depositos
totales correspondio a los depodsitos a la vista
(41.50/0) y a los depositos a plazo (40.60/0),
respectivamente.

b) PRESTAMOS

Los préstamos por destino de los bancos co-
merciales alcanzaron durante el afio 1977 un va-
lor de RD$926.8 millones, cifra que representa
un aumento de RD$91.2 millones, o sea 11o/o
sobre los niveles de 1976, afo en que el creci-
miento fue similar al periodo bajo analisis. Estos
resultados, unido al aumento de los depositos
antes sefialado, demuestran que la banca comer-
cial del pais movilizo y canalizd6 importantes
recursos dentro de la economia nacional, expan-
diendo normalmente sus operaciones.

El crédito al sector privado experimentd un
aumento del RD$51.5 millones, mientras que el
destinado al sector publico aument6 en RD$
39.7 millones. Del crédito concedido al sector
privado, el 60o/o correspondi6 a la produccion,
destacandose la canalizacién del mayor porcen-
taje al sector industrial, y en menor grado al
sector agropecuario. Por su parte, el sector co-

 mercio absorbié mas del 500/0 del resto de los

préstamos hacia el sector privado.
Del aumento de los créditos a la produccién,




el 41o/o correspondi6 al sector agropecuario, el
l1lo/o al sector industrial, el 270/o al sector
construcciones y el restante 2lofo a otros sec-
tores. Es decir, que casi el 80o/o del aumento
de los préstamos a la produccion, fue destinado
a los sectores de mas relevancia para el desarro-

llo econémico del pais, verificandose de esta
forma, la respuesta positiva que la banca comer-
cial ha dado a la politica de las autoridades mo-
netarias, en el sentitdo, de que los recursos fi-
nancieros se canalicen hacia los sectores priori-
tarios de la economia nacional.

CUADRO 9

RESERVA MONETARIA
(Saldos al 31 de Diciembre)

(En millones de RDS)
CONCEPTOS 1973 1974 1975 1976 1977
A.- Activos Internacionales 90.8 108.2 136.1 146.2 201.5
Oro 3.6 3.6 3.6 3.6 4.4
Divisas 69.9 85.5 113.1 123.4 177.4
Inversiones en Valores 153 2.3 2.3 2.3 2.3
Posicién Crediticia en el F.M.I. 13.0 13.0 13.0 12.8 12.5

Aporte en Oro y Divisas en
Instituciones Internacionales 3.0 3.8 4.1 4.1 4.9

B.- Deduccion por Obligaciones en

Oro y Divisas 27.6 16.4 24.0 37.4 41.3
Total Reserva Monetaria (A - B) 63.2 91.8 11241 108.8 160.2

FUENTE: Divisién de Moneda y Banca,
Banco Central de la Reptiblica Dominicana.
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CUADRO 10

EMISION MONETARIA
109577
(En millones de RD$)

DEL ESTADO DEL BANCO CENTRAL

Moneda Billetes Pesos Depositos a la Vista Total

Metalica fuera del Banco pesos dominicanos,

pagaderos por cheques

Enero 13.4 191.3 161.6 366.3
Febrero 13.5 189.6 147.2 350.3
Marzo 13.5 195.0 140.4 348.9
Abril 13.5 193] 175.3 382.5
Mayo 13.5 199.7 164.4 377.6
Junio 135 192.6 194.7 400.8
Julio 13.6 191.5 182.3 387.4
Agosto 13.6 188.0 184.2 385.8
Septiembre 13.6 1854 178.1 377.1
Octubre 13.7 189.7 159.6 363.0
Noviembre 13.9 203.0 181.3 398.2
Diciembre 14.8 239.5 2131 467.4

FUENTE: Division de Moneda y Banca,
Banco Central de la Repiiblica Dominicana.
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CUADRO 11

MEDIO IRCULANTE (1)

1977
(En millones de RD$
Moneda Billetes DepositosO Oficiales y
Saldos al fin de: Metélica Pesos Particulares en Mone- Total
da Nacional pagaderos
p/cheques (2)
Enero 11.7 153.0 295.6 460.3
Febrero 1145 153.8 303.7 469.0
Marzo 115 150.3 292.9 454.7
Abril 11.1 156.7 292.5 460.3
Mayo 11.6 154.1 306.8 472.5
Junio 11.2 152.5 312.8 476.5
Julio 11.8 153.8 318.0 483.6
Agosto 11.7 147.1 318.5 477.3
Septiembre 10.8 150.3 303.7 464.8
Octubre 145 154.3 295.4 461.2
Noviembre 11.8 160.1 3212 493.1
Diciembre 13.1 190.9 355.9 559.9

(1) Billetes y monedas en poder del pablico, mas depésitos oficiales y particulares pagaderos por cheques, sin
incluir los depositos interbancarios (Art. 70 de la Ley Organica del Banco Central).

(2) Incluye los depésitos del Gobierno y sus dependencias y de los municipios, asi como cheques de adminis-
tracién del Banco Central.
FUENTE: Division de Moneda y Banca,

Banco Central de la Repiblica Dominicana.
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CUADRO 12

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS BANCOS
COMERCIALES

(Saldos al 31 de diciembre)

(En millones de RD$)

DEPOSITOS 1973 1974 1975 1976 1977

A la Vista 193.3 283.9 285.5 307.1 354.7
De Ahorro 119.5 158.7 176.8 181.4 195.6
A Plazo 1253 202.6 290.7 303.2 349.8
Especiales 44.4 46.7 35.3 39.8 46.2
Total 482.5 691.9 788.3 831.5 946.3

CUADRO 13
COMPOSICION PORCENTUAL
A la Vista 40 41 36 37 37
De Ahorro 25 23 22 22 21
A Plazo 26 29 37 36 37
Especiales 9 7 5 5 5
Total 100 100 100 100 100
CUADRO 14
TASA DE CRECIMIENTO

A la Vista 21 47 1 8 15
De Ahorro 18 33 12 3 8
A Plazo 44 62 44 5 15
Especiales 5 6 -24 13 16
Total 24 44 14 6 14
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CUADRO 15

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS COMERCIALES

(Saldo al 31 de diciembre)

(En millones de RD$)
DETALLE 1973 1974 1975 1976 1977
SECTOR PUBLICO 59.5 88.9 88.6 72.4 112.1
Gobierno 11529 20.8 22.8 20.9 23.6
Entidades Autonomas 43.6 68.1 65.8 51.5 88.5
SECTOR PRIVADO 370.6 556.2 661.7 763.2 814.7
Producciodn 222.7 348.2 421.8 459.6 487.3
Industriales (147.9) (231.9) (277.8) (292.7) (295.6)
Pecuarios ( 12.9) ( 18.8) ((27.1) ( 25.3) ( 27.3)
Agricolas ( 21.6) ( 28.1) ( 34.9) ( 36.6) ( 45.8)
Reparacién y Construccién de
Inmuebles ( 25.3) ( 43.7) ( 49.0) ( 64.8) ( 72.3)
Varios (£05.0) (25.7) ( 33.0) ( 40.2) ( 46.3)
Otros 147.9 208.0 239.9 303.6 327.4
Comerciales ( 85.6) (127.2) (147.3) (175.3) (197.2)
Garantizados por Ventas
Condicionales ( 1.0) ( 0.6) ( 0.5) 1.3 2.4)
Varios ( 61.3) ( 80.2) ( 92.1) (127.0) (127.8)
TOTAL 430.1 645.1 750.3 835.6 926.8
e _——

(1) Préstamos con fondos FIDE para transporte, educacidn, salubridad, servicios y turismo.
FUENTE: Division de Moneda y Banca,
Banco Central de la Repliblica Dominicana.
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CAPITULO V

Actividades Economicas

del Banco Central

1.- FINANCIAMIENTO INTERNO

En 1977, el financiamiento interno del Ban-
co Central registr6 un incremento de RD$39.1
millones, o sea 90/o en comparacion con el
pasado afo 1976. De este incremento el 80o/o
aproximadamente correspondi6 a redescuentos
e inversiones en valores, mientras el renglon
otros créditos absorvi6 el restante porcentaje y
los adelantos, al igual que en los dos afos ante-
riores, disminuian ligeramente. La expansion del
financiamiento interno, tanto en valor como en
términos relativos, ha sido practicamente similar
a las del pasado afio 1976. Esto obedece a que
los lineamientos de la politica monetaria y finan-
ciera trazados por las autoridades, estuvieron
fundamentalmente orientados a mantener los
niveles de la actividad econdmica de los sectores
reproductivos del pais, dentro de un marco de
estabilidad crediticia.

Durante el afio bajo analisis, se han manteni-
do los cambios relativos que ha experimentado
la composicién del financiamiento interno del
Banco Central, en el sentido de que durante los
tltimos afios, las inversiones en valores, que ain
constituyen el grueso del financiamiento inter-
no, han perdido importancia relativa, pasando
de 700/o en 1973 a 590/o en 1977, mientras
que los redescuentos se han incrementado sos-
tenidamente hasta representar la cuarta parte
del crédito del Banco Central en contraste con
apenas 90/o en 1973, como se destaca en el
Cuadro 16.

2.- FONDO DE INVERSIONES PARA EL
DESARROLLO ECONOMICO

En el transcurso del afo 1977, el Departa-

mento de Convenio Internacionales, que cana-
liza los recursos del FIDE, recibié 285 solicitu-
des de préstamos por un monto de RD$18.5
millones. Se aprobaron 196 solicitudes, por un
valor de 11.6 millones. Del total aprobado se
hicieron desembolsos por un monto de RD$13.5
millones, haciendo uso de recursos aportados
por el Banco Central, el Programa Nacional de
Desarrollo Ganadero (PND), el Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID), y la Agencia Inter-
nacional de Fomento (AIF), filial del Banco
Mundial.

Los recursos del FIDE se canalizaron en la
forma siguiente: 33 solicitudes aprobadas,
por un monto de RD$6.7 millones, beneficia-
ron al sector industrial, lo que representa un
580/o del total aprobado, 163 préstamos se des-
tinaron al sector agropecuario por un total de
RD$4.9 millones, o sea un 42 por ciento.

Los efectos socios econémicos mas signi-
ficativos que se espera generen en la economia
del pais los proyectos financiados durante el
afio recién finalizado son los siguientes:

1 — Aporte al valor agregado de RD$13.9

millones.

2 — Creacion de 1,562 nuevos empleos.

3 — Movilizacién de ahorros intemos por
RD$9.6 millones

4 — Sustitucién de importaciones por RD$
6. 3 millones.

5 — Aumento del nimero de unidades va-
cunas en 10,672.

6 — Aumento del nimero de vacas madres
en 14,812,

7 — Aumento de la produccién de leche en
8. 4 millones de Lt/afio.
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8 — Aumento de la produccion de came
en 3. 1 millones de Kg/afio.

9 — Aumento en el nimero de unidades
porcinas en 2, 743.

10 — Aumento en el niimero de cerdas ma-
dres 528.

11 — Aumento en el nimero de unidades
caprinas 3, 857.

12 — Aumento en el nimero de cabras ma-
dres 2, 037.

13 — Aumento en el niimero de unidades
cuniculas 4, 420.

14 — Aumento en el niimero de madres cu-
niculas 525.

3 —RELACIONES INTERNACIONALES DEL
BANCO CENTRAL

a) RELACIONES CON EL FONDO MONETA-
RIO INTERNACIONAL Y EL BANCO
MUNDIAL

En enero de 1977, se recibio la visita de una
mision del FMI para hacer una evaluacién de la
economia nacional, asi como para discutir la po-
litica monetaria y fiscal que el pais habia de se-
guir para eliminar el desequilibrio temporal en
los pagos internacionales. Esta visita fue ocasio-
nada por la solicitud de la Republica Domini-
cana de un giro al primer tramo de crédito, las
negociaciones en relaciéon con esta solicitud,
culminaron con la aprobacién del giro, como
se destaco en el Capitulo IV, y la carta de in-
tenciones de acuerdo con el Convenio Cons-
titutivo del FMI.

En el afio que nos ocupa, el Banco Central
particip6é en las Reuniones Anuales de la Asam-
blea de Gobernadores del Fondo Monetario In-
ternacional y el Banco Mundial y sus institucio-
nes afines celebradas en la ciudad de Wash-
ington, D. C., Estados Unidos de América del
26 al 29 de septiembre. La delegacién a las cita-
das Reuniones estuvo constituida por el Ing.
Femando Periche, Gobernador del Banco Cen-
tral; el senor Rafael Herrera, miembro de la
Junta Monetaria; Lic. Carlos Despradel, Asesor
Econémico de la Gobernacién y el Lic. Ramén
Pérez Minaya, Director del Departamento de
Estudios Econémicos.

En relacion con el Fondo Monetario Inter-
nacional, se escogi6 como vocero del grupo
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latinoamericano, al sefior Mario Henriquez Si-
mosen, Ministro de Hacienda del Brasil. Los
paises latinoamericanos consideraron como
aspectos de gran relevancia, los diferentes cri-
terios que regulan la condicionalidad del nuevo
financiamiento que el FMI pondra a disposicion
de los paises con problemas de balanza de pa-
gos. Asimismo, se hizo énfasis en una nueva
asignacion de Derechos Especiales de Giro
(DEG) en vista de que en los Ultimos cinco
afos no se ha registrado ningin aumento en
el volumen de DEG.

En cuanto al Banco Mundial, el vocero la-
tinoamericano fue el sefior José Martinez de
Hoz, Ministro de Economia de Argentina. Se
enfatizo la necesidad de aumentar sustancial-
mente el capital de esta instituciéon para que pue-
da incrementar el volumen de préstamos en tér-
minos generales. Asimismo, se considerd que
el Banco Mundial debe dedicar especial aten-
cioén al desarrollo energético.

b) RELACIONES CON EL BANCO INTER-
AMERICANO DE DESARROLLO

Del 30 de mayo al 1 de junio, el Goberna-
dor del Banco Central, Ing. Fernando Periche;
el Director del Departamento Financiero, Lic.
Julio Llibre; el Ayudante de la Gobernacién,
Lic. Eduardo Garcia Michel; el Subdirector
Ejecutivo del CEDOPEX, Lic. Ramén Aristy
y el Lic. Ramén Martinez Aponte, Director Eje-
cutivo Alterno por la Republica Dominicana,
ante el Banco Mundial, asistieron a la XVIII
Reunién Anual de la Asamblea de Gobernado-
res del Banco Interamericano de Desarrollo,
celebrada en la ciudad de Guatemala, Guate-
mala.

La XVIII Asamblea anual del Banco Intera-
mericano de Desarrollo tuvo una singular signi-
ficacién, ya que por primera vez participaron
los paises extra-regionales como miembros
oficiales del Banco. El Lic. Antonio Ortiz Me-
na, Presidente del BID, sugirié la creaciéon de
un fondo de garantia constituido por aportes de
los paises desarrollados y administrado por el
Banco, con el fin de apoyar la captaciéon de
recursos adicionales destinados a la explotaciéon
de las riquezas naturales y el desarrollo de la
industria primaria de los paises de la regién.

Por otra parte, la delegacién dominicana
recomendo6 que las prioridades asignadas por los
paises a sus proyectos, reciban la debida aten-




cion del BID y que éste oriente su financiamien-
to de acuerdo con los programas trazados por
los paises segun sus necesidades. Asimismo, se
recomendd que el sector turismo y el financia-
miento de las exportaciones scan objetos de
consideracion preferente, en razon de la impor-
tancia que posean dichos renglones para el cre-
cimiento de nuestras naciones.

c) REUNIONES DE GOBERNADORES DE
BANCOS CENTRALES LATINOAMERI-
CANOS Y DEL CONTINENTE AMERI-
CANO.

Del 23 al 26 de mayo de 1977, el Ing. Fer-
nando Periche, Gobernador del Banco Central,
acompanado del Lic. Julio Llibre, Director del
Departamento Financiero y el Lic. Eduardo
Garcia Michel, Ayudante de la Gobernacion,
asisti6 a la XXIV Reuniéon de Gobernadores
de Bancos Centrales Latinoamericanos y a la
XIV Reunién de Gobemadores de Bancos’
Centrales del Continente Americano, celebra-
da en la ciudad de Guatemala, Guatemala.

En la primera de estas reuniones se discu-
tieron varios temas, entre los mas relevantes,
merecen destacarse el relacionado con el mane-
jo de los requerimientos minimos de capital y
reservas de los bancos comerciales y la creacién
del Banco Latinoamericano de Financiamiento
de Exportaciones (BLADEX). La Asamblea con-
cedié su apoyo a la idea de constituir la entidad
de financiamiento a las exportaciones no tradi-
cionales, cuya sede estara en Panama. El capital
del organismo sera suscrito de la siguiente ma-
nera: una tercera parte por entidades oficiales
del pais exportador, las dos terceras partes res-
tantes seran cubierta por la banca comercial pri-
vada nacional y la banca internacional, en pro-
porciones equivalentes. En la segunda, se plan-
tearon las experiencias de los paises participan-
tes acerca del manejo de la politica de Encaje
Legal y la Administracion de la Politica Cam-
biaria. El Pert, la Republica Dominicana y la
Argentina presentaron trabajos en relacion con
este tema exponiendo sus experiencias parti-
culares.

d) REUNIONES FINANCIERAS LATINO-
AMERICANAS Y DE FILIPINAS

En el mes de septiembre del aflo que nos
ocupa, el Gobernador del Banco Central de la
Republica, Ing. Fernando Periche; el sefior Ra-

fael Herrera, Miembro de la Junta Monetaria; el
Lic. Carlos Despradel, Asesor Economico de la
Gobemacion y el Lic. Ramoén Pérez Minaya, Di-
rector del Departam¢nto de Estudios Economi-
cos, asistieron a la XXV Reunion de Gobernado-
res de Bancos Centrales Latinoamericanos y la
XIV Reunion de Gobernadores de Bancos Cen-
trales Latinoamericanos y de Filipinas ante el
Fondo Monetario Internacional y el Banco Mun-
dial, celebradas en la ciudad de Cartagena, Co-
lombia.

En la XXV Reunién el tema principal fue la
evaluacion reciente de la inflacion en la América
Latina. En dicha Reunion la delegacién domini-
cana destaco el hecho de que nuestro pais man-
tiene uno de los indices de inflacion mas bajo de
toda la Region, como resultado de las prudentes
politicas fiscal y monetaria que han seguido las
autoridades. En la XIV Reunion, como es cos-
tumbre, se consolidaron los intereses de todos
los paises de Ameérica Latina, para presentarlos
en forma conjunta por los voceros escogidos pa-
ra plantearlos en la Asamblea Anual de Gober-
nadores del Fondo Monetario y el Banco Mun-
dial.

e¢) REUNION DE TECNICOS DE BANCOS
CENTRALES

El Banco Central estuvo representado en la
XIV Reunién de Técnicos de Bancos Centrales
del Continente Americano por los sefiores Lic.
Julio Llibre, Director del Departamento Finan-
ciero y el Lic. Arturo Martinez Moya, Coordina-
dor del Departamento de Estudios Econdmicos.
Dicha Reunién se celebrd en San Carlos de Bari-
loche, Provincia Rio Negro, Argentina, del 6 al
12 de noviembre de 1977.

Los trabajos presentados se dividieron en los
siguientes temas: Oferta de dinero, demanda de
dinero y programacion monetaria, se presenta-
ron diversos trabajos, siendo ‘La politica de
Crédito e Instrumento de Control Monetario”
el trabajo de mayor discusion. El mismo fue pre-
sentado por los representantes del Brasil. Tam-
bién se presentaron trabajos en balanza de pagos
y deuda externa, destacandose por las discusio-
nes suscitadas los estudios presentados por el
Fondo Monetario Internacional y los Estados
Unidos.

Se discutieron en Comisiones especializadas
diversos estudios sobre el desarrollo y utiliza-
cién de modelos econométricos por parte de los
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bancos centrales. El Lic. Martinez Moya, en re-
presentacion del Banco Central de la Republi-
ca Dominicana presentd el Trabajo “Especifica-
cion y Uso de un Modelo Macro-Econométrico
para Politica Crediticia de Corto Plazo”. El
Lic. Llibre, también como representante de
la Republica Dominicana, presentd el trabajo
titulado “Los requerimientos de Reservas y la
Tasa de Redescuento como Instrumento de
Politica de Crédito en América Latina”.

f) RELACIONES CON OTRAS INSTITU-
CIONES

El Lic. Carlos Despradel, Asesor Econémi-
co de la Gobernacién, asistié a la Primera Reu-
nion de Discusién del Documento titulado “Ba-
ses Preliminares para Establecimiento del Banco
Latinoamericano de Exportaciones, S. A.” cele-
brada del 7 al 8 de marzo en la ciudad de Pana-
ma, Panama. El citado documento fue preparado
por la Comision Bancaria Nacional de Panama
atendiendo a la recomendacién de la XXIII Reu-
nién de Gobernadores de Bancos Centrales Lati-
noamericanos.

El Banco tendrd por objeto promover las
exportaciones de origen latinoamericano, pre-
ferentemente las no tradicionales, a través de los
siguientes mecanismos: Concesion de créditos
de exportacion de pre y pos embarque, desarro-

llo de un mercado de aceptaciones bancarias y
promocion del establecimiento de un sistema
latinoamericano de crédito de exportacién.

Se proyecta que el Banco cuente con un ca-
pital social de US$100.0 millones e inicie sus
operaciones con un capital suscrito y pagado de
US$20.0 millones. Dicha cantidad estara consti-
tuida de la siguiente manera: Aportes de bancos
centrales latinoamericanos u organismos oficia-
les US$3.6 millones, aportes de bancos comer-
ciales latinoamericanos US$7.4 millones, aportes
de la Corporacién Financiera Intemacional
US$4.0 millones y aportes de bancos interna-
cionales localizados en Panam4 US$5.0 millones.

El Lic. Héctor Valdez, Encargado de la Di-
vision de Moneda y Banca del Departamento de
Estudios Econémicos, representé al Banco Cen-
tral en la XX Reunién de la Comisién Asesora de
Asuntos Monetarios de la ALALC, que tuvo lu-
gar del 13 al 18 de marzo en Santiago, Chile. Los
temas mas importantes de esta reunién fueron
los siguientes: Tasas de interés de los Convenios
de Crédito Reciproco, posible vinculacién de los
Sistemas de Pagos de la ALALC y del Mercado
Comun Centro Americano y participacién de la
ALALC en el Comité Coordinador de Acuerdos
Multilaterales de Pagos y de Cooperacién Mo-
netaria patrocinada por la UNCTAD, asi como
el funcionamiento del Acuerdo de Santo Domin-

g0.
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FINANCIAMIENTO INTERNO DEL

CUADRO 16

BANCO CENTRAL

(En millones de RD§)

1973 1974 1975 1976 1977

Inversiones en valores 193.9 248.8 2551 270.4 281.1
Adelantos 24.3 29.4 27.8 27.0 25.8
Redescuentos 24.5 61.0 89.1 103.1 124.7
Otros Créditos 33.5 40.2 48.2 56.4 2 64.4
TOTAL 276.2 379.4 420.2 456.9 496.0

CUADRO 17
COMPOSICION PORCENTUAL
Inversiones en valores 70 65 61 59 57
Adelantos 9 8 7 6 5
Redescuentos 9 16 il 23 25
Otros Créditos 12 11 14 12 13
TOTAL 100 100 100 100 100
CUADRO 18
TASA DE CRECIMIENTO

Inversiones en valores 6 29 3 6 4
Adelantos 10 21 -5 -2 4
Redescuentos 31 149 46 16 21
Otros Créditos 21 20 20 17 14
TOTAL 10 38 11 9 9

_
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CAPITULO VI

Actividades Administrativas

del Banco Central

1.- JUNTA MONETARIA

Durante el afio 1977, la Junta Monetaria, or-
ganismo superior del Banco Central, celebro
veintisicte sesiones que dieron lugar a varias
Resoluciones sobre aspectos importantes para
la economia nacional relacionadas con la poli-
tica monetaria, crediticia y cambiaria del pais,
a las cuales nos hemos referido en el Capitulo
IV al hacer alusién al desenvolvimiento mone-
tario y crediticio. Asi pues, en esta seccidn sola-
mente destacaremos las disposiciones de natura-
leza administrativa de mds importancia.

El organismo superior de ecsta institucion,
autorizé el voto favorable de la Republica Do-
minicana sobre el proyecto de resolucién, me-
diante el cual se introdujeron sustanciales re-
formas al Convenio Constitutivo del F ondo
Monetario Internacional (FMI).

La Junta Monetaria introdujo importantes
modificaciones al Reglamento Orgéanico del
Instituto Dominicano de Tecnologia Industrial
(INDOTEC), con la finalidad de que esa insti-
tucién pueda prestar sus servicios con mas efi-
ciencia a los sectores publicos y privados del
pafs que asi lo soliciten. Ademas, se confié la
direccion y administracién de INDOTEC a un
Consejo  Directivo, integrado por el Goberna-
dor y el Gerente del Banco Central, el Secreta-
Ho de Estado de Industria y Comercio, el Pre-
sidente de la Asociacién de Industrias de la
Republica Dominicana, el Rector del Instituto
Tecnolbgico de Santo Domingo (INTEC), dos
personas de amplia experiencia en la industria
o la tecnologia, y el Director de INDOTEC. La
Junta Monetaria consideré que la presencia de

personas del sector privado y del sector indus-
trial, en el Consejo Directivo de INDOTEC, le
dara mayor integracion a las funciones del
Instituto con el sector empresarial dominica-
no.

Se autorizé la apertura de seis sucursales de
bancos comerciales que operan en el pails, y se
aprobo la introduccion de enmiendas de los Es-
tatutos de varias entidades bancarias. Igualmen-
te, fueron autorizadas seis firmas a ejercer el ne-
gocio de préstamos de menor cuantia, de acuer-
do con las disposiciones legales que rigen la ma-
teria, y otras cinco fueron autorizadas a actuar
como sociedades financieras.

Durante el transcurso del ano 1977, el Banco
Central comenzd a poner en circulacion una nue-
va serie de billetes de banco autorizados por la
Junta Monetaria y aprobadas por el Poder Eje-
cutivo. Para el disefio de los nuevos billetes,
las autoridades del Banco tuvieron en cuenta
la actual tendencia de la mayoria de los paises
del mundo, que tratan de que sus billetes de
bancos expresen un mensaje que abarque as-
pectos economicos, histéricos y culturales.
As{mismo, la Junta Monetaria dispuso la acufia-
cién especial de monedas de oro y plata con
valores faciales de RD$200.00 y RD$30.00
cada una respectivamente, la primera, para hon-
rar la memoria del Padre de la Patria, Juan Pa-
blo Duarte, y la segunda, para conmemorar
el 30 Aniversario del Banco Central de la Re-
ptblica Dominicana.

2.- GERENCIA

La Gerencia, que tiene a su cargo la direc-
cién inmediata y la administracion interna del
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Banco Central, de conformidad con la Ley Or-
gdnica, se encargé de dirigir las operaciones del
Banco vy prepar6 y sometié a la Gobernacién
informaciones periodicas sobre la situacién fi-
nanciera del mismo.

Durante el afio 1977 la Gerencia realizd tia-

bajos de direccién, orientacién y coordinacién
mediante contactos con los funcionarios y em-
pleados de la institucién. Asimismo, procedié
a la realizacién de los trabajos de estudio, opi-
nién e informe de 419 expedientes relaciona-
dos con diferentes asuntos de interés para el
Banco. Dispuso la elaboracién de un instructi-
vo que contenga el conjunto de datos e infor-
maciones requeridas para la evaluacién técnica
de las solicitudes de-crédito, provenientes de los
bancos comerciales y de las sociedades financie-

ras, de manera que dichas’ solicitudes puedan’

ser.mejor ponderadas por el Banco Central.

Por otra parte, la Gerencia displiso’ que en
toda recomendacion aprobatoria de compromi-
so en moneda extranjera, se indique la capaci-
dad del proyecto para generar, por si mismo,
las divisas necesarias para’el repago ‘del capital
més los intereses, debiendo verificarse el uso del

préstamo, para que el mismo corresponda a los’

fines' que hayan sido indicados en la solicitud
de aprobacién del compromiso en moneda ex-
tranjera. S : REie:

Solicité a las lineas aéreas que operan en el
pais, que establecieran un sistema de con tabili:
dad de sus operaciones locales, de manera que
las solicitudes de divisas, para transferir sus ex-
cedentes al exterior, estén acompanadas’de un
estado detallado de sus ingresos y egresos, de-
biendo los mismos ser certificados por un con-
tador publico autorizado independiente de la
linea aérea de que se trate.

Finalmente, dispuso la designacién de un re-
presentante de cada Departamento del Banco an-
te el Comité de Sistemas para el Procesamiento
de Datos, el cual ha sido creado para imprimir
una mas adecuada organizacién a las labores de
procesamiento de datos de Departamento
Administrativo.

3.- CONSULTORIA JURIDICA

Entre las principales actividades realizadas
durante el afio 1977, por la Consultoria Juridi-
ca, que tiene a su cargo el estudio de todos los
expedientes sometidos al Banco Central relacio-
nados con la aplicacién de las leyes bancarias del
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pais, asi como toda la asesoria legal que requie-
ran otros asuntos que se presenten a dicha insti-
tuciéon en relacién con el sistema bancario na-
cional, merecen destacarse las siguientes:
Opinién _en torno a los procedimientos le-

 gales necesarios para acceder a la suscripcion,

por parte de la Republica Dominicana, del mon-
to que le corresponde de la Quinta Reposicién
de los Recursos de la Asociacién Internacional
de Fomento, filial del Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento. Preparacion de los
documentos relativos a la suscripcién del au-
mento selectivo del capital del Banco Mundial,
correspondiéndole al pais una asignacién de 32
acciones de US$100,000.00 cada una.

Exposicién_en torno a la.Resolucién de la
Asamblea de Gobernadores del Banco Interame-
ricano de Desarrollo qué recomienda que ‘los’
paises miembros de dicha entidad bancaria in-
ternacional, tomen todas las medidas ‘que sean
necesarias para autotizar un aumento adicioral
del capital exigible, ascendente 2" US$1,300.0
millones, correspondiéndole al pais el derecho’
de suscribir 692 acciones equivalentes ‘2 la
suma de US$8.5 millones. ' ' {E BB
~ Informe sobre la necesidad ‘de ‘introducir
modificaciones a las leyes Monetaria y Orga-
nica del Banco Central, a fin de adecuaras al
Convenio ~Constitutivo’ del Fondo Monetario
Internacional. " Estudio ' de 'diferentes ‘exposi-
ciones relacionadas ¢on la instalacién de nuevos
bancos, emisién“de bonos y cédulas, programas
de financiamiento y‘remesas de divisas al exte:-
rior. Igualmente 'elabord varios proyectos de
leyes, decretos 'y resoluciones, asi’ comoéon-
tratos a ser suscritos por esta institucién.

4.- DEPARTAMENTO LEGAL

‘Durante el ano 1977 fue creado el Departa-
mento Legal, pudiendo citarse entre ‘sus atribu-
ciones mas relevantes, la de actual y postular en
defensa de los intereses del Banco Central ante
los tribunales de la Repiblica; redactar, preparar
y revisar los contratos relacionados con la admi-
nistracién interna de esta institucién; estudiar y
opinar sobre las consultas que le sean sometidas
por las altas autoridades del Banco y los diferen-
tes departamentos. Asimismo, estd a su cargo el
estudio de todos los expedientes que se relacio-
nan con la Ley 251, que rige las Transferencias
Internacionales de Fondos, de fecha 11 de mayo
de 1964 asi como la preparacién de la documen-
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taciéon necesaria para someter a la accion de la
justicia a los infractores de la indicada Ley.

En cumplimiento de sus atribuciones, este
Departamento realiz6 numerosas consultas y
opiniones sobre diversos asuntos legales que
le fueron sometidos, entre los cuales se citan los
mas importantes:

Durante el periodo agosto-diciembre del
afio bajo andlisis, el Departamento Legal, fue
apoderado de 58 nuevos expediente contra nu-
merosos exportadores, por violacién a la Ley
251, igualmente se depositaron en la Procuradu-
ria Fiscal del Distrito Nacional diversos someti-
mientos y se tramitaron numerosas solicitudes
de impedimentos de salida del pais a las perso-
nas condenadas por la violacion a la Ley que ri-
ge las Transferencias Internacionales de Fondo.

Por otra parte, se obtuvieron numerosas sen-
tencias condenatorias, las cuales fueron notifica-
das a los interesados, solicitindose al Procurador
Fiscal la ejecuciéon de las mismas, en razén de
que las referidas sentencias contienen condenas
de prisién y multas, independientemente de las
sanciones de indemnizacion y canjes de divisas a
que también fueron condenados los infractores.

5.- DEPARTAMENTO DE CONTRALORIA

En cumplimiento de las funciones puestas a
cargo de este Departamento por el Articulo 32
de la Ley Orgénica del Banco Central y del Ar-
ticulo 12 de su Reglamento Interno, que son las
de vigilancia, intervencion, fiscalizacidén, control
e inspeccién de las operaciones del Banco, se
efectuaron los correspondientes analisis y remi-
siones, confirmaciones y arqueos de cuentas y
efectivo en poder de los cajeros.

El siguiente es un resumen de las actividades
mas sobresalientes realizadas por dicho Depar-
tamento durante el afio 1977.

Revisién de todos los documentos que regis-
tran las operaciones diarias del Banco Central y
del Balance de Comprobacién, revision diaria del
reporte final de existencia de billetes y monedas
en bévedas y cajas, de los estados de existencia
de billetes en poder de los cajeros, asi como los
traspasos de los mismos. Preparacion y revision
diaria de las liquidaciones interbancarias de la
Cdmara de Compensacion de Santo Domingo y
supervision de la de Santiago.

Revisién mensual de la némina de pago de
sueldos, de los estados financieros, de los esta-
dos de ejecucién presupuestal elaboradas por

los Departamentos de Contak‘lidad y el Técni-
co Administrativo y del informe sumario de
Composicién de la Cartera de Inversiones del
Banco, asi como la localizacién y numeracion
del mobiliario, enseres y equipo adquirido por
la institucion.

Conciliacién de todas las cuentas que man-
tiene el Banco Central en bancos del exterior y
de las Cuentas de los Convenics de Créditos
Reciprocos firmados con Brasil, Chile, Colom-
bia, México y Venezuela.

Comprobacién del célculo de los intereses
devengados, al dia ultimo de cada mes, por con-
cepto de Inversiones de Certificados Provisiona-
les de Titulos de Saneamiento de Bienes, Valores
y Créditos, Cédulas Hipotecarias del Banco Agri-
cola, Bonos de la Corporacién Dominicana de
Electricidad, Bonos del BID, y adelantos y redes-
cuentos a corto plazo. Finalmente, supervision,
por parte de los inspectores de este Departamen-
to, de todos los envios de barras de doré, desde
las minas que explota la Rosario Dominicana,
S. A. en Cotuf, hasta las bévedas del Banco Cen-
tral y desde éstas hasta el Aeropuerto Interna-
cional de las Américas.

6.- DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

El Departamento de Contaduria de este Ban-
co Central tuvo a su cargo la tarea de analizar,
preparar, revisar y registrar en los libros de con-
tabilidad, todas las operaciones contables reali-
zadas en 1977, de las cuales las mas sobresalien-
tes se destacan a continuacion:

Recepcion y retiro de depositos ala vista de
los bancos comerciales, el BID, el Fondo de Ju-
bilaciones y Pensiones, la Corporacion Financie-
ra Asociada, S. A., la Financiera Agroindustrial,
S. A., y el Banco de Desarrollo Industrial. Re-
cepciéon y retiro de valores hechos por los ban-
cos comerciales de sus respec.ivas cuentas espe-
ciales para encaje legal, asi como en las Cuentas
del Gobierno Dominicano, de las operaciones re-
lacionadas con los acuerdos concertados entre
dicho Gobierno y la Agencia para el Desarrollo
Internacional (AID).

Contabilizacion de US$56.3 millones, acre-
ditados a la cuenta del Banco Central con el
Swiss Credit Bank, de Suiza, por concepto de
embarque de 257 lotes de barras de doré, remi-
tidas a la refineria de Valcambi, S. A., en Suiza,
para fines de venta de oro y plata provenientes
de la Rosario Dominicana, S. A., asi como de las
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operaciones relativas al Acuerdo Multilateral de
Santo Domingo, con el Banco Central de Uru-
guay, Contabilizacion de Cartas de Crédito, Co-
branzas, Giros y Transferencias, concemientes a
los Convenios de Crédito Reciprocos con los
paises latinoamericanos de la ALALC.

Prepar6 y contabiliz6 6rdenes de pago valor
de RD$6.2 millones, emitidas con cargo alas li-
neas de crédito por US$20.0 millones, abiertas
por el Banco de Espafa para financiar parte del
Costo de la Presa de Sabaneta. También registrd
los valores recibidos del Banco de Espafia por or-
den de la empresa Obras y Construcciones In-
dustriales, S. A. (OCISA) ascendente a US$3.2
millones con el objeto de financiar bienes y
servicios en la construccién de la presa sefialada
previamente.

Registro la linea de crédito abierta por el
Fondo de Inversiones de Venezuela, por valor
de US$60.0 millones, para cubrir las importa-
ciones de petrdleo y sus derivados, asi como las
obligaciones contraidas por esos conceptos,
ascendentes a US$45.7 millones. Finalmente,
recepcion de los depdsitos diarios que hacen los
bancos comerciales en sus cuentas especiales en
dolares, preparacion de las remesas y ejecucion
de las transferencias cablegraficas para colocar
los montos depositados en este Banco Central,
en cada uno de los bancos corresponsales de los
bancos locales.

7.- DEPARTAMENTO DE EMISION Y CAJA

Las principales actividades realizadas durante
el afio por este Departamento se limitaron a las
que especificamente ponen a su cargo la Ley y
el Reglamento del Banco Central, consistentes
en la recepcion de los depésitos en efectivo, de
los bancos comerciales, seleccién y guarda de los
billetes que se encuentren en buen estado, retiro
de los deteriorados para incinerar, asi como la
incineracion de los mismos, entrega de billetes y
monedas a los bancos comerciales, determina-
cién de la forma en que se encuentran distribui-
dos los billetes del Banco y entrega del efectivo
que se derive de otras operaciones realizadas por
el Banco.

Por otra parte, este Departamento retirb pa-
ra fines de incineracién la cantidad de RD$20.5
millones de billetes deteriorados y mutilados, co-
rrespondiente a la suma de RD$81.6 millones.
Asimismo, de conformidad con la autorizacién
de la Junta Monetaria y la aprobacién del Poder
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Ejecutivo, fueron incinerados billetes deteriora-
dos en la cantidad de RD$21.4 millones con un
valor representativo de RD$82.3 millones.

Para atender a las necesidades de efectivo de
los bancos comerciales se pusieron en circulacion
RD$111.9 millones durante el afio 1977.

También se recibieron de la casa Thomas De
La Rue & Co., Ltd. de Londres, Inglaterra, RD$
17.7 millones de billetes de diferentes denomi-
naciones. Asimismo, se recibieron de la firma
Valcambi, S. A., de Balerna, Suiza, un total de
tres mil monedas de oro y siete mil de plata con
un valor facial de RD$200.0 y RD$30.0 cada
una respectivamente, conmemorativas las prime-
ras del Centenario de la Muerte de Juan Pablo
Duarte, y las segundas del 30 Aniversario de la
fundacion del Banco Central.

8.- DEPARTAMENTO DE SERVICIO
ADMINISTRATIVOS

El Departamento de Servicios Administra-
tivos, que centraliza las diversas funciones ad-
ministrativas que sirven de apoyo a las labores
que realizan las demas dependencias del Banco
Central, desarrollé normalmente sus labores. En-
tre las principales labores realizadas en 1977 se
destacan las siguientes:

La Secciéon de Procesamiento de Datos pro-
ces6 y mantuvo al dia numerosos registros esta-
disticos que permitieron al Banco adoptar me-
didas beneficiosas para la economia del pais. Di-
cha Seccién laboré con la balanza cambiaria, in-
dice del costo de la vida, exportaciones, ingresos
y egresos de divisas, valor agregado del sector in-
dustrial, operaciones de zonas francas, adelantos,
redescuentos y tasa de rendimiento de los pro-
yectos financiados por el FIDE, entre otros.

La Seccion de Administracion y Desarrollo
de Personal velo por el estricto cumplimiento de
las disposiciones legales que rigen las relaciones
entre le Banco y sus empleados y realizo signi-
ficativas reformas al sistema de administracion
de sueldos vigente en la institucion. Asimismo,
se suministr6 adecuadamente a todas las depen-
dencias del Banco el material gastable y equipo
requerido para el normal desenvolvimiento de
las mismas, asi como el servicio de transporte
requerido, atendiéndose al mismo tiempo, el
mantenimiento de las propiedades del Banco,
reconstruyendo varios de los diversos sistemas
de acondicionamiento de aire del edificio y se
mejord la capacidad de distribucion de energia.




La Seccion de Impresos y Publicaciones fue ob-
jeto de una reestructuracion administrativa ha-
biéndose logrado poner al dia todas las publi-
caciones peribdicas de la institucion. Final-
mente se¢ instalé un consultorio Médico en la
sede del Banco, con el objeto de atender mas
eficientemente la salud del personal, efec-
tuandose visitas domiciliarias, expidiéndose re-
comendaciones de reposo y revisandose los ex-
pedientes de reclamaciones de seguros.

9.- DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS

El Departamento de Estudios Econémicos
realizo diversas e importantes actividades duran-
te el ano 1977, de conformidad con el Articulo
36 de la Ley Orgénica del Banco Central y de-
mas disposiciones legales y reglamentarias vi-
gentes, entre las cuales merecen ser destacadas
las siguientes:

Durante el afio 1977, el Departamento de
Estudios Econdémicos prepard varios trabajos,
estudios y analisis entre los cuales merecen ci-
tarse los que a continuacién se destacan: estu-
dios sobre los precios sombras en la Republica
Dominicana para ser aplicados en la evalua-
cién social de proyectos; sobre la demanda de
dinero en el pais; la inflacién dominicana; las
balanzas comercial y de pago, y sobre el merca-
do paralelo de divisas. Igualmente, se elaboro
un estudio sobre la evolucién de los activos mo-
netarios en la Republica Dominicana durante
el periodo 1960-1975; se hizo una evaluacion
del mercado nacional para la apertura de una
bolsa de valores y los incentivos que permitirfan
el financiamiento de la misma; se elaboro un
modelo macroeconémico para politicas credi-
ticias de corto plazo y se realizé otro estudio
relacionado con el déficit de grasas comesti-
bles en el pais.

Se realizd la compilacion y elaboracion
de las estadisticas monetarias y bancarias des-
tinadas a la informacién de la Junta Monetaria,
la Gobernacién y la Gerencia, asi como de las
instituciones internacionales relacionadas con el
Banco. Revision del Producto Nacional Bruto
(PNB) por sectores economicos, a precios co-
rrientes y constantes, para los afios 1974 v 1975;
se realiz6 el calculo del PNB por sectores a pre-
cios corrientes y constantes para el ano 1976
asi como la proyeccion del PNB para el afio
1977. Revision del estimado preliminar de la

Balanza de Pagos correspondiente a los afos
1975 y 1976 y elaboracién de la proyeccién
global de la Balanza de Pagos para el afo 1977.
Elaboracién de los estados mensuales y acumu-
lados de la Balanza Cambiaria asi como los es-
tados acumulados de la Deuda Externa del pais
a diciembre de 1976, y se reviso el programa de
amortizaciones de préstamos para el periodo
1977 - 1981. Se ejecutd la elaboracion mensual
del Indice de Precios del Consumidor por Gru-
pos de Bienes y Servicios y por Escala de In-
gresos para la ciudad de Santo Domingo.

10.- DEPARTAMENTO DE CONVENIOS

INTERNACIONALES

Durante el afo 1977, el Departamento de
Convenios Internacionales recibié 285 solicitu-
des de préstamos para financiar diversos proyec-
tos por un monto de RD$18.5 millones, de los
cuales se aprobaron 196 por un valor de RD$
11.6 millones.

El sector econdémico mas beneficiado fue el
sector industrial con 33 préstamos por un mon-
to de RD$6.7 millones. La distribucion geografi-
ca de estos préstamos fue la siguiente: al Distrito
Nacional 36 préstamos; Provincias de El Seybo
18; San Cristobal 16; Santiago y La Altagracia
14; Puerto Plata y La Vega 13; Sanchez Rami-
rez 10; Peravia 9; Espaillat, Monte Cristy y Ma-
ria Trinidad Sdnchez con 8 cada una; Valverde
y Salcedo con 6 cada una; Azua 4; Duarte 3;
Barahona, Santiago Rodriguez y Samand con
uno cada uno.

Las instituciones intermediarias que hicieron
mayor uso de los recursos del FIDE, fuerron: Fi-
nanciera Agro Industrial con RD$1.6 millones
Financiera Empresarial con RD$1.3 millones;
The Royal Bank of Canada con RD$1.3 millo-
nes; Financiera Nacional de Desarrollo con RD$§
1.1 millones; Bank of Nova Scotia y Banco
Agricola de la Repuablica con RD$0.8 millén;
asi como el Banco de Reservas The Chase Man-
hattan Bank, Bank of América, Banco de Santo
Domingo, Corporaciéon Financiera Asociada,
Corporacién de Fomento Industrial, Compaiiia
Financiera Dominicana, y Financiera Citicorp,
con montos que fluctuaron de RD$0.7 millén a
RD$30.000.

11.- DEPARTAMENTO PARA EL DESARRO-
LLO DE LA INFRAESTRUCTURA TU-
RISTICA

Durante el afno 1977 INFRATUR realizo
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una amplia actividad en el campo de su compe-
tencia. Este Departamento concluyé los estudios
necesarios para obtener el financiamiento co-
rrespondiente al proyecto turistico de Boca Chi-
ca, por parte del Banco Interamericano de Desa-
rrollo. Asimismo, la Asesoria Legal de INFRA-
TUR tuvo destacada participacion en la elabora-
cién de todos los contratos relacionados con ad-
judicacion de obras, adquisicién de equipos,
prestacion de servicios, concesién de préstamos
y adquisicion de tierras.

Fueron adjudicados todos los contratos de
la Terminal del Aeropuerto Internacional de la
Unién, y del Proyecto de Playa Grande se adju-
dicaron también los contratos relacionados con
este proyecto y con el acueducto de la comuni-
dad de Rio San Juan. Con respecto a los proyec-
tos anteriormente citados, el avance en la ejecu-
cién de los contratos arroja los siguientes resulta-
dos: Playa Dorada, se concluyeron en el tiempo
previsto los trabajos de consolidaciéon dinamica.
El campo de golf estd practicamente terminado,
mientras que la construccién de vias y el alcanta-
rillado fluvial se encuentra avanzado en un
150/o, el alcantarillado sanitario en un 360/o,
el suministro de agua potable y los trabajos de
distribucion eléctrica en un 27 y 200/o respec-
tivamente. En relacién con Playa Grande, los
trabajos de vias y drenaje estan terminados en
un 70o/o, los de agua potable en un 600/o, y
los de alcantarillado y electricidad en 30 y 200/0
respectivamente.

12.- DEPARTAMENTO FINANCIERO

Dentro de las actividades mas importantes
desarrolladas por este Departamento durante el
ano que nos ocupa, se destacan las realizadas por
su Divisién de Encaje Legal, relacionadas con el
computo sobre la posiciéon de encaje de los ban-
cos comerciales, cumpliendo un papel relevante
en lo concemiente a los estudios de situaciones
diversas de liquidez, crédito y autorizaciones de
franquicias del sistema bancario nacional.

Mediante un estudio, el Departamento Fi-
nanciero, determiné las necesidades de recursos
de la Corporacion Dominicana de Electricidad
para el afio 1977. También realiz6 un anilisis de
la situacion financiera del Banco Agricola y ela-
bor6é comentarios acerca de su presupuesto para
el afio 1978. Particip6 en la elaboracién de las
proyecciones financieras del Fondo Infratur pre-
sentadas al BID. Igualmente preparé la versiéon
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preliminar del estudio sobre las tasas de interés
en el pais.

Por otra parte, estudio, prepard y revisé nu-
merosos expedientes relacionados con aperturas
de sucursales bancarias, prorrogas para el esta-
blecimiento de estas, aperturas de bancos hipo-
tecarios de la construccién, constitucion de ne-
gocios de préstamos de menor cuantia, emision
de bonos y cédulas hipotecarias y estableci-
mientos de sociedades financieras. Asimismo,
elabor6 un informe sobre politicas a ser apli-
cadas a las sociedades financieras de desarrollo
y alos bancos hipotecarios de la construccion.

13.- DEPARTAMENTO DE CAMBIO
EXTRANJERO

Entre las actividades mas sobresalientes rea-
lizadas durante el afio 1977 por el Departamen-
to de Cambio, que tiene a su cargo los controles
necesarios para el cumplimiento de las leyes y
decretos del Poder Ejecutivo y las resoluciones
de la Junta Monetaria, relacionadas con las
transferencias internacionales de fondos, mere-
cen destacarse las siguientes:

Fijacion de las cuotas correspondientes a las
importaciones de mercancias sujetas a este re-
quisito, cuotas que ascendieron a RD$37.3 mi-
llones, distribuidas entre 213 importadores. Asi-
mismo, este Departamento registré ingresos de
divisas por un monto de RD$1,103.7 millones,
mientras los egresos ascendieron a RD$1,048.4
millones, resultando un saldo favorable de RD$
55.3 millones.

Durante el afio bajo analisis se efectuaron
659 visitas de inspeccion y se realizaron nume-
rosas investigaciones en diversas localidades del
pais, levantandose 116 actas de violacién a la
Ley 251, de fecha 11 de mayo de 1964, a perso-
nas fisicas y morales, quienes dejaron de canjear
divisas al Banco Central por un valor de RD$
17.5 millones.

14.- INSTITUTO DOMINICANO DE
TECNOLOGIA INDUSTRIAL

Durante el afio 1977, el Departamento de
Capacitacion y Adiestramiento de INDOTEC
organizé cuatro conferencias y dieciocho cur-
sos de corta duraciéon que fueron impartidos a
355 profesionales tanto del sector piblico como
del sector privado. De los referidos cursos, cinco
se orientaron a la capacitacién en las técnicas e




instrumental que requiere el sector agropecua-
rio para el desarrollo de sus actividades, segin
se detalla a continuacion:

Programas genéticos, sanitarios y de ma-
nejo de ganado bovino en paises tropicales,
métodos de encilaje y mantenimiento de pastos,
cria y explotacién de ganado caprino, planea-
cién agricola y aspectos generales de fruticultura
tropical.

Por otra parte, INDOTEC prepar6 progra-
mas para cuya elaboracién se consideré el be-
neficio que su desarrollo aportaria a los di-
versos sectores industriales del pais. Los pro-
yectos seleccionados estan relacionados con
las siguientes actividades: Recursos marino, este
proyecto estd orientado a dar valor economico-
nutricional a este recurso natural no explotado
con la amplitud conveniente en la actualidad;
conservacion y procesamiento de frutas tropica-
les, proyecto orientado a dar un mayor valor
econdémico a productos disponibles en el agro-
nacional; produccién de alcohol etilico y pro-
teina microbiana, este proyecto tiene por fi-
nalidad el aprovechamiento de los desechos
agricolas, contemplando la utilizacion del gua-
rapo y la melaza.

En lo referente a control de calidad, INDO-
TEC realizd el disefio del sistema de control de
calidad para una empresa productora de arti-
culos metalicos, asi como para una productora
de bombillos de tungsteno. Asimismo, realizo
inspecciones sobre calidad de tuberia de as-
besto cemento vy tuberia de PVC para conduc-
ciones forzadas.

Finalmente INDOTEC recibié un total de
2, 345 solicitudes de servicios analiticos. De esta
cantidad fueron analizadas 2,330 muestras, en-

tregindose los resultados a los interesados, que-
dando 15 en preparacion y pendientes de ejecu-
cion.

15.- POLICIA ESPECIAL DE BANCOS DEL
ESTADO

El cuerpo de Policia Especial de Bancos del
Estado continué el programa de profesionaliza-
cién y tecnificacién de su personal, participando
sus miembros en cursos sobre Prevencion y Con-
trol de Incendios, en los cuales se impartieron
instrucciones sobre el manejo de los cinco tipos
de extinguidores de incendios y los diferentes
tipos de fuego. Asimismo, se imparti6 un curso
sobre Judo, Karate y Defensa Personal, en el que
se impartié6 docencia sobre el manejo de todas
las armas de karate. También se impartio un cur-
so sobre Defensa Personal y Habilidad Fisica, el
cual incluy6 ensefianzas en el manejo del cuerpo,
tactica de defensa personal, de captura y de re-
gistro.

Fueron realizadas inspecciones a las edifica-
ciones, equipos y al estado fisico del personal
del cuerpo policial, con el objeto de tomar las
medidas necesarias que ofrezcan mayor seguri-
dad, proteccién y vigilancia de los intereses bajo
la responsabilidad de las entidades bancarias que
reciben los servicios de la Policia Especial. Final-
mente, se realizaron practicas de tiro y de fa-
miliarizacién con revolver calibre 38 y escopeta
de cartuchos calibre doce.

FERNANDO PERICHE
Gobernador del Banco Central de la
Republica Dominicana
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CUADRO 1

ESTADO COMPARATIVO DE LOS DESEMBOLSOS DEL

GOBIERNO CENTRAL POR DEPARTAMENTOS(*)

ANO1977
(En miles de RD$)
DEPARTAMENTOS Apropiaciones
fin de ano Reales Diferencia
(*%)
Poder Legislativo 1,049 1,047 -2
Secretaria de Estado de la Presidencia 304,135 304,085 -50
Secretaria de Estado de Interior y Policia 29,474 29,462 -12
Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 3,713 3,709 -4
Secretaria de Estado de las Fuerzas Armadas 75,878 76,039 161
Secretaria de Estado de Justicia 4,760 4,763 3
Secretaria de Estado de Finanzas 65,416 65,246 -170
Secretaria de Estado de Educacion, Bellas
Artes y Cultos 49,891 49,823 -68
Secretaria de Estado de Salud y Asist. Social 35,520 35,602 82
Secretaria de Estado de Agricultura 15,242 155227 15
Secretaria de Estado de Obras Publicas y
Comunicaciones 15,015 14,973 -42
Liga Municipal Dominicana 10,080 10,080
Otros Departamentos 8,629 8,617 -12
TOTAL EGRESOS FISCALES 618,673 =129

618,802

* Incluye Recursos Externos.

%% Cifras obtenidas después de aplicar a la apropiacion original (a principios de ano) todas las
leyes y coordinaciones ocurridas en el transcurso del periodo fiscal que modifica la misma.
FUENTE: Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Piblicos y Contraloria General de la

Republica.
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CUADRO 2

INTERCAMBIO COMERCIAL
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1967 - 1977

(En millones de RD$)
Anos Exportacién Importacion Saldos
1967 156.2 174.7 -18.5
1968 163.5 196.9 -33.4
1969 183.4 217.2 -33.8
1970 214.0 278.0 -64.0
1971 240.7 309.7 69.0
1972% 347.6 337.7 929
1973 * 442.1 421.9 20.2
1974* 636.8 673.0 -36.2
1975* 893.8 772.7 121.1
1976%* 716.4 763.6 -47.2
1977* 780.5 847.6 -67.1

* Cifras sujetas a rectificacion.
FUENTE: Direccion General de Aduanas y Puertos,

Oficina Nacional de Estadisticas y Censos.

INTERCAMBIO COMERCIAL

189577
CUADRO 3
(En millones de RD$)
- Exportaciones Importaciones
MESES Saldos
Valor ofo Valor o/o

Enero b3t 6.8 57.8 6.8 -4.7
Febrero 54.2 6.9 50.8 6.0 3.4
Marzo 87.1 11.2 76.8 ] 10.3
Abril 71.6 9.2 78.1 8.6 -1.5
Mayo 85.4 10.9 81.6 9.6 3.8
Junio 69.7 8.9 69.5 8.2 0.2
Julio 50.8 6.5 70.3 8.3 -19.5
Agosto 66.1 8.5 82.8 9.8 -16.7
Septiembre 38.8 5.0 68.5 8.1 -29.7
Octubre 41.6 53 79.7 9.4 -38.1
Noviembre 68.8 8.8 69.5 8.2 -0.7
Diciembre 93:3 12.0 67.2 7.9 26.1
TOTAL 780.5 100.0 847.6 100.0 -67.1

* Cifras sujetas a rectificacion.
FUENTE: Direccion General de Aduanas y Puertos.




CUADRO 4

EXPORTACIONES DE PRODUCTOS PRINCIPALES Y SU DESTINO
1974 - 1977

(En millones de RD$)
PRODUCTOS Y 1974* 1975* 1976* 1977%

PAISES PRINCIPALES Valor ofo Valor ofo Valor ofo Valor ofo

TOTAL EXPORTADO 636.8 100.0 893.8 100.0 716.4 100.0 780.5 100.0
Total Productos Principales 557.5 87.6 800.6 89.6 605.0 84.5 668.1 85.6
Azucar Crudo 324.1 50.9 561.0 62.8 253.9 354 218.6 28.0
Estados Unidos de Amé-
rica 237.2 37.2 424.6 475 2325 324 173.8 992
Canada - - - - 2 = L 5
Otros Paises 86.9 13.7 1364 15.3 21.4 3.0 45.1 5.8
Café en grano 39.3 6.2 34.6 3.9 85.8 12.0 159.0 20.4
Estados Unidos de Amé-
rica 31.4 49 29.8 3.3 74.7 104 148.6 19.0
Ttalia 1.0 0.2 1.2 0.1 1.5 0.2 1.9 0.3
Paises Bajos (Holanda) 0:8 0.0 - - 0.7 0.1 0.8 0.1
Francia 7 0.3 0.6 0.1 0.6 0.1 0.0 0.0
Bélgica 1.6 0.3 1157 0.2 1.7 0.3 17 0.2
Otros Paises 3.3 0.5 159 0.2 6.6 0.9 6.0 0.8
Cacao en grano 44.2 6.9 24.7 2.8 44.9 6.3 93.1 11.9
Estados Unidos de Amé-
rica 43.5 6.8 24.6 2.8 449 6.3 91.8 11.8
Otros Paises 0.7 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 13 0.1
Tabaco en Rama 39.0 6.1 0345 3.8 39.3 5.5 29.0 3.7
Estados Unidos de Amé-
rica 6.5 1.0 5.5 0.6 5.6 0.8 3.5 0.4
Puerto Rico 1.8 0.3 1.3 0.1 1.6 0.2 1.1 0.1
Alemania Occidental 1:2 0.2 0.6 0.1 1.8 0.3 0.9 0.1
Bélgica 2.5 0.4 1.9 0.2 2.3 0.3 1.6 0.2
Espaia 18.8 29 16.6 1.8 22.5 3.1 16.2 951
Holanda 0.7 0.1 0.9 0.1 1.1 0.2 1.4 0.2
Otros Paises 7.5 1.2 7.7 0.9 4.4 0.6 4.3 0.6
Bauxita 17.8 2.8 16.7 1.9 15.5 2:2 22.0 2.8
Estados Unidos de Amé-
rica 17.8 2.8 16.7 1.9 15.5 222 22.0 2.8
Otros Paises - - - - - - - -
Ferroniquel 93.1 14.6 102.2 11.4 110.8 15.5 91.1 117
Holanda 43.8 6.9 54.7 6.1 48.0 6.7 47.1 6.0
Estados Unidos de Ame-
rica : 43.8 6.9 35.4 4.0 42.1 5.9 40.8 5.3
QOtros Paises 5.5 0.8 12.1 123 20.7 2.9 3.2 0.4
Doré - - 26.9 3.0 54.8 7.6 55.3 el
Suiza - - 26.9 5.0 54.8 7.6 55.3 7/
Otros Paises - - - - - - - -
Otros Productos 79.3 12:493.2 104 1114 155 1124 14.4

* Cifras sujetas a rectificacion.
FUENTE: Direccién General de Aduanas y Puertos.




VALOR DE LAS IMPORTACIONES POR PAISES DE DESTINO

CUADRO 5

1974 - 1977
(En millones de RD$)
1974%* 1975%* 1976* 1977*
PAISES

Valor o/o Valor o/o Valor o/o Valor ofo
TOTAL EXPORTADO: 636.8 100.0 893.8 100.0 716.4 100.0 780.5 100.0
América 461.6 7225 6159 68.9 525.5 734 597.3 76.5
Estados Unidos 411.5 64.6 565.7 63.3 450.7 62.9 515.0 66.0
Puerto Rico 32.0 5.0 29.9 3.3 47.2 6.6 58.4 7.5
Canada 77 %2 9.7 1.1 19.3 24T 1.4 0.2
Venezuela il 02 2.9 0.3 2.0 0.3 13.1 1.8
Hait{ 0.3 @ 1.6 0.2 2.0 0.3 3.5 0.4
Antillas Holandesas 0.6 0.1 0.6 0.1 1.0 0.1 1.6 0.2
Colombia 0.2 0.1 0.2 0.0 0.6 0.1 0.1 0.0
Islas Virgenes 0.9 0.1 0.9 0.1 0.8 0.1 0.3 0.0
Surinam 0.3 0.1 0.3 0.0 0.5 0.1 0.4 0.0
Centro América 0.3 0.0 0.6 0.1 0.4 0.1 0.2 0.0
Antillas Francesas 0.5 0.1 0.1 0.0 0.1 0.0 0.3 0.0
Chile 4.7 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Paises 1.5 0.2 3.4 0.4 0.8 0.1 3.0 0.4
Europa 117.5 18ih 02450 24,7 171.0 At 19.5
Suiza 4.3 0.7 34.4 3.9 54.8 7.6 55.3 7.1
Holanda 48.0 7.5 62.0 6.9 51.0 Tl 50.0 6.4
Espana 20.6 S 14750 1.9 22.5 Bl 16.5 2.1
Bélgica 8.3 1.3 19.0 2.1 20.4 2.8 12.5 1.6
Reino Unido 14.0 2.9 13.2 1.5 7.1 1.0 2.6 0.3
Alemania Occidental 2.1 0.3 1.5 0.2 2.8 0.4 15/ 0.2
Italia 121 0.2 27.8 3.1 2.5 0.3 3.6 0.5
Francia 138.1 2.1 8.3 0.9 1.5 0.2 1.5 0.2
Noruega 0.5 0.1 1.0 0.1 1.3 0:2 0.0 0.0
Dinamarca 0.1 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1 0.7 0.0
Suecia 1.0 0.2 5.2 0.6 0.5 0.1 2.3 0.3
Otros Pafses 4.4 0.7 31.5 3.5 6.2 0.9 5.7 0.8
Asia 15.9 2.5 19.0 2.1 4.6 0.6 3.7 0.5
Japon 116 1.8 5.5 0.6 4.5 0.6 3.6 0.5

Iran - g 6 - z z : L
Otros Paises 4.3 0.7 13.5 1.5 0.1 0.0 0.1 0.0
Africa 39.7 6.2 37.7 4.2 15.2 2.2 20.1 3.5
Marruecos 19.7 3.0 24.9 2.8 6.7 1.0 15.2 2.0
Argelia 15.1 2.4 5.1 0.6 1E40) 0.1 153 0.0
Otros Paises 4.9 0.8 Tl 0.8 7.5 154 10.8 1.5

Resto del Mundo 25 0.3 0.0 0.1 0.1 0.0 - -
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* Cifras sujetas a rectificacién.
FUENTE: Direccién General de Aduanas y Puertos.




CUADRO 6

EXPORTACIONES POR GRUPOS ECONOMICOS

1974 - 1977
(En millones de RD$)
DETALLE 1974* 1975* 1976* 1977*
TOTAL EXPORTADO 636.8 893.8 716.4 780.5
I. BIENES PRIMARIOS 492.3 698.2 484.0 573.0
a) Productos alimenticios sin
elaborar (inclusive tabaco) 472.2 679.5 465.8 547.3
b) Materias primas 20.1 18.7 18.2 25.6
c) Combustibles sin elaborar - - - 0.1
II. BIENES DE CAPITAL INTERMEDIOS
Y DE CONSUMO DURADERO 122.9 166.7 -205.6 182.8
a) Productos intermedios 122.9 166.6 205.5 181.6
b) Combustibles elaborados - 2 - -
c) Bienes de Capital g - - 0.8
d) Bienes de Consumo 0.0 0.1 0.1 0.4
II. BIENES MANUFACTURADOS DE
CONSUMO CORRIENTE 18.3 20.6 18.8 17.8
a) Productos alimenticios elaborados,
inclusive bebidas y tabaco 12.2 13.3 10.2 77
b) Productos terminados de la
industria quimica y farmacéutica 0.2 0.1 0.2 0.3
c) Otros bienes de consumo corriente 5.9 7:2 8.4 9.8
Reexportaciones y productos no especificados 3.4 8.3 8.0 7.0

*  Cifras sujetas a rectificacion.
FUENTE: Direccién General de Aduanas y Puertos.
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CUADRO 7

BALANZA CAMBIARIA DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1508707 %
(En millones de RD$)
INGRESOS EGRESOS
Eﬁportaciones 680.8 Importaciones 728.9
Servicios 58.9 Servicios 99.5
Donaciones 3.5 Donaciones 0.4
Total Transacciones Ctes. 743.2 Total Transacciones Ctes.  828.8
Transacciones de Capital 364-.9 Transacciones de Capital 22251
i) Privadas 224.0 i) Privadas 157.4
1.- Préstamos 84.9 1.- Amortizaciones de

: Préstamos 33.0
2.- Otras 139:1 2.- Otras 1244
ii) Oficiales 52.5 ii) Oficiales 14.1
1.- Préstamos 52.5 1.- Amortizaciones 14.1

2.- Otras 2.- Otras -
iii) Bancarias 88.4 iii) Bancarias hl.2
Devolucion de Divisas 2.3 Devolucion de Divisas 3.6
Total Ingresos de Divisas 1,110.4 Total Egresos de Divisas 1,055.1

*  Preliminar.



CUADRO 8

BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL

DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1977
(En millones de RD$)
DETALLE Enero Feb. Marzo Abril Mayo Junio
ACTIVO
Reserva Monetaria
Oro 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0
Divisas:
Délares de los Estados Unidos y otras Monedas
Extranjeras 1.8 2.3 1.9 1.0 1.2 1.4
Depbsitos en Bancos del Exterior 36.6 36.6 38.3 52.3 31.8 31.7
Otros Valores en Divisas 2:3 233 2.3 2.3 2.5 2.5
Inversiones en Valores:
Bonos de Instituciones Internacionales 2.3 2.3 23 2:3 2.3 2.3
Otras Inversiones 45.5 49.9 46.0 31.3 46.4 62.7
Aporte en oro o Divisas en Instituciones Inter-
nacionales 16.9 16.9 16.9 16.9 17.0 17.4
Deduccién por Obligaciones en Oro o Divisas 37.9-1 417 355 467 - 522 31.9
Activos Internacionales Afectos a Obligaciones en Oro
o Divisas 37.9 41.7 35.5 46.7 522 31.9
Moneda Metalica en Caja 0.5 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Adelantos y Redescuentos 1227 1167 118.7 121.8 1249 129.5
Inversiones en Titulo de Crédito 221.9 2227 2245 226.0 2264 227.0
Acciones de Bancos del Estado 32.0 32.0° - 320 320320 32.0
Inversiones del Fondo de Regulacién de Valores 17.4 17.1 201 20.1 17.6 15.5
Aporte en Moneda Nacional en Instituciones
Internacionales 57.0. 571 57.1 57.1 57.4 57.8
Edificio del Banco 5.2 5.2 5.2 5:2 5.2 5:2
Muebles y Enseres 0.9 1.0 0.9 0.9 0.9 7ol
Otras Cuentas del Debe 1946 196.2 198.1 205.1 203.5 204.6
TOTAL ACTIVO 7616 763.0 769.0 779.0 773.8 796.4
PASIVO
Emisién Monetaria
Billetes Emitidos 191.3 189.6 195.0 193.7 199.7 192.6
Moneda Fraccionaria de Papel Emitida - - - - - -
Depésitos a la Vista en Moneda Nacional 161.6 147.2 140.4 1753 1644 194.7
Cuentas Especiales en Moneda Nacional 486 | 55.1 468 36,9 ..36.0 47.8
Obligaciones en Moneda Extranjera 111.9 1101 109.1 1342 1322 112.3
Obligaciones en Moneda Nacional 82.7 826 823 815 820 82.3
Otras Cuentas del Haber 117.4 1297 146.2 107.5 109.1 115.7
CAPITAL Y RESERVAS
Capital 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Reserva para contingencia Desarrollo Econémico (FIDE) 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Reserva para Ampliacién de Capital 1.3 1.4 14 1.4 1.4 1.5
Reserva General 39.3 39.8 40.2 409 413 41.7
Reserva del Fondo de Regulacién de Valores 6.5 6.5 6.6 6.6 6.7 6.8
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVA 761.6 763.0 769.0 779.0 773.8 796.4
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CUADRO 8

BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

159:7-7
(Conclusi6n)
(En millones de RD$)
DETALLE Julio Agost. Sept. Oct. Nov. Dic.
ACTI VO
Reserva Monetaria
Oro 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 4.4
Divisas:
Délares de los Estados Unidos y otras Monedas
Extranjeras 2.8 1.2 1.1 1.2 3.2 3.3
Depositos en Bancos del Exterior 331 368 498 452 408 69.5
Otros Valores en Divisas 25 2:5 2.2 1.8 1.5 0.9
Inversiones en Valores
Bonos de Instituciones Internacionales 2.3 2.3 23 23 2.3 2.3
Otras Inversiones 564 = 76.777 32.5¢ 336 616 103.8
Aporte en oro o Divisas en Insts. Internacionales 17.4 17.4 17.4 17.4 17.3 17.3
Deduccibn por Obligaciones en Oro o Divisas 324 - 355 38.0- “38.5- " 383 41.3
Activos Internacionales Afectos a Obligaciones en
Oro o Divisas 324 - -355-5-380 = 385 = 383 41.3
Moneda Metalica en Caja 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5
Adelantos y Redescuentos 136.0 1348 1382 1412 1427 150.5
Inversiones en Titulo de Crédito 228.0° 228.2 227.3° 227.8 2287 229.7
Acciones de Bancos del Estado 32.00°32.0= 32,00 " 32.0° - 32.0 32.0
Inversiones del Fondo de Regulacién de Valores 17:6- = -17.5. - 17:6 =176 194 19:3
Aporte en Moneda Nacional en Instituciones Internacionales 57.8 57.8 57.8 57.8 57.8 59.3
Edificios del Banco 552 5:2 5:2 5:2 5.2 5.2
Muebles y Enseres 2.1 2.1 2.0 21 2.0 2.0
Otras Cuentas del Debe 206.1 208.8 213.7 2149 223.9 231.7
TOTAL ACTIVO 803.9 827.9 803.7 804.7 843.0 931.7
PASIVO
Emisién Monetaria
Billetes Emitidos 191.5 188.0 1854 189.7 203.0 239.5
Moneda Fraccionaria de Papel Emitida - - - - - -
Depositos a la Vista en Moneda Nacional 182.3 1842 178.1 159.6 181.3 2131
Cuentas Especiales en Moneda Nacional 46.8 - 445 - 527 582 54 40.8
Obligaciones en Moneda Extranjera 112.5 1243 1345 136.0 134.0 146.4
Obligaciones en Moneda Nacional Sl =8l 2 iy Ry w10 85.2
Otras Cuentas del Haber 139.8 155.8 117.6 126.2 1345 155.2
CAPITAL Y RESERVAS
Capital 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7
Reserva para contingencia Desarrollo Econémico (FIDE) 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Reserva para Ampliacion de Capital 1.5 15 1.5 1.5 1.6 2.0
Reserva General 40.2 405 40.9 40.8 41.5 414
Reserva del Fondo de Regulacién de Valores 6.8 6.9 6.9 7.0 7.1 71
TOTAL PASIVO, CAPITAL Y RESERVAS 803.9 827.9 803.7 804.7 843.0 931.7
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Impreso en los Talleres del
Banco Central de la Repiiblica Dominicana
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