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Señores
Miembros de la Junta Monetaria
Ciudad

Distinguidos Señores:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley Monetaria y Financiera de la 
República Dominicana, No. 183-02, de fecha 21 de noviembre de 2002, muy cortésmente, 
tengo a bien someter a la consideración de ese organismo, la Memoria de esta Institución, 
correspondiente al año 2018.

Esta publicación incluye una descripción del comportamiento de la economía domini-
cana, así como las principales resoluciones aprobadas por la Junta Monetaria durante 
el referido año y los estados financieros de esta institución.

Muy atentamente,

Lic. Héctor Valdez Albizu
Gobernador
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RESUMEN EJECUTIVO

La Memoria Anual es una de las herramientas con que cuenta el Banco Central de la República 
Dominicana (BCRD) para rendir cuentas al público acerca de su accionar, entendiendo que la inde-
pendencia que le ha sido conferida y la confianza de parte de los agentes económicos debe retri-
buirse con una adecuada transparencia. La Ley Monetaria y Financiera contempla la publicación de 
esta Memoria Anual, en la que se incluye un resumen del desempeño económico y de las medidas 
de política monetaria adoptadas durante el año; un breve análisis sobre la estabilidad del sistema 
financiero, así como un detalle acerca de las actividades de responsabilidad social institucional. En 
adición, contiene un listado de las resoluciones dictadas por la Junta Monetaria durante el año, así 
como los estados financieros auditados.

La economía dominicana exhibió un desempeño económico notable en 2018, apoyada en condiciones 
monetarias favorables. La implementación del estímulo monetario en el segundo semestre de 2017 
contribuyó a que las condiciones macroeconómicas domésticas se tornaran positivas y el impulso 
se mantuvo hasta entrado 2018. En efecto, el Producto Interno Bruto (PIB) se expandió en 7.0% 
durante 2018, impulsado por el consumo y por la inversión privada. Además, la tasa de desocupación 
promedio alcanzó 5.7% en igual período, inferior al promedio de América Latina.

En relación a los precios, la inflación mostró una tendencia alcista durante el primer semestre de 
2018. En efecto, la inflación interanual alcanzó 4.63% en junio de 2018. Posteriormente, los precios de 
Transporte, Viviendas y Alimentos y Bebidas se redujeron, influenciados por factores tanto domés-
ticos como externos. De este modo, la inflación interanual se ubicó por debajo del rango meta en 
noviembre y diciembre. Al cierre de 2018, la inflación se situó en 1.17% interanual. A la vez, la inflación 
subyacente se ubicó en 2.47% en igual período. 

En términos de la política monetaria, las decisiones estuvieron enmarcadas en la evolución de 
la inflación y sus perspectivas, así como la valoración respecto a su balance de riesgos. En este 
sentido, en la reunión de julio del Comité de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) se decidió 
incrementar la Tasa de Política Monetaria (TPM), pasando de 5.25% a 5.50%. Esta decisión tomó en 
consideración la senda alcista de la inflación interanual y la perspectiva de que estos aumentos se 
acentuarían en el horizonte de política, el alto dinamismo de la actividad económica doméstica y 
un entorno internacional caracterizado por la incertidumbre acerca de las disputas comerciales y 
geopolíticas. En la segunda mitad del año se moderaron sustancialmente las presiones de inflación 
y sus perspectivas apuntaban hacia una moderación en el mediano plazo, permitiendo que la TPM 
permaneciera sin cambios hasta el cierre del año.

Por su parte, el desempeño del sector externo fue favorable, registrando un déficit de cuenta corriente 
de la balanza de pagos en torno a 1.4% del PIB al cierre de año. La evolución del balance de cuenta 
corriente estuvo influenciada por un notable dinamismo en las actividades generadoras de divisas, lo 



que contrarrestó el incremento de la factura petrolera. Este desempeño del sector externo permitió 
una importante acumulación de reservas internacionales, en un contexto de estabilidad relativa del 
tipo de cambio.

Asimismo, continuó el proceso de consolidación de las finanzas públicas en 2018, reflejado en un 
déficit del Sector Público no Financiero que ascendió a 2.4% del PIB. La evolución de los déficits 
fiscal y de cuenta corriente, conocidos como déficits gemelos, continuó fortaleciendo los funda-
mentos macroeconómicos.

En lo concerniente a la estabilidad del sistema financiero, el primer Informe de Estabilidad Financiera, 
publicado en octubre de 2018, concluye que el sistema financiero dominicano es estable, cuenta con 
suficientes activos líquidos y es patrimonialmente fuerte, revelando una baja exposición a factores 
económicos de riesgo. De este modo, durante 2018, las entidades de intermediación financiera 
incrementaron su patrimonio neto y sus beneficios netos, permitiendo que las rentabilidades sobre 
el patrimonio promedio (ROE) y sobre el activo (ROA) aumentaran en 20.0 % y 2.4%, respectiva-
mente, en comparación con diciembre de 2017. Dicho comportamiento permitió que el índice de 
solvencia del sistema financiero se situara en 17.1% en diciembre de 2018, superior al 10% de capital 
mínimo requerido por la normativa vigente.

Al considerar las normas contenidas en la Ley Monetaria y Financiera, el BCRD tiene, además, la 
responsabilidad de gestionar adecuadamente el portafolio de las reservas internacionales. En este 
sentido, durante 2018 se enfrentó un entorno internacional complejo y lleno de incertidumbre. No 
obstante, las decisiones con respecto a las inversiones de los activos de reservas permitieron alcanzar 
una diversificación adecuada y retornos positivos sobre los mismos.

Adicionalmente, en consistencia con los objetivos estipulados en el Plan Estratégico 2018-2021 el 
Banco Central de la República Dominicana, la institución continuó ampliando sus programas de 
responsabilidad social. En este sentido, el BCRD desarrolló durante el año 2018 diversos programas 
en las áreas de agua y saneamiento, protección del medio ambiente y educación. Respecto a esta 
última, la institución ejecuta su programa de responsabilidad social institucional Aula Central para 
la educación económica y financiera. Cuenta también con un voluntariado el cual tiene un alcance 
a toda la sociedad, coadyuvando a solucionar problemas que impactan a distintas comunidades. 
En adición, el BCRD continuó implementando una serie iniciativas con el fin de apoyar el acervo de 
literatura económica, cultural, artístico y numismático del país por medio de la puesta en circulación 
de nuevas obras en su colección bibliográfica institucional y los distintos concursos de ensayos en 
las áreas de economía y finanzas, así como a través de la donación de cerca de diez mil libros de 
su colección a centros de formación, bibliotecas públicas, universidades, politécnicos y colegios. 



DESEMPEÑO MACROECONÓMICO 
2018

- PRIMERA PARTE -





CAPÍTULO I
PANORAMA ECONÓMICO INTERNACIONAL
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1 	 CONTEXTO ECONÓMICO INTERNACIONAL RELEVANTE PARA  
LA ECONOMÍA DOMINICANA

El Producto Interno Bruto (PIB) mundial registró un crecimiento de 3.6% durante 
el 2018, inferior al 3.8% del año 2017, de acuerdo al informe sobre las Perspectivas 
de la Economía Mundial (WEO, por sus siglas en inglés) del Fondo Monetario 
Internacional (FMI). Esta desaceleración se explica por el menor crecimiento de 
algunas economías avanzadas, principalmente en la Zona Euro. 

El comportamiento de los precios de las materias primas durante el año 2018 resultó 
favorable para los países exportadores netos de metales industriales y materias 
primas de energía. De manera particular, en lo referente al petróleo, los precios 
internacionales promedio del West Texas Intermediate (WTI) y del Brent fueron 
de US$64.81 y US$71.59, respectivamente, para un aumento de 27.3% y 30.7% 
respecto a su precio promedio del año anterior. Este repunte estuvo determinado 
por una fuerte demanda global de petróleo crudo, así como por la persistente 
restricción en la producción diaria de petróleo por parte de la Organización de 
Países Exportadores de Petróleo (OPEP).

Con respecto a los metales, los precios internacionales del oro, del níquel y del 
cobre experimentaron un aumento promedio interanual de 0.9%, 25.9% y 5.7%, 
respectivamente. En cambio, el precio por onza troy de la plata y del platino regis-
traron, en el año 2018, caídas de 8.0% y 7.4%, respectivamente, en comparación 
a su precio promedio del año 2017. 

En lo referente a las materias primas agrícolas, los precios internacionales promedio 
del azúcar y del café para el año 2018 presentaron caídas interanuales de 22.5% 
y 15.2%, respectivamente. Estas variaciones se fundamentaron en las condiciones 
de producción favorables para los países exportadores de las referidas materias 
primas, así como el fortalecimiento del dólar estadounidense durante este período.
Por su parte, el precio internacional promedio del cacao exhibió un incremento 
interanual de 15.0%.

En cuanto al comportamiento de la economía de los Estados Unidos (EUA), de 
acuerdo a la Oficina de Análisis Económico del Departamento del Comercio (BEA, 
por sus siglas en inglés), el PIB real creció 2.9% en 2018, dato que refleja una mejora 
en comparación el crecimiento de 2.2% en 2017. El crecimiento de la economía de 
los Estados Unidos estuvo impactado por el cierre parcial del gobierno desde el 
22 de diciembre 2018 hasta el 25 de enero de 2019, el más largo en su historia. Por 
otro lado, el déficit fiscal federal se ubicó en 3.8% del PIB durante el 2018, superior 
al 3.4% observado en el año 2017.
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Gráfico 1
Crecimiento del PIB, Estados Unidos

(En %)
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Fuente: Bureau of Economy Analysis. 

Crecimiento del PIB, Estados Unidos 

Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA).

En materia laboral, de acuerdo a datos de la Oficina de Estadísticas Laborales de 
los EE.UU. (BLS, por sus siglas en inglés), la economía estadounidense creó 2.6 
millones de empleos a lo largo de 2018, cifra superior a los 2.2 millones registrados 
en el 2017. La tasa de desempleo ascendió a 3.9% para el cierre de 2018, dos 
décimas por debajo del 4.1% correspondiente a diciembre de 2017.

La inflación acumulada de los Estados Unidos en 2018 se situó en 1.9%, mostrando 
una desaceleración de dos décimas en comparación con el 2.1% registrado en 
2017, de acuerdo a datos del BLS. Sin embargo, la inflación subyacente aumentó 
de 1.8% en 2017 a 2.1% en 2018.

Por otro lado, la actividad manufacturera estadounidense se ralentizó durante 
el 2018, señal de la desaceleración económica observada en el cierre de año. En 
este sentido, el Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM, por sus siglas en 
inglés) señaló que el índice nacional de manufacturas disminuyó hasta 54.1 puntos 
durante el mes de diciembre de 2018, cinco puntos porcentuales por debajo del 
obtenido a finales del año 2017. Este comportamiento del sector manufacturero, 
que representa el 12% de la actividad económica de EE.UU., ha sido condicionado 
por las tensiones comerciales mundiales que han afectado las producciones en 
las fábricas.

En el marco de la política monetaria, durante el año 2018, la Reserva Federal de 
EE.UU. (Fed, por sus siglas en inglés) aumentó en cuatro ocasiones el rango obje-
tivo de las tasas de fondos federales, 25 puntos básicos cada vez, hasta alcanzar 
un rango de 2.25% - 2.50% al cierre del año. Estos incrementos de tasas forman 
parte del proceso de normalización de su política monetaria, siendo los niveles 
de tasas vigentes las más altas desde marzo de 2008.
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Por otro lado, de acuerdo al FMI, la Zona Euro (ZE) registró una variación interanual 
del PIB real de 1.8% para el año 2018, para una desaceleración respecto al 2.4% 
presentado en 2017. Este comportamiento estuvo influenciado por las contrac-
ciones del sector manufacturero de Alemania, así como por la recesión técnica de 
Italia tras registrar un crecimiento negativo durante dos trimestres consecutivos.

Gráfico 2
Crecimiento del PIB, Zona Euro

(En %)
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Crecimiento del PIB, Zona Euro

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).

La tasa de desempleo de la ZE para el mes de diciembre 2018 fue de 7.9%, la 
más baja registrada desde octubre de 2008. En materia de precios, la inflación 
interanual fue de 1.5% al mes de diciembre de 2018, superior al 1.3% registrado 
en diciembre de 2017. Debe señalarse que este dato se ubica por debajo de la 
meta establecida por el Banco Central Europeo (BCE). Por su parte, la inflación 
subyacente en diciembre de 2018 fue de 1.1 por ciento.

El BCE mantuvo invariables las tasas de política monetaria de la ZE durante el 
año 2018: 0.25% para la facilidad de préstamo marginal, 0.0% para las operaciones 
principales de financiación (tasa fija) y -0.40% para la facilidad de depósito, con 
perspectivas de cambio a finales del año 2019 para asegurar la convergencia 
sostenida de la inflación. Mientras, los mercados contemplan una pausa en la 
normalización de la política monetaria, debido a la desaceleración económica y 
al panorama resultante de la salida del Reino Unido de la Unión Europea (común-
mente conocido como Brexit).

En lo referente a la región de América Latina y El Caribe, de acuerdo al FMI, el 
crecimiento económico fue 1.0% durante el año 2018, mostrando una desacelera-
ción respecto al 1.2% correspondiente a 2017. Esta disminución del crecimiento ha 
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sido influenciada por el menor crecimiento de México, debido a una reducción de 
la inversión privada, a una contracción aún más severa de Venezuela, así como a 
una recuperación gradual de la economía brasileña.

 Gráfico 3
Crecimiento del PIB, América Latina

(En %)
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Crecimiento del PIB, América Latina

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).

En el caso de México, el crecimiento del PIB anual en 2018 fue de 2.2%, mostrando 
una recuperación al contrastarlo con el 2.0% del año 2017, de acuerdo a las estima-
ciones del FMI. En contraposición, la inflación interanual al mes de diciembre fue 
de 4.8%, un nivel superior a la meta de inflación del Banco de México (Banxico) de 
3.0% +/- 1.0%. En el marco de la política monetaria mexicana, la Junta de Gobierno 
del Banxico incrementó su tasa de interés interbancaria en 100 puntos básicos 
desde inicios de 2018, situándola en 8.25% al mes de diciembre.

En otro orden, la economía de Brasil creció 1.1% para el año 2018, invariable con 
respecto al 1.1% registrado el año anterior. Los principales sectores que contribu-
yeron a esta expansión fueron la agricultura, la industria y los servicios. Por su 
parte, la inflación aumentó a 3.8% al cierre del 2018, ocho décimas por encima 
del 3.0% presentado en diciembre de 2017. Ante el panorama descrito, al cierre 
de 2018, el Comité de Política Monetaria de Brasil rebajó las tasas de interés en 
50 puntos básicos a 6.50%.

Finalmente, en lo concerniente a la República Dominicana, la economía mantiene 
tasas de crecimiento por encima del promedio regional, ascendiendo a 7.0% en 
2018. La inflación interanual fue de 1.17%, la menor en los últimos 34 años. Mientras, 
el sector externo cerró el año 2018 con un déficit de cuenta corriente de -1.4% 
del PIB, lo cual facilitó la acumulación de reservas internacionales y contribuyó a 
mantener la estabilidad relativa del tipo de cambio. 
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SECTOR EXTERNO
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2 	 COMPORTAMIENTO DEL SECTOR EXTERNO

2.1  	 BALANZA DE PAGOS

En el año 2018, los resultados preliminares de la balanza de pagos arrojaron un 
déficit de cuenta corriente ascendente a US$1,159.6 millones. Este resultado equi-
vale a 1.4% del Producto Interno Bruto, continuando por debajo del promedio 
histórico. En términos generales, el factor de mayor incidencia fue el aumento de 
30% de la factura de combustibles respecto al año 2017. No obstante, los efectos de 
este aumento fueron mitigados por el incremento de las exportaciones de bienes, 
el persistente dinamismo en los ingresos por turismo y el crecimiento sostenido 
de los flujos entrantes por concepto de remesas familiares.

Tabla 1
Balanza de Pagos de la República Dominicana

2014-2018*
(En millones US$)

Concepto 2014 2015 2016 2017 2018

1. Cuenta Corriente -2,170.2 -1,280.3 -814.7 -133.1 -1,159.6

1.1 Balanza de Bienes y Servicios -3,290.3 -3,096.9 -2,619.4 -2,049.9 -3,415.7

1.1.1 Balanza de Bienes -7,374.2 -7,464.7 -7,559.0 -7,599.7 -9,301.3

1.1.2 Balanza de Servicios 4,083.9 4,367.8 4,939.6 5,549.8 5,885.6

1.2 Ingreso Primario -3,247.4 -2,936.4 -3,253.1 -3,793.8 -3,845.0

1.3 Ingreso Secundario 4,367.5 4,753.0 5,057.8 5,710.6 6,101.1

2. Cuenta de Capital 0.0 2,087.1 0.0 0.0 0.0

3. Préstamo / Endeudamiento Neto 
(3=1+2)

-2,170.2 806.8 -814.7 -133.1 -1,159.6

4. Cuenta Financiera -3,761.7 -1,512.9 -2,454.9 -2,120.7 -2,711.7

Inversión Directa -2,208.5 -2,204.9 -2,406.7 -3,570.7 -2,535.3

5. Errores y Omisiones -941.4 -1,549.5 -748.3 -1,259.9 -717.5

6. Financiamiento 650.1 770.2 891.9 727.7 834.6

Activos de Reservas 195.4 406.9 779.7 730.7 848.5

* Cifras preliminares
Nota: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Dentro de la balanza comercial, al cierre de 2018, las exportaciones totales 
presentaron un incremento interanual de 7.6%, US$773.0 millones adicionales 
al compararlas con las correspondientes a 2017. Este resultado fue impulsado 
por las exportaciones nacionales, las cuales crecieron en 5.7%, destacándose las 
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exportaciones agropecuarias debido al repunte de las exportaciones de cacao en 
grano, las cuales crecieron en US$32.9 millones. Igualmente, las exportaciones de 
bienes industriales nacionales aumentaron en 9.0%, destacándose los productos 
de la industria química y las varillas de acero, rubros que aportaron US$16.7 y 
US$14.3 millones adicionales, respectivamente, durante el período analizado. 
Por otro lado, en las exportaciones de minerales se destacó el crecimiento en 
US$80.0 millones, equivalente a 52.2%, de las exportaciones de ferroníquel, lo 
que contrarrestó parcialmente la disminución de 6.6%, US$96.1 millones, de las 
exportaciones de oro.

Gráfico 4
Exportaciones Nacionales y de Zona Franca

2014-2018*
(En millones US$)

Gráfico 4
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Asimismo, las exportaciones del régimen de zonas francas continuaron mostrando 
un comportamiento favorable al aumentar en 9.1%, para un total de US$6,230.0 
millones en 2018, US$520.4 millones adicionales al compararlo con 2017. Este esce-
nario favorable se debe, principalmente, a mayores exportaciones de productos 
agropecuarios, resaltándose los crecimientos registrados en las exportaciones 
de cacao en grano (50.4%) y, dentro del sector industrial, las exportaciones de 
productos eléctricos y equipos médicos que registraron US$267.2 y US$80.7 
millones adicionales, respectivamente, al valor acumulado en 2017.

En lo que se refiere a las importaciones totales en 2018, estas mostraron un creci-
miento de 14.0%, explicado, fundamentalmente, por el aumento en las impor-
taciones de petróleo y derivados, US$861.7 millones más que en 2017, dado el 
incremento registrado en los precios internacionales del crudo. 
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Por su parte, las importaciones no petroleras alcanzaron un total de US$16,478.8 
millones en 2018, un aumento de 10.8% respecto a 2017. Los renglones que 
mostraron un mayor desempeño fueron los correspondientes a las materias primas 
para la agricultura y para la industria de bebidas, registrando crecimientos de 
33.5% y 20.8%, respectivamente. Asimismo, las importaciones de bienes de capital 
registraron un aumento de 20.6%, y entre estas sobresalen las relacionadas con 
la agricultura, con un crecimiento de 21.1%.

Gráfico 5
Importaciones Nacionales por Uso y Destino Económico

2014-2018*
(En millones US$)

Gráfico 5
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Los resultados de la balanza de servicios para el año 2018 registraron una mejoría  
de 6.1% respecto a igual período de 2017, lo que supuso ingresos adicionales por 
US$335.8 millones. Dicho comportamiento se debió, principalmente, al incremento 
sostenido de los ingresos por turismo, los cuales ascendieron a US$7,560.7 millones, 
para un crecimiento de 5.2%. Este aumento fue producto de la llegada adicional, 
por vía aérea, de 381,346 visitantes no residentes, procedentes principalmente 
de América del Norte, dentro de los cuales se registraron aumentos de 7.9% de 
los provenientes de Estados Unidos, y de 7.8% de los originarios de Canadá. Los 
turistas procedentes de América del Sur continúan en aumento, registrándose 
una cantidad 11.8% mayor en 2018 que en 2017. 

El ingreso primario, o balanza de rentas, concluyó el año 2018 con un saldo defi-
citario de US$3,845.0 millones. Este saldo significa un aumento de los flujos hacia 
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el exterior de 1.3% en 2018 con respecto al año anterior, lo que corresponde, prin-
cipalmente, a las utilidades remesadas por las empresas de Inversión Extranjera 
Directa en el país.

Gráfico 6
Ingresos por Turismo 

2014-2018*
(En millones US$)

Gráfico 6
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

En cuanto al ingreso secundario, o balanza de transferencias corrientes, esta 
cuenta concluyó el 2018 con un resultado neto positivo de US$6,101.1 millones. 
Este desempeño obedeció al aumento de 9.9% en las remesas familiares reci-
bidas, es decir US$582.4 millones adicionales con relación a 2017. El dinamismo 
exhibido por este sector estuvo acorde al comportamiento registrado en varios 
países latinoamericanos, producto de la mejoría en el mercado laboral de Estados 
Unidos de América, país desde el cual proviene el 77.4% de las remesas recibidas 
en República Dominicana en el período analizado. Las remesas provenientes de 
España representan el 10.6% del total.

Finalmente, la cuenta financiera presentó un saldo neto negativo de US$2,711.7 
millones al cierre de 2018. Este resultado implica un monto de los pasivos con el 
exterior mayor que el de los activos, entre los cuales destaca la inversión de cartera 
por un monto de US$2,680.9 millones. Adicionalmente, la Inversión Extranjera 
Directa (IED), alcanzó un saldo neto de US$2,535.3 millones, impulsada principal-
mente por mayores inversiones en los sectores del turismo, comercial y de bienes 
raíces. Es preciso destacar que, al comparar con el 2017, la IED muestra una dismi-
nución de 29.0%, lo que se explica por una transacción extraordinaria registrada 
a finales de 2017 relativa a una compra, por parte de una empresa extranjera, de 
participaciones de capital propiedad de accionistas dominicanos.
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2.2 	 MERCADO CAMBIARIO

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la compra del dólar esta-
dounidense fue de RD$49.43/US$, durante el período enero-diciembre de 2018, 
para una depreciación promedio de 4.0% en relación con igual período de 2017. 
Asimismo, es importante resaltar que la depreciación acumulada al cierre de 2018 
fue de 4.0% respecto al 31 de diciembre de 2017.

Gráfico 7
Tasa de Compra del Dólar en el Mercado Cambiario

2009-2018
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

En lo relativo al margen de intermediación, calculado por la diferencia entre las 
tasas de cambio promedio del mercado spot de venta y de compra, este indicador 
presentó un descenso, al pasar de 9.9 centavos en 2017 a 8.4 centavos en 2018. En 
consonancia con esta disminución, el margen de intermediación como porcentaje 
de la tasa de cambio de venta pasó de 0.21% en 2017 a 0.17% en 2018.  

Tabla 2
Tasa de Cambio Promedio del Dólar del Mercado Cambiario, 
en las Entidades Financieras y en las Entidades Cambiarias

2014-2018 

En lo relativo al margen de intermediación, calculado mediante la diferencia entre las tasas de cambio promedio 
del mercado spot de venta y de compra, este indicador presentó un descenso al pasar de unos 9.9 centavos en 
2017 hasta unos 8.4 centavos en 2018. En consonancia con esta disminución, el margen de intermediación como 
porcentaje de la tasa de cambio de compra, pasó de 21% en 2017 a 17% en 2018.  

Tabla 2: 
Tasa de Cambio Promedio del Dólar del Mercado Cambiario, 

en las Entidades Financieras y en las Entidades Cambiarias 

Durante el periodo analizado, las entidades financieras y los agentes de cambio autorizados reportaron un 
monto bruto de compra de Dólares Estadounidenses por US$44,281.91 millones, lo que representa un aumento 
de 16.8%, con respecto al volumen de US$37,917.09 millones registrado en igual periodo de 2017. En el cuadro 
de “Compras Netas de Divisas y Participación en el Mercado Cambiario”, se presentan los montos de las 
operaciones netas, es decir, las que excluyen las transacciones interinstitucionales (operaciones entre entidades 
del sistema financiero y cambiario), las cuales ascendieron a US$24,410.69 millones durante el período enero-
diciembre de 2018, monto superior en 5.9% a los US$23,047.47 millones durante igual período de 2017. 

Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones financieras transaron la suma de 
US$17,373.26 millones, correspondiente a un 71.2% del mercado. Por su parte, los agentes de cambio 
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Tasa de compra del mercado 
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Compra Venta Margen 
Cambiario Compra Venta Margen 

Cambiario Compra Venta Margen 
Cambiario

2014 43.45      43.56      0.11       43.45      43.57      0.12         43.51 43.56 0.06         
2015 44.94      45.05      0.11       44.94      45.07      0.13         45.00 45.06 0.06         
2016 45.99      46.08      0.09       45.98      46.09      0.11         46.04 46.09 0.04         
2017 47.44      47.54      0.10       47.44      47.57      0.13         47.54 47.59 0.05         
2018 49.43      49.52      0.08       49.44      49.54      0.10         49.47 49.56 0.09         

 Fuente: Departamento Internacional.  Subdirección de Asuntos Cambiarios Domésticos

Mercado Cambiario Entidades Financieras Entidades Cambiarias
Periodo

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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Durante el período analizado, las entidades financieras y los agentes de cambio 
autorizados reportaron un monto bruto de compra de dólares estadounidenses 
ascendente a US$44,281.9 millones, lo que representó un aumento de 16.8% 
respecto al volumen de US$37,917.1 millones registrado en igual período de 2017. 
En lo relativo a las compras netas de divisas, es decir, excluyéndose las transac-
ciones interinstitucionales (operaciones entre entidades del sistema financiero y 
cambiario), se observa un incremento de 5.9%, al pasar de US$23,047.5 millones 
en 2017 a US$24,410.7 millones en enero-diciembre de 2018.

Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones 
financieras transaron la suma de US$17,373.3 millones, correspondiente a un 71.2% 
del mercado. Por su parte, los agentes de cambio autorizados reportaron un monto 
de transacciones de compras ascendente a US$7,037.4 millones, equivalente al 
28.8% del total transado.

El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias 
netas es aún mayor en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron 
ventas por US$24,218.8 millones, un 93.7% de dichas operaciones, mientras que los 
agentes de cambio sólo ejecutaron US$1,620.4 millones, 6.3% del total transado 
en el mercado cambiario.

2.3 	 RESERVAS INTERNACIONALES

Gráfico 8
Reservas Internacionales Brutas

2009-2018
(En millones US$)
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Al 31 de diciembre de 2018, los niveles de Reservas Internacionales Brutas 
ascendieron a US$7,627.6 millones, lo que equivale a 4.2 meses de importa-
ciones de bienes y servicios, excluyendo las importaciones de zonas francas. 
Las Reservas Internacionales Netas fueron de US$7,627.1 millones, mientras que 
las Reservas Internacionales Líquidas, a las cuales se le excluyen los montos 
del encaje legal, Fondo de Consolidación Bancaria, Fondo de Contingencia, 
depósitos y desembolsos del Gobierno, depósitos en US$ de los Bancos 
Múltiples, así como los depósitos de los Bancos Múltiples y de los Bancos de 
Ahorro y Crédito en otras monedas, alcanzaron un nivel de US$4,341.8 millones 
en el mismo período.

La administración del portafolio de Reservas Internacionales se realiza conforme 
a los criterios establecidos en la Ley Monetaria y Financiera 183-2: seguridad, 
liquidez y rentabilidad. En este sentido, al 31 de diciembre de 2018, el portafolio 
estaba constituido, principalmente, por instrumentos de renta fija de alta calidad 
crediticia, tales como depósitos a plazo, depósitos a la vista, bonos soberanos, así 
como emisiones de agencias y supranacionales, entre otros activos. 

Gráfico 9
Composición de las Reservas Internacionales

 por Calificación Crediticia
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Gráfico 10
Composición de las Reservas Internacionales por Instrumento
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En un contexto internacional caracterizado por una alta volatilidad y caída en 
los precios de los activos financieros de manera generalizada, se implemen-
taron estrategias tácticas para aprovechar el aumento de las tasas del mercado 
monetario, reinvirtiendo el portafolio a tasas más altas. Asimismo, se ejecutaron 
estrategias orientadas a generar exceso de retorno tales como: depósitos 
cubiertos en monedas distintas al dólar estadounidense, así como exposición 
a riesgo de crédito a través de inversión en bonos a corto plazo de agencias 
gubernamentales, soberanos, y supranacionales, en apego a los criterios de 
inversión. Se resalta que dicho portafolio presentó un vencimiento promedio 
de 0.57 años al cierre del año.   



CAPÍTULO III
ACTIVIDAD ECONÓMICA Y MERCADO LABORAL
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3	 PRODUCTO INTERNO BRUTO Y MERCADO LABORAL

3.1	 PRODUCTO INTERNO BRUTO

El Producto Interno Bruto (PIB) real registró un crecimiento interanual de 7.0% 
en 2018, resultado que refleja que la economía dominicana continuó expandién-
dose por encima de su potencial, y manteniendo el liderazgo regional entre los 
países de América Latina. Este desempeño estuvo asociado, entre otras cosas, 
a las medidas de flexibilización monetaria adoptadas a partir del mes de agosto 
de 2017, en un contexto de bajas presiones inflacionarias y de adecuados niveles 
de tasas de interés, lo que permitió un repunte de 7.6% de la demanda interna.

Gráfico 11
Producto Interno Bruto Real

2014-2018*
(En %) 

Producto Interno Bruto Real 
2014-2017

Tasas de Crecimiento (%)
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* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Al evaluar los componentes de la demanda interna, se observa que los de mayor 
incidencia en el período fueron la formación bruta de capital fijo, con una expan-
sión de 13.3%, y el consumo final, que aumentó en 5.2%. En 2018, la evolución 
de la formación bruta de capital fijo se vio influenciada por factores externos e 
internos favorables que propiciaron una mejora en las expectativas de los agentes 
económicos. Dentro de este componente se destaca el desempeño positivo 
del sector construcción, impulsado por iniciativas privadas en el desarrollo de 
proyectos inmobiliarios de mediano y bajo costo, establecimientos comerciales, 
así como por la expansión de la oferta de unidades hoteleras del sector turístico 
y las inversiones para la diversificación de la matriz de generación de electricidad. 
Esta actividad resultó la de mayor incidencia sobre el dinamismo de la economía 
en el referido año.
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Por otro lado, el comportamiento del consumo final se sustentó en el aumento 
de 5.7% del consumo privado en términos reales. Este desempeño está asociado 
a las medidas de flexibilización monetaria antes mencionadas.

Las exportaciones de bienes y servicios en términos reales mostraron un creci-
miento de 6.1%, explicado por el aumento de las exportaciones totales de bienes y 
de los ingresos por turismo. Por otra parte, las importaciones de bienes y servicios 
en términos reales, exhibieron un crecimiento de 8.5%, impulsadas por el aumento 
del volumen de importación de bienes comercializables. Finalmente, considerando 
la composición del PIB a partir de las incidencias, se destaca el aporte al crecimiento 
del consumo final, la formación bruta de capital y de las exportaciones de bienes 
y servicios, en 4.3, 3.6 y 1.4 puntos porcentuales, respectivamente.

Al analizar el comportamiento del valor agregado real por actividad durante el 
año 2018, las de mayor crecimiento fueron: Comunicaciones (12.5%), Construcción 
(11.8%), Salud (8.6%), Comercio (7.9%), Zonas Francas (8.1%), Servicios Financieros 
(7.2%), Agropecuario (5.5%), Transporte y Almacenamiento (6.0%), Manufactura 
Local (5.6%), Hoteles, Bares y Restaurantes (5.7%), Energía y Agua (5.7%) y Otras 
Actividades de Servicios (4.8%), las cuales explican el 70.0% del aumento del PIB 
registrado en el período.

Tabla 3
Producto Interno Bruto (PIB)

2016-2018*
(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

16/15 17/16 18/17

Agropecuario 5.6 5.8 5.5
Industrias 7.3 3.2 7.9

Explotación de Minas y Canteras 25.7 -2.9 -1.3
Manufactura Local 3.1 2.4 5.6
Manufactura Zonas Francas 3.5 3.6 8.1
Construcción 10.5 5.0 11.8

Servicios 5.9 4.1 5.9
Energía y Agua -1.4 3.7 5.7
Comercio 7.3 2.6 7.9
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.3 6.8 5.7
Transporte y Almacenamiento 6.4 4.8 6.0
Comunicaciones 5.9 3.9 12.5
Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas 11.1 4.0 7.2
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 5.1 4.4 4.2
Administración Pública y Defensa; Seguridad Social de Afiliación Obligatoria y Otros Servicios 0.1 0.4 2.8
Enseñanza 3.1 2.5 2.6
Salud 10.3 1.9 8.6
Otras Actividades de Servicios 7.5 3.6 4.8

Valor Agregado 6.4 4.5 6.1
Impuestos a la producción netos de subsidios 10.3 6.2 13.6
Producto Interno Bruto 6.7 4.7 7.0

Detalle
Tasas de Crecimiento (%)

Tabla 3
Producto Interno Bruto (PIB)

2016-2018
(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

*Cifras preliminares.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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3.2 	 MERCADO LABORAL

El dinamismo de la economía dominicana tuvo un impacto positivo en los princi-
pales indicadores del mercado laboral. Durante el año 2018 se crearon, en promedio, 
156,598 nuevos ocupados netos, y la tasa de ocupación de la economía, es decir 
el porcentaje de trabajadores sobre la población en edad de trabajar, ascendió a 
60.0%, más alta que el promedio de 56.7% de América Latina y el Caribe, conforme 
a las últimas cifras del Panorama Laboral de la región de la Organización Interna-
cional del Trabajo (OIT).

Es importante destacar que aproximadamente el 70.0% de los empleos generados 
en 2018 se encontraban en el sector formal, definiéndose este por el acceso de 
los trabajadores a la seguridad social vía su ocupación. La tasa de informalidad 
total de la economía descendió, en promedio, de 58.5% en 2017 a 57.6% en 2018.

Gráfico 12
Tasa de Desocupación Abierta

2014-2018
(En %) 

8.8 %
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Promedio 2018: 5.7%

Fuente: Encuesta Nacional Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT).

Como resultado del vínculo positivo entre el crecimiento económico y la ocupa-
ción, la tasa de desocupación abierta1  se redujo de 8.8% en 2014 a un promedio 
de 5.7% al cierre de 2018, por debajo de la tasa de 8.4% para América Latina y el 
Caribe, según datos de la OIT. 

1	 La tasa de desocupación abierta contempla las personas de 15 años de edad y más que se 
encuentran buscando activamente trabajo.
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4	 PRECIOS INTERNOS

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) mostró una variación anual acumulada 
de 1.17%, en el período enero-diciembre del año 2018, situándose por debajo 
del límite inferior del rango meta de 4.0% ± 1.0 % establecido en el Programa 
Monetario, y fue inferior a la inflación de 4.20% registrada al cierre de 2017. Cabe 
destacar que, hasta el mes de octubre de 2018, la inflación se mantuvo dentro 
del rango meta, registrando una variación interanual de 3.52%. No obstante, en 
las últimas semanas de 2018, las reducciones en los precios de los combustibles 
y de algunos alimentos y bebidas no alcohólicas, impactaron negativamente la 
inflación e incidieron en una reducción del ritmo que venía mostrando en los 
primeros diez meses del año.

Gráfico 13
Inflación General y Rango Meta

2018
(En %) 
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Gráfico XX. 
Inflación Interanual 2018
(Variación interanual, en %)
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Gráfico XX. 
Inflación Subyacente 2018
(Variación interanual, en %)

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Los resultados del IPC general por grupos de bienes y servicios mostraron 
una variación anual positiva de los índices de los grupos Transporte (2.03%), 
Educación (4.17%), Bienes y Servicios Diversos (2.69%), Salud (3.19%) y Restau-
rantes y Hoteles (2.03%), entre otros. Este comportamiento fue parcialmente 
contrarrestado por la caída en los precios de los grupos Alimentos y Bebidas 
No Alcohólicas (-0.03%), Vivienda (-0.89%) y Prendas de Vestir y Calzado 
(-3.66%).
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Tabla 4
Variación IPC por Grupos de Bienes y Servicios 

2018
(En %)

4. PRECIOS INTERNOS

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) concluyó el período enero-diciembre del año 2018 con una variación 
anual acumulada de 1.17%, por debajo del límite inferior del rango meta de 4.0% ± 1.0 % establecido en el 
Programa Monetario. Asimismo, la inflación resultó inferior al 4.20% registrado en el 2017 y la menor de los 
últimos treinta y cuatro años.  

En cuanto al IPC subyacente, el mismo registró una variación interanual de 2.47% en el año 2018. Este indicador 
estima las presiones inflacionarias de origen monetario, aislando los efectos de factores exógenos, al excluir 
del IPC general algunos bienes agropecuarios cuyos precios tienden a ser volátiles, las bebidas alcohólicas, el 
tabaco, los combustibles y los servicios administrados y de transporte, permitiendo de esta forma extraer 
señales más claras para la conducción de la política monetaria. 

Durante el año 2018, la inflación se mantuvo dentro del rango meta hasta el mes de octubre, cuando registraba 
una variación interanual de 3.52%. No obstante, como resultado fundamentalmente de las reducciones en los 
precios de los combustibles en las últimas once semanas del año, la inflación finalizó en 1.17% al cierre de 
2018. 

Los resultados del IPC general por grupos de bienes y servicios muestran variaciones anuales de los índices 
de los grupos Transporte 2.03%, Educación 4.17%, Bienes y Servicios Diversos 2.69%, Salud 3.19% y 
Restaurantes y Hoteles 2.03% entre otros. Este comportamiento fue parcialmente contrarrestado por la caída 
en los precios de los grupos Alimentos y Bebidas No Alcohólicas (-0.03%), Vivienda (-0.89%) y Prendas de 
Vestir y Calzado (-3.66%), como se muestra a continuación: 

Tabla 4: 
Variación IPC por Grupos de Bienes y Servicios (%) 

2018 
Variación 

Acumulada
Dic 2017 Dic 2018  (%)

IPC General 128.14 129.64 1.17
Alimentos y Bebidas No Alcohólicas 141.03 140.99 -0.03

Bebidas Alcohólicas y Tabaco 160.33 166.18 3.65

Prendas de Vestir y Calzado 87.06 83.87 -3.66

Vivienda 122.21 121.12 -0.89

Muebles y Artículos para el Hogar 117.60 120.08 2.11

Salud 132.68 136.91 3.19

Transporte 124.27 126.79 2.03

Comunicaciones 111.45 111.77 0.29

Recreación y Cultura 111.01 112.80 1.61

Educación 162.50 169.28 4.17

Restaurantes y Hoteles 126.55 129.12 2.03

Bienes y Servicios Diversos 125.07 128.44 2.69

Grupos de Bienes 
y Servicios

Índice

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

El índice de precios de los bienes transables, que son aquellos que pueden 
exportarse e importarse libres de restricciones, cayó en 0.17%, lo que responde 
a las disminuciones de los precios de algunos bienes alimenticios, además de 
los combustibles, como las gasolinas y el gas licuado de petróleo, y del precio 
del pasaje al exterior. El IPC de los bienes y servicios no transables, aquellos 
que por su naturaleza sólo pueden comercializarse dentro de la economía que 
los produce o están sujetos a medidas que limitan las importaciones de los 
mismos, aumentó en 2.62%. 

Finalmente, el IPC subyacente, que excluye los componentes más volátiles de la 
canasta, registró una variación interanual de 2.47% en 2018, influenciado prin-
cipalmente por una desaceleración de los precios de los servicios incluidos en 
este grupo. Vale destacar que la inflación subyacente es uno de los indicadores 
principales para evaluar el desempeño de la política monetaria, ya que permite 
extraer señales más claras.
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Gráfico 14
Inflación Subyacente

2018
(En %) 
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Gráfico XX. 
Inflación Interanual 2018
(Variación interanual, en %)
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Gráfico XX. 
Inflación Subyacente 2018
(Variación interanual, en %)

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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5 	 POLÍTICA FISCAL 

En 2018, la política fiscal estuvo enfocada en seguir los lineamientos trazados en 
el Presupuesto Nacional y lograr un resultado negativo de 2.2% del PIB, demos-
trando el compromiso con el proceso de consolidación fiscal de los últimos años. 
Sin embargo, debido al aumento de los precios internacionales del petróleo desde 
finales del año 2017, y al consecuente incremento del subsidio al sector eléctrico 
respecto a lo proyectado originalmente, se presentó un presupuesto suplemen-
tario en el que se redefinió la meta de endeudamiento neto2 a 2.4% del PIB. De 
acuerdo a cifras preliminares, en el período enero-diciembre de 2018, el estado de 
operaciones del Gobierno Central Presupuestario3 resultó en un endeudamiento 
neto de RD$91,510.9 millones, cifra equivalente a un 2.2% del PIB, inferior al 3.1% 
del PIB resultante el pasado año 2017. Esto permitió, por primera vez en diez años 
(bajo la nueva metodología), alcanzar un superávit primario del 0.4% del PIB. Al 
sumarse el resto del Sector Público no Financiero, cuyo resultado fue negativo 
en RD$10,093.0 millones, se obtiene un endeudamiento neto de RD$101,603.9 
millones para el Sector Público no Financiero, lo que equivale a un 2.4% del PIB. 

El ingreso del Gobierno Central pasó de RD$532,897.4 millones en 2017 a 
RD$599,619.6 millones en 2018, registrando un aumento de 12.5%. Esto se tradujo 
en un nivel de recaudaciones equivalentes al 99.8% del monto estimado en el 
presupuesto original para 2018. En este sentido, vale resaltar el esfuerzo de las 
autoridades para mejorar la eficiencia recaudatoria. Es importante también señalar 
que se recibieron RD$14,760.1 millones por concepto de ingresos extraordinarios, en 
gran medida debido a la venta de acciones de la Cervecería Nacional Dominicana. 

Las erogaciones4 del Gobierno Central, compuestas por la sumatoria del gasto y 
la inversión bruta en activos no financieros, ascendieron a RD$699,544.5 millones 

2 	En noviembre de 2018, el Ministerio de Hacienda (MH) y el Banco Central de la República 
Dominicana (BCRD) implementaron la metodología establecida en el Manual de Estadísticas 
de Finanzas Públicas 2014 (MEFP 2014) del FMI en lo concerniente a la compilación y 
presentación de las cuentas fiscales de la República Dominicana. En la anterior metodología el 
resultado fiscal se presentaba bajo el concepto de balance global (déficit/superávit), mientras 
que con la actual metodología se presenta el estado de operaciones, que se define como la 
adquisición neta de activos financieros menos el incurrimiento neto de pasivos, resultando en 
un préstamo neto o un endeudamiento neto. 

	 Para un mayor detalle acerca de la nueva metodología, favor consultar el documento sobre 
esta implementación en los anexos o en https://www.bancentral.gov.do/a/d/2535-sector-
fiscal.

3	 El gobierno central presupuestario abarca las actividades fundamentales de los poderes 
ejecutivo, legislativo y judicial. El término "presupuestario" no indica que se compile una 
ejecución presupuestaria, sino que las transacciones de estas instituciones están contempladas 
en el Presupuesto General del Estado.

4	 De acuerdo al MEFP 2014, las erogaciones se componen del gasto y de la inversión bruta en 
activos no financieros.
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en enero-diciembre de 2018, mostrando un incremento de 5.9%, RD$39,238.8 
millones, respecto a los RD$660,305.7 millones correspondientes a 2017. Del monto 
acumulado en 2018, 90.8% corresponde al gasto, mientras que el 9.2% restante 
recae en inversión bruta en activos no financieros. 

En el periodo bajo análisis, el gasto del Gobierno Central registró un aumento 
de 7.3% respecto a 2017, equivalente a RD$43,263.9 millones. Entre las partidas 
más importantes pueden mencionarse las remuneraciones a los empleados que 
representaron el 29.7% del gasto y el 17.3% al pago de intereses de la deuda 
pública. En cuanto a la inversión bruta en activos no financieros5, esta cayó en 
5.9%, RD$4,025.0 millones respecto a 2017, al pasar de RD$68,204.7 millones a 
RD$64,179.7 millones. 

El endeudamiento neto del Gobierno Central, en 2018, fue el resultado de una 
adquisición neta de activos financieros de RD$35,827.4 millones y de un incurri-
miento neto de pasivos por RD$127,338.3millones. La adquisición neta de activos 
financieros incluye los activos adquiridos tanto a deudores internos como a 
deudores externos. En el caso de la adquisición neta de activos financieros a nivel 
interno, en 2018 esta ascendió a RD$34,324.8 millones. En cuanto a los activos 
financieros adquiridos a deudores externos, estos sumaron RD$1,502.6 millones. 

Gráfico 15
Préstamo neto (+) / Endudamiento neto (-) del Gobierno Central

Enero-Diciembre 2016-2018                                                            
 (Como % PIB)

esta cayó en 5.9%, RD$4,025.0 millones respecto a 2017, al pasar de RD$68,204.7 millones a 
RD$64,179.7 millones.  

El endeudamiento neto del Gobierno Central, en 2018, es el resultado de una adquisición neta de 
activos financieros de RD$35,827.4 millones y de un incurrimiento neto de pasivos por 
RD$127,338.3millones. La adquisición neta de activos financieros incluye los activos adquiridos 
tanto a deudores internos como a deudores externos. En el caso de la adquisición neta de activos 
financieros a nivel interno, en 2018 esta ascendió a RD$34,324.8 millones. En cuanto a los activos 
financieros adquiridos a deudores externos, estos ascendieron a RD$1,502.6 millones.  

El incurrimiento neto de pasivos contiene las deudas y obligaciones contraídas por el gobierno 
para financiarse, ya sea con acreedores internos o acreedores externos. En 2018, los pasivos con 
acreedores internos ascendieron a RD$5,689.0millones. Se resalta una emisión de bonos internos 
por RD$31,021.0 millones. En cuanto a los acreedores externos, en 2018 se emitieron bonos en 
los mercados internacionales por RD$153,019.5 millones. Adicionalmente, se contrataron 
préstamos por RD$26,651.0 millones y se realizaron amortizaciones por RD$40,114.8 millones. 

-3.1% -3.1%

-2.2%

2016 2017* 2018*

Préstamo neto (+) / Endudamiento neto (-) del Gobierno Central
Enero-Diciembre 2016-2018   

Como % PIB

* Cifras preliminares
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

5	 Comprende aquellas transacciones que no afectan al patrimonio neto y que anteriormente se 
clasificaban como inversión fija y otros gastos de capital.
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El incurrimiento neto de pasivos contiene las deudas y obligaciones contraídas por 
el gobierno para financiarse, ya sea con acreedores internos o acreedores externos. 
En 2018, los pasivos con acreedores internos ascendieron a RD$5,689.0 millones. 
Se resalta una emisión de bonos internos por RD$31,021.0 millones. En cuanto a 
los acreedores externos, en 2018 se emitieron bonos en los mercados internacio-
nales por RD$153,019.5 millones. Adicionalmente, se contrataron préstamos por 
RD$26,651.0 millones y se realizaron amortizaciones por RD$40,114.8 millones.





CAPÍTULO VI
SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO





51

M
E

M
O

R
IA

 2
0

18

6	 POLÍTICA MONETARIA

La estabilidad de precios está consagrada como objetivo principal de la 
política monetaria en la Ley Monetaria y Financiera y en la Constitución de 
la República. En este contexto, el BCRD conduce su política monetaria en el 
marco de un esquema de metas de inflación, basado en el establecimiento de 
un objetivo explícito para la inflación en un horizonte de tiempo determinado. 
De este modo, el Programa Monetario establece una meta para la tasa de 
inflación interanual de 4.0% ± 1.0%. Para lograr este objetivo, el BCRD utiliza 
la Tasa de Política Monetaria (TPM) como instrumento para señalar la postura 
de política monetaria.

El contexto macroeconómico de la economía dominicana en 2018 estuvo 
caracterizado por altas tasas de crecimiento y baja inflación. No obstante, la 
evolución de las presiones inflacionarias distó de ser homogénea a lo largo 
del año, propiciando las condiciones para que el BCRD realizara un ajuste en 
su postura de política monetaria. 

De forma particular, la tasa de inflación interanual registró una tendencia al 
alza en los primeros siete meses de 2018, influenciada principalmente por el 
incremento en los precios del petróleo en los mercados internacionales. Al 
mismo tiempo, el balance de riesgos –tanto interno como externo– en torno a 
las proyecciones del nivel de precios sugería que estos aumentos se agudiza-
rían en el horizonte de política. Por consiguiente, el BCRD, en su compromiso 
de velar por la estabilidad de precios, decidió aumentar la TPM en 25 puntos 
básicos, de 5.25% a 5.50% anual, en el mes de julio de 2018. 

Gráfico 16
Corredor de Tasas de Interés del BCRD

2018
(En % anual)

6 POLITICA MONETARIA 
 
La estabilidad de precios está consagrada como objetivo principal de la política monetaria 
en la Ley Monetaria y Financiera y en la Constitución de la República. En este contexto, el 
BCRD conduce su política monetaria en el marco de un esquema de metas de inflación, 
basado en el establecimiento de un objetivo explícito para la inflación en un horizonte de 
tiempo determinado. De este modo, el Programa Monetario establece una meta para la 
tasa de inflación interanual de 4.0 % ± 1.0 %. Para lograr este objetivo, el BCRD utiliza la 
Tasa de Política Monetaria (TPM) como instrumento para señalar la postura de política 
monetaria. 
 
El contexto macroeconómico de la economía dominicana en 2018 estuvo caracterizado 
por altas tasas de crecimiento y baja inflación. No obstante, la evolución de las presiones 
inflacionarias distó de ser homogénea a lo largo del año, propiciando las condiciones para 
que el BCRD realizara un ajuste en su postura de política monetaria.  
 
De forma particular, la tasa de inflación interanual registró una tendencia al alza en los 
primeros siete meses de 2018, influenciada principalmente por el incremento en los precios 
del petróleo en los mercados internacionales. Al mismo tiempo, el balance de riesgos –
tanto interno como externo– en torno a las proyecciones del nivel de precios sugería que 
estos aumentos se agudizarían en el horizonte de política. Por consiguiente, el BCRD, en 
su compromiso de velar por la estabilidad de precios, decidió aumentar la TPM en 25 
puntos básicos, de 5.25 % a 5.50 % anual, en el mes de julio de 2018.  

 
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD).  
 
En el entorno internacional, si bien se mantuvo el crecimiento mundial, varias economías 
importantes mostraron señales de moderación hacia el cierre de 2018. La economía de 
Estados Unidos, nuestro principal socio comercial, acentuó su expansión y la tasa de 
inflación se situó cercana a la meta de la Reserva Federal (FED), lo cual le permitió 
continuar con el proceso de normalización de su política monetaria, acumulando 4 
aumentos de tasas a diciembre de 2018. En otras economías avanzadas, como Japón y la 
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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En el entorno internacional, si bien se mantuvo el crecimiento mundial, varias 
economías importantes mostraron señales de moderación hacia el cierre de 2018. 
La economía de Estados Unidos, principal socio comercial de la República Domi-
nicana, acentuó su expansión y la tasa de inflación se situó cercana a la meta de 
la Reserva Federal (FED), lo cual le permitió continuar con el proceso de normali-
zación de su política monetaria, acumulando 4 aumentos de tasas a diciembre de 
2018. En otras economías avanzadas, como Japón y la Zona Euro, el crecimiento 
económico se ralentizó más que lo previsto. En las economías emergentes el 
crecimiento se mantuvo fuerte, aunque también empezaron a mostrar indicios de 
desaceleración al final de 2018. En particular, América Latina tuvo un desempeño 
moderado, con un crecimiento estimado de 1.3% anual y con posturas de política 
monetaria consistentes con las condiciones de financiamiento internacional y 
otros factores domésticos. En este contexto, se acentuaban, además, los riesgos 
geopolíticos y las tensiones por las disputas comerciales.

Gráfico 17
Tasa de Inflación Interanual

2018
(En % anual)

Zona Euro, el crecimiento económico se ralentizó más que lo previsto. En las economías 
emergentes el crecimiento se mantuvo fuerte, aunque también ya empezaban a mostrar 
indicios de desaceleración al final de 2018. En particular, América Latina tuvo un 
desempeño moderado, con un crecimiento estimado de 1.3 % anual y con posturas de 
política monetaria consistentes con las condiciones de financiamiento internacional y otros 
factores domésticos. En este contexto, se acentuaban, además, los riesgos geopolíticos y 
las tensiones por las disputas comerciales. 
 
La decisión de incrementar la TPM tuvo el efecto previsto, conforme operaron los 
mecanismos de transmisión de la política monetaria, permitiendo que la tasa de inflación 
se redujera hacia el cierre de 2018. Otros factores externos incidieron en el 
comportamiento de los precios domésticos. De forma particular, los precios del petróleo 
revirtieron su tendencia al alza, como resultado de las exenciones otorgadas a ocho países 
importadores por parte del gobierno estadounidense para comprar petróleo a Irán, 
motivando que la oferta del crudo no disminuyera a los niveles previstos. Al mismo tiempo, 
los precios de los alimentos experimentaron reducciones a partir del mes de julio de 2018. 
De este modo, la tasa de inflación interanual –que había mostrado una tendencia 
ascendente desde 2017 y se había colocado en 4.63 % en junio– se redujo hasta 1.17 % en 
diciembre de 2018, quedando por debajo del rango meta de 4.0 % ± 1.0 % interanual 
establecido en el Programa Monetario. 
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La decisión de incrementar la TPM tuvo el efecto previsto, conforme operaron los 
mecanismos de transmisión de la política monetaria, permitiendo que la tasa de 
inflación se redujera hacia el cierre de 2018. Otros factores externos incidieron en 
el comportamiento de los precios domésticos. De forma particular, los precios del 
petróleo revirtieron su tendencia al alza, como resultado de las exenciones otor-
gadas a ocho países importadores por parte del gobierno estadounidense para 
comprar petróleo a Irán, motivando que la oferta del crudo no disminuyera a los 
niveles previstos. Al mismo tiempo, los precios de los alimentos experimentaron 



53

M
E

M
O

R
IA

 2
0

18

reducciones a partir del mes de julio de 2018. De este modo, la tasa de inflación 
interanual –que había mostrado una tendencia ascendente desde 2017 y se había 
colocado en 4.63% en junio– se redujo hasta 1.17 % en diciembre de 2018, quedando 
por debajo del rango meta de 4.0% ± 1.0% interanual establecido en el Programa 
Monetario.

El cambio en las perspectivas de inflación y la mayor incertidumbre con respecto 
a la evolución del entorno internacional contribuyeron a que el BCRD mantuviera 
sin cambios la TPM en 5.50% anual hasta el cierre de año.

La actividad económica, por su parte, mantuvo una expansión por encima de su 
potencial en el 2018, alcanzando un crecimiento real acumulado de 7.0% en el año. 
Los sectores que realizaron un mayor aporte a este comportamiento fueron Comu-
nicaciones, Construcción, Salud, Comercio y Zonas Francas. El crédito privado, si 
bien continuó creciendo, registró una moderación respecto a 2017.

En efecto, el crédito al sector privado en moneda nacional se expandió a una 
tasa de 10.8% en el año, para una variación de RD$84,614.5 millones desde 
diciembre de 2017. En particular, se destaca el incremento en el financiamiento 
al consumo (RD$28,615.6 millones), a la adquisición de viviendas (RD$16,386.3 
millones) y al comercio (RD$10,999.5 millones). 

En cuanto a la liquidez del sistema financiero, la gestión de corto plazo concentró 
sus esfuerzos en proveer al sistema financiero de incentivos que permitiesen 
acercar la tasa de interés interbancaria al nivel de la TPM. Por tanto, es el meca-
nismo que permite al BCRD transmitir al mercado la señal de política monetaria 
contenida en la TPM. En este sentido, los depósitos remunerados de corto plazo 
–facilidad permanente de contracción– ascendieron a RD$12,949.3 millones en 
diciembre de 2018, manteniendo un saldo promedio diario de RD$20,500 millones 
durante el año. La tasa de interés de la ventanilla directa de depósitos se ajustó 
de 3.75% a 4.0% anual en julio de 2018, en conformidad con el incremento en 
la TPM en julio de 2018. Mientras, el rendimiento promedio de las Letras diarias 
del BCRD se situó en 5.1% anual durante los primeros siete meses del año, para 
luego incrementar hasta 5.3% anual, reflejando el cambio en la TPM. A su vez, la 
ventanilla de reportos –facilidad permanente de expansión– registró un promedio 
diario de RD$160 millones. 

En el mercado interbancario se negociaron fondos por aproximadamente RD$1,250 
millones por día, alcanzando un volumen promedio de operaciones interbancarias 
en torno a RD$20,000 millones mensuales a lo largo de 2018. En este sentido, 
la tasa de interés interbancaria promedio ponderado se situó en 6.02% anual en 
diciembre de 2018, manteniéndose en torno a 5.76% anual durante el año, nivel 
ligeramente superior a la tasa de referencia del BCRD.
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Gráfico 18
Base Monetaria Restringida

(En millones RD$)

Salud, Comercio y Zonas Francas. El crédito privado, si bien continuó creciendo, registró 
una moderación respecto a 2017. 
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Gráfico XX:
BMR y Agregados Monetarios

(Variación Interanual)
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD). 
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

En adición, durante el año se dio estricto seguimiento a las variables indicativas 
del Programa Monetario. En particular, la Base Monetaria Restringida mantuvo 
tasas de expansión negativas, consistente con la evolución de la medida de 
liberación de encaje adoptada en 2017. En lo que respecta a los agregados más 
amplios, durante buena parte del año se observó una dinamización de la tasa de 
expansión, consistente con el mayor dinamismo de la economía. Así, la expansión 
de la Base Monetaria Restringida registró un crecimiento de 5.9%. Mientras que 
los agregados monetarios M1, M2 y M3 crecieron a tasas de 6.6%, 4.5% y 6.6% 
interanual, respectivamente.

6.1	 TASAS DE INTERÉS 

La evolución de las tasas de interés de mercado durante 2018 estuvo influen-
ciada por el cambio en la postura de política monetaria a partir del mes de 
julio. Tanto en el caso de la tasa activa, como en la pasiva, se observó un 
incremento a partir del aumento de TPM. Sin embargo, solo la tasa pasiva 
mantuvo una tendencia alcista hasta el cierre del año.

En términos de las tasas anuales, la banca múltiple registró tasas de interés 
activas y pasivas promedio ponderadas anuales para el año 2018 de 12.50% 
anual y 5.99% anual, respectivamente, presentando una disminución de 1.30 
puntos porcentuales para las activas y de 0.04 punto porcentual las pasivas, 
al compararlas con el promedio ponderado del año 2017.
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Gráfico 19
Tasas de Interés Anual Activas y Pasivas Promedio 

Ponderado Banca Múltiple 
2013-2018

(En % anual)

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Activa 13.58 13.76 14.96 15.00 13.80 12.50
Pasiva 5.55 6.47 6.46 6.70 6.03 5.99

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Comercio 12.71 12.69 14.32 14.38 13.02 11.58
Consumo 19.17 19.28 19.11 18.73 18.30 17.64
Hipotecario 11.85 11.50 11.58 12.15 11.21 11.62
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

6.2	 BASE MONETARIA

El comportamiento de la base monetaria restringida (BMR) y de los demás 
agregados monetarios, durante el transcurso de 2018, fue consistente con los 
efectos esperados tras la implementación de medidas de liberación de encaje 
legal, conllevando una recomposición de sus componentes e impactando de 
manera distinta la dinámica de cada agregado. De manera puntual, mientras 
las liberaciones de encaje hacen caer la BMR, estas provocan, a su vez, un 
crecimiento mayor en M1 y en los demás agregados. En este sentido, la BMR 
se mantuvo cayendo, en términos interanuales, hasta el mes de septiembre. En 
adición al efecto estadístico de la medida de encaje, en la segunda mitad del 
año la evolución de los agregados estuvo impactada por el aumento de TPM 
a partir de julio, lo que incidió en una desaceleración del ritmo de crecimiento 
de los agregados más amplios.

En este contexto, la base monetaria restringida (BMR) ascendió a RD$242,828.8 
millones al finalizar el 2018, mostrando una recuperación en su tasa de creci-
miento interanual, al pasar de -2.4% en 2017 a 5.9% en 2018. Este compor-
tamiento estuvo influenciado por un crecimiento de los billetes y monedas 
emitidos de 9.8% en términos interanuales. En tanto, los depósitos de encaje 
legal y saldos de compensación de las Otras Sociedades de Depósito (OSD) 
en el BCRD presentaron un crecimiento interanual de 0.6%. Al analizar la 
composición de la BMR, se observa que los billetes emitidos representaron 
el 60.4% y el 39.6% corresponde a los depósitos de encaje legal y saldos de 
compensación de las OSD. 
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Por su parte, la base monetaria ampliada (BMA) registró un saldo de 
RD$387,014.9 millones, presentando una caída de RD$8,504.0 millones respecto 
a diciembre de 2017, lo que equivale a 2.2% en términos relativos. Este compor-
tamiento estuvo explicado por la disminución en RD$34,134.4 millones de los 
otros depósitos de las OSD en el BCRD, así como por la caída de los depósitos 
remunerados de corto plazo (Overnight) en RD$14,126.8 millones, y la reducción 
en RD$7,576.0 millones de los valores a corto plazo emitidos por el BCRD en 
manos de las OSD. Esto fue contrarrestado por un aumento de RD$33,726.6 
millones en los depósitos de encaje legal y en los saldos de compensación de 
las OSD en el BCRD en moneda extranjera.

6.3	 AGREGADOS MONETARIOS

6.3.1	Medio Circulante (M1)

El medio circulante (M1) registró un saldo de RD$362,717.0 millones al finalizar 
2018, reflejando una desaceleración con respecto al comportamiento observado 
en 2017. En efecto, el M1 presentó un crecimiento de 6.6% interanual como reflejo 
de la moderación del estímulo monetario. 

El comportamiento del M1 estuvo explicado por el incremento de los billetes y 
monedas en poder del público en RD$14,631.0 millones y por el aumento de los 
depósitos transferibles en moneda nacional en RD$7,835.5 millones respecto a 
2017, equivalentes a crecimientos interanuales de 14.3% y 3.3%, respectivamente.

Gráfico 20
Base Monetaria Restringida y Medio Circulante 
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6.3.2 Oferta Monetaria Ampliada (M2)

La oferta monetaria ampliada (M2), al igual que el medio circulante, mostró una 
moderación en su crecimiento interanual al pasar de 10.3% en 2017 a 4.5% al cierre 
de 2018, presentando un saldo de RD$1,067,677.9 millones.

Los componentes que incidieron en la evolución del M2 fueron los otros depósitos 
en moneda nacional, al presentar un crecimiento interanual de 8.1%, equivalente a 
un aumento absoluto de RD$24,365.7 millones. Por el contrario, los valores distintos 
de acciones en moneda nacional verificaron una disminución de RD$621.8 millones, 
equivalente a una reducción interanual de 0.2 por ciento. 

Gráfico 21
Oferta Monetaria Ampliada (M2)
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6.3.3	Dinero en Sentido Amplio (M3)

El dinero en sentido amplio (M3) cerró el año en RD$1,401,469.2 millones, 
pasando de un crecimiento interanual de 9.7% en 2017 a uno de 6.6% al cierre 
de 2018, reflejando de esta manera condiciones monetarias menos expansivas 
prevalecientes durante la segunda mitad del año. Este comportamiento se 
explica por el aumento de los otros depósitos en moneda extranjera, los cuales 
ascendieron a RD$333,791.3 millones, para un crecimiento de 14.0% interanual.
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Gráfico 22
Dinero en Sentido Amplio (M3)
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6.4	 CAPTACIÓN Y CANALIZACIÓN DE LAS OTRAS SOCIEDADES 
DE DEPÓSITOS (OSD)

El total de captaciones de las OSD ascendió a RD$1,506,868.3 millones, pasando 
de una tasa de crecimiento interanual de 9.4% en 2017 a 8.1% al cierre de 2018. 
Este resultado se vio influenciado por el crecimiento de los otros depósitos y de 
los valores distintos de acciones, instrumentos que mostraron un crecimiento 
interanual de 12.5% y 4.5%, respectivamente. Esta desaceleración es coherente 
con la evolución de las tasas de interés del mercado.

Asimismo, se verifica una preferencia por instrumentos de mayor plazo, ya que, 
del aumento absoluto de RD$112,787.9 millones que presentaron los depósitos 
y valores, un 73.1% correspondió a otros depósitos (de ahorro y de a plazo), un 
18.7% a valores distintos de acciones y el 8.2% restante a depósitos transferibles. 

Según el tipo de moneda, las captaciones en MN representaron el 72.1%, mien-
tras que el 27.9% corresponde a depósitos y valores en ME. Cabe destacar que 
el grado de dolarización de pasivos financieros en la República Dominicana es 
bajo y estable en comparación con los países de la región de Centroamérica, 
situándose por debajo del promedio de 42.7% de la región, según las Estadís-
ticas Monetarias y Financieras Armonizadas publicadas por la Secretaría del 
Consejo Monetario Centroamericano.
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Gráfico 23
Canalización de las Otras Sociedades de Depósitos

2014-2018
(En millones RD$)

 

              Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD). 
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Los recursos canalizados por las OSD a los diferentes sectores de la economía 
mostraron un crecimiento de 11.3% respecto a 2017, equivalente a un aumento 
de RD$120,209.0 millones. En este sentido, los préstamos al sector privado 
registraron un incremento de RD$111,820.8 millones, seguido por el sector finan-
ciero y el sector público con variaciones de RD$6,181.0 millones y RD$2,210.0 
millones, respectivamente. 

A pesar de condiciones monetarias menos expansivas en 2018, el comporta-
miento del crédito mostró un dinamismo consistente con la evolución de la 
demanda interna. En este sentido, la cartera de préstamos al sector privado 
en moneda nacional ascendió a RD$869,353.6 millones, para un crecimiento 
de 10.8% interanual, explicado principalmente por los recursos canalizados a 
Manufactura (22.8%), Construcción (14.0%), Consumo (11.2%) y Adquisición de 
Viviendas (9.9%). 





CAPÍTULO VII
ESTABILIDAD FINANCIERA
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7	 ESTABILIDAD FINANCIERA

7.1	 PRINCIPALES INDICADORES DEL SISTEMA FINANCIERO

Al cierre de diciembre de 2018, los indicadores del sistema financiero domini-
cano destacaron su estabilidad y fortaleza, a la vez que evidenciaron la eficacia 
en su regulación y supervisión.

Gráfico 24
Principales Indicadores del Sistema Bancario
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Las entidades de intermediación financiera presentaron un índice de liquidez 
promedio de 21.6%, nivel considerado adecuado para cubrir cualquier exigi-
bilidad de importancia con relación a los depósitos, así como cumplir con los 
requerimientos de encaje legal. Asimismo, se mantuvieron estables los indi-
cadores de cartera en riesgo, al constatarse una disminución de los niveles de 
mora en la cartera de las entidades, situándose en 1.6% en diciembre de 2018. 
Esto evidencia que el 98.4% de los préstamos se pagó con un retraso no mayor 
a 30 días, aspecto que muestra la adecuada calidad de dicha cartera, lo que, 
a su vez, respalda la estabilidad del sistema bancario en general. Adicional-
mente, la cartera contó con suficiente provisión para cobertura de los créditos 
vencidos, alcanzando el 173.8%. 

De igual forma, se exhibieron mayores coeficientes de rentabilidad del patri-
monio promedio (ROE) y de los activos promedio (ROA), de 20.0% y de 2.4%, 
respectivamente, los cuales se mantuvieron entre los más elevados de las 
entidades bancarias de los países de la región, cuyos coeficientes promedio 
registraron niveles de ROE de 13.8% y de 1.5% para el ROA.
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Gráfico 25
Rentabilidad del Patrimonio (ROE)

Diciembre 2018
(En %)

7.9
11.4

13.4 13.8
16.2 16.7 17.6

20.0

Costa Rica El Salvador Panamá Promedio
Región

Honduras Guatemala Nicaragua Rep. Dom.

Rentabilidad del Patrimonio (ROE)
-en %- diciembre 2018

Fuente: SECMCA

0.9

1.4 1.5 1.5 1.5
1.7

2.2
2.4

Costa Rica El Salvador Promedio
Región

Panamá Guatemala Honduras Nicaragua Rep. Dom.

Rentabilidad del Activo (ROA)
-en %- diciembre 2018

Fuente: SECMCA

Fuente: SECMCA

Gráfico 26
Rentabilidad del Activo (ROA)

Diciembre 2018
(En %)
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El índice de solvencia de las entidades de intermediación financiera alcanzó un 
nivel de 17.1%, superior al 10% mínimo requerido por las disposiciones legales 
vigentes y por los estándares internacionales, dando muestra de un sobrante 
de capital de RD$86,486.0 millones, lo que le permitiría cubrir los riesgos 
asociados que pudieran presentar las mismas. 

Asimismo, a diciembre de 2018, los activos totales de las entidades de inter-
mediación financiera ascendieron a RD$1,782,243.4 millones, equivalente a 
cerca del 42% del Producto Interno Bruto (PIB) de la economía dominicana, 
registrando una tasa de crecimiento nominal de 8.0% respecto a diciembre 
de 2017. En ese orden, la cartera de crédito total de estas instituciones fue 
de aproximadamente el 26% del PIB, de la cual alrededor del 50% se destinó 
al sector corporativo, impulsando los sectores de comercio, construcción e 
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industria manufacturera. A los hogares nacionales también se destinó una 
cifra similar, impulsando los préstamos para el consumo y la adquisición de 
viviendas, lo que contribuyó con la dinamización de la actividad económica. 

Gráfico 27
Evolución Activos Netos del Sistema Bancario

(2010-2018)
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Los pasivos totales de las entidades de intermediación financiera registraron 
un saldo de RD$1,571,780.1 millones, equivalente a 37% del PIB, y estuvieron 
impulsados, básicamente, por los depósitos del público, los cuales ascendieron 
a un monto equivalente a 33% del PIB. En otro orden, el patrimonio aumentó en 
RD$19,742.3 millones en 2018, un 10.4%, al alcanzar un monto de RD$210,463.3 
millones, aproximadamente 5% del PIB a nivel total, debido a nuevas capitaliza-
ciones y al incremento de los beneficios acumulados y del período. 

En lo concerniente a la regulación bancaria, durante el año 2018, con el propó-
sito de promover la competitividad y eficiencia del sistema financiero, así como 
la inclusión y la protección de los usuarios, la Autoridad Monetaria y Finan-
ciera llevó a cabo una amplia labor de revisión, actualización y aprobación de 
nuevos Reglamentos, tales como el Reglamento de Microcréditos, mediante la 
Primera Resolución del 17 de mayo de 2018, el cual tiene por objeto actualizar 
los lineamientos para el otorgamiento y administración de microcréditos y la 
metodología que deben seguir las entidades de intermediación financiera para 
evaluar y mitigar el riesgo de crédito asociado a dichas operaciones. Asimismo, 
ese Organismo Superior, a través de su Octava Resolución del 12 de abril de 
2018, autorizó la publicación, para fines de consulta de los sectores intere-
sados, de la propuesta de modificación integral al Reglamento de Auditores 
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Externos, procurando incorporar en dicha norma los avances evidenciados en 
las prácticas internacionales, así como en los requerimientos derivados de la 
Ley No.155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo 
de fecha 01 de junio de 2017.

7.2	 ESTABILIDAD FINANCIERA Y POLÍTICAS 
MACROPRUDENCIALES

El Banco Central, en su función de ejecutor de las políticas monetarias, cambia-
rias y financieras, procura mantener un sistema financiero estable en el cual se 
reduzca la acumulación de riesgos sistémicos y desbalances financieros que 
puedan conducir al deterioro del adecuado funcionamiento del sistema finan-
ciero, los sistemas de pagos y del mercado interbancario, a fin de promover 
la estabilidad y el crecimiento de la economía dominicana. 

Considerando la vital importancia de la estabilidad del sistema financiero, la 
Junta Monetaria creó, en diciembre de 2018, el Comité de Políticas Macropru-
denciales y Estabilidad Financiera de la República Dominicana. En ese sentido, 
durante el primer y segundo semestre del año 2018 se realizaron las dos 
primeras reuniones de dicho Comité, con la participación del equipo técnico 
del Banco Central y de la Superintendencia de Bancos, donde se examinó el 
riesgo sistémico del sistema financiero, así como la evaluación de potenciales 
políticas macroprudenciales que pudieran ser implementadas con el objetivo 
de administrar los riesgos que puedan amenazar la estabilidad macroeconó-
mica y financiera de la economía dominicana.

En adición, en octubre de 2018, la Junta Monetaria dispuso la publicación 
del primer Informe de Estabilidad Financiera (IEF), en línea con las mejores 
prácticas internacionales en materia de supervisión financiera. El IEF evalúa 
anualmente el entorno macroeconómico doméstico e internacional, el pano-
rama del sistema financiero, el balance de riesgos del sistema, la política 
macroprudencial y las principales medidas de regulación del sistema financiero, 
en materia monetaria, cambiaria y financiera.

Los principales resultados del referido informe sugirieron que, en 2018, el 
sistema financiero era estable, contaba con suficientes activos líquidos y estaba 
patrimonialmente fuerte, revelando una baja exposición del sistema financiero 
dominicano a factores económicos de riesgo. Asimismo, los ejercicios sobre el 
balance de riesgos del sistema financiero contenidos en el IEF indicaron que 
las entidades de intermediación financiera mantendrían niveles apropiados de 
solvencia y liquidez ante distintos escenarios de tensiones macroeconómicas 
y financieras.
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En lo concerniente a la regulación bancaria, durante el año 2018 la Autoridad 
Monetaria y Financiera llevó a cabo una amplia labor de revisión, actualiza-
ción y aprobación de nuevos reglamentos, con el propósito de promover la 
competitividad y eficiencia del sistema financiero, así como la inclusión y 
la protección de los usuarios. En ese sentido, se destaca el Reglamento de 
Microcréditos, mediante la Primera Resolución del 17 de mayo de 2018, el cual 
tiene por objeto actualizar los lineamientos para el otorgamiento y adminis-
tración de microcréditos y la metodología que deben seguir las entidades de 
intermediación financiera para evaluar y mitigar el riesgo de crédito asociado 
a dichas operaciones. 

Asimismo, la Junta Monetaria, a través de su Octava Resolución del 12 de abril 
de 2018, autorizó la publicación, para fines de consulta de los sectores intere-
sados, de la propuesta de modificación integral al Reglamento de Auditores 
Externos, procurando incorporar en dicha norma los avances evidenciados en 
las prácticas internacionales, así como en los requerimientos derivados de la 
Ley No.155-17 contra el Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo 
de fecha 01 de junio de 2017.





CAPÍTULO VIII
EXPECTATIVAS DE MERCADO
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8 	 ENCUESTAS MACROECONÓMICAS

En esta sección se presentan los resultados correspondientes a las encuestas de 
expectativas macroeconómicas, opinión empresarial al sector manufacturero y 
condiciones crediticias, las cuales brindan información relevante para la toma 
decisiones de las autoridades monetarias y de los agentes económicos. En este 
sentido, a continuación, se muestran los principales resultados obtenidos para el 
año 2018.

8.1	 ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONÓMICAS (EEM)

La percepción de los agentes acerca del desempeño futuro de las principales 
variables macroeconómicas es recopilada mediante la Encuesta de Expectativas 
Macroeconómicas (EEM). Este levantamiento recoge información sobre las expec-
tativas de la tasa de inflación, del tipo de cambio, de la Tasa de Política Monetaria 
(TPM) y del crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB), así como los factores 
principales que influyeron en el comportamiento de estas variables.

8.1.1	 Expectativas de inflación 

En un esquema explícito de meta de inflación resulta importante anclar las expec-
tativas de los agentes económicos en torno al objetivo de inflación del Banco 
Central, de forma tal que permita crear certidumbre y confianza, así como generar 
un clima favorable de negocios e inversión, así como contribuir a la estabilidad 
macroeconómica.

En este sentido, durante los primeros seis meses del año 2018 las expectativas de 
inflación para todos los horizontes se ubicaron por encima de la meta establecida. 
Sin embargo, a partir del mes de julio del 2018, acorde a la decisión de política 
monetaria de aumentar la TPM en 25 puntos base, se observó  una corrección a 
la baja en dichas expectativas.

En efecto, para el plazo de 12 meses las expectativas de inflación pasaron de 
4.6% en julio de 2018 a 3.5% en diciembre de ese año, por debajo del centro del 
rango meta establecido en el Programa Monetario, pero por encima de la inflación 
observada de 1.17% al cierre del año.
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Gráfico 28
Trayectoria Expectativas de Inflación 12 meses

2018
(Variación interanual, en %)

   
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 

 
Acorde a esta política, los agentes también incorporaron estas medidas para los horizontes de 
fin de año y 24 meses, influenciados además por un entorno internacional marcado por 
fluctuaciones de los precios del petróleo, el proceso de normalización de tasas de interés en EUA 
y en el entorno doméstico, el comportamiento del tipo de cambio y los precios de los alimentos. 
En este sentido, las expectativas de inflación para el horizonte de fin de año se corrigieron a la 
baja pasando de 4.2 % en agosto a 2.2% al cierre del año, cercano al límite inferior del rango 
meta. 
 

  
 Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 

 

3.51

2.0

4.0

6.0

Gráfica 26
Trayectoria expectativas de Inflación 12 meses
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Gráfico 27 
Trayectoria expectativas de Inflación fin de año 2018

(Variación interanual, en %)

12 meses Meta

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Acorde a esta política, los agentes también incorporaron estas medidas en sus 
expectativas de inflación para los horizontes de fin de año y 24 meses, influen-
ciados además por un entorno internacional marcado por fluctuaciones de los 
precios del petróleo, el proceso de normalización de tasas de interés en EUA y, 
en el entorno doméstico, el comportamiento del tipo de cambio y los precios de 
los alimentos. En este sentido, las expectativas de inflación para el horizonte de 
fin de año se corrigieron a la baja pasando de 4.2 % en agosto a 2.2% al cierre del 
año, debajo del límite inferior del rango meta.

Gráfico 29
Trayectoria Expectativas de Inflación fin de año 

2018
(Variación interanual, en %)

 

                 Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 
 
EXPECTATIVAS ACTIVIDAD ECONÓMICA 
Para el año 2018 las expectativas de crecimiento económico promediaron una tasa de 5.6%. Entre 
los factores considerados por los analistas para la formación de las expectativas se encuentran la 
evolución reciente de la actividad económica, el comportamiento del sector turismo y el 
incremento de la demanda interna. 
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El esquema de meta de inflación contempla un horizonte de dos años, por lo cual 
es de especial interés para las autoridades monetarias que las expectativas de los 
agentes estén ancladas a la meta en dicho plazo. Conforme a esto, el sondeo de la 
EEM indaga acerca de las expectativas de los analistas en un horizonte de 24 meses.

En este aspecto, durante los primeros seis meses del año 2018, los agentes consi-
deraron que, para los próximos 24 meses la inflación se ubicaría en torno al límite 
superior del rango meta. En efecto, para junio del 2018, las expectativas de inflación 
se ubicaban en 4.6%. Conforme fueron operando los mecanismos de trasmisión de 
la decisión de aumento de la TPM en julio del 2018, y fueron también incorporados 
factores que mostraban una mayor certidumbre en cuanto al entorno doméstico 
y externo, como se mencionó anteriormente, las expectativas de inflación fueron 
reduciéndose, hasta que los agentes -al final de año - las anclaron al centro del 
rango meta..

A pesar de la reducción de las expectativas para todos los horizontes, el dato 
observado de la inflación para cierre del año 2018 sorprendió a los agentes al 
ubicarse por debajo del rango meta de 4.0% ± 1.0% interanual establecido en el 
Programa Monetario.

Gráfico 30
Trayectoria Expectativas de Inflación 24 meses

2018
(Variación interanual, en %)

 
El esquema de meta de inflación contempla un horizonte de dos años, por lo cual es de especial 
interés para las autoridades monetarias que las expectativas de los agentes estén ancladas a la 
meta en dicho plazo. Conforme a esto, se incorpora al sondeo de la EEM el período de 24 meses, 
midiendo así el anclaje de las expectativas en el horizonte de política monetaria.  
 
Durante los primeros seis meses del año 2018, los agentes consideraron que para los próximos 
24 meses la inflación se ubicaría en torno al límite superior del rango meta. En efecto, para junio 
del 2018, las expectativas de inflación se ubicaban en 4.6%. Conforme fueron operando los 
mecanismos de trasmisión de la decisión de política monetaria de julio del 2018 y fueron también 
incorporados factores que mostraban una mejor certidumbre en cuanto al entorno doméstico y 
externo, como se mencionó anteriormente, las expectativas de inflación fueron reduciéndose, 
hasta que los agentes -al final de año - las anclaron a la meta. 
 
A pesar de la reducción de las expectativas para todos los horizontes, el dato observado de la 
inflación para cierre del año 2018 sorprendió a los agentes ubicándose por debajo de rango meta 
de 4.0% ± 1.0% interanual establecido en el Programa Monetario. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                 Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 
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8.1.2	 Expectativas de la actividad económica

Durante el 2018, la política monetaria estuvo enmarcada por altas tasas de creci-
miento económico, lo cual se evidenció también en las expectativas de la actividad 
económica. En este sentido, las expectativas de crecimiento económico para fines 
del año 2018 promediaron 5.6% durante los 12 meses.

Gráfico 31
Trayectoria Expectativas PIB Fin de Año 

2018
(En %)

 

                Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 

 
 

EXPECTATIVAS TASA DE POLÍTICA MONETARIA 
 
Durante los primeros meses del año 2018 las expectativas de la TPM se mantuvieron estables 
alrededor de 5.60%. En su reunión del mes de julio de 2018, el BCRD decidió aumentar la TPM 
en 25 puntos básicos, de 5.25% a 5.50% anual, por lo que, para la segunda mitad del año, los 
analistas corrigieron al alza sus pronósticos, pasando las expectativas de 5.74% en agosto, para 
luego corregir a la baja a 5.54% para cerrar el año.  
  
Entre los factores que contribuyeron a formar estas expectativas se destacan la ausencia de 
presiones inflacionarias, el impacto que tendrían los cambios en la política monetaria de Estados 
Unidos y la percepción de presiones de depreciación cambiaria como elementos que influirían 
en un ajuste en la TPM para finales de año.  
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Gráfico 27
Trayectoria expectativas de PIB fin de año 2018

(Variación interanual, en %)

Exp. Fin de año PIB Observado

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Durante los primeros seis meses del año, los agentes colocaron sus expectativas 
de crecimiento para el cierre de 2018, en torno al 5.1%. Sin embargo, en la segunda 
mitad del año, los agentes corrigieron sus expectativas al alza, ubicando las 
expectativas de crecimiento para los siguientes seis meses en 6.1% en promedio. 
Estas perspectivas estuvieron acorde a la expansión observada en el PIB durante 
todo el año.

Los analistas consideraron que la formación de las expectativas de crecimiento 
estuvo influenciada por la evolución reciente de los distintos sectores de la 
economía, principalmente el sector turismo y por un importante incremento de 
la demanda interna.    
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8.2 	 ENCUESTA DE OPINIÓN EMPRESARIAL AL SECTOR 
MANUFACTURERO (EOE)

La Encuesta de Opinión Empresarial al Sector Manufacturero busca obtener 
información cualitativa acerca de la percepción que tienen los empresarios del 
sector manufacturero dominicano, acerca de la situación económica actual y 
esperada de sus empresas. Los resultados de esta encuesta, realizada con perio-
dicidad mensual y trimestral, facilitan el análisis de los cambios de tendencia de 
las variables que son inherentes a este sector.

Durante el año 2018, los empresarios del sector manufacturero mostraron una 
percepción positiva acerca de la situación económica presente de sus empresas. 
En este sentido, los indicadores de situación económica actual y de producción 
mostraron, en promedio, saldos de 7.2 y 23.5 respectivamente.  Del mismo modo, 
el indicador de demanda interna – medido a través de las ventas – presentó 
durante todo el año saldos positivos, promediando 10.1.

Gráfico 32
Opinión Empresarial del Nivel de Producción Respecto 

al Mismo Trimestre del Año Anterior
2018

(En %)                                                               

de esta encuesta, recabada con periodicidad mensual y trimestral, facilitan el análisis de los 
cambios de tendencia de las variables que son inherentes a este sector.  
 
Durante el año 2018, los empresarios del sector manufacturero mostraron una percepción 
positiva acerca de la situación económica presente de sus empresas. En este sentido, los 
indicadores de situación económica actual y de producción, mostraron, en promedio, saldos de 
7.2 y 23.5 respectivamente.  Del mismo modo, el indicador de demanda interna – medido a través 
de las ventas – presentó durante todo el año saldos positivos, promediando 10.1. 

 

 
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 

 
Al indagar entre los encuestados, acerca de los factores que influyeron positivamente en sus 
expectativas de producción de sus empresas durante el 2018, se destacaron el aumento de la 
demanda de los productos principales, las estrategias de mercadeo, factores estacionales y el 
aumento de la productividad. Asimismo, las empresas indicaron que entre los factores que 
afectaron negativamente su producción se encuentran: el aumento de los precios de las materias 
primas y el incremento de la competencia en el mercado.  
 
En cuanto a las expectativas del sector respecto a la situación económica, estas se encontraron 
optimistas. En este sentido, en el año 2018 el indicador que mide estas expectativas mostró un 
saldo de opinión promedio de 30.7. Iguales comportamientos mostraron los indicadores de 
producción, exportación y ocupación para los próximos meses, los cuales promediaron saldos de 
28.2, 16.5 y 4.5 respectivamente. Estos indicadores reflejan el optimismo que tienen los 
empresarios del sector durante el año 2018, acerca de la situación económica futura de sus 
empresas. 
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Gráfico 30
Nivel de producción respecto al mismo trimestre del año anterior

(En porcentaje %)                                                               

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Al indagar entre los encuestados acerca de los factores que influyeron positi-
vamente en sus expectativas de producción de sus empresas durante el 2018, 
se destacaron el aumento de la demanda de los productos principales, las 
estrategias de mercadeo, los factores estacionales y el aumento de la produc-
tividad. Asimismo, las empresas indicaron que, entre los factores que afectaron 
negativamente su producción, se encontraron el aumento de los precios de 
las materias primas y el incremento de la competencia en el mercado. 
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En cuanto a las expectativas del sector respecto a la situación económica 
futura, estas resultaron optimistas. En este sentido, en el año 2018 el indicador 
que mide estas expectativas mostró un saldo de opinión promedio de 30.7. 
Iguales comportamientos mostraron los indicadores de producción, export-
ación y ocupación para los próximos meses, los cuales promediaron saldos de 
28.2, 16.5 y 4.5, respectivamente. Estos indicadores reflejan el optimismo que 
tuvieron los empresarios del sector durante el año 2018, acerca de la situación 
económica futura de sus empresas.

Gráfico 33
Expectativas de la Situación Económica 

para el Próximo Trimestre
(En porcentaje %)

 
                              Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 
 

En cuanto a las expectativas del sector respecto a la situación económica, estas se encuentran 
igual de optimistas que en el año anterior. En este sentido, se observó un saldo de opinión 
promedio del año 2018 de 30.7, similar al saldo observado en el año 2017 que ascendió a 30.3.  
Para el caso de las expectativas de producción, los empresarios consideraron que la misma se 
mantuvo dinámica, con saldos de opinión que en promedio del año 2018 se ubican en 28.2, 
aunque inferior al promedio del año anterior cuyo saldo se ubicó en 32.3. 
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Gráfico 32
Expectativas de la Situación Económica para el Próximo 

Trimestre
(En porcentaje %)                                                                     

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

8.3	 ENCUESTA DE CONDICIONES CREDITICIAS (ECC)

La Encuesta de Condiciones Crediticias busca conocer la percepción que tienen 
los bancos múltiples sobre el comportamiento y las tendencias observadas 
en la oferta y demanda de crédito en el corto plazo, así como conocer los 
cambios cualitativos en las políticas de asignación de nuevos créditos, y las 
expectativas que tienen estas entidades financieras sobre el comportamiento 
de esta variable para el  próximo trimestre. Esta encuesta es recabada con 
periodicidad trimestral, luego de finalizar el periodo analizado.

Por el lado de la oferta de crédito los bancos múltiples mostraron en el 2018, 
en promedio, una mayor restricción en los criterios de aprobación de los 
préstamos respecto al año anterior, reflejado en un saldo de opinión posi-
tivo de 5.9 en promedio del año.  Es importante destacar que, para el primer 
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trimestre del 2018, se evidenciaron condiciones flexibles para nuevos créditos, 
influenciadas por la postura asumida en el año 2017. Sin embargo, vemos 
como esta condición se revierte, luego que el mecanismo de trasmisión de la 
política monetaria- en base a la decisión de aumento de TPM, tomada en julio 
del 2018, que encareció los nuevos créditos con tasas de interés de mercado 
más altas - empezó a actuar sobre las tasas del mercado. 

Gráfico 34
Criterios de Aprobación de Crédito Trimestre Actual 

(Saldos de opinión)

 
              Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 
 
 En cuanto a las expectativas de demanda por nuevos créditos para los próximos meses, los 
bancos múltiples se mantuvieron expansivos, mostrando un saldo de opinión en promedio para 
el año 2018 de 60.5. Sin embargo, para el último trimestre del año se torna menos expansiva, 
evidenciado en el saldo de 53.8 mostrado por el indicador. A pesar de esta caída es importante 
resaltar que, de los bancos múltiples encuestados, solo el 7.7% esperaba una disminución en la 
demanda de nuevos créditos. En este sentido, el 61.5% esperaba un aumento de la demanda, 
mientras el resto consideraba que la demanda se mantendría igual.  
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Criterios de aprobación de crédito 

trimestre actual 
(Saldos de opinión)
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Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Por otra parte, la demanda por nuevos créditos se mostró positiva para el año 
2018, registrando un saldo de opinión de 43.0 en promedio, impulsada por el 
dinamismo de la actividad económica y acorde a la expansión observada del 
crédito efectivo al sector privado en moneda nacional, el cual creció un 10.8% 
en términos interanuales.

Al consultar a los bancos múltiples sobre las condiciones de demanda de 
nuevas solicitudes de préstamos destinados tanto a grandes y pequeñas 
empresas, como a préstamos personales,  estos consideraron que las mismas 
eran estables y favorables, presentando saldos de opinión promedio, en 2018, 
de 27.0, 22.8 y 12.7, respectivamente. 
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Gráfico 35
Percepción de los Bancos Múltiple de la 

Demanda por Nuevos Créditos 
(Saldos de opinión)

 
                                   Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD) 
 
 Para el año 2018, los resultados muestran en promedio una mayor restricción en los criterios de 
aprobación de los préstamos respecto al año anterior, reflejado en un saldo de opinión positivo 
de 5.9 en promedio del año. Dentro de los factores que fueron mencionados por los bancos a la 
hora de aprobar nuevos préstamos en el año 2018 se destacaron: la capacidad de pago de los 
clientes, el entorno económico favorable, y las medidas tomadas por las entidades reguladoras, 
en especial la tasa de interés de política monetaria.  
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9 	 RESPONSABILIDAD SOCIAL INSTITUCIONAL

El Plan Estratégico 2018-2021 del Banco Central de la República Dominicana 
tiene entre sus objetivos mantener niveles adecuados de comunicación, 
transparencia y gobernabilidad institucional, así como ampliar sus programas 
de responsabilidad social. En este sentido, la institución desarrolla diversos 
programas con la finalidad de acercarse a la población, colaborando con la 
educación económica y financiera de los agentes económicos. Realiza también 
actividades culturales, así como acciones  comprometidas con la protección 
del medio ambiente y de solidaridad con los más necesitados. 

En esta sección se describirán, de manera sucinta, algunas de las acciones que 
el Banco Central de la República Dominicana desarrolló en el 2018 dentro del 
ámbito de responsabilidad social. 

9.1 	 COMUNICACIÓN

En relación a la transparencia institucional, el Banco Central puso en marcha 
el Plan Estratégico Institucional correspondiente al periodo 2018-2021, el cual 
se basa fundamentalmente en el fortalecimiento del análisis macroeconómico, 
así como la estabilidad y robustecimiento del sistema financiero, entre otros. 
En adición, el Banco Central ha sido otorgado, por nueva vez, la certificación 
de cumplimiento en la Norma para la Gestión de las Redes Sociales en los 
Organismos Gubernamentales (NORTIC E1:2014), cuyo período de validez 
comprende 2018-2020.

9.2 	 EDUCACIÓN ECONÓMICA Y FINANCIERA

Con el fin de contribuir con la comprensión de los principales temas econó-
micos y financieros, de manera que el público en general entienda los mensajes 
relacionados con estas áreas, aprenda a interpretar las diferentes variables y 
pueda tomar de manera oportuna e informada sus decisiones, el Banco Central 
siguió con el programa Aula Central. Mediante este programa se realizaron 
diversas actividades formativas con miras a profundizar la cultura económica 
y financiera en los diversos estratos económicos y sociales. 

En enero, el Banco Central de la República Dominicana (BCRD) realizó el acto 
de premiación a los jóvenes estudiantes e integrantes de empresas emergentes 
que resultaron ganadores en las diferentes modalidades del II Concurso Anual 
de Innovación en Medios de Pagos, el cual sirve de motivación para desarrollar 
ideas y presentar nuevos prototipos de alternativas de pagos en la República 
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Dominicana. En esta edición el concurso propuso dos desafíos a elegir: el 
primero se refirió al problema de la bancarización, requiriendo la creación o 
procedimiento de implementación de un instrumento de pago alternativo para 
las personas no incluidas en el sistema financiero; el segundo reto solicitaba a 
los equipos la presentación de una propuesta que incrementase la seguridad 
de los pagos en el comercio electrónico de nuestro país.

En febrero, el BCRD inauguró el II Seminario de Innovación Financiera, Pagos 
y Tecnología. La actividad formó parte del programa de responsabilidad social 
institucional Aula Central, y presentó a prestigiosos profesionales nacionales 
e internacionales versados en las nuevas tecnologías del comercio electrónico 
y tecnologías afines. El programa del seminario incluyó aspectos relevantes 
dentro de su temática tecnológica, como la adopción de medidas de seguridad 
en la nube del eCommerce, la evolución de los pagos digitales y el futuro del 
comercio digital en la República Dominicana.

En el mes de marzo se celebró la V Semana Económica y Financiera, tanto 
en la sede de Santo Domingo como en la regional de Santiago, en la cual 
participaron 38 instituciones públicas y privadas. Entre las actividades que se 
llevaron a cabo resaltaron: la feria interinstitucional, en la cual las instituciones 
participantes mostraron los avances en materia de educación económica y 
financiera; charlas sobre ahorro y finanzas personales, inflación, sistemas de 
pagos, sistema financiero, temas fiscales, estadísticos, mercado de valores y 
pensiones; y una exposición sobre la historia de la banca.
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En el mes de mayo, el gobernador del BCRD y el Ministro de Educación 
firmaron un acuerdo interinstitucional con el fin de desarrollar una alianza 
estratégica destinada a la enseñanza escolar y familiar en materias de economía 
y finanzas, dirigida a niños, adolescentes y jóvenes que cursan su formación 
en centros académicos de la nación. Gracias a la ejecución de este acuerdo, 
se potenciarán en el currículo escolar contenidos económicos financieros, y 
se crearán y fortalecerán programas de capacitación tanto para los docentes 
como para el personal de gestión administrativa, según las directrices que 
establezca el MINERD. 

En el mes de julio concluyó el X Diplomado de Economía y Finanzas para 
periodistas, una iniciativa del Banco Central de la República Dominicana 
(BCRD) creada para dotar a estos profesionales de los conocimientos que les 
permitan divulgar sus informaciones y análisis sobre la economía dominicana 
con criterios académicos y de eficiencia periodística. En esta edición, cele-
brada en la ciudad de Puerto Plata, participaron 38 periodistas que ejercen 
su labor en medios de comunicación de Moca, Valverde, Montecristi y Puerto 
Plata. Esta iniciativa ya ha cubierto, gradualmente, un gran número de provin-
cias pertenecientes a las distintas regiones del país. Se contó con el respaldo 
académico de Universidad Iberoamericana UNIBE y la colaboración del Colegio 
Dominicano de Periodistas. 

En septiembre se celebró el VII Seminario Internacional de Comunicación, 
auspiciado por el BCRD. Esta actividad congregó a más de 200 profesionales 
pertenecientes a las direcciones de comunicación de instituciones públicas y 
privadas; editores de economía y finanzas de medios impresos, audiovisuales 
y digitales; estudiantes de término de comunicación social; directores de 
fundaciones y hacedores de opinión pública; y contó, además, con la presencia 
de especialistas y profesionales nacionales e internacionales en la materia. 
Durante el seminario se abordó la relación existente entre la comunicación 
interna y la reputación institucional, dos aspectos relevantes que facilitan una 
proyección externa e interna de la institución conforme a las mejores condi-
ciones de prestigio y notoriedad.

En octubre, se celebró la premiación del 32° Concurso Anual de Economía 
Biblioteca Juan Pablo Duarte. Desde el año 1986 se realiza este certamen, 
con la finalidad de promover la investigación y el análisis de la problemática 
económica nacional. En esta edición se presentaron 21 trabajos, los cuales 
fueron sometidos a la evaluación de un jurado de prestigiosos economistas. 
El primer premio correspondió al estudio “Impacto macroeconómico de una 
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política monetaria con metas de inflación”, de las autoras Ariadne Maridena 
Checo de los Santos y Fadua Carolina Camacho Noyola. El segundo lugar 
fue para el trabajo “Jornada extendida: efectos sobre la oferta laboral feme-
nina dominicana”, de los autores José Alexander García de Peña y Jomayra 
Patricia Mones Prebisterio. Miguel Alejandro Jiménez Polanco y Lisette Jose-
fina Santana Jiménez recibieron el tercer lugar con su trabajo “Estimación del 
crecimiento económico subnacional de la República Dominicana: un enfoque 
basado en luces satélites”. El cuarto lugar fue para la obra “Una aplicación de la 
descomposición Blinder-Oasaca junto a regresiones por cuantiles de influencia 
recentrada al sector formal e informal y sus determinantes”, de la autoría de 
Juan Bautista Rodríguez Núñez e Isaac Enmanuel Guerra Salazar. Finalmente, 
el quinto premio correspondió al estudio “Shocks de renta y alocación del 
tiempo entre trabajo y estudios de los niños y adolescentes de la República 
Dominicana”, de la autoría de Eva Rosmery Rodríguez Cuevas.

En el mes de noviembre, a través de su programa de responsabilidad social 
Aula Central para la educación económica y financiera, el BCRD convocó la 
VII edición de la competencia académica ‘Economistas del Futuro’, la cual 
está dirigida a estudiantes de último año de bachillerato, pertenecientes a 
centros educativos públicos y privados de todo el país reconocidos por el 
Ministerio de Educación. El BCRD pretende, con las sucesivas ediciones de 
este concurso, fomentar la investigación entre los estudiantes dominicanos, 
incitándoles a interesarse por temas de la economía nacional, las finanzas 
personales, la reglamentación en este sector, así como los valores y princi-
pios que deben regir tanto en el sistema financiero como en el económico, 
el mercado, la sociedad y el desenvolvimiento de cada ciudadano, con el fin 
de impulsar el desarrollo y el bienestar de nuestra nación. En esta edición, el 
tema propuesto fue “La importancia del ahorro en el desarrollo económico: 
diferencias entre el ahorro en el sistema financiero regulado y no regulado, y 
el rol de la política monetaria”.

9.3 	 CULTURAL

El programa de responsabilidad social institucional del BCRD emprendió una 
serie iniciativas con el fin de apoyar el acervo cultural, artístico y numismático 
del país por medio de la puesta en circulación de nuevas obras en su colec-
ción bibliográfica institucional, así como a través de la donación de cerca de 
diez mil libros de su colección a centros de formación, bibliotecas públicas, 
universidades, politécnicos y colegios.
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9.4 	 VOLUNTARIADO BANCENTRALIANO

El Voluntariado Bancentraliano es una institución dirigida a contribuir con el 
compromiso y la responsabilidad social institucional del Banco Central de la 
República Dominicana, dentro del marco de los valores y principios que le 
rigen, concienciar y promover entre sus empleados las actitudes de altruismo 
y solidaridad, formando equipos de voluntarios para la ejecución de acciones 
de bien común, para colaborar con el mejoramiento social, económico y 
ambiental de nuestro país.

En 2018 se realizó, en coordinación con el Ministerio de Medio Ambiente y 
Recursos Naturales y el Ministerio de Educación, la XI jornada de reforestación 
en el área del nacimiento del río Ozama, con la participación de 113 voluntarios, 
compuestos por empleados del BCRD y sus familiares, y estudiantes y profe-
sores de seis escuelas de la zona. En esta jornada, los voluntarios sembraron 
3,000 plantas de cacao y cedro en el paraje La Cuchilla, municipio de Yamasá, 
provincia Monte Plata. Vale resaltar, que se realizaron jornadas adicionales, 
alcanzándose en 2018 un total de 5,000 plantas sembradas.

En otro ámbito, el Voluntariado Bancentraliano donó un pozo de agua a la 
comunidad de Luisa Prieta, Monte Plata, beneficiando a unas 300 personas, y 
otro pozo de agua a la comunidad de Los Chombos, en el municipio Yaguate, 
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San Cristóbal, beneficiando a unas 150 personas. Destaca también la entrega de 
fondos para la reconstrucción y pintura de viviendas en la provincia Hermanas 
Mirabal.

Por otro lado, se realizaron diversas actividades con la Cruz Roja Domini-
cana (CRD). Como parte del acuerdo de colaboración existente entre ambas 
instituciones, que incluye una cuenta de sangre del personal del BCRD y la 
formación de brigadas de apoyo a la CRD, el Voluntariado Bancentraliano hizo 
una donación de RD$450,000 a la CRD. Adicionalmente, en el marco de este 
acuerdo, se realizaron jornadas de donación de sangre para facilitar sangre, 
gratuitamente y mediante un procedimiento simple, a todo el personal que la 
necesite, activo y pasivo, así como a sus familiares directos. 
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10 	 NORMATIVAS Y LEGISLACIÓN ECÓNOMICA

10.1 	PRINCIPALES RESOLUCIONES DE LA JUNTA MONETARIA

Las autoridades monetarias, ante el compromiso de mantener la estabilidad del 
nivel de precios y demás variables macroeconómicas durante el año 2018, imple-
mentaron un conjunto de medidas en el ámbito monetario, crediticio, cambiario y 
otros de carácter normativo, entre estas medidas se destacan las más relevantes:

Sesión 25 de enero del 2018

Primera Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la presen-
tación realizada por el Departamento Internacional y el Departamento de Progra-
mación Monetaria y Estudios Económicos del Banco Central, sobre el Análisis del 
impacto de la reforma fiscal implementada por Donald Trump.

Segunda Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
presentación realizada por el Departamento de Cuentas Nacionales y Estadísticas 
Económicas, sobre la aplicación de la nueva encuesta de ingresos y gastos de los 
hogares (ENGIH).

Undécima Resolución.- Dio por conocido el informe Trimestral sobre la Gestión 
de las Reservas Internacionales, al cierre de diciembre del 2017.

Decimoséptima Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 30 de noviembre del 2017.

Sesión 15 de febrero del 2018

Segunda Resolución.- Se tomó nota del informe verbal presentado por el Gober-
nador del Banco Central, sobre la declaración al término de la Misión del Fondo 
Monetario Internacional (FMI), sobre la consulta del Artículo IV del 2018.

Octava Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la entrega 
de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de diciembre del 2017.

Sesión 8 de marzo del 2018

Tercera Resolución.- Se tomó nota de la exposición realizada por la Asesora Econó-
mica de la Gobernación y el Director del Departamento de Cuentas Nacionales 
y Estadísticas Económicas sobre la explicación de la pobreza y vulnerabilidad 
de la clase media en la República Dominicana, en ocasión de lo planteado por el 
Presidente de la República en su discurso de rendición de cuentas el pasado 27 
de febrero. 
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Decimoctava Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega del Informe Preliminar de la Economía Dominicana, correspondiente al 
período enero-diciembre del 2017.

Decimonovena Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de 
la entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de enero del 2018.

Sesión 12 de abril del 2018

Primera Resolución.- Dio por conocida la primera revisión del Programa Monetario 
del Banco Central, correspondiente al período enero-marzo del 2018.

Decimotercera Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega del Informe de Política Monetaria, correspondiente a noviembre del 2017.

Decimocuarta Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega del Informe de Programa Monetario del Banco Central bajo metas de 
inflación 2018.

Decimoquinta Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de 
la entrega del Informe de la Economía Dominicana, correspondiente a enero-
diciembre del 2017.

Decimosexta Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 28 de febrero del 2018.

Sesión 17 de mayo del 2018

Octava Resolución.- Dio por conocido el informe sobre el comportamiento de las 
Reservas Internacionales, al cierre de marzo del 2018, al amparo de las disposi-
ciones establecidas en la Tercera Resolución dictada por la Junta Monetaria en 
fecha 7 de agosto del 2008.

Novena Resolución.- Se tomó nota de la entrega del Informe anual y los Estados 
Financieros, Auditados de la Superintendencia de Bancos (SIB), al 31 de diciembre 
del 2017.

Decimoctava Resolución.- Se toma nota de la entrega del Informe preliminar de 
la Economía Dominicana, correspondiente al período enero-marzo de 2018.

Decimonovena Resolución.- Se toma nota de la entrega de los Estados Financieros 
del Banco Central, cortados al 31 de marzo del 2018.
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Sesión 7 de junio del 2018

Primera Resolución.- Se tomó nota de la presentación realizada por el Departa-
mento de Programación Monetaria y Estudios Económicos del Banco Central, sobre 
el Impacto Macroeconómico en República Dominicana de los Precios del Petróleo.

Segunda Resolución.- Autorizó la inclusión, dentro del Anteproyecto de Ley de las 
Asociaciones de Cooperativas, de la modificación al Artículo 76 de la Ley No.183-
02, Monetaria y Financiera de fecha 21 de noviembre del 2002.

Tercera Resolución.- Autorizó la extensión a 2 (dos) años adicionales, del plazo de 
los préstamos interinos otorgados por los bancos múltiples y las asociaciones de 
ahorros y préstamos, para financiar a los constructores de las viviendas econó-
micas de bajo costo, con los recursos liberados de encaje legal al amparo de las 
Primera y Séptima Resoluciones dictadas por la Junta Monetaria en fechas 26 de 
marzo del 2015 y 21 de julio del 2016, respectivamente.

Quinta Resolución.- Dio por conocidas las ternas propuestas por la Superinten-
dencia de Mercado de Valores, para el nombramiento de los Miembros indepen-
dientes de designación directa del Consejo Nacional del Mercado de Valores, 
según lo dispuesto en el Transitorio I de la Ley No.249-17 del Mercado de Valores 
de fecha 19 de diciembre del 2017.

Sexta Resolución.- Ratificó la delegación dispuesta por el Gobernador del Banco 
Central y Presidente de la Junta Monetaria en el Gerente de dicha Institución, 
como Miembro exoficio y Presidente del Consejo Nacional del Mercado de Valores, 
en virtud de lo establecido en el Artículo 14 de la Ley No.249-17 del Mercado de 
Valores promulgada en fecha 19 de diciembre del 2017.

Décima Resolución.- Dio por conocido el Undécimo Informe de Rendición de 
Cuentas, en cumplimiento a lo establecido en la Ley No.167-07 de Recapitaliza-
ción del Banco Central, de fecha 13 de julio del 2007, contentivo de las ejecutorias 
efectuadas por dicha Institución para el período junio 2017-mayo 2018.

Decimocuarta Resolución.- Se tomó nota de la entrega de los Estados Financieros 
del Banco Central, cortados al 30 de abril del 2018.

Sesión 19 de julio del 2018

Primera Resolución.- Dio por conocido el Informe sobre la Segunda Revisión del 
Programa Monetario y Financiero del Banco Central, para el período enero-junio 
2018, presentado por el Departamento de Programación Monetaria y Estudios 
Económicos.
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Décima Resolución.- Aprobó el Reglamento de Mecanismos de Capitalización y 
Financiamiento, del Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX).

Decimosegunda Resolución.- Autorizó al Banco Central la contratación de la 
sociedad Mercado Abierto Electrónico, S.A., ganadora del Caso de Excepción CE 
No.BC02-2018-S, para la contratación de un Sistema Automatizado de Negocia-
ción de Divisas, con el fin de optimizar las operaciones cambiarias propias del 
mercado y agilizar la respuesta del Banco Central ante posibles aumentos en la 
volatilidad del tipo de cambio.

Decimonovena Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega del Informe de Política Monetaria, correspondiente a mayo 2018.

Vigésima Resolución.-  La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la entrega 
de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de mayo del 2018.

Sesión 15 de agosto del 2018

Octava Resolución.- Dio por conocida la ejecución Presupuestaria del Banco 
Central, correspondiente al período enero-junio del 2018. 

Novena Resolución.- Dio por conocido el Informe Trimestral sobre la Gestión de 
las Reservas Internacionales al cierre de junio del 2018.

Decimocuarta Resolución.- Se tomó nota de la entrega de los Estados Financieros 
del Banco Central, al 30 de junio del 2018.

Sesión 11 de octubre del 2018

Primera Resolución.- Dio por conocido el Informe sobre la Tercera Revisión del 
Programa Monetario y Financiero del Banco Central, para el período enero-
septiembre del 2018.

Segunda Resolución.- Se tomó nota de la presentación realizada por el Departa-
mento de Programación Monetaria sobre la economía en el entorno internacional 
para el período enero-septiembre 2018.

Cuarta Resolución.- Dio por conocido el cuarto informe que abarca el período de 
abril-julio del 2018, sobre el proceso de saneamiento y fortalecimiento patrimonial 
del Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), presentado por la Comisión 
Técnica Interinstitucional, designada por la Junta Monetaria mediante la Cuarta 
Resolución de fecha 27 de julio del 2017.
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Decimosegunda Resolución.- Dio por conocido el Informe Trimestral sobre la 
Gestión de las Reservas Internacionales, al cierre del mes de septiembre del 2018, 
al amparo de las disposiciones establecidas en la Tercera Resolución dictada por 
la Junta Monetaria en fecha 7 de agosto del 2008.

Vigesimonovena Resolución.- Se tomó nota de la entrega de los Estados Finan-
cieros del Banco Central, al 31 de julio y 31 de agosto del 2018.

Trigésima Resolución.- Se tomó nota de la entrega del Informe de la Economía 
Dominicana 2017.

Trigésimo Primera Resolución.- Se tomó nota de la entrega de la Memoria Anual 
del Banco Central, correspondiente al año 2017.

Trigésimo Segunda Resolución.- Se tomó nota de la entrega del Informe de la 
Economía Dominicana Enero-Junio 2018.

Sesión 1 de noviembre del 2018

Primera Resolución.- Dio por conocido el informe sobre la Importancia y Evolución 
del Turismo en la República Dominicana (2012-2017).

Decimocuarta Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 30 de septiembre del 2018.

Sesión 22 de noviembre del 2018

Segunda Resolución.- Conoció y aprobó la puesta en circulación de la primera 
edición del Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central.

Cuarta Resolución.- Autorizó la Cesión de Cartera de Crédito Vencida y de Bienes 
recibidos en Recuperación de Créditos y Proyectos Inmobiliarios del Banco 
Nacional de las Exportaciones (BANDEX) al Ministerio de Hacienda.

Séptima Resolución.- Se tomó nota de la entrega de los resultados preliminares de 
la Economía Dominicana, correspondiente al período Enero-Septiembre del 2018.

Sesión 13 de diciembre del 2018

Decimosegunda Resolución.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomó nota de la 
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de octubre del 2018.
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Sesión 20 de diciembre del 2018

Primera Resolución.- Aprobó el Programa Monetario y Financiero a ser ejecutado 
por el Banco Central durante el año 2019, en virtud de las disposiciones estable-
cidas en el literal b) del Artículo 9 de la Ley No.183-02 Monetaria y Financiera, 
de fecha 21 de noviembre del 2002 y Reglamento sobre el Programa Monetario 
e Instrumentos de Política Monetaria: Encaje Legal y Operaciones de Mercado 
Abierto, aprobado por la Junta Monetaria  mediante la Segunda Resolución de 
fecha 28 de noviembre del 2006 y en particular su modificación integral realizada 
mediante la Segunda Resolución de fecha 23 de noviembre del 2017.

10.2	 LEGISLACIÓN ECÓNOMICA

Ley 55-18 del 5 de diciembre de 2018 

Introduce modificaciones a la Ley núm. 243-17, de fecha 29 de noviembre de 2017, 
que aprobó el Presupuesto General del Estado para el año 2018.

Se aprueba al Gobierno Central un nuevo total de erogaciones para el 2018, por 
un monto de RD$832,152,340,417, de acuerdo al siguiente detalle: 

Concepto Monto

1. Gastos Corrientes y de Capital RD$705,473,224,727

2. Aplicaciones Financieras RD$126,679,115,690

Total de Erogaciones (1+2) RD$832,152,340,417

Se aprueba la estimación de los ingresos adicionales no contemplados en la Ley 
de Presupuesto General del Estado 2018, por un monto de RD$7,969,267,307, a ser 
recibidos por la Tesorería Nacional, provenientes de estimaciones de recaudaciones 
superiores a las contempladas en el Presupuesto General del Estado, del Fondo 
Patrimonial de las Empresas Reformadas (FONPER),  Empresa de Transmisión 
Eléctrica Dominicana (ETED), Empresa de Generación Hidroeléctrica Dominicana 
(EGEHID) y del pago de una proporción del monto establecido en el acuerdo 
suscrito entre la Procuraduría General de la República y la empresa ODEBRECHT, 
homologado mediante Resolución de fecha 19 de abril del 2017, dictada por el 
Tercer Juzgado de la Instrucción del Distrito Nacional.

Ingresos Adicionales 2018
Detalle Monto
Tesorería Nacional RD$6,391,567,307
DGII RD$941,560,000
DGA RD$636,140,000
Total General RD$7,969,267,307
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Se autoriza el incremento del total de apropiaciones de gastos del Presupuesto 
General del Estado para el ejercicio presupuestario 2018, por un monto de 
RD$7,969,267,307, que se financiarán con los ingresos adicionales descritos en el 
artículo anterior y se destinarán según el siguiente detalle:

Gastos Adicionales 2018

Detalle Monto

Ministerio de Obras Públicas y 
Comunicaciones

RD$1,023,275,772

Procuraduría General de la 
República

RD$1,271,391,535

Administración de Obligaciones 
del Tesoreo Nacional

RD$5,674,600,000

Total General RD$7,969,267,307

Se autorizan también el aumento y disminución de las apropiaciones presupues-
tarias de diversas instituciones gubernamentales. 

Se autoriza al Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Hacienda, a incrementar 
las fuentes financieras en la Ley de Presupuesto General del Estado 2018, por un 
monto de RD$7,617,732,693.

Ley 57-18 del 10 de diciembre de 2018

Ley Sectorial Forestal de la República Dominicana cuyo objeto es regular y 
fomentar el manejo forestal sostenible de los bosques, procurando su conserva-
ción, aprovechamiento, producción, industrialización y comercialización, así como 
la protección de otros recursos naturales que formen parte de sus ecosistemas, 
manteniendo su biodiversidad y capacidad de regeneración.

Entre otras cosas, busca valorar y compensar los servicios ambientales que prestan 
los bosques y las plantaciones forestales, como incentivo para su conservación y 
mejoramiento, al igual que fomentar y fortalecer el desarrollo de la industria forestal 
en todas las etapas de la cadena productiva, bajo los criterios de competitividad, 
eficiencia y racionalidad.

Se crea el Fondo de Fomento Forestal, como subcapítulo del Fondo Nacional para 
el Medio Ambiente y los Recursos Naturales.

Ley No. 61-18 13 de diciembre de 2018

Aprueba el Presupuesto General del Estado para el año 2019.
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Se aprueba la estimación total de Ingresos del Gobierno Central que se 
prevé recaudar para el ejercicio presupuestario 2019, por un monto de 
RD$689,930,497,385, de acuerdo con lo que se establece a continuación:

Concepto Monto
1. Ingresos Corrientes RD$687,034,634,477
2. Ingresos de Capital RD$2,895,862,908
Total de Ingresos (1+2) RD$689,930,497,385

Los Ingresos estimados incluyen donaciones por un monto de RD$2,887,223,100.

Se aprueban las apropiaciones presupuestarias del total de Gastos del Gobierno 
Central para el ejercicio presupuestario 2019, por un monto de RD$765,455,860,553, 
de acuerdo con lo que se establece a continuación:

Concepto Monto
1. Gastos Corrientes RD$643,906,763,177
2. Gastos de Capital RD$121,549,097,376
Total de Gastos (1+2) RD$765,455,860,553

Como resultado de lo anterior, se aprueba un Resultado Financiero Deficitario de 
RD$75,525,363,168, para el Presupuesto del Gobierno Central, correspondiente al 
ejercicio presupuestario 2019, de acuerdo con lo que se establece a continuación:

Concepto Monto
1. Total de Ingresos RD$689,930,497,385
2. Total de Gastos RD$765,455,860,553
Déficit Financiero (1-2) -RD$75,525,363,168

Se aprueba el Financiamiento Neto del Presupuesto del Gobierno Central para el 
ejercicio presupuestario 2019, por un monto de RD$75,525,363,168, de acuerdo 
con el siguiente detalle:

Concepto Monto
1. Fuentes Financieras RD$231,880,048,966

1.1 - Fuentes Internas RD$72,818,391,466
1.2 - Fuentes Externas RD$159,061,657,500

2. Aplicaciones Financieras RD$156,354,685,798
2.1 - Amortización de Deuda Pública RD$86,743,007,986
2.1.1 – Deuda Interna RD$21,504,309,612
2.1.2 – Deuda Externa RD$65,238,698,374
2.2 - Disminución de Cuentas por Pagar RD$66,131,677,812
2.3 - Activos Financieros RD$3,480,000,000

Financiamiento Neto (1-2) RD$75,525,363,168
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Se aprueba al Gobierno Central un total de ingresos y fuentes financieras por 
RD$921,810,546,351, de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Monto

1. Total de Ingresos RD$689,930,497,385

2. Fuentes Financieras RD$231,880,048,966

Total de Ingresos y Fuentes 
Financieras (1+2)

RD$921,810,546,351

Se aprueba al Gobierno Central un total de Erogaciones Financieras por 
RD$921,810,546,351, de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Monto

1. Total de Gastos RD$765,455,860,553

2. Aplicaciones Financieras RD$156,354,685,798

Total de Erogaciones (1+2) RD$921,810,546,351

Ley No. 62-18 del 13 de diciembre

Autoriza al Banco de Reservas de la República Dominicana a financiar hasta por 
un monto no mayor a RD$1,200,000,000.00, distribuidos entre los organismos 
del sector público descentralizados y autónomos no financieros, las empresas 
públicas no financieras, las instituciones de la seguridad social, así como los ayun-
tamientos de los municipios y el Distrito Nacional y las juntas municipales, para 
ser destinados al pago del salario de Navidad de sus empleados.

Ley No. 64-18 del 26 de diciembre 

Autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, a la emisión 
y colocación de valores internos de deuda pública por hasta un monto de 
RD$190,090,390,000 o su equivalente en moneda extranjera. El monto de esta 
emisión se podrá incrementar en caso de producirse alguna modificación en la 
composición de la partida de fuentes financieras de hasta RD$231,880,048,966, 
valor contemplado para las fuentes financieras en la Ley de Presupuesto General 
del Estado del año 2019. En ningún caso este incremento supondrá un aumento 
del total del monto de las fuentes financieras aprobadas para financiar el Presu-
puesto General del Estado 2019.
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DECRETOS

Decreto No. 229-18 del 19 de junio

Establece el Programa de Simplificación de Trámites (PST) para la República Domi-
nicana como un conjunto de acciones estratégicas, metodologías y herramientas 
tecnológicas esquematizadas con el propósito de:

a.	 Mejorar la calidad de los trámites y servicios ofrecidos por entes y órganos 
que conforman la Administración Pública bajo la dependencia del Poder 
Ejecutivo.

b.	 Incrementar la eficiencia de los procesos y operaciones que realizan los 
entes y órganos del Estado para la prestación de los trámites y servicios.

c.	 Reducir los costos del servicio para el ciudadano y las instituciones.

d.	 Reducir el tiempo de respuesta de los trámites y servicios.

e.	 Facilitar el acceso.

f.	 Mejorar la experiencia en el uso de los servicios.

A través del PST se contribuirá con el fortalecimiento de la institucionalidad, la 
optimización del gasto público y la mejora de las relaciones del ciudadano con 
las instituciones del Estado, elevando así su confianza.

Decreto No. 299-18 del 6 de agosto  

Autoriza la revalorización de las estampillas de bebidas alcohólicas, cigarrillos y 
fósforos.

RESOLUCIONES

Resolución No. 23-18 del 25 de junio

Aprueba el Contrato de Préstamo No.4114/OC-DR, suscrito entre la República 
Dominicana, representada por el Ministro de Hacienda y el Banco Interamericano 
de Desarrollo (BID), por un monto de US$50,000.000.00, para ser destinado al 
Programa de Mejora de la Eficiencia de la Administración Tributaria y de la Gestión 
del Gasto Público en República Dominicana.

NORMAS GENERALES DE LA DGII

Norma General No. 01-2018 del 18 de enero

Regula la prevención del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la 
proliferación de armas de destrucción masiva respecto de los abogados, notarios, 
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contadores y empresas de factoraje. Tiene por objeto establecer las disposiciones 
de cumplimiento obligatorio que deberán observar los Sujetos Obligados a los 
que se dirige, según el ámbito de aplicación, tendentes a detectar y prevenir el 
lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y la proliferación de armas de 
destrucción masiva mediante la implementación y ejecución de un Programa de 
Prevención basado en riesgo.

Norma General No. 02-2018 del 18 de enero

Regula la prevención del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la 
proliferación de armas de destrucción masiva en las personas físicas o jurídicas 
que se dedican de manera habitual a la compra y venta de vehículos de motor, 
barcos y aviones. 

Norma General No. 03-2018 del 18 de enero

Regula la prevención del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la 
proliferación de armas de destrucción masiva respecto de los agentes inmobilia-
rios, empresas constructoras y fiduciarias que no ofrecen servicios a entidades 
financieras o de oferta pública. 

Norma General No. 04-2018 del 18 de enero

Regula la prevención del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la 
proliferación de armas de destrucción masiva respecto de los comerciantes de 
metales preciosos, piedras preciosas y joyas, las empresas o personas físicas que 
de forma habitual se dediquen a la compra y venta de armas de fuego y las casas 
de empeño.

Norma General No. 05-2018 del 18 de enero

Establece el régimen sancionador administrativo de los sujetos obligados no finan-
cieros sujetos a la regulación y fiscalización de la Dirección General de Impuestos 
Internos (DGII). Tiene por objeto establecer los mecanismos y el procedimiento 
que utilizará la DGII para la aplicación de las sanciones previstas en la Ley 155-17 
sobre Prevención de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y de la 
Proliferación de Armas de Destrucción Masiva, respecto de los Sujetos Obligados 
No Financieros cuya regulación está a cargo de la DGII, conforme a las actividades 
o profesionales establecidos en el numeral 17 del artículo 2 y el artículo 33 de la 
referida Ley 155-17.
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Norma General No. 06-2018 del 1 de febrero

Esta Norma General, sobre Comprobantes Fiscales, tiene por objeto regular 
aspectos relativos a la facturación, de conformidad con el Decreto nº 254-06.

Norma General No. 07-2018 del 9 de marzo

Tiene por objeto sustituir la Norma General No.06-14 sobre remisión de informa-
ción, de fecha 25 de septiembre de 2014, incorporando cambios en cuanto a las 
informaciones requeridas a través de los distintos formatos de envío que soportan 
las declaraciones juradas de los contribuyentes.

Norma General No. 08-2018 del 3 de abril

Tiene por objeto establecer el procedimiento a través del cual las aerolíneas llevarán 
a cabo la percepción del tributo por concepto de tarjetas de turismo incorporado 
en el precio de los boletos aéreos, así como disponer los plazos y condiciones 
para beneficiarse del reembolso previsto en el Decreto No. 430-17, en los casos 
que aplique.

Norma General No. 09-2018 del 1 de mayo

Se prorrogan las disposiciones contenidas en la Norma General Núm.01-2008, 
relativa a las exenciones del pago de anticipos del Impuesto Sobre la Renta (ISR), 
del pago del Impuesto sobre Activos y de Retención de Impuesto Sobre la Renta 
sobre los pagos realizados por el Estado durante el año 2018.



ANEXOS

- SEGUNDA PARTE -





CUADROS
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CUADRO NO. 1 

Balanza de Pagos de la República Dominicana
2014-2018*

(En millones US$)

CONCEPTOS 2014 2015 2016 2017 2018

1. Cuenta Corriente -2,170.2 -1,280.3 -814.7 -133.1 -1,159.6
1.1 Balanza de Bienes y Servicios -3,290.3 -3,096.9 -2,619.4 -2,049.9 -3,415.7

1.1.1 Balanza de Bienes -7,374.2 -7,464.7 -7,559.0 -7,599.7 -9,301.3
Exportaciones 9,898.9 9,441.8 9,839.6 10,134.6 10,907.6

Nacionales 4,637.2 4,018.2 4,335.7 4,425.0 4,677.6
Zonas Francas 5,261.7 5,423.6 5,503.9 5,709.6 6,230.0

Importaciones 17,273.1 16,906.5 17,398.6 17,734.3 20,208.9
Nacionales 13,849.3 13,408.5 13,864.5 13,987.6 16,370.2
Zonas Francas 3,423.8 3,498.0 3,534.1 3,746.7 3,838.7

1.1.2 Balanza de Servicios 4,083.9 4,367.8 4,939.6 5,549.8 5,885.6
Crédito 7,053.7 7,541.8 8,309.2 8,856.8 9,284.1

Viajes 5,629.8 6,115.9 6,719.6 7,184.1 7,560.7
Servicios de Manufactura sobre insumos Físicos 
Pertenecientes a terceros

68.6 79.0 74.7 58.0 54.5

Otros 1,355.3 1,346.9 1,107.1 1,614.7 1,668.9
Débito 2,969.8 3,174.0 3,369.6 3,307.0 3,398.5

Fletes 1,079.2 1,155.9 1,190.7 1,103.1 1,132.7
Otros 1,890.6 2,018.1 2,178.9 2,203.9 2,265.8

1.2 Ingreso Primario -3,247.4 -2,936.4 -3,253.1 -3,793.8 -3,845.0
Remuneración de Empleados 84.5 75.3 79.2 76.4 113.3

Crédito 239.2 235.6 247.6 266.0 320.0
Débito 154.7 160.3 168.4 189.6 206.7

Renta de la Inversión -3,331.9 -3,011.7 -3,332.3 -3,870.2 -3,958.3
Inversión Extranjera Directa -2,745.3 -2,336.3 -2,439.5 -2,724.5 -2,761.0

Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Débito 2,745.3 2,336.3 2,439.5 2,724.5 2,761.0

Inversión de Cartera -495.3 -637.2 -781.6 -975.9 -1,053.8
Crédito 12.9 13.9 15.0 7.9 0.0
Débito 508.2 651.1 796.6 983.8 1,053.8

Otra Inversión -91.3 -38.2 -111.2 -169.8 -143.5
Crédito 300.2 296.0 216.1 185.5 181.5
Débito 391.5 334.2 327.3 355.3 325.0

1.3 Ingreso Secundario 4,367.5 4,753.0 5,057.8 5,710.6 6,101.1
Crédito 5,214.0 5,621.4 5,969.0 6,695.3 7,205.5

Remesas Familiares 4,571.2 4,960.6 5,260.8 5,911.8 6,494.2
Otras Transferencias 642.8 660.8 708.2 783.5 711.3

Débito 846.5 868.4 911.2 984.7 1,104.4
Remesas Familiares 420.1 424.7 448.7 461.8 529.3
Otras Transferencias 426.4 443.7 462.5 522.9 575.1

2. Cuenta de Capital 0.0 2,087.1 0.0 0.0 0.0

3. Préstamo /
Endeudamiento Neto (3=1+2)

-2,170.2 806.8 -814.7 -133.1 -1,159.6

4. Cuenta Financiera -3,761.7 -1,512.9 -2,454.9 -2,120.7 -2,711.7
Inversión Directa -2,208.5 -2,204.9 -2,406.7 -3,570.7 -2,535.3
Inversión de Cartera -1,482.4 -3,457.7 -1,729.3 -1,756.7 -2,696.1
Deuda Pub. y Priv. Med. y LP (Neto) -53.2 4,101.6 692.5 1,192.8 230.0
Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto) -503.7 -206.9 -61.7 185.8 360.8
Moneda y Depósitos 361.3 -114.3 611.2 1,289.4 1,293.5
Otros 124.8 369.3 439.1 538.7 635.4

5. Saldo (5=3+4) -5,931.9 -706.1 -3,269.6 -2,253.8 -3,871.3

6. Errores y Omisiones -941.4 -1,549.5 -748.3 -1,259.9 -717.5

7. Financiamiento 650.1 770.2 891.9 727.7 834.6
Activos de Reservas 195.4 406.9 779.7 730.7 848.5
Uso del crédito y  Préstamos del FMI -456.9 -365.2 -114.3 0.0 0.0
Transferecias (Condonación de deudas) 2.2 1.9 2.0 1.5 2.2
Inv.Extranjera Directa (Reducción de atrasos) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Inv.cartera-pasivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra inversión-pasivos 0.0 0.0 0.1 1.5 11.7

Reprogramación de Deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de atrasos-Otros Pasivos 0.0 0.0 0.1 1.5 11.7

Acumulación de Atrasos 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Reembolso de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reprogramación de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Condonación de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

*Cifras preliminares.
Nota: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

(En Millones de US$)
2014-2018*

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
CUADRO NO. 1
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CUADRO NO. 2 

Exportaciones e Importaciones Generales y Saldo de la Balanza Comercial
2014 - 2018

(En millones US$)

Nacionales
Zonas 

Francas
Total Nacionales

Zonas 
Francas

Total

2014 4,637.2      5,261.7       9,898.9      13,849.3     3,423.8      17,273.1     (7,374.2)      
2015 4,018.2      5,423.6      9,441.8       13,408.5     3,498.0     16,906.5    (7,464.7)      
2016 4,335.7      5,503.9     9,839.6      13,864.5     3,534.1       17,398.6    (7,559.0)      
2017 4,425.0     5,709.6     10,134.6      13,987.6     3,746.7      17,734.3    (7,599.7)      
2018 4,677.6      6,230.0     10,907.6     16,370.2     3,838.7      20,208.9   (9,301.3)      

Trimestres

2016
1ero. 993.3         1,261.1 2,254.4      3,050.7      819.7          3,870.4     (1,616.0)       
2do. 1,069.8      1,419.8       2,489.6      3,498.2      861.8 4,360.0     (1,870.4)      
3ro. 1,180.3 1,438.6      2,618.9       3,600.0     923.0        4,523.0     (1,904.1)       
4to. 1,092.3       1,384.4      2,476.7 3,715.6       929.6         4,645.2     (2,168.5)       

2017
1ero. 1,078.0      1,335.5       2,413.5       3,266.5      919.0         4,185.5      (1,772.0)       
2do. 1,158.6        1,450.1       2,608.7      3,442.8      913.6 4,356.4     (1,747.7)       
3ro. 1,018.0       1,456.8      2,474.8      3,440.2      936.3         4,376.5     (1,901.7)       
4to. 1,170.4       1,467.2       2,637.6       3,838.1       977.8         4,815.9      (2,178.3)       

2018 * 
1ero. 1,161.0        1,425.6 2,586.6      3,656.6      942.1         4,598.7     (2,012.1) 
2do. 1,166.8        1,666.4      2,833.2       4,086.4 979.6         5,066.0     (2,232.8)      
3ro. 1,174.4        1,600.2      2,774.6 4,222.9      973.9         5,196.8      (2,422.2)      
4to. 1,175.4        1,537.8       2,713.2        4,404.3     943.1         5,347.4     (2,634.2)      

2017
Diciembre 392.6         423.1          815.7 1,241.3        288.7         1,530.0      (714.3)          

2018 *
Enero 386.7         403.6        790.3         1,257.5       315.6          1,573.1       (782.8)         
Febrero 369.8         470.0        839.8         1,079.9       306.2        1,386.1       (546.3)         
Marzo 404.5        552.0 956.5         1,319.2        320.3 1,639.5      (683.0)        
Abril 377.7         526.2         903.9         1,302.2       305.2 1,607.4      (703.5)         
Mayo 402.2         588.8         991.0          1,362.5       346.4        1,708.9      (717.9)          
Junio 386.9         551.4 938.3         1,421.7        328.0        1,749.7      (811.4)          
Julio 398.6         551.6          950.2         1,460.0      330.8        1,790.8      (840.6)        
Agosto 358.4         555.6         914.0          1,444.8       352.1          1,796.9      (882.9)         
Septiembre 417.4          493.0        910.4          1,318.1         291.0         1,609.1       (698.7)         
Octubre 352.8         567.0        919.8          1,577.2       349.7         1,926.9      (1,007.1)       
Noviembre 421.4          525.0 946.4         1,487.0       323.4         1,810.4       (864.0)        
Diciembre 401.2         445.8        847.0         1,340.1        270.0        1,610.1        (763.1)          

Importaciones f.o.b.
Saldo

*Cifras preliminares.
1 La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por 
reclasificación de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras
publicaciones realizadas por esta institución.
Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Departamento Internacional. Subdirección de Balanza de Pagos. División de
de Estadísticas de Exportaciones e Importaciones.

Período
Exportaciones f.o.b. 1

Cuadro No. 40
Exportaciones e Importaciones Generales 

y Saldo de la Balanza Comercial
2014 - 2018

(Millones de US$)

*Cifras preliminares.
1 La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificación de 
fuentes que pasaron de uno a otro sector.

Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta 
institución.
Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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CUADRO NO. 3

Exportaciones, por Grupos de Productos1

2014 - 2018
(Volumen en miles de T.M.; Precios en US$/T.M.; Valor en millones US$)

CONCEPTO 2014 2015 2016 2017 2018 *

4,637.2  4,018.2  4,335.7  4,425.0      4,677.6  

192.8  183.1  180.5  176.9  190.4  
449.7  506.9  506.3  556.4  539.4  

86.7  92.8  91.4  98.4  102.7  

38.5  33.2  32.6  43.5  45.0  

19.7  15.4  14.8  21.3  22.0  
18.8  17.8  17.8  22.2  23.0  
-  -  -  -  -  

0.9  0.8  0.7  0.7  0.6  
5,084.7  6,565.7  5,924.9  6,125.6  5,882.4  

4.8  5.2  4.1  4.0  3.7  

25.5  35.0  38.0  24.9  34.4  
3,077.5  3,113.6  2,940.6  2,195.4  2,543.3  

78.5  109.1  111.7  54.6  87.5  

0.4  0.1  0.2  0.1  0.2  
6,192.7  5,185.2  6,986.9  5,036.0  3,773.6  

2.7  0.7  1.6  0.7  0.6  

-  -  31.2  43.9  53.5  
-  -  2,912.1  3,498.1  4,366.9  
-  -  90.9  153.6  233.8  

5,588.2  4,278.5  5,192.3  6,015.4  6,538.9  
1,628.9  1,277.2  1,643.7  1,539.4  1,456.6  

2,256.4  2,120.8  2,026.8  2,074.1  2,229.1  

540.7  379.2  332.9  456.7  518.6  

-  -  -  -  -  
540.7  379.2  332.9  456.7  518.6  

5,261.7   5,423.6  5,503.9  5,709.6  6,230.0  

38.6  40.8  35.5  31.0  40.3  
3,142.9  3,239.0  3,190.4  2,532.9  2,935.8  

121.4  132.3  113.4  78.6  118.2  

31.5  32.5  34.4  37.0  35.4  
5,108.8  5,258.8  5,356.1  5,594.0  6,076.4  

I. NACIONALES

AZÚCAR CRUDO
Volumen
Precio
Valor

DERIVADOS DE LA CAÑA DE AZÚCAR 
(Valores)
Furfural
Melaza
Otros (Mieles Ricas, Azúcar Refino)

CAFÉ EN GRANO 
Volumen
Precio
Valor

CACAO EN GRANO
Volumen
Precio
Valor

TABACO EN RAMA
Volumen
Precio
Valor

FERRONIQUEL
Volumen
Precio
Valor

DORÉ 2

Volumen  (miles de onzas troy)
Valor

LOS DEMÁS PRODUCTOS 3

Valor

BIENES ADQUIRIDOS EN PUERTO
(Valores)
Alimentos  
Combustibles  

II. ZONAS FRANCAS

CACAO EN GRANO
Volumen
Precio
Valor

ALIMENTOS PARA AERONAVES
LOS DEMÁS PRODUCTOS  4

VALOR  TOTAL 9,898.9  9,441.8   9,839.6  10,134.6     10,907.6    

Cuadro No. 3
Exportaciones, Por Grupos de Productos 1

Período: 2014- 2018 
(Volumen en miles de T.M.; Precios en US$/T.M.; Valor en millones de US$)

* Cifras preliminares.
1  La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por 
reclasificación de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
2 Doré: aleación de oro y plata.
3 Incluye manufacturas de café, cacao y tabaco.
4 Incluye manufacturas de cacao.
Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por 

Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional, Subdirección de Balanza de Pagos, División de Estadísticas de Exportaciones

* Cifras preliminares.
1 La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificación 
de fuentes que pasaron de uno a otro sector.

2 Doré: aleación de oro y plata.
3 Incluye manufacturas de café, cacao y tabaco.
4 Incluye manufacturas de cacao.
Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por 
esta institución. 
Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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CUADRO NO. 4

Importaciones Generales
2014 - 2018

(En millones US$)

Período
Petróleo y 
Derivados

Azúcar
Carbón 
Mineral

Trigo
Zonas 

Francas

Otras 
Importaciones 

Nacionales
Total

2014 3,877.6        14.6           76.8           161.9          3,423.8     9,718.4 17,273.1         
2015 2,544.0        47.5           64.3           127.4         3,498.0     10,625.3 16,906.5       
2016 2,325.3        55.4           54.6           109.2         3,534.1      11,320.0 17,398.6        
2017 2,868.4        1.0 95.2           117.6          3,746.7     10,905.4 17,734.3        
2018 3,730.1         - 104.1 117.3          3,838.7      12,418.7 20,208.9      

Trimestres

2016

1ero. 444.7           7.3 9.6 29.7           819.7         2,559.4 3,870.4         
2do. 614.1 12.9           16.8            21.1 861.8         2,833.3 4,360.0        
3ro. 651.6            26.1           14.0           34.0          923.0        2,874.3 4,523.0         
4to. 614.9            9.1 14.2            24.4          929.6        3,053.0 4,645.2         

2017

1ero. 674.3           0.4 21.3            22.9           919.0         2,547.6 4,185.5          
2do. 703.3           - 19.0 36.7           913.6         2,683.8 4,356.4         
3ro. 677.0           0.2             28.3           30.3          936.3        2,704.4 4,376.5         
4to. 813.8            0.4 26.6           27.7           977.8        2,969.6 4,815.9          

2018 * 

1ero. 868.2           - 25.2 19.9           942.1         2,743.3 4,598.7         
2do. 930.9           - 24.7 35.1            979.6        3,095.7 5,066.0        
3ro. 1,018.5          - 26.6 35.6           973.9        3,142.2 5,196.8          
4to. 912.5 - 27.6 26.7           943.1         3,437.5 5,347.4         

2017
Diciembre 264.9           - 8.1 13.3            288.7         955.0 1,530.0         

2018 *
Enero 335.7           - 9.6 9.7 315.6         902.5 1,573.1           
Febrero 232.4           - 6.2 5.6 306.2        835.7 1,386.1           
Marzo 300.1           - 9.4 4.6 320.3        1,005.1 1,639.5          
Abril 300.3           - 6.1 10.2           305.2        985.6 1,607.4         
Mayo 256.5           - 5.8 10.8           346.4        1,089.4 1,708.9          
Junio 374.1            - 12.8 14.1 328.0        1,020.7 1,749.7          
Julio 379.8           - - 9.2 330.8        1,071.0 1,790.8          
Agosto 304.8           - 10.5 13.9           352.1          1,115.6 1,796.9          
Septiembre 333.9           - 16.1 12.5            291.0         955.6 1,609.1          
Octubre 330.9           - 7.0 9.6             349.7        1,229.7 1,926.9          
Noviembre 316.7            - 14.0 1.3 323.4        1,155.0 1,810.4          
Diciembre 264.9           - 6.6 15.8            270.0        1,052.8 1,610.1           

*Cifras preliminares.
Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institución. 
Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Cuadro No. 4
Importaciones Generales

2014 - 2018
(Millones de US$)
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1. Bienes de Consumo 7,419.4    7,024.6   7,166.2 7,719.4 8,742.3    

Bienes de consumo duradero (automóviles, electrodomésticos y otros)  977.1        1,180.8      1,360.1      1,238.1 1,334.8     

Partes o piezas de bienes de consumo 35.5          45.0         48.9         66.4         69.8         

Herramientas 29.2 33.5          36.9 37.6 41.0          

Repuestos para vehículos 222.1 249.8       263.9 247.2 278.4       

Estufas de gas y eléctricas 32.3          32.5          37.6 40.4         44.2         

Productos alimenticios elaborados o semielaborados (incl. aceites veg. refinados) 818.8        869.0       911.1          981.8        1,074.9     

Leche de todas clases 170.3        146.2        136.3        138.0        167.7        

Arroz para consumo 12.1           9.7 10.4          20.3         11.3           

Azúcar refinada 2.3            12.9          9.5 1.0 -          

Productos medicinales y farmacéuticos 490.1        470.1        582.5 526.0       573.9 

Productos blancos derivados de petróleo (combustibles) 2,939.2 2,238.7     1,962.1      2,462.6    3,065.3    

Otros combustibles elaborados -          -          -          -          -          

Otros bienes de consumo 1,690.4     1,736.4     1,806.9     1,960.0     2,081.0     

2. Materias Primas 7,877.1     7,445.1    7,321.0 7,511.4     8,493.7 

2.1 Nacionales 4,654.2   4,173.2 4,012.1     4,035.8   4,935.7 

Para la agricultura 162.0        149.1         136.8        122.6        163.7        

Para la industria alimenticia (sin elaborar) 352.5        446.4       468.5       481.1         536.6 

Aceites vegetales alimenticios (brutos o vírgenes) 148.4        131.7         138.1         163.5        152.8 

Maíz a granel p/moler (p/prep. alimentos animales y cosumo humano) 213.0        206.8       202.7       224.2 247.8       

Azúcar cruda (parda) 12.3 34.6         45.9         -          -          

Madera 121.8         134.2        126.4        130.6        158.4        

Para la industria textil 98.5 99.3 100.0       94.3         103.1         

Para la industria de envases 158.0        184.0        165.7        182.5 220.4       

Para la industria de bebidas 102.8        106.1         110.5         107.9        130.3        

Tabaco sin elaborar 3.3            2.2            2.3            1.6 0.2           

Trigo a granel 161.9         127.4        109.2        117.6         117.3         

Petróleo crudo y reconstituido  (combustible) 938.4       305.3       363.2 405.8       664.8       

Otros combustibles sin elaborar -          -          -          -          -          

Carbón mineral 76.8 64.3         54.6         95.2 104.1         

Grasas y aceites animales y vegetales (los demás) 23.9 20.0         18.1           17.3 18.7 

Productos químicos inorgánicos 78.1 75.7          73.0         82.6 87.9 

Productos químicos orgánicos 138.7 132.6        120.1         130.7        145.8        

Materias plásticas artificiales 452.3 449.0       440.4 441.8        536.9 

Papel y cartón mfct. p/celulosa 199.3        207.8       190.6        206.1        227.6 

Fundición de hierro y acero 575.1 632.5 510.6        472.7 680.4       

Otras materias primas y/o insumos intermedios 637.1        664.2       635.4       557.7        638.9       

2.2 Zonas Francas 3,222.9    3,271.9 3,308.9   3,475.6 3,558.0 

Materias primas 3,189.5 3,238.5     3,279.6 3,417.6     3,503.3 

Comercializadoras 33.4 33.4 29.3 58.0         54.7 

3. Bienes de Capital 1,976.6    2,436.8 2,911.4     2,503.5 2,972.9    
3.1 Nacionales 1,775.7     2,210.7 2,686.2 2,232.4    2,692.2    

Para la agricultura 55.2          70.5         79.2 74.9         90.7         

Para la construcción 79.3 113.3         117.3         115.9         136.8        

Para el transporte 206.0       267.6 276.1        266.7 338.1 

Para la industria 303.5       428.9       605.0       419.3        505.4       

Repuestos p/maquinarias y aptos. 518.5 606.2       799.4       556.3 755.5        

Otros bienes de capital 613.2        724.2 809.2       799.3 865.7 

3.2 Zonas Francas 200.9      226.1 225.2       271.1        280.7      

Total (1+2+3)     17,273.1    16,906.5    17,398.6    17,734.3   20,208.9 

Nacionales 13,849.3  13,408.5  13,864.5  13,987.6 16,370.2  
Zonas Francas 3,423.8 3,498.0   3,534.1 3,746.7 3,838.7    

3,877.6    2,544.0   2,325.3    2,868.4 3,730.1    Importaciones Petroleras 1

Importaciones No Petroleras 2 13,395.5 14,362.5 15,073.3 14,865.9  16,478.8  

2018 *2015 2016 2017

* Cifras preliminares.
1 Corresponde a las Importaciones de Petróleo y Derivados.
2 Corresponde a las Importaciones de Mercancías Generales excluyendo Petróleo y Derivados.

Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institución. 

Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Importaciones Nacionales Por Uso o Destino Económico
2014 - 2018

(Millones de US$)

Cuadro No. 5

Detalle 2014

CUADRO NO. 5

Importaciones Nacionales Por Uso o Destino Económico
2014 - 2018

(En millones US$)
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CUADRO NO. 6

Exportaciones Totales por Sectores 1

2014 - 2018
(En millones US$)

Nacionales
Zonas 

Francas
Total Nacionales

Zonas 
Francas

Total Nacionales
Zonas 

Francas
Total Nacionales

Zonas 
Francas

Total

2014 1,737.1     - 1,737.1 575.6   192.4    768.0   2,324.5    5,069.3 7,393.8  4,637.2   5,261.7   9,898.9   
2015 1,358.6    - 1,358.6 561.5   192.9    754.4   2,098.1    5,230.7  7,328.8  4,018.2    5,423.6  9,441.8  
2016 1,807.2    - 1,807.2 583.9   190.4   774.3   1,944.6    5,313.5   7,258.1   4,335.7    5,503.9  9,839.6   
2017 1,767.0    - 1,767.0 472.1   167.6    639.7   2,185.9    5,542.0 7,727.9  4,425.0   5,709.6 10,134.6  
2018 1,770.9    - 1,770.9 524.0  206.6   730.6   2,382.7    6,023.4 8,406.1  4,677.6   6,230.0 10,907.6 

Trimestres

2016
1ero. 391.8   - 391.8 123.7    30.4     154.1    477.8   1,230.7  1,708.5  993.3  1,261.1  2,254.4   
2do. 386.9  - 386.9 182.5    69.6     252.1    500.4  1,350.2  1,850.6  1,069.8    1,419.8   2,489.6   
3ro. 532.3   - 532.3 151.0    57.5     208.5   497.0  1,381.1  1,878.1   1,180.3     1,438.6  2,618.9  
4to. 496.2  - 496.2 126.7   32.9     159.6   469.4  1,351.5   1,820.9  1,092.3    1,384.4  2,476.7   

2017
1ero. 387.3   - 387.3 119.1     34.5     153.6    571.6   1,301.0   1,872.6   1,078.0    1,335.5   2,413.5  
2do. 463.7  - 463.7 135.4   56.9     192.3    559.5  1,393.2  1,952.7   1,158.6     1,450.1   2,608.7   
3ro. 404.6  - 404.6 111.3     38.4     149.7   502.1   1,418.4   1,920.5  1,018.0    1,456.8  2,474.8   
4to. 511.4    - 511.4 106.3   37.8     144.1    552.7   1,429.4  1,982.1   1,170.4     1,467.2   2,637.6   

2018 * 
1ero. 445.5  - 445.5 124.6   46.8     171.4    590.9  1,378.8   1,969.7  1,161.0     1,425.6   2,586.6   
2do. 398.0  - 398.0  129.9   71.2  201.1    638.9  1,595.2  2,234.1  1,166.8     1,666.4  2,833.2  
3ro. 431.7   - 431.7 153.8   44.7     198.5    588.9  1,555.5   2,144.4  1,174.4     1,600.2  2,774.6   
4to. 495.7  - 495.7 115.7    43.9     159.6   564.0  1,493.9  2,057.9 1,175.4     1,537.8   2,713.2  

2017
Diciembre 191.1     - 191.1 30.2    11.0   41.2  171.3    412.1    583.4   392.6  423.1    815.7     

2018 *
Enero 157.2   - 157.2 41.2     16.1   57.3     188.3   387.5   575.8   386.7   403.6  790.3    
Febrero 138.6   - 138.6 43.4    15.2  58.6     187.8   454.8  642.6  369.8  470.0  839.8    
Marzo 149.7   - 149.7 40.0    15.5  55.5     214.8   536.5   751.3    404.5  552.0   956.5    
Abril 98.0    - 98.0 38.4     16.5  54.9     241.3   509.7  751.0   377.7   526.2   903.9    
Mayo 152.0   - 152.0 48.1  29.5     77.6     202.1   559.3   761.4   402.2  588.8   991.0     
Junio 148.0   - 148.0 43.4    25.2      68.6     195.5   526.2   721.7    386.9  551.4    938.3    
Julio 155.4   - 155.4 46.4    21.2  67.6     196.8   530.4  727.2   398.6  551.6    950.2    
Agosto 116.1  - 116.1 43.6    12.6  56.2     198.7   543.0  741.7   358.4  555.6   914.0     
Septiembre 160.2   - 160.2 63.8     10.9  74.7     193.4   482.1   675.5   417.4   493.0  910.4     
Octubre 137.8   - 137.8 34.5     10.6  45.1      180.5   556.4  736.9   352.8   567.0   919.8     
Noviembre 188.9   - 188.9 42.8     18.4  61.2  189.7   506.6  696.3  421.4   525.0   946.4    
Diciembre 169.0   - 169.0 38.4     14.9  53.3     193.8   430.9  624.7   401.2   445.8   847.0    

Cuadro No. 6
Exportaciones Totales por Sectores 1/

2014 - 2018
(Valor en millones de US$)

Período
Minerales Agropecuarios Industriales Total

* Cifras preliminares.
1 La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificación de fuentes que pasaron de uno a otro sector. 

Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institución.

Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

* Cifras preliminares.
1 La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificación de fuentes que 
pasaron de uno a otro sector.

Nota 1: Los datos correspondientes al año 2017 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institución. 
Nota 2: Estadísticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)



111

M
E

M
O

R
IA

 2
0

18
CUADRO NO. 7

Tasa de Cambio Promedio del Dólar del Mercado Cambiario, 
en las Entidades Financieras y en las Entidades Cambiarias

2014 - 2018

COMPRA VENTA 
MARGEN 

COMERCIAL COMPRA VENTA 
MARGEN 

COMERCIAL COMPRA VENTA 
MARGEN 

COMERCIAL

2014 43.45          43.56          0.11         43.45          43.57          0.12        43.51 43.56 0.06       
2015 44.94         45.05         0.11         44.94         45.07          0.13        45.00 45.06 0.06       
2016 45.99          46.08         0.09       45.98          46.09          0.11         46.04 46.09          0.04      
2017 47.44         47.54          0.10        47.44         47.57          0.13        47.54 47.59          0.05       
2018 49.43          49.52          0.08       49.44         49.54          0.10       49.47 49.56          0.09       

Trimestres
2016
1er. 45.64          45.74          0.10        45.64          45.75          0.11         45.70          45.76          0.05       
2do. 45.82          45.90         0.09       45.81           45.91           0.11         45.86          45.90          0.04      
3er. 45.98          46.06         0.08       45.98          46.08          0.10       46.03          46.07          0.04      
4to. 46.48          46.57          0.09       46.47          46.58          0.11         46.55          46.59          0.04      

2017
1er. 46.99          47.09         0.10        46.99          47.10           0.12        47.05          47.10           0.05       
2do. 47.35          47.45          0.10        47.34          47.47          0.13        47.40          47.44          0.04      
3er. 47.51           47.61           0.10        47.51           47.65          0.14        47.61           47.66          0.05       
4to 47.90         48.00         0.09       47.91           48.04          0.13        48.08          48.13           0.06       

2018
1er. 48.73          48.82          0.09       48.74          48.85          0.11         48.81           48.90          0.08       
2do. 49.31           49.40         0.09       49.30         49.40         0.10       49.31           49.40         0.09       
3er. 49.62          49.71           0.08       49.62          49.71           0.09       49.62          49.70          0.08       
4to 50.03         50.10          0.07       50.08         50.19           0.11         50.12           50.21           0.09       

2017
Diciembre 48.11           48.20          0.09       48.12           48.25          0.13        48.30 48.37 0.07       

2018
Enero 48.33          48.42          0.09       48.36          48.48          0.12        48.52          48.58          0.06       
Febrero 48.74          48.84          0.09       48.74          48.86          0.12        48.81           48.90          0.09       
Marzo 49.11           49.20         0.09       49.11           49.20          0.10       49.11            49.21           0.10       
Abril 49.29          49.38          0.09       49.28          49.38          0.10       49.28          49.38          0.10       
Mayo 49.31           49.40         0.09       49.31           49.40         0.10       49.31           49.40         0.09       
Junio 49.32          49.42          0.10        49.32          49.42          0.10       49.32          49.42          0.09       
Julio 49.49         49.58          0.09       49.49         49.58          0.10       49.48          49.58          0.10       
Agosto 49.65          49.73          0.08       49.64         49.73          0.09       49.65          49.73          0.08       
Septiembre 49.75          49.82          0.07       49.75          49.82          0.07       49.75          49.82          0.07       
Octubre 49.90         49.98          0.08       49.90         49.98          0.08       49.90          49.98          0.08       
Noviembre 50.07         50.14          0.07       50.12           50.24          0.12        50.15           50.24          0.09       
Diciembre 50.15          50.21           0.06       50.24          50.39          0.15        50.32          50.43          0.11         

Cuadro No. 7

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

TASA DE CAMBIO PROMEDIO DEL DOLAR DEL MERCADO CAMBIARIO, 
EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS  Y EN LAS ENTIDADES CAMBIARIAS

PERIODO
MERCADO CAMBIARIO ENTIDADES FINANCIERAS ENTIDADES CAMBIARIAS
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CUADRO NO. 9

Producto Interno Bruto (PIB)
2014 - 2018

(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

15/14 16/15 17/16 18/17

Agropecuario 134.4 137.5 145.3 153.7 162.2 2.3 5.6 5.8 5.5
Subsector Agricola 149.8 153.0 162.8 172.5 181.5 2.1 6.4 5.9 5.2
Ganadería, Silvicultura y Pesca 111.9 115.1 120.1 125.8 133.4 2.9 4.3 4.8 6.1

Industrias 129.3 140.5 150.8 155.6 167.9 8.7 7.3 3.2 7.9
358.5 326.0 409.8 397.8 392.7 -9.1 25.7 -2.9 -1.3Explotación de Minas y Canteras 

Manufactura Local 124.7 130.9 135.0 138.2 146.0 5.0 3.1 2.4 5.6
Industrias de Alimentos 139.9 145.1 150.4 158.4 164.7 3.7 3.7 5.3 4.0
Elaboración de Bebidas y Productos de Tabaco 119.1 131.0 131.6 134.7 142.9 10.0 0.5 2.4 6.0
Fabricación de Productos de la Refinación de Petróleo y Quimicos 119.1 114.9 124.8 131.9 144.6 -3.6 8.6 5.6 9.6
Otras Manufacturas 117.1 125.4 127.9 124.4 131.8 7.0 2.0 -2.7 6.0

116.6 119.3 123.5 128.0 138.4 2.3 3.5 3.6 8.1
119.6 141.0 155.8 163.5 182.8 17.9 10.5 5.0 11.8

Manufactura Zonas Francas
Construcción

Servicios 136.5 144.5 152.9 159.3 168.7 5.9 5.9 4.1 5.9
121.8 121.1 119.4 123.8 130.8 -0.5 -1.4 3.7 5.7
123.2 134.0 143.8 147.6 159.2 8.8 7.3 2.6 7.9
129.1 137.4 146.0 155.9 164.8 6.4 6.3 6.8 5.7
148.2 156.9 167.0 174.9 185.4 5.9 6.4 4.8 6.0
144.0 152.4 161.4 167.7 188.8 5.8 5.9 3.9 12.5
160.3 174.9 194.3 202.0 216.6 9.2 11.1 4.0 7.2
129.9 134.0 140.9 147.0 153.2 3.1 5.1 4.4 4.2
131.4 136.5 136.7 137.2 141.1 3.9 0.1 0.4 2.8

Energía y Agua
Comercio
Hoteles, Bares y Restaurantes
Transporte y Almacenamiento
Comunicaciones
Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler
Administración Pública y Defensa; Seguridad Social de Afiliación Obligatoria y Otros Servicios 
Enseñanza 136.0 146.4 150.9 154.7 158.7 7.7 3.1 2.5 2.6

Enseñanza de Mercado 120.6 121.1 125.6 127.1 129.3 0.4 3.7 1.2 1.7
Enseñanza No de Mercado 154.7 176.9 181.5 187.7 193.7 14.3 2.6 3.4 3.2

Salud 155.3 164.4 181.3 184.8 200.7 5.9 10.3 1.9 8.6
Salud de Mercado 161.6 172.4 196.4 207.7 231.9 6.7 13.9 5.7 11.7
Salud No de Mercado 145.3 151.9 157.6 148.1 150.7 4.6 3.8 -6.0 1.8

Otras Actividades de Servicios 144.5 151.8 163.2 169.0 177.1 5.1 7.5 3.6 4.8
Valor Agregado 134.1 142.8 152.0 158.8 168.6 6.5 6.4 4.5 6.1
Impuestos a la producción netos de subsidios 136.0 154.4 170.2 180.8 205.3 13.5 10.3 6.2 13.6
Producto Interno Bruto 134.2 143.5 153.1 160.2 171.4 6.9 6.7 4.7 7.0

Agropecuario 0.1 0.1 0.3 0.3 0.3
Subsector Agricola 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2
Ganadería, Silvicultura y Pesca 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1

Industrias 2.5 2.4 1.9 0.8 2.1
0.5 -0.2 0.4 -0.1 0.0Explotación de Minas y Canteras 

Manufactura Local 0.7 0.6 0.4 0.2 0.6
Industrias de Alimentos 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Elaboración de Bebidas y Productos de Tabaco 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1
Fabricación de Productos de la Refinación de Petróleo y Quimicos 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1
Otras Manufacturas 0.4 0.3 0.1 -0.1 0.2

0.1 0.1 0.1 0.1 0.3
1.2 1.9 1.1 0.5 1.2

Manufactura Zonas Francas
Construcción

Servicios 4.0 3.6 3.7 2.3 3.5
Energía y Agua 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1
Comercio 0.6 0.9 0.8 0.3 0.8
Hoteles, Bares y Restaurantes 0.7 0.5 0.5 0.5 0.4
Transporte y Almacenamiento 0.7 0.5 0.5 0.4 0.5
Comunicaciones 0.0 0.1 0.1 0.0 0.1
Intermediación Financiera, Seguros y Actividades Conexas 0.2 0.4 0.4 0.2 0.3
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.4 0.3 0.4 0.4 0.3
Administración Pública y Defensa; Seguridad Social de Afiliación Obligatoria y Otros Servicio 0.3 0.2 0.0 0.0 0.1
Enseñanza 0.2 0.4 0.2 0.1 0.1

Enseñanza de Mercado 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Enseñanza No de Mercado 0.2 0.3 0.1 0.1 0.1

Salud 0.2 0.2 0.3 0.1 0.3
Salud de Mercado 0.2 0.1 0.3 0.1 0.2
Salud No de Mercado 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0

Otras Actividades de Servicios 0.5 0.4 0.6 0.3 0.4
Valor Agregado 6.6 6.1 5.9 4.2 5.7
Impuestos a la producción netos de subsidios 0.5 0.9 0.7 0.4 1.0
Producto Interno Bruto 7.1 6.9 6.7 4.7 7.0

*Cifras preliminares.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Incidencia por componente

Detalle 2014* 2015* 2016* 2017* 2018*
Tasas de Crecimiento (%)

CUADRO NO. 9
Producto Interno Bruto (PIB)

2014-2018
(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

Detalle 2014* 2015* 2018*2016* 2017*
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CUADRO NO. 10

Producto Interno Bruto (PIB)
Enfoque del Gasto

2014 - 2018
(En millones RD$)

(+) Consumo Final 2,401,406.5 2,603,176.9 2,817,558.7 3,056,913.5 3,352,987.6

Consumo Privado 2,095,051.6 2,273,355.2 2,458,273.8 2,640,954.6 2,892,980.7
Consumo Público 306,354.9 329,821.7 359,285.0 415,959.0 460,006.9

(+) Formación Bruta de Capital 676,207.2 751,474.3 801,107.5 854,528.4 1,092,665.1

Formación Bruta de Capital Fijo 666,477.3 745,499.7 800,164.4 902,380.1 1,092,041.8
Variación de Existencias 9,730.0 5,974.6 943.1 -47,851.7 623.3

(+) Exportaciones 735,845.5 761,714.4 833,790.0 900,550.5 997,602.5

(-) Importaciones 887,794.0 910,710.4 965,163.7 1,009,336.6 1,207,408.4

(=) Producto Interno Bruto 2,925,665.1 3,205,655.1 3,487,292.5 3,802,655.8 4,235,846.8

(+) Consumo Final 82.1 81.2 80.8 80.4 79.2

Consumo Privado 71.6 70.9 70.5 69.5 68.3
Consumo Público 10.5 10.3 10.3 10.9 10.9

(+) Formación Bruta de Capital 23.1 23.4 23.0 22.5 25.8

Formación Bruta de Capital Fijo 22.8 23.3 22.9 23.7 25.8
Variación de Existencias 0.3 0.2 0.0 -1.3 0.0

(+) Exportaciones 25.2 23.8 23.9 23.7 23.6

(-) Importaciones 30.3 28.4 27.7 26.5 28.5

(=) Producto Interno Bruto 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
*Cifras preliminares.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

2018*

Ponderación por componente

CUADRO NO. 10
Producto Interno Bruto (PIB)

Enfoque del Gasto
2014-2018

En Millones de RD$

2017*Componentes 2014* 2015* 2016*
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CUADRO NO. 11

Producto Interno Bruto (PIB)
Enfoque del Gasto

2014 - 2018
(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

* Cifras preliminares.
1 La variación de existencias es la variable residual en la estimación del PIB por el enfoque del gasto y su resultado cambia de signo 
frecuentemente, por lo que se dificulta la interpretación de la tasa de crecimiento del índice encadenado de este componente. El 
análisis del comportamiento de esta variable se realiza a través de la contribución a la variación porcentual en el agregado al que 
pertenece, es decir, la incidencia en el crecimiento del PIB expresada en puntos porcentuales. Únicamente se divulgan las tasas de 
crecimiento para la formación bruta de capital fijo.

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

15/14 16/15 17/16 18/17

(+) Consumo Final 135.4 144.1 152.1 158.1 166.4 6.5 5.5 3.9 5.2

Consumo Privado 136.2 144.9 153.7 160.4 169.5 6.4 6.0 4.4 5.7
Consumo Público 129.8 138.8 141.5 142.7 146.7 6.9 1.9 0.8 2.8

(+) Formación Bruta de Capital 1

110.5 131.4 147.6 147.2 166.8 18.9 12.3 -0.3 13.3Formación Bruta de Capital Fijo 
Variación de Existencias 1

(+) Exportaciones 136.1 140.2 150.7 158.1 167.6 3.1 7.5 4.9 6.1

(-) Importaciones 116.7 129.6 140.1 135.9 147.5 11.0 8.1 -3.0 8.5

(=) Producto Interno Bruto 134.2 143.5 153.1 160.2 171.4 6.9 6.7 4.7 7.0

(+) Consumo Final 4.3 5.3 4.5 3.2 4.3

Consumo Privado 3.9 4.6 4.3 3.1 3.9
Consumo Público 0.5 0.7 0.2 0.1 0.3

(+) Formación Bruta de Capital 1 2.0 4.2 2.7 -0.5 3.6

2.1 4.3 2.9 -0.1 3.2Formación Bruta de Capital Fijo 
Variación de Existencias 1 -0.1 -0.1 -0.2 -0.4 0.4

(+) Exportaciones 2.2 0.8 1.8 1.2 1.4

(-) Importaciones -1.5 -3.3 -2.3 0.8 -2.3

(=) Producto Interno Bruto 7.1 6.9 6.7 4.7 7.0
*Cifras preliminares.

Incidencia por componente

Tasas de Crecimiento (%)

(1) La variación de existencias es la variable residual en la estimación del PIB por el enfoque del gasto y su resultado
cambia de signo frecuentemente, por lo que se dificulta la interpretación de la tasa de crecimiento del índice
encadenado de este componente. El análisis del comportamiento de esta variable se realiza a través de la
contribución a la variación porcentual en el agregado al que pertenece, es decir, la incidencia en el crecimiento del
PIB expresada en puntos porcentuales. Únicamente se divulgan las tasas de crecimiento para la formación bruta de

CUADRO NO. 11
Producto Interno Bruto (PIB)

Enfoque del Gasto

2014* 2015* 2016*

2013-2017

Componentes 2017*

(Índices de volumen encadenados, referenciados al año 2007)

2018*
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CUADRO NO. 12

Índice de Precios al Consumidor 
2010 -2018

Base diciembre 2010=100*

* El coeficiente de enlace 0.2841 se utilizó como factor de multiplicación para convertir la base 
enero 1999=100 a la base diciembre  2010=100
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Indice Promedio
Base Diciembre 2010 Mensual con Dic. 12 meses 12 meses

2010 Dic. 100.00 - 6.24 - 6.33
2011 Dic. 107.76 - 7.76 - 8.46
2012 Dic. 111.97 - 3.91 - 3.69
2013 Dic. 116.31 - 3.88 - 4.83
2014 Dic. 118.15 - 1.58 - 3.00
2015 Dic. 120.92 - 2.34 - 0.84
2016 Dic. 122.97 - 1.70 - 1.61
2017 Dic. 128.14 - 4.20 - 3.28
2018 Dic. 129.64 - 1.17 - 3.56

2013 Enero 113.38 1.26 1.26 4.76 3.53
Febrero 113.75 0.33 1.59 4.73 3.43
Marzo 114.18 0.38 1.97 4.97 3.44
Abril 114.11 -0.06 1.91 4.90 3.52
Mayo 113.90 -0.18 1.72 4.99 3.64
Junio 113.94 0.04 1.76 4.80 3.81
Julio 114.65 0.62 2.39 5.67 4.15
Agosto 115.41 0.66 3.07 5.30 4.41
Septiembre 115.97 0.49 3.57 5.13 4.62
Octubre 115.81 -0.14 3.43 4.74 4.78
Noviembre 115.88 0.06 3.49 4.14 4.84
Diciembre 116.31 0.37 3.88 3.88 4.83

2014 Enero 116.58 0.23 0.23 2.82 4.66
Febrero 116.98 0.34 0.58 2.84 4.50
Marzo 117.59 0.52 1.10 2.99 4.33
Abril 118.09 0.43 1.53 3.49 4.21
Mayo 118.11 0.02 1.55 3.70 4.11
Junio 118.13 0.02 1.56 3.68 4.02
Julio 118.56 0.36 1.93 3.41 3.83
Agosto 119.02 0.39 2.33 3.13 3.65
Septiembre 119.25 0.19 2.53 2.83 3.46
Octubre 119.15 -0.08 2.44 2.88 3.31
Noviembre 118.98 -0.14 2.30 2.68 3.19
Diciembre 118.15 -0.70 1.58 1.58 3.00

2015 Enero 117.93 -0.19 -0.19 1.16 2.86
Febrero 118.17 0.20 0.02 1.02 2.70
Marzo 118.34 0.14 0.16 0.64 2.51
Abril 118.04 -0.25 -0.09 -0.04 2.21
Mayo 118.38 0.29 0.19 0.23 1.92
Junio 118.86 0.41 0.60 0.62 1.67
Julio 119.15 0.24 0.85 0.50 1.43
Agosto 119.53 0.32 1.17 0.43 1.20
Septiembre 119.72 0.16 1.33 0.39 1.00
Octubre 120.61 0.74 2.08 1.23 0.86
Noviembre 120.81 0.17 2.25 1.54 0.77
Diciembre 120.92 0.09 2.34 2.34 0.84

2016 Enero 120.91 -0.01 -0.01 2.53 0.95
Febrero 120.23 -0.56 -0.57 1.74 1.01
Marzo 120.22 -0.01 -0.58 1.59 1.09
Abril 120.11 -0.09 -0.67 1.75 1.24
Mayo 120.41 0.25 -0.42 1.71 1.36
Junio 121.13 0.60 0.17 1.91 1.47
Julio 121.36 0.19 0.36 1.85 1.58
Agosto 121.29 -0.06 0.31 1.47 1.67
Septiembre 121.34 0.04 0.35 1.35 1.75
Octubre 121.71 0.30 0.65 0.91 1.72
Noviembre 121.87 0.13 0.79 0.88 1.67
Diciembre 122.97 0.90 1.70 1.70 1.61

2017 Enero 123.73 0.62 0.62 2.33 1.60
Febrero 124.25 0.42 1.04 3.34 1.73
Marzo 124.00 -0.20 0.84 3.14 1.86
Abril 124.33 0.27 1.11 3.51 2.01
Mayo 124.15 -0.14 0.96 3.11 2.13
Junio 124.22 0.06 1.02 2.55 2.18
Julio 124.44 0.18 1.20 2.54 2.24
Agosto 125.15 0.57 1.77 3.18 2.38
Septiembre 125.95 0.64 2.42 3.80 2.58
Octubre 125.95 0.00 2.42 3.48 2.80
Noviembre 126.91 0.76 3.20 4.14 3.07
Diciembre 128.14 0.97 4.20 4.20 3.28

2018 Enero 128.51 0.29 0.29 3.86 3.41
Febrero 128.37 -0.11 0.18 3.32 3.41
Marzo 128.85 0.37 0.55 3.91 3.47
Abril 129.36 0.40 0.95 4.05 3.51
Mayo 129.70 0.26 1.22 4.47 3.63
Junio 129.97 0.21 1.43 4.63 3.80
Julio 129.95 -0.02 1.41 4.43 3.96
Agosto 129.99 0.03 1.44 3.87 4.01
Septiembre 130.09 0.08 1.52 3.29 3.97
Octubre 130.38 0.22 1.75 3.52 3.97
Noviembre 129.92 -0.35 1.39 2.37 3.82
Diciembre 129.64 -0.22 1.17 1.17 3.56

BASE DICIEMBRE 2010=100*

Período
Variación Porcentual

CUADRO NO. 12
índice de Precios al Consumidor, 2010 -2017
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CUADRO NO. 14

Desembolsos por Instituciones del Gobierno Central
2014 - 2018

(En millones RD$)

DEPARTAMENTOS

5,753.4 6,036.8 6,220.8 6,466.7 7,223.5

42,830.5 45,554.4 54,659.9 60,147.9 60,290.3

33,244.0 34,072.8 34,886.3 33,197.7 36,042.3

19,058.9 20,743.6 22,126.6 25,382.5 29,484.7

7,178.9 6,263.6 7,305.6 7,495.9 9,184.8

249,330.9 407,223.1 242,406.1 250,150.8 316,441.7

105,980.3 115,531.9 127,195.2 142,190.3 152,331.0

58,844.3 62,539.7 63,055.2 71,324.2 71,943.5

2,206.9 2,103.1 2,163.5 2,296.3 3,425.7

4,339.1 4,791.2 4,853.6 5,232.9 5,993.3

10,039.8 10,414.5 12,142.8 11,817.4 12,427.2

22,782.3 36,281.8 35,566.1 41,400.7 45,731.7

2,995.3 3,547.1 3,634.0 4,856.5 5,511.6

2,860.5 4,622.2 5,227.2 4,801.4 6,006.0

3,690.2 4,184.5 4,358.8 5,957.6 7,236.9

458.8 411.0 434.3 484.8 597.7

1,844.8 1,951.2 2,148.8 2,141.0 2,291.8

390.7 399.5 430.1 463.2 551.5

4,076.3 5,378.8 5,976.1 6,761.5 6,667.0

10,972.3 12,105.4 11,802.3 13,034.3 14,753.4

2,596.7 2,473.7 2,785.0 2,755.3 2,726.4

492.0 650.8 774.6 766.6 896.1

599.4 898.6 1,039.6 1,108.9 1,188.7

5,222.2 5,322.2 6,022.2 6,872.2 7,452.2

4,155.9 6,167.9 7,813.2 4,385.9 5,687.6

516.0 596.2 653.5 729.2 820.2

683.5 853.5 1,073.7 1,073.0 1,093.0

150.0 150.0 150.0 150.0 165.0

268.3 350.0 500.0 512.0 660.0

CONGRESO NACIONAL

PRESIDENCIA DE LA REPÚBLICA

MINISTERIO DE INTERIOR Y POLICÍA

MINISTERIO DE DEFENSA

MINISTERIO DE RELACIONES EXTERIORES

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE EDUCACIÓN

MINISTERIO DE SALUD PÚBLICA Y ASISTENCIA SOCIAL 

MINISTERIO DE DEPORTES, EDUCACIÓN FÍSICA Y RECREACIÓN 

MINISTERIO DE TRABAJO

MINISTERIO DE AGRICULTURA

MINISTERIO DE OBRAS PÚBLICAS Y COMUNICACIONES 

MINISTERIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO

MINISTERIO DE TURISMO

PROCURADURÍA GENERAL DE LA REPÚBLICA

MINISTERIO DE LA MUJER

MINISTERIO DE CULTURA

MINISTERIO DE LA JUVENTUD

MINISTERIO DE MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS NATURALES 

MINISTERIO DE EDUCACIÓN SUPERIOR CIENCIA Y TECNOLOGÍA 

MINISTERIO DE ECONOMÍA, PLANIFICACIÓN Y DESARROLLO 

MINISTERIO DE ADMINISTRACIÓN PÚBLICA

 MINISTERIO DE ENERGÍA Y MINAS

PODER JUDICIAL

JUNTA CENTRAL ELECTORAL

CÁMARA DE CUENTAS

TRIBUNAL CONSTITUCIONAL

DEFENSOR DEL PUEBLO

TRIBUNAL SUPERIOR  ELECTORAL (TSE)

RECURSOS EXTRAPRESUPUESTARIOS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

T  O  T  A  L 603,562.4 801,619.3 667,405.2 713,956.8 814,824.8 

Notas:  Incluye la Concesión de Préstamos y Otros Desembolsos Financieros, reportados por la Contraloría General de la República.

De acuerdo al Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 2001 del FMI, el Gobierno Central incluye el Gobierno Central Presupuestario,  
Extrapresupuestario y Fondos de la Seguridad Social. Las estadísticas publicadas en el Boletín se refieren al Gobierno Central Presupuestario. 

* Cifras preliminares.
Fuente: Sistema Integrado de Gestión Financiera (SIGEF).

2017* 2018*

C-I.7
DESEMBOLSOS POR INSTITUCIONES DEL GOBIERNO CENTRAL

(En Millones de RD$)

2014 2015* 2016*

Notas:  Incluye la Concesión de Préstamos y Otros Desembolsos Financieros, reportados por la Contraloría General de la República.

De acuerdo al Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 2001 del FMI, el Gobierno Central incluye el Gobierno Central Presupuestario, 

Extrapresupuestario y Fondos de la Seguridad Social. Las estadísticas publicadas en el Boletín se refieren al Gobierno Central 

Presupuestario.

* Cifras preliminares.

Fuente: Sistema Integrado de Gestión Financiera (SIGEF).
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CUADRO NO. 15

Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF 
2017-2018

(Base devengada)

(En millones de RD$)

(Continúa)

Absoluta Relativa %

GOBIERNO CENTRAL PRESUPUESTARIO1

Transacciones que afectan al patrimonio neto:

1 Ingreso 532,897.4 599,619.6 66,722.2 12.5

11 Impuestos  493,336.5 549,941.5 56,605.1 11.5

111 Impuestos sobre el ingreso, las utilidades y las ganancias de capital 153,037.6 168,489.7 15,452.1 10.1

113 Impuestos sobre la propiedad 6,734.1 7,662.8 928.8 13.8

114 Impuestos sobre los bienes y servicios 298,381.8 334,444.2 36,062.4 12.1

1141 Impuestos generales sobre los bienes y servicios 183,685.2 210,463.8 26,778.6 14.6

11411 Impuesto sobre el valor agregado (ITBIS) 169,628.8 194,724.8 25,096.0 14.8

11414 Impuestos sobre transacciones financieras y de capital 14,056.4 15,739.0 1,682.6 12.0

1142 Impuestos selectivos (sobre bienes) 87,099.3 93,730.6 6,631.4 7.6

1144 Impuestos sobre servicios específicos 14,882.3 16,817.3 1,935.0 13.0

1145 Imp. sobre el uso de bienes y sobre el permiso para usar bienes o realizar actividade 12,715.0 13,432.5 717.4 5.6

115 Impuestos sobre el comercio y las transacciones internacionales 35,130.9 39,268.8 4,137.9 11.8

12 Contribuciones sociales 2,634.9 2,512.6 -122.3 -4.6

13 Donaciones 1,996.2 965.1 -1,031.2 -51.7

14 Otros ingresos 34,929.8 46,200.4 11,270.6 32.3

2 Gasto 592,101.0 635,364.8 43,263.9 7.3

21 Remuneración a los empleados  165,925.3 188,651.0 22,725.8 13.7

22 Uso de bienes y servicios  69,555.9 72,286.3 2,730.3 3.9

24 Intereses  96,829.3 109,648.6 12,819.3 13.2

241 A no residentes 46,085.5 53,431.3 7,345.8 15.9

242 A residentes 50,743.8 56,217.4 5,473.6 10.8

25 Subsidios 26,201.0 25,643.3 -557.7 -2.1

251 A sociedades públicas 23,728.4 23,704.3 -24.1 -0.1

de los cuales: al sector eléctrico 17,595.7 17,068.2 -527.4 -3.0

252 A empresas privadas 2,472.6 1,939.0 -533.5 -21.6

26 Donaciones  102,668.0 112,198.9 9,530.9 9.3

261 A gobiernos extranjeros 0.0 0.0 0.0

262 A organismos internacionales 464.8 704.2 239.4 51.5

263 A otras unidades del gobierno general 102,203.1 111,494.6 9,291.5 9.1

2631 Corrientes 90,788.5 96,608.1 5,819.7 6.4

2632 De capital 11,414.6 14,886.5 3,471.9 30.4

27 Prestaciones sociales  48,621.5 52,558.5 3,937.0 8.1

28 Otros gastos  82,300.0 74,378.2 -7,921.8 -9.6

282 Transferencias no clasificadas en otra partida 82,300.0 74,378.2 -7,921.8 -9.6

2821 Transferencias corrientes no clasificadas en otra partida 19,894.7 21,811.0 1,916.3 9.6

2822 Transferencias de capital no clasificadas en otra partida 62,405.3 52,567.2 -9,838.1 -15.8

de los cuales: para proyectos de inversión 49,891.4 33,356.5 -16,534.9 -33.1

GOB Resultado operativo bruto    (1-2)2 -59,203.5 -35,745.2 23,458.3 -39.6

Transacciones en activos no financieros:

31 Inversión bruta en activos no financieros 68,204.7 64,179.7 -4,025.0 -5.9

311 Activos fijos 65,031.4 62,120.8 -2,910.6 -4.5

313 Objetos de valor 9.7 9.4 -0.2 -2.2

314 Activos no producidos 3,163.6 2,049.4 -1,114.2 -35.2

Partida informativa: Gasto de capital (Manual EFP 1986 FMI) 3 129,531.2 112,445.5 -17,085.7 -13.2

2M Erogación    (2+31) 660,305.7 699,544.5 39,238.8 5.9

Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF

2017-2018

En millones de RD$

(Base devengada)

Código** ESTADO DE OPERACIONES 2017* 2018*
Variación 2018/2017

(Continúa)
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CUADRO NO. 15

Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF 
2017-2018

(Base devengada)

(En millones RD$)

(Conclusión)

Absoluta Relativa %

Resultado primario    (NLB+24) -20,578.3 18,137.8 38,716.1

% PIB 4 -0.5% 0.4%

Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-)    (32-33) ó (1-2M+NLBz) 5 -117,407.6 -91,510.9 25,896.7

% PIB 4 -3.1% -2.2%

Transacciones en activos y pasivos financieros (financiamiento):

32 Adquisición neta de activos financieros 10,973.0 35,827.4 24,854.5

321 Deudores internos 8,964.5 34,324.8 25,360.3

3212 Dinero legal y depósitos 6,035.7 30,184.2 24,148.4

3215 Participaciones de capital y en fondos de inversión 3,000.0 4,150.1 1,150.1

322 Deudores externos 2,008.4 1,502.6 -505.8

3225 Participaciones de capital y en fondos de inversión 2,008.4 1,502.6 -505.8

33 Incurrimiento neto de pasivos 128,380.5 127,338.3 -1,042.2

331 Acreedores internos 75,504.3 -5,689.0 -81,193.3

3313 Títulos de deuda 74,594.6 15,750.5 -58,844.1

3314 Préstamos -3,273.5 -3,994.1 -720.6

Otros pasivos 4,183.2 -17,445.4 -21,628.6

332 Acreedores externos 52,876.2 133,027.3 80,151.1

3323 Títulos de deuda 74,179.1 149,374.8 75,195.7

3324 Préstamos -21,302.9 -16,347.5 4,955.4

NLBz Discrepancia estadística global    (NLB-(1-2M))6 10,000.6 8,414.0 -1,586.6

RESTO DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO7

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-)    (32-33) 5 6,325.5 -10,093.0 -16,418.6

SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO8

NLB Préstamo neto (+) / endeudamiento neto (-) 5 -111,082.1 -101,603.9 9,478.2

% PIB 4 -2.9% -2.4%

2 Ingreso menos gasto, excepto el consumo de capital fijo.

Estado de Operaciones del Gobierno Central Presupuestario y del SPNF

2017-2018

En millones de RD$

(Base devengada)

(Conclusión)

Código** ESTADO DE OPERACIONES 2017* 2018*
Variación 2018/2017

PB

NLB

*Cifras preliminares. Estas cifras difieren de las publicadas en el Informe de la Economía enero - diciembre de 2018 debido a actualizaciones posteriores a dicha 
publicación.
**Código del Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 2014 del Fondo Monetario Internacional.
1 El gobierno central presupuestario abarca las actividades fundamentales de los poderes ejecutivo, legislativo y judicial. El término "presupuestario" no indica que se
compile una ejecución presupuestaria, sino que las transacciones de estas instituciones están contempladas en el Presupuesto General del Estado.

Datos sujetos a revisión.

Fuentes: Sistema de Información de la Gestión Financiera (SIGEF), Sistema de Gestión de Deuda (SIGADE), Dirección General de Crédito Público, Dirección General de
Política y Legislación Tributaria, Ministerio de Hacienda de la República Dominicana; Departamento de Programación Monetaria y Estudios Económicos, Departamento de
Cuentas Nacionales y Estadísticas Económicas, Departamento Internacional, Banco Central de la República Dominicana; Corporación Dominicana de Empresas Eléctricas
Estatales.

3 De acuerdo al Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 1986 del FMI, las inversiones en activos no financieros y las transferencias de capital forman parte del gasto de
capital; mientras, en el Manual de Estadísticas de Finanzas Públicas 2014 del FMI, las inversiones en activos no financieros se presentan separadas dentro de las
transacciones en activos no financieros, y las transferencias de capital se incluyen en el gasto.
4 Préstamo neto/endeudamiento neto como porcentaje del PIB nominal anual.
5 El préstamo neto/endeudamiento neto es el homólogo al antes conocido como "balance" o "superávit/déficit" de las unidades institucionales del sector público.
6 La discrepancia estadística global es la diferencia entre el préstamo neto/endeudamiento neto calculado de dos formas: 1) adquisición neta de activos financieros menos
incurrimiento neto de pasivos; y 2) ingreso menos erogación.
7 El Resto del Sector Público no Financiero incluye el Gobierno Central Extrapresupuestario, los Gobiernos Locales (Ayuntamientos), los Fondos de la Seguridad Social, y
las Sociedades Públicas no Financieras (Empresas Públicas no Financieras). El término "Extrapresupuestario" indica que estas instituciones reciben transferencias del
Gobierno Central Presupuestario y usan los fondos con independencia. Por motivos de disponibilidad de datos, sólo se presenta el Financiamiento de estas instituciones, 
8 El Sector Público no Financiero incluye al Gobiero General (Gobierno Central más Gobiernos Locales (Ayuntamientos)) y las Sociedades Públicas no Financieras (Empresas
Públicas no Financieras).
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CUADRO NO. 16

Activos Internacionales Brutos (Activos Externos)
2014 - 2018

(En millones US$)

Concepto 2014 2015 2016 2017 2018

Oro 1 22.1       19.4        21.0 23.6       23.4 

Divisas 3,016.0  2,627.2 3,126.7   2,370.4  2,888.6  

Depósitos e Inversiones en Valores 1,343.4  2,070.5  2,205.3  3,611.9    3,855.6  

Derecho Especial de Giro (DEG) 2 7.0        7.7         6.8         9.5         7.4 

Tramo de Reservas FMI (Posición de reservas) -       -        86.9       92.0       89.9      

Fondos en Administración 473.3    541.2      600.8    671.6      757.2     

Aportes en Instituciones Internacionales 47.6      48.3       48.3       48.3       48.4      

Depósitos Colaterales 204.9    218.8      233.9     -        - 

Otros Activos Brutos 362.2 348.4     594.7     624.8     614.9     

TOTAL ACTIVOS INTERNACIONALES BRUTOS 5,476.5 5,881.5 6,924.2 7,452.1 8,285.4
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

(2) Los DEG son activos internacionales de reserva creados por el FMI, que los asigna a sus miembros para

CUADRO NO. 16
Activos Internacionales Brutos (Activos Externos)

2014-2018
(En millones de US$)

(1) El Oro corresponde al volumen de 18,295.61 Onzas Troy por el precio del mercado de Londres al cierre del día
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD).					   
1 El Oro corresponde al volumen de 18,295.61 Onzas Troy por el precio del mercado de Londres al cierre del día anterior a la fecha de la presentación de 
los Estados Financieros conforme establecido en 6ta. Resolución JM del 03 de junio del 2003.

2 Los DEG son activos internacionales de reserva creados por el FMI, que los asigna a sus miembros para complementar sus activos de reserva.
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CUADRO NO. 17

Base Monetaria
2014-2018

(En millones RD$)

Cuadro No. 17
BASE MONETARIA

Saldos al fin 
de:

Billetes y 
monedas 
emitidos

Depósitos Encaje Legal 
y Saldos de 

Compensación de OSD 
en BC (MN)

Base 
monetaria 
restringida

Depósitos Encaje 
Legal y Saldos de 
Compensación de 
OSD en BC (ME)

Otros pasivos 
frente a OSD en BC

Base 
Monetaria 

amplia

2014 104,707.3 79,432.6 184,139.9 52,699.7 57,173.0 294,012.6
2015 111,539.1 108,178.2 219,717.3 62,075.4 25,225.4 307,018.1
2016 118,014.1 116,935.2 234,949.2 80,237.5 37,115.2 352,301.9
2017 133,542.3 95,680.0 229,222.3 72,867.7 93,428.9 395,518.9

2018

Enero 122,249.9 93,224.2 215,474.1 72,913.1 87,339.5 375,726.8

Febrero 121,714.4 91,418.2 213,132.6 91,698.9 65,470.2 370,301.7

Marzo 126,828.2 92,396.2 219,224.4 86,426.9 51,820.2 357,471.5

Abril 125,781.9 92,238.8 218,020.7 80,631.4 55,669.0 354,321.1

Mayo 125,187.5 92,449.5 217,637.0 81,761.8 50,049.9 349,448.7

Junio 124,311.0 93,750.2 218,061.3 84,211.1 36,656.3 338,928.6

Julio 123,993.3 92,508.8 216,502.1 91,631.3 14,914.0 323,047.5

Agosto 123,897.9 93,550.7 217,448.6 84,170.6 37,534.4 339,153.5

Septiembre 123,035.8 93,256.8 216,292.6 88,175.8 37,719.4 342,187.7

Octubre 123,023.8 92,485.5 215,509.2 85,857.8 40,348.8 341,715.8

Noviembre 125,839.4 92,263.9 218,103.3 82,553.1 47,099.1 347,755.5

Diciembre 146,567.4 96,261.5 242,828.8 106,594.3 37,591.7 387,014.9

2014-2018
(En millones de RD$)

Restringida Ampliada

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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CUADRO NO. 18

Agregados Monetarios
2014 - 2018

(En millones RD$)
Cuadro No. 18

AGREGADOS MONETARIOS

Saldos al
fin de:

2014 82,545.5 161,064.6 243,610.1 225,138.7 285,209.2 753,957.9 383.0 219,607.8 -  973,565.7 

2015 89,372.5 183,945.6 273,318.1 254,672.2 313,648.8 841,639.1 146.1 249,838.3 -  1,091,477.4 

2016 94,449.3 208,860.0 303,309.4 275,913.4 346,607.7 925,830.4 180.9 272,090.3 -  1,197,920.8  

2017 102,415.3 237,835.2 340,250.5 301,022.0 380,195.0 1,021,467.5 83.7 292,776.2 -  1,314,243.7 

2018

Enero 93,329.7 242,217.9 335,547.6 305,104.3 361,999.8 1,002,651.8 157.2 299,550.3 -  1,302,202.1 

Febrero 94,292.6 237,126.6 331,419.2 306,199.9 360,547.6 998,166.6 109.8 310,963.4 -  1,309,130.0 

Marzo 99,926.4 242,280.8 342,207.2 308,588.8 360,651.3 1,011,447.3 375.5 315,362.3 -  1,326,809.6 

Abril 97,296.7 241,488.6 338,785.3 313,006.8 368,119.3 1,019,911.3 130.3 315,046.4 -  1,334,957.7 

Mayo 97,462.5 241,119.9 338,582.3 313,948.9 368,238.8 1,020,770.0 376.7 319,347.9 -  1,340,117.9 

Junio 96,520.1 249,105.5 345,625.6 316,361.6 375,148.9 1,037,136.1 165.4 318,508.4 -  1,355,644.5 

Julio 97,540.5 243,902.3 341,442.8 315,540.3 364,738.2 1,021,721.3 200.8 323,693.5 -  1,345,414.8 

Agosto 98,271.9 241,195.5 339,467.4 316,941.0 362,690.8 1,019,099.2 196.1 323,396.3 -  1,342,495.5 

Septiembre 96,701.6 236,307.2 333,008.7 316,963.8 364,147.7 1,014,120.2 193.7 329,670.1 -  1,343,790.3 

Octubre 97,101.7 233,015.6 330,117.3 316,454.3 367,774.8 1,014,346.4 203.9 332,211.6 -  1,346,558.0 

Noviembre 98,498.6 235,742.8 334,241.5 314,115.2 375,270.3 1,023,627.0 18.8 331,861.2 -  1,355,488.2 

Diciembre 117,046.3 245,670.7 362,717.0 325,387.7 379,573.3 1,067,677.9 10.9 333,791.3 -  1,401,469.2 

Depósitos 
transferible

s (ME)

Otros 
depósitos 

(ME)

Valores 
distintos de 

acciones  
(ME)

Total Dinero 
en Sentido 

Amplio (M3)

2014-2018
(En millones de RD$)  

Billetes y 
monedas 
en poder 

del público

Depósitos 
transferibles 

(MN)

Total Medio 
Circulante 

(M1)

Otros 
depósitos 

(MN)

Valores 
distintos de 

acciones 
(MN)

Total Oferta 
Monetaria 
Ampliada 

(M2)

Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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CUADRO NO. 19

Balance General de Otras Sociedades de Depósito*
2014-2018

(En millones RD$)
(En millones de RD$)

     DETALLE 2014 2015 2016 2017 2018

I. TOTAL DE ACTIVOS 1,315,284.0 1,466,102.9 1,640,108.9 1,789,130.8 1,929,131.2

Activos Externos 68,850.7 41,746.1 46,767.3 45,277.5 52,045.8
Disponibilidades 236,088.6 246,012.1 283,762.4 317,985.3 303,988.4
Inversiones en Valores 142,259.2 177,411.5 211,361.8 235,728.9 258,341.3
Préstamos** 764,465.8 889,275.7 976,840.0 1,059,921.3 1,180,133.1
Acciones y Otras Particip. de Capital 5,923.5 7,187.7 8,461.4 10,313.4 12,211.0
Derivados Financieros 335.2 132.9 274.2 231.7 258.8
Otras Cuentas por Cobrar 6,693.8 6,968.3 8,825.0 8,075.1 10,097.6
Activos No Financieros 90,667.1 97,368.7 103,816.9 111,597.4 112,055.1

II. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 1,315,284.0 1,466,102.9 1,640,108.9 1,789,130.8 1,929,131.2

Pasivos Externos 79,970.9 91,065.8 104,839.8 96,729.0 100,110.0
Depósitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio        605,811.1 688,456.1 756,863.8 831,633.3 904,849.7
Depósitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 61,705.5 64,769.4 70,649.0 86,882.2 102,109.7
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 266,434.7 294,291.9 325,614.2 354,462.6 355,728.5
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 67,671.7 70,902.9 94,011.7 97,203.5 116,504.7
Endeudamiento          0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 3,013.7 4,867.8 5,278.6 4,954.8 8,036.4
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 79,767.0 83,308.4 90,646.6 104,183.6 104,564.3

Acciones y Otras Participaciones de Capital 150,909.4 168,440.7 192,205.3 213,081.8 237,228.0

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito, Cooperativas de Ahorro y Crédito e Instituciones Financieras Publicas. 
** Incluyen Sector Público No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.

Cuadro No. 21
BALANCE GENERAL OTRAS SOCIEDADES DE DEPÓSITO*

2014-2018

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito, Cooperativas de Ahorro y Crédito 
e Instituciones Financieras Publicas. 
** Incluyen Sector Público No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)



125

M
E

M
O

R
IA

 2
0

18
CUADRO NO. 20

Obligaciones por Depósitos de las Otras Sociedades de Depósito 1

(Saldo al 31 de Diciembre)
2014 - 2018

(En millones RD$)

Depósitos 2014 2015 2016 2017 2018

Depósitos Transferibles* 183,591.4 207,971.8 234,870.0 268,217.4 277,468.5
Otros Depósitos** 496,196.7 557,609.1 603,681.0 659,037.6 741,441.4
Valores Distintos de Acciones 347,776.8 379,242.4 435,314.9 466,825.3 487,958.3

Total 1,027,565.0 1,144,823.3 1,273,865.9 1,394,080.4 1,506,868.3

Depósitos 2014 2015 2016 2017 2018

Depósitos Transferibles* 17.9% 18.2% 18.4% 19.2% 18.4%
Otros Depósitos** 48.3% 48.7% 47.4% 47.3% 49.2%
Valores Distintos de Acciones 33.8% 33.1% 34.2% 33.5% 32.4%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Depósitos 2014 2015 2016 2017 2018

Depósitos Transferibles* 3.2% 13.3% 12.9% 14.2% 3.4%
Otros Depósitos** 6.3% 12.4% 8.3% 9.2% 12.5%
Valores Distintos de Acciones 23.1% 9.0% 14.8% 7.2% 4.5%

Total 10.8  11.4  11.3  9.4  8.1   

1 Incluye Depósitos y Valores Excluidos de la Definición de Dinero en Sentido Amplio

* Comprenden todos los depósitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,
tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.

** De Ahorro No Transferibles y Depósitos a Plazo.

TASA DE CRECIMIENTO

Cuadro No. 22
BLIGACIONES POR DEPÓSITOS DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPÓSITO 

 (SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)
2014-2018

(En millones de RD$)

COMPOSICION PORCENTUAL

* 	 Comprenden todos los depósitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros, tarjetas de 
débitos u otros mecanismos de pago directo.

** 	De Ahorro No Transferibles y Depósitos a Plazo.
1 	 Incluye Depósitos y Valores Excluidos de la Definición de Dinero en Sentido Amplio
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)
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CUADRO NO. 21

Préstamos por Destino de las Otras Sociedades de Depósito
2014 - 2018

(En millones RD$)

* Difiere del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF.
1  Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informática con sus actividades conexas y consultoría.
2 Incluye enseñanza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.
3 Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

DETALLE 2014 2015 2016 2017 2018

 SECTOR PUBLICO 47,362.4 77,673.9 71,115.8 66,922.5 69,132.5
     Gobierno 45,371.7 59,021.6 45,941.1 36,111.3 38,039.2
     Resto del Sector Público 1,990.7 18,652.3 25,174.7 30,811.2 31,093.3

 SECTOR PRIVADO 705,490.4 794,752.4 889,546.3 978,231.0 1,090,051.8
Agricultura, Silvicultura y Pesca 34,436.5 31,752.7 30,242.9 35,539.2 38,658.9
Explotación de Minas y Canteras 1,101.5 1,717.0 2,031.6 2,225.4 1,440.9
Industrias Manufactureras 49,449.4 56,122.5 55,463.1 57,833.5 76,315.5
Electricidad, Gas y Agua 26,590.2 11,123.4 10,804.6 9,879.4 20,704.1
Construcción 65,599.6 66,627.6 80,401.5 65,813.3 70,089.0
Comercio al por Mayor y al por Menor 117,920.4 145,485.6 153,351.8 176,048.6 184,068.9
Hoteles y Restaurantes 26,097.8 32,320.9 39,756.0 46,025.8 53,304.2
Transporte, Almacenamiento y Comunicación 8,747.8 10,520.4 11,295.4 16,006.7 18,061.3
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alq.  1 24,543.4 22,136.3 24,825.4 30,228.7 36,213.4
Adquisición de Viviendas 119,591.2 138,611.3 153,430.9 171,388.0 188,354.1
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales  2 17,822.5 19,810.5 22,116.4 25,774.7 29,856.5
Microempresas 16,972.9 22,701.1 24,219.6 21,762.1 23,345.1
Préstamos de Consumo 172,696.9 206,476.2 239,326.3 266,874.4 297,127.7

Tarjetas de Crédito 33,014.4 39,969.6 45,348.5 49,109.2 54,136.8
Otros Préstamos de Consumo 139,682.6 166,506.6 193,977.8 217,765.1 242,990.9

Resto de Otras Actividades  3 23,920.2 29,347.0 42,280.8 52,831.1 52,512.3

SOCIEDADES FINANCIERAS 11,613.1 16,849.4 16,177.9 14,767.8 20,948.8

NO RESIDENTES 66.7 15.1 2.9 7.4 4.6

TOTAL 764,532.5 889,290.7 976,842.9 1,059,928.7 1,180,137.7
*   Difieren del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF
 1  Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informática con sus actividades conexas y consultoría.
 2  Incluye enseñanza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.
 3  Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.

(En millones RD$)

Cuadro No. 21
PRÉSTAMOS POR DESTINO DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPÓSITO  *

2014-2018
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CUADRO NO. 22

Tasa de Interés de los Bancos Múltiples
Promedios y Ponderados Mensuales 

2014 - 2018
(En %)

PLAZOS / INSTRUMENTOS 2014 2015 2016 2017 2018

PRESTAMOS

 0 - 90 DIAS 11.0 15.0 14.6 13.2 11.0
91- 180 DIAS 11.5 12.4 13.8 10.8 11.4
181 - 1 AÑO 12.4 13.7 13.6 13.4 11.7
MAS DE 360 DIAS --- --- --- --- ---

16.0 16.0 15.8 13.7 12.8
17.8 17.6 17.4 16.6 15.5
13.0 13.5 14.5 13.6 12.4

13.8 15.2 15.3 14.3 13.5
15.0 15.0 15.0 13.8 12.5
10.5 11.1 11.7 10.8 10.4

2.0 1.7 1.6 1.6 0.6

361 DIAS A 2 AÑOS **
2 A 5 AÑOS **
MAS DE 5 AÑOS **

PROMEDIO SIMPLE 
PROMEDIO PONDERADO 
PREFERENCIAL  1

DEPOSITOS

DEPOSITOS DE AHORRO

CERTIFICADOS FINANCIEROS
 HASTA 30 DIAS 5.6 5.5 5.8 5.4 5.0
 HASTA 60 DIAS 6.4 6.4 7.2 6.2 5.9
 HASTA 90 DIAS 6.8 6.6 7.2 6.9 6.8
 HASTA 180 DIAS 6.9 7.2 7.3 6.3 6.8
 HASTA 360 DIAS 6.5 6.5 6.8 6.3 6.1

7.4 6.8 6.9 6.3 5.8

6.4 6.4 6.7 6.2 5.8
6.5 6.5 6.7 6.0 6.0

MAS DE 360 DIAS **

PROMEDIO SIMPLE 
PROMEDIO PONDERADO 
PREFERENCIAL  2 8.7 8.4 8.6 8.1 7.4

---  No disponible.
** Los plazos de 361 días a 2 años, 2 a 5 años, más de 5 años y más de 360 días fueron introducidos a partir de 
    enero del 2000.
1  Promedios simples.
2 A partir de esta fecha fue modificada la metodología de cálculo de las tasas de interés.
Fuente: Banco Central de la República Dominicana (BCRD)

Cuadro No. 24
TASA DE INTERÉS DE LOS BANCOS MÚLTIPLES
PROMEDIOS Y PONDERADOS MENSUALES (%)

2014-2018

--- No disponible.
** Los plazos de 361 días a 2 años, 2 a 5 años, más de 5 años y más de 360 días fueron introducidos a partir de enero del 2000.
1  Promedios simples.
2 A partir de esta fecha fue modificada la metodología de cálculo de las tasas de interés.Fuente: Banco Central de la República 
Dominicana (BCRD)
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PwC República Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC, 
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, República Dominicana  
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 

Informe de los auditores independientes 
 
 
A los Miembros de la Junta Monetaria del 
Banco Central de la República Dominicana 
 
 
Nuestra opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan del Banco Central de la República 
Dominicana (en adelante “el Banco”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la 
situación financiera del Banco al 31 de diciembre de 2018, así como su desempeño financiero y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las prácticas de contabilidad descritas en notas 
2 y 3 a los estados financieros adjuntos.   
 
Lo que hemos auditado 
 
Los estados financieros del Banco comprenden: 
 
 El balance general al 31 de diciembre de 2018; 
 El estado de resultados por el año terminado en esa fecha; 
 El estado de cambios en el patrimonio por el año terminado en esa fecha; 
 El estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y 
 Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.  
 
Fundamento para la opinión 
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe.   
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión. 
 
Independencia 
 
Somos independientes del Banco de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) 
y los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Públicos Autorizados de la República 
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República 
Dominicana. Hemos cumplido con las demás responsabilidades de ética de conformidad con el Código de 
Ética del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD. 
 
 

 

PwC República Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC, 
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, República Dominicana  
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162 

Informe de los auditores independientes 
 
 
A los Miembros de la Junta Monetaria del 
Banco Central de la República Dominicana 
 
 
Nuestra opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan del Banco Central de la República 
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efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con las prácticas de contabilidad descritas en notas 
2 y 3 a los estados financieros adjuntos.   
 
Lo que hemos auditado 
 
Los estados financieros del Banco comprenden: 
 
 El balance general al 31 de diciembre de 2018; 
 El estado de resultados por el año terminado en esa fecha; 
 El estado de cambios en el patrimonio por el año terminado en esa fecha; 
 El estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha; y 
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Fundamento para la opinión 
 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe.   
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para nuestra opinión. 
 
Independencia 
 
Somos independientes del Banco de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética del IESBA) 
y los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Públicos Autorizados de la República 
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República 
Dominicana. Hemos cumplido con las demás responsabilidades de ética de conformidad con el Código de 
Ética del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD. 
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A los Miembros de la Junta Monetaria del 
Banco Central de la República Dominicana 
Página 2 
 
 

 

Asunto clave de la auditoría 
 
El asunto clave de auditoría es aquel asunto que, a nuestro juicio profesional, fue de mayor importancia en 
nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. Ese asunto ha sido tratado en el contexto de 
la auditoría de los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión de auditoría 
sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre ese asunto. 
 

Asunto clave de auditoría 
Forma en la cual nuestra  

auditoría abordó el asunto 
Cuentas por recibir del Gobierno Dominicano e 
Instrumentos de Recapitalización  
El Banco mantiene cuentas por cobrar al Gobierno 
Dominicano por RD$437,516 millones al 31 de 
diciembre de 2018, que representan el 42% del total 
de activos. Así también, el Banco mantiene 
instrumentos de recapitalización ascendentes a 
RD$132,362 millones, que representan el 13% del 
total de activos. 
 
Consideramos estas cuentas como un área de 
énfasis en nuestra auditoría por la magnitud de sus 
saldos, su origen y la recuperabilidad de dichos 
instrumentos financieros en el largo plazo. 
 
De acuerdo con la Ley No. 167-07 para la 
“Recapitalización del Banco Central de la República 
Dominicana”, el Banco transfiere a las cuentas por 
recibir del Gobierno Dominicano el déficit 
resultante en cada ejercicio, la cual se reduce con la 
emisión de instrumentos de recapitalización del 
Banco Central emitidos por el Ministerio de 
Hacienda. En adición, y de acuerdo con el 
Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Público, el 
Estado Dominicano transfiere fondos directos al 
Banco. Esta cuenta no devenga intereses ni tiene 
una fecha específica de cobro.  
 
(Referirse a más detalle en notas 3.10, 10 y 14 a los 
estados financieros). 

Los principales procedimientos de auditoría 
aplicados a las cuentas por recibir del Gobierno 
Dominicano consistieron en:  
 

 Conciliamos el movimiento de las transacciones 
del período con los saldos del balance general. 

 Confirmamos los saldos con el Ministerio de 
Hacienda. 

 Verificamos el reconocimiento de los ingresos 
por transferencias directas, de acuerdo a la 
política de ingresos del Banco. 

 Cotejamos los cobros recibidos en el año con la 
documentación correspondiente.  

 Mantuvimos reuniones y discusiones con la 
administración del Banco para entender acerca 
del proceso de elaboración de un proyecto para 
modificar la Ley No. 167-07, en lo referente al 
plan de recuperación de las cuentas por recibir 
del Gobierno Dominicano. 

 
Con respecto a la cuenta de instrumentos de 
recapitalización, ejecutamos los siguientes 
procedimientos de auditoría: 

 

 Conciliamos el movimiento de las transacciones 
del período con los saldos del balance general. 

 Confirmamos los saldos con el Ministerio de 
Hacienda. 

 Cotejamos las aperturas y cancelaciones del 
período con la documentación correspondiente. 

 Recalculamos los ingresos devengados en el año 
y rendimientos pendientes de cobro al cierre del 
ejercicio. 

 Cotejamos los cobros de rendimientos 
recibidos en el año con la documentación 
correspondiente.  
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Otro asunto 
 
El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las prácticas de contabilidad establecidas en el 
Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria, según se explica en notas 2 y 3 a los 
estados financieros adjuntos. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo y su utilización no están diseñados para aquellos que no estén informados 
acerca de las prácticas de contabilidad y políticas referidas. 
 
Otra información  
 
La gerencia es responsable por la otra información. La otra información comprende la Memoria Anual (pero 
no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente informe de auditoría sobre los mismos), que 
se espera se ponga a nuestra disposición después de la fecha de este informe del auditor.  
 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no abarca la otra información y no expresamos ninguna forma 
de conclusión que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relación con nuestra auditoría de los 
estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra información identificada anteriormente y, al 
hacerlo, considerar si la otra información es materialmente inconsistente con los estados financieros o 
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría, o pareciera ser que existe un error material.  
 
Cuando leamos la Memoria Anual del Banco, si concluimos que existe un error material en la misma, 
estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables del gobierno corporativo. 
 
Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Banco en relación 
con los estados financieros 
 
La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de acuerdo 
con las prácticas de contabilidad descritas en notas 2 y 3 a los estados financieros que se acompañan, y del 
control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieros, la 
gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de 
negocio en marcha, de acuerdo con la Constitución de la República Dominicana, las leyes y regulaciones 
que le son aplicables al Banco. Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervisión 
del proceso de reportes de información financiera del Banco. 
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están 
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra 
opinión. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría 
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material 
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 
o de forma agregada, podría razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros.  
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Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro 
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
También: 
 
 Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude 

o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado de aquel que resulte 
de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o anulación del control interno. 

 
 Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Banco. 

 
 Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia. 
 
 Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y, 

basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la 
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe 
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 
sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son 
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de continuar como un negocio en marcha. 

 
 Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 

las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de 
un modo que logren una presentación razonable. 

 
Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relación con, entre otros asuntos, el 
alcance planificado y la oportunidad de la auditoría, así como los hallazgos significativos de la auditoría, 
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra 
auditoría. 
 
También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaración de que hemos 
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia, y hemos comunicado 
todas las relaciones y demás asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a 
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes. 
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De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo del Banco, determinamos el asunto 
que era de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del período actual y que, por lo 
tanto, es el asunto clave de auditoría. Describimos ese asunto en nuestro informe de auditoría a menos que 
las disposiciones legales o reglamentarias prohíban la divulgación pública del asunto, o cuando, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no debería ser comunicado 
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo 
superarían los beneficios de interés público de dicha comunicación. 
 
 
 
 
 
 
 
C. P. A.: Denisse Sánchez 
No. de registro en el ICPARD 10841 
Socio a cargo de la auditoría 
 
25 de abril de 2019 
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   Al 31 de diciembre de 
ACTIVOS Notas  2018  2017 
Activos internacionales:      

Oro 4, 5 y 28   1,175,057,608     1,138,596,438  
Dólares estadounidenses y otras monedas extranjeras  4, 5 y 28   2,399,370,518     6,723,893,240  
Depósitos en bancos del exterior y otros valores en divisas 4, 5 y 28    147,780,378,642   112,488,757,826  
Inversiones en instituciones internacionales 4, 6 y 28    193,559,450,171   174,068,274,330  
Aportes en divisas en instituciones internacionales 4 y 7   2,429,675,860     2,328,020,974  
Aportes en moneda nacional en instituciones 

internacionales 4 y 8    30,589,576,076   30,025,921,711  
Fondos en administración 4 y 9    38,014,389,966   32,366,198,825  

Total activos internacionales     415,947,898,841   359,139,663,344  

Otros activos:      
Moneda metálica nacional subsidiaria en caja   1,766,225    1,756,687  
Operaciones de crédito a entidades de intermediación 

financiera 28     1,070,653,016    - 
Operaciones de crédito a entidades asistidas 28   189,823,713     164,538,414  
Instrumentos de recapitalización del Banco Central de la 

República Dominicana 10 y 28    132,362,207,162   132,362,207,162  
Inversiones en títulos de crédito 11 y 28   735,000,000     735,000,000  
Participación en capital 12   48,758,824     48,758,824  
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 13   1,538,010,701     1,192,209,788  
Cuenta por recibir del Gobierno Dominicano 14 y 28    437,516,042,988   392,892,127,370  
Activos en proceso de realización, neto 4, 15 y 28    11,786,788,985   12,367,187,082  
Otras cuentas del activo 4, 16 y 28    35,165,565,495   39,997,684,212  

Total otros activos     620,414,617,109   579,761,469,539  

TOTAL ACTIVOS   1,036,362,515,950   938,901,132,883  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Para ser leídos conjuntamente con las notas a los estados financieros. 
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  Al 31 de diciembre de 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018  2017 
Pasivos     
Emisión monetaria 17, 27 y 28    

Billetes y monedas en circulación  146,493,134,033  133,468,073,093 
Cheques de gerencia en circulación  61,831,924  109,146,384 
Depósitos a la vista en moneda nacional  96,170,216,881  95,541,431,782 

Total emisión monetaria 
 

242,725,182,838  229,118,651,259 

Financiamientos y otros pasivos externos 4, 18 y 28 45,316,353,886  44,502,883,672 
Valores emitidos 19 y 28 553,356,420,337  480,617,252,823 
Otros depósitos de entidades de intermediación financiera 4, 20 y 28 119,543,621,962  99,943,793,837 
Otros pasivos 4, 21 y 28 112,846,118,305  122,574,103,691 

Total pasivos  
1,073,787,697,328  976,756,685,282 

Patrimonio 22    
Fondos de recursos propios  2,371,350,000  2,371,350,000 
Reserva general  27,000  35,000 
Resultados del ejercicio   (39,796,558,378)  (40,226,937,399) 

Total patrimonio  
(37,425,181,378)  (37,855,552,399) 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO  1,036,362,515,950  938,901,132,883 

Cuentas de orden y contingentes 27 198,149,471,717  155,603,638,855 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Para ser leídos conjuntamente con las notas a los estados financieros. 
 
 
 

Ervin Novas Bello    José Manuel Taveras Lay 
Gerente    Contralor  

  Héctor Valdez Albizu   
  Gobernador    
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  Años terminados el 
  31 de diciembre de 
 Notas 2018  2017 

Ingresos     
Rendimientos en moneda extranjera 23 6,213,970,070  7,632,681,810 
Rendimientos en moneda nacional 16 129,315,694  131,549,155 
Comisión en moneda nacional  176,806,099  105,576,933 
Rendimiento por facilidad crediticia al Gobierno Dominicano 

Art-33, Ley No.183-02 16 481,471,495  502,975,695 
Rendimientos de instrumentos de recapitalización del 

Banco Central 10 16,659,167,241  16,675,328,582 
Transferencia para la recapitalización del Banco Central 14 10,397,013,219  8,666,287,015 
Otros ingresos  992,676,425  66,438,843 

Total ingresos  35,050,420,243  33,780,838,033 

Costos y gastos     
Costo de acuñación e impresión de especies monetarias  676,878,611  504,515,693 

Gastos financieros     
Por financiamiento de organismos internacionales 18 141,286,362  275,299,717 
Intereses devengados por instrumentos de política 

monetaria 19 y 20 71,918,611,185  68,800,477,834 
Otros gastos y comisiones  874,146,971  111,640,925 

Total gastos financieros  72,934,044,518  69,187,418,476 

Gastos generales     
Servicios personales 24 5,484,042,648  5,120,652,353 
Servicios no personales  1,033,003,251  990,840,277 
Materiales y suministros  82,137,068  80,600,364 
Aportes corrientes  1,346,008,480  1,401,838,500 
Depreciación y amortización 13 183,806,449  157,404,064 

Total gastos generales  8,128,997,896  7,751,335,558 

Total costos y gastos  81,739,921,025  77,443,269,727 

Resultados operacionales  (46,689,500,782)  (43,662,431,694) 

Provisiones por deterioro de activos riesgosos  (205,012,093)  (269,611,943) 
Pérdidas en disposición de activos  (5,223,204)  (529,722,572) 
Ingresos por realización y recuperación de activos  15 110,657,734  161,115,086 
Ganancia por revaluación de activos y pasivos en moneda 

extranjera, neta 4 6,992,519,967  4,073,713,724 
 

 6,892,942,404  3,435,494,295 

Resultados del ejercicio  (39,796,558,378)  (40,226,937,399) 
 

Para ser leídos conjuntamente con las notas a los estados financieros. 
 
 

Ervin Novas Bello    José Manuel Taveras Lay 
Gerente      Contralor  

  Héctor Valdez Albizu   
  Gobernador    
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   Fondos  Reserva  Resultados   
  Propios  General  del Ejercicio  Total 
 Notas        

Saldos al 1 de enero de 2017  2,371,350,000  -  (41,214,301,196)  (38,842,951,196) 
Transferencia a cuentas por recibir del 

Gobierno Dominicano 14 -  -  41,214,301,196  41,214,301,196 
Desmonetización monedas Art. 25,      

Ley 183-02  22 -  35,000  -  35,000 
Déficit neto del año 2017  -  -  (40,226,937,399)  (40,226,937,399) 

Saldos al 31 de diciembre de 2017     2,371,350,000  35,000  (40,226,937,399)  (37,855,552,399) 
Transferencia al resultado del ejercicio 22   (35,000)  35,000  - 
Transferencia a cuentas por recibir del 

Gobierno Dominicano  14 -  -  40,226,902,399  40,226,902,399 
Desmonetización monedas Art. 25,     

Ley 183-02  22 -  27,000  -  27,000 
Déficit neto del año 2018  -  -  (39,796,558,378)  (39,796,558,378) 

Saldos al 31 de diciembre de 2018  2,371,350,000  27,000  (39,796,558,378)  (37,425,181,378) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Para ser leídos conjuntamente con las notas a los estados financieros. 
 
 
 

Ervin Novas Bello    José Manuel Taveras Lay 
Gerente    Contralor  

  Héctor Valdez Albizu   
  Gobernador    
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 Notas 
Años finalizados el  
31 de diciembre de 

  2018  2017 
Efectivo por las actividades de operación     
Resultados del ejercicio  (39,796,558,378)  (40,226,937,399) 

Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el efectivo neto 
provisto por (usado en) las actividades de operación: 

 
   

Depreciación y amortización 13 183,806,449  157,404,064 
Pérdidas en retiro de propiedad, mobiliario y equipos  1,227,796  182,849 
Provisiones por activos riesgosos  205,012,093  269,611,943 
(Ganancia) pérdida neta en venta de activos sujetos a realización  (97,164,228)  483,072,147 
Efecto de fluctuación cambiaria, neto  344,728,446  3,385,803,451 
Cambios netos en activos y pasivos:     

Aumento en inversiones en instituciones internacionales  (22,891,893,961)  (63,511,106,031) 
(Aumento) disminución neta de las operaciones de crédito  (1,070,653,016)  435,193,966 
(Aumento) disminución en cuenta por recibir del Gobierno 

Dominicano 
 

(4,397,013,219)  1,122,624,024 
Disminución neta en depósitos de entidades de intermediación 

financiera y fondos en administración 
 

13,951,636,982  3,265,097,127 
Disminución (aumento) en depósitos a la vista en moneda nacional  628,785,099  (21,318,617,304) 
Disminución (aumento) en otros activos  4,131,519,865  (4,799,213,913) 
Aumento en otros pasivos  62,972,580,282  85,065,934,995 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 
operación 

 
14,166,014,210  (35,670,950,081) 

Efectivo por las actividades de inversión     
Efectivo recibido en disposición o cobro de activos en proceso de 

realización 
 

553,588,303  2,310,968,813 
Redención de inversiones a costo amortizado en instituciones   

internacionales 
 

3,799,206,497  11,112,182,142 
Adquisición de propiedad, mobiliario y equipos 13 (530,835,157)  (629,123,153) 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión  3,821,959,643  12,794,027,802 
     
Efectivo por las actividades de financiamiento     

Billetes y monedas no subsidiarias emitidas  13,025,060,940  15,528,241,280 
Pagos de financiamientos y otros pasivos  (9,475,529)  (16,030,924,980) 

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de 
financiamiento 

 
13,015,585,411  (502,683,700) 

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo  31,003,559,264  (23,379,605,979) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año  120,351,247,504  143,730,853,483 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  5 151,354,806,768  120,351,247,504 

Partidas no monetarias     
Transferencia a cuentas por recibir del Gobierno Dominicano  14 40,226,902,399  41,214,301,196 
 

Para ser leídos conjuntamente con las notas a los estados financieros. 
 
 
 

Ervin Novas Bello    José Manuel Taveras Lay 
Gerente    Contralor  

  Héctor Valdez Albizu   
  Gobernador    
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1. Información general de la entidad 
 

El Banco Central de la República Dominicana (en adelante el “Banco Central” o el “Banco”), es una 
entidad de Derecho Público con personalidad jurídica propia creada mediante la Ley No. 1529 del 
9 de octubre de 1947. Es una entidad descentralizada y en su condición de entidad emisora goza 
de la autonomía consagrada por la Constitución de la República Dominicana. El Banco Central 
está exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o 
municipales, en general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El 
Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, promulgada el 3 de diciembre de 2002. 
 

La Ley Monetaria y Financiera tiene por objeto establecer el régimen regulatorio del sistema 
monetario y financiero de la República Dominicana, cuya regulación comprende la fijación de 
políticas, reglamentación, ejecución, supervisión y aplicación de sanciones, en los términos 
establecidos en dicha Ley y en los Reglamentos dictados para su aplicación. Esta Ley también 
estableció la Administración Monetaria y Financiera, que está compuesta por la Junta Monetaria 
de la República Dominicana (en adelante “Junta Monetaria”), el Banco Central y la 
Superintendencia de Bancos de la República Dominicana, siendo la Junta Monetaria el órgano 
superior de ambas entidades. La Administración Monetaria y Financiera goza de autonomía 
funcional, organizativa y presupuestaria para el cumplimiento de las funciones que esta Ley le 
encomienda. Los principales ejecutivos del Banco son el Gobernador del Banco Central quien 
preside la Junta Monetaria, la Vice-gobernadora, el Gerente y el Contralor del Banco. 
 

De acuerdo con lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera, las principales funciones del Banco 
Central son las siguientes: 
 

 Ejecución de las políticas monetaria, cambiaria y financiera, de acuerdo con el Programa 
Monetario aprobado por la Junta Monetaria y exclusivamente mediante el uso de los 
instrumentos establecidos en dicha Ley. 
 

 Supervisión y liquidación final de los sistemas de pagos, así como del mercado interbancario.  
 

 Compilación y elaboración de las estadísticas de la balanza de pagos, del sector monetario y 
financiero, y otras que sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones.  
 

 Emisión de billetes y monedas representativos de la moneda nacional.  
 

 Administración del Fondo de Contingencia y del Fondo de Consolidación Bancaria. 
 

El Banco Central tiene sus oficinas administrativas en la avenida Pedro Henríquez Ureña esquina 
calle Leopoldo Navarro, Santo Domingo de Guzmán, Distrito Nacional y una oficina regional en 
Santiago, República Dominicana. 
 

La emisión de los estados financieros fue aprobada por la Junta Monetaria en fecha 24 de abril de 
2019. 
 

2. Bases de presentación  
 
2.1 Declaración de cumplimiento 

 

Los estados financieros del Banco Central han sido preparados de acuerdo con las prácticas 
contables establecidas en el Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria 
y las prácticas internacionales en materia de banca central, tal como establece la Ley Monetaria y 
Financiera.  
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2.2 Base de medición 
 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, con excepción del oro y 
de los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en el estado de 
resultados.  
 

2.3 Moneda funcional y de presentación 
 
Estos estados financieros están presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda 
funcional y de presentación del Banco Central. 
 

2.4 Uso de estimados 
 
La preparación de los estados financieros requiere que se hagan estimaciones y supuestos que 
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelación de activos y pasivos contingentes 
a la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el año. 
Los estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para activos en proceso 
de realización, otros activos, depreciación y amortización de activos de largo plazo, deterioro de 
los activos de largo plazo y las operaciones de crédito a entidades asistidas y otras cuentas del 
activo. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 
 

3. Principales políticas de contabilidad 
 
Las políticas contables indicadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros. 
 

3.1 Oro 
 
Las reservas de oro se valúan al cierre del día anterior a la fecha de la presentación de los estados 
financieros tomando como referencia el precio del mercado de Londres, Reino Unido. Las 
ganancias o pérdidas procedentes de los cambios en el valor razonable se reconocen en los 
resultados del año en que se originan. 
 

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
Para propósitos del estado de flujos de efectivo se consideran como efectivo y equivalentes de 
efectivo los saldos de los renglones: Oro, Dólares de los Estados Unidos de América y otras 
monedas extranjeras, y los Depósitos en bancos del exterior y otros valores en divisas. 
 

3.3 Activos y pasivos en moneda extranjera 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa 
de cambio de mercado a la fecha del balance general, determinada sobre la base del Reglamento 
Cambiario emitido por la Junta Monetaria. Las transacciones ocurridas durante el año y los ingresos 
o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transacción. La diferencia resultante de la 
conversión de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra en el renglón de Ganancia 
neta por revaluación de activos y pasivos en moneda extranjera en el estado de resultados. 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas de cambio utilizadas para convertir los saldos en las 
diferentes monedas extranjeras, se detallan en la nota 4 a los estados financieros. 
  



162

Banco Central de la República Dominicana  
 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
 

13 

3.4 Aportes y participación en organismos internacionales 
 

Corresponden a los aportes y participación en organismos internacionales. Los mismos se registran 
al valor del costo histórico de las cuotas de los aportes realizados y se actualizan por el efecto de las 
fluctuaciones cambiarias. 
 

3.5 Fondos en administración 
 

De acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y la Ley No. 92-04 que crea el Programa 
Excepcional de Prevención de Riesgo para las Entidades de Intermediación Financiera, el Banco 
Central administra el Fondo de Contingencia y el Fondo de Consolidación Bancaria, por lo cual 
presenta como activos y pasivos los recursos recibidos de las entidades de intermediación 
financiera para capitalizar dichos fondos. Las inversiones realizadas por el Banco Central, como 
administrador de estos fondos, son valorizadas de acuerdo con las políticas contables relativas a 
las inversiones propias del Banco Central. Los rendimientos netos obtenidos son registrados como 
activo y pasivo al momento del devengo, sin impacto en el estado de resultados.  
 

3.6 Operaciones de crédito a entidades asistidas y provisiones para pérdidas  
 

El Banco contabiliza como financiamientos otorgados a las entidades de intermediación financiera 
asistidas, los montos desembolsados a las mismas por concepto de facilidades o compra de activos 
riesgosos (carteras de préstamo), así como por la cancelación de pasivos de éstas y los gastos de 
procesos legales en curso. Estos montos son reducidos por las recuperaciones realizadas y el 
saldo de las provisiones para posibles pérdidas. 
 

La provisión para posibles pérdidas es determinada con base en la estimación de los valores 
recuperables y los acuerdos de pago de algunos clientes. La diferencia que resulte entre el valor 
en libros de estas operaciones y el valor recuperable estimado determinado siguiendo la 
metodología anteriormente descrita, es provisionado y el cambio en la provisión es reconocido en 
los resultados del período. En los casos que los montos de los activos recibidos por la recuperación 
de créditos excedan los valores netos pendientes de cobro, el monto en exceso se registra como 
ingresos por realización y recuperación de activos, en el estado de resultados. 
 

3.7 Inversiones a valor razonable y a costo amortizado 
 

El Banco Central clasifica las inversiones en dos categorías: valor razonable con cambios en 
resultados y a costo amortizado, y reconoce estas transacciones en la fecha de negociación, 
presentando las obligaciones correspondientes netas del valor de los activos. Los cambios en el 
valor razonable de los instrumentos entre la fecha de negociación y la fecha de liquidación se 
reconocen en el renglón de Rendimientos en moneda extranjera, en el estado de resultados. 
 

Las inversiones a costo amortizado son aquellas que el Banco Central tiene la intención y la 
habilidad de mantener hasta su vencimiento. Las mismas son valoradas al costo amortizado 
(amortizando la prima o descuento bajo el método de tasa efectiva), neta de la pérdida por 
deterioro.  
 

Los depósitos a plazo en monedas distintas al dólar estadounidense que se utilizan para maximizar 
el desempeño del portafolio de Reservas Internacionales, con los fines de mitigar el riesgo 
cambiario del portafolio, se clasifican como inversiones a costo amortizado. 
 

Los instrumentos a valor razonable, con cambios en el estado de resultados, son todas aquellas 
inversiones adquiridas con el propósito de generar ganancias por las fluctuaciones del precio en el 
corto plazo. Estas inversiones se registran a su valor razonable con cambios en los resultados del 
período, utilizando para su valoración los precios obtenidos de Bloomberg.   
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3.8 Propiedad, mobiliario y equipos y depreciación  
 

3.8.1 Base de registro 
 
La propiedad, mobiliario y equipos están registrados al costo de adquisición menos la depreciación 
acumulada y la provisión por deterioro, de existir. El costo de las propiedades autoconstruidas 
incluye el costo de los materiales, mano de obra y los costos indirectos asociados a dicha 
construcción. Cuando los activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciación 
acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se 
reconoce en los resultados.  
 

3.8.2 Depreciación 
 
La depreciación se reconoce en resultados, sobre la base del método de línea recta, es decir, la 
distribución uniforme del costo de los activos sobre la vida útil estimada. El terreno no se deprecia. 
La vida útil estimada de los activos sujetos a depreciación y amortización se detalla a continuación:  
 
Categoría  Vida útil estimada 
   

Edificaciones   Entre 20 y 50 años 
Mobiliario y equipos   4 años 
Otros, incluyendo aplicaciones informáticas  6 años 
 

3.8.3 Desembolsos subsecuentes 
 
El Banco Central capitaliza a su propiedad, mobiliario y equipos, los desembolsos efectuados por 
reparaciones o reemplazo de un elemento de sus propiedades, cuando los mismos aumentan la 
capacidad para generar beneficios económicos futuros. Los pagos que no cumplen con esta 
característica son llevados a los resultados del período en que se incurren.  
 

3.9 Deterioro del valor de los activos  
 

3.9.1 Activos no financieros 
 
El Banco Central revisa sus activos de larga vida a la fecha del balance general, con la finalidad 
de determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios se determina el valor 
recuperable. 
 
Dicho valor recuperable es determinado el que sea mayor entre los flujos netos de efectivo 
descontados, que se espera serán generados por este activo en el futuro, y su valor razonable, 
menos los costos de venta. Si luego de hacer esta comparación, se determina que el valor contable 
del activo ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida será el equivalente 
al exceso del valor contable sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los 
resultados del año en que se determina. 
 

3.9.2 Activos financieros 
 
Los activos financieros son evaluados a la fecha del balance general para determinar si existe 
evidencia de deterioro. Un activo financiero es considerado que puede estar deteriorado si existe 
evidencia objetiva que indique que uno o más eventos han tenido efecto negativo en el valor de ese 
activo. 
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Si el importe recuperable del activo es inferior a su valor en libros, se considera una pérdida por 
deterioro, reconociéndose como gasto en los resultados y a la vez constituyendo la provisión 
correspondiente. 
 

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la 
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros 
descontados a la tasa de interés efectiva original. 
 

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base 
individual. Los demás activos financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen 
características de riesgos similares. 
 

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados del año. 
 

3.10 Reconocimiento de cuenta por recibir del Gobierno Dominicano 
 

De acuerdo con la Ley No. 167-07 para la Recapitalización del Banco Central de la República 
Dominicana, que modifica el Literal e) del Artículo 16 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, el 
Banco Central transfiere a Cuenta por Recibir del Gobierno Dominicano el déficit resultante en cada 
ejercicio, una vez dictaminados los estados financieros anuales del Banco Central. El saldo de esta 
cuenta no devenga interés ni tiene fecha específica de cobro, y se reduce con la emisión de 
instrumentos de recapitalización del Banco Central emitidos por el Ministerio de Hacienda. En adición 
a estos instrumentos, y en cumplimiento con el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Público por 
concepto de esta Ley, el Estado Dominicano transfiere fondos directos al Banco Central, los cuales 
no reducen el saldo de esta cuenta por recibir, no obstante, reducen el déficit del año que se 
transfiere a esta cuenta (ver nota 3.15). 
 

3.11 Activos en proceso de realización, neto 
 

Los activos en proceso de realización corresponden a activos que han sido recibidos en dación de 
pago de operaciones de crédito con entidades financieras asistidas y otros transferidos como resultado 
de la culminación del proceso de disposición de los activos de dependencias desprendibles. Estos 
activos incluyen: 
 

 Muebles e inmuebles disponibles para la venta 
Los muebles e inmuebles disponibles para la venta se registran inicialmente a su valor de 
recepción de acuerdo a los contratos de dación en pago, con base en las tasaciones y 
valoraciones efectuadas, e incluye los costos derivados de su adquisición, así como los incurridos 
para ponerlos en condición de venta. Los costos incurridos posteriormente se reconocen como 
gastos del período. En la medida que se determine que el valor recuperable, basado en tasaciones 
y otras estimaciones menos los costos de venta, sea menor que el valor en libros, se reconoce 
una pérdida por deterioro en los resultados del año en que ocurre. 

 

 Carteras de préstamos  
Las carteras de préstamos adquiridas se registran al valor establecido en el contrato de dación de 
pago, reconociéndose el valor facial del monto adeudado en cuentas de activo y el descuento 
aplicado como parte de la provisión por recuperabilidad de los mismos. La estimación de la 
provisión para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de préstamos es determinada 
evaluando los créditos individual o colectivamente. Para determinar si existe un deterioro, se 
considera el análisis de las garantías, historial de pagos y los acuerdos suscritos con los deudores; 
la provisión así determinada es cargada a los resultados del período. Los descargos de préstamos 
deteriorados, sólo se realizan cuando se han agotado los esfuerzos de recuperación y requieren 
ser aprobados por la Junta Monetaria. 
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 Otros activos sujetos a realización 
Se incluyen en este renglón otros activos no corrientes para fines de venta, tales como 
participación en el capital de empresas y otros con garantías de acciones. Estos activos son 
registrados inicialmente con base al valor del contrato de dación de pago. Cuando existe evidencia 
objetiva de deterioro, se reconoce una provisión para pérdidas si el valor recuperable, determinado 
mediante análisis de valoraciones profesionales, es menor que el valor en libros. 

 
 Deudores por ventas condicionadas de activos  

Los valores pendientes de recibir por ventas de inmuebles con condiciones de pago, los cuales 
son garantizados por los inmuebles vendidos, son registrados al valor nominal del monto 
adeudado, menos cualquier pérdida por deterioro, basado en las tasaciones, valor de venta u 
otras estimaciones. 

 
3.12 Otras cuentas del activo 

 
Las otras cuentas del activo corresponden a las cuentas por cobrar por préstamos al personal, 
intereses por cobrar por operaciones de crédito e inversiones, valores en reclamación, acuerdos de 
créditos especiales y facilidades crediticias, avances y anticipos, entre otros. Estos activos se registran 
al costo, neto de provisión por deterioro, y son reducidos por los pagos recibidos y las 
amortizaciones. 
 

3.13 Emisión monetaria 
 
La emisión monetaria está compuesta por los billetes y monedas no subsidiarias en circulación, los 
depósitos a la vista en moneda nacional en el Banco Central y los cheques de gerencia en circulación.  
 
Los billetes y monedas no subsidiarias en circulación se registran como un pasivo a su valor facial. 
Los costos de impresión de billetes y acuñación de monedas se reconocen como costo de acuñación 
e impresión de especies monetarias en el estado de resultados en el momento de su puesta en 
circulación. 
 
Los billetes y monedas no subsidiarias en poder del Banco Central no forman parte de la emisión 
monetaria y dichas existencias se registran en cuentas de orden.  
 

3.14 Títulos o valores emitidos 
 
Los títulos o valores emitidos se registran a su valor facial o de colocación, neto del descuento o 
prima resultante de la apertura, y se mantienen hasta su fecha de vencimiento o redención 
anticipada, de acuerdo a las condiciones de dichos títulos o valores.   
 
El descuento o prima de los títulos o valores negociados se amortiza mensualmente utilizando el 
método de línea recta, durante el período de vigencia de estos instrumentos, y el gasto 
correspondiente se registra como gasto de interés conjuntamente con los intereses generados de 
los títulos o valores emitidos. 
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3.15 Reconocimiento de los ingresos y gastos 
 

Ingresos 
Los ingresos por intereses sobre inversiones, sobre facilidades de créditos y préstamos a 
empleados, son registrados por el método de lo devengado. Los intereses sobre inversiones son 
calculados sobre el monto nominal del instrumento. La prima o descuento en compra de 
inversiones es amortizada utilizando la tasa de interés efectiva.   
 

La ganancia por ventas a plazo de activos en proceso de realización es reconocida cuando se han 
trasladado los riesgos y beneficios del activo y se determina como la diferencia entre el valor de la 
venta según el contrato y el valor en libros del activo; y se presenta en el renglón de Ingresos por 
realización y recuperación de activos. 
 

Las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al Banco para cumplir con 
el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Público por 
concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la recapitalización del Banco Central, 
de acuerdo con el Reglamento de Aplicación de la Ley No. 167-07 para la Recapitalización del 
Banco Central, se registran como ingresos cuando se tiene la certeza, mediante la obtención de 
una certificación del Ministerio de Hacienda, de que los recursos serán recibidos. 
 

Gastos 
Los gastos de intereses sobre financiamientos y sobre títulos emitidos, se reconocen por el método 
de lo devengado y son calculados sobre el valor nominal de los instrumentos. Los descuentos y 
primas son amortizados en línea recta durante la vigencia de los instrumentos y forman parte del 
gasto de interés. 
 

3.16 Costos de beneficios de empleados 
 

3.16.1 Gratificación y otros beneficios 
 

El Banco Central registra los beneficios a sus empleados, tales como regalía pascual, 
gratificaciones y vacaciones, entre otros, en el año en que se incurren y de acuerdo a lo estipulado 
por las leyes laborales del país, y lo establecido en su Reglamento Interno de Administración de 
Recursos Humanos.  
 

Existen otros beneficios que se pagan al personal pasivo, los cuales son reconocidos como gastos 
del año en que se realiza el pago y se presentan en el renglón de Aportes corrientes en el estado 
de resultados. 
 

3.16.2 Plan de pensiones 
 

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las obligaciones 
relacionadas a los planes de pensiones de beneficios definidos. El Banco y los empleados realizan 
aportes mensuales al plan con base a la Ley No. 87-01 y a las políticas del Banco para cubrir estas 
obligaciones.  
 

Las contribuciones que realiza el Banco a los diferentes planes se reconocen como gastos en el año 
en que se realizan.  
 

El Banco no reconoce activos o pasivos por la diferencia que resulte de comparar el valor presente de 
las obligaciones por pensiones con el valor razonable de los activos de los planes de pensiones, 
conforme autorización de la Junta Monetaria.   
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3.16.3 Prestaciones laborales y otros beneficios por terminación 
 
El Código de Trabajo de la República Dominicana establece el pago de prestaciones laborales a 
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El Banco 
paga a todos sus empleados, indemnización por prestaciones laborales y otros beneficios por 
terminación, cuando dejan de prestar sus servicios, independientemente de que estos sean 
despedidos o renuncien, excepto aquellos casos de despidos por falta muy grave.  
 
El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las obligaciones 
por este concepto y tiene como política reconocer una proporción del pasivo correspondiente 
teniendo en consideración, entre otros elementos, el período de rotación de los empleados. El 
pasivo a registrar es sometido anualmente a la aprobación de la Junta Monetaria. 
 

3.17 Provisiones por contingencias legales 
 
Las provisiones por demandas surgidas por las operaciones son reconocidas cuando el Banco 
tiene una obligación de pago de tipo legal con respecto a un suceso pasado y que requiera una 
utilización de recursos para cancelar dicha obligación. 
 

4. Activos y pasivos en moneda extranjera 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera 
expresados en dólares de los Estados Unidos de América (US$), es como sigue: 
 
  Valor en moneda extranjera US$  Valor en RD$ 
  2018  2017  2018  2017 
Activos:         
Oro  23,406,217  23,625,764  1,175,057,608  1,138,596,438 
Dólares estadounidenses y otras monedas 

extranjeras 
 

47,793,560  139,520,122  2,399,370,518  6,723,893,240 
Depósitos en bancos del exterior y otros valores 

en divisas 
 
2,943,668,055  2,334,130,638  147,780,378,642  112,488,757,826 

Inversiones en instituciones internacionales  3,855,550,889  3,611,899,536  193,559,450,171  174,068,274,330 
Aportes en divisas en instituciones 

internacionales 
 

48,397,218  48,306,206  2,429,675,860  2,328,020,974 
Aportes en moneda nacional en instituciones  

internacionales 
 

609,311,626  623,026,069  30,589,149,696  30,025,495,331 
Fondos en administración  757,216,529  671,595,436  38,014,389,966  32,366,198,825 
Activos en proceso de realización, neto  26,485,027  42,085,261  1,329,622,536  2,028,214,980 
Otras cuentas del activo  64,171,957  73,403,098  3,221,611,944  3,537,515,502 

 
 

8,376,001,078  7,567,592,130  420,498,706,941  364,704,967,446 
Pasivos:         
Financiamientos y otros pasivos externos  (901,965,441)  (922,471,536)  (45,281,190,639)  (44,456,670,738) 
Otros depósitos de entidades de  

intermediación financiera 
  

(2,123,274,438)  
 

(1,511,997,465)  
 

(106,594,321,962)  
 

(72,867,693,837) 
Otros pasivos  (1,157,314,326)  (769,364,711)  (58,100,419,645)  (37,077,993,500) 

 
 

(4,182,554,205)  (3,203,833,712)  (209,975,932,246)  (154,402,358,075) 

Posición monetaria neta 
 

4,193,446,873  4,363,758,418  210,522,774,695  210,302,609,371 
 
Los activos y pasivos en moneda extranjera incluyen saldos en otras monedas, los cuales se 
presentan a su valor equivalente en dólares estadounidenses.  
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A continuación, se detallan las tasas de cambio al cierre, utilizadas para convertir las divisas en 
moneda extranjera a pesos dominicanos (RD$): 
 

 Tasa de cambio 
Divisa 2018  2017 
Dólar Estadounidense 50.2028  48.1930 
Corona Noruega 5.7794  5.8708 
Derecho Especial de Giro (DEG) (a) 69.8216  68.6276 
Dólar Canadiense 36.8218  37.6273 
Euro 57.4973  57.7979 
Franco Suizo 51.0295  49.3882 
Libra Escocesa 64.2847  65.1160 
Libra Esterlina 64.2847  65.1160 
Yen Japonés 0.4566  0.4269 

 

(a) Es un activo de reserva internacional creado por el Fondo Monetario Internacional (FMI), 
asignado a sus países miembros en proporción a su cuota. El valor de los DEG se calcula 
diariamente, basado en una canasta de cinco monedas valoradas en dólares de los Estados 
Unidos de América (US$), sobre la base de los tipos de cambio cotizados a medio día en el 
mercado de Londres. 

 

5. Depósitos en bancos del exterior y otros valores en divisas  
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 

 2018  2017 
Efectivo en bancos corresponsales del exterior RD$  70,632,940,898   RD$  43,518,014,979  
Depósitos en certificados de corto plazo en el 

extranjero (a)   72,164,676,180    64,074,921,098  
Remesas en tránsito   90,499,600     - 
Derechos Especiales de Giro en el FMI (Nota 18  

(a.2)) 372,668,740     455,926,912  
Cuota FMI tramo de reserva (b) (Nota 18 (a.2))  4,512,220,900     4,435,058,650  
Intereses por cobrar por los depósitos bancarios 

en instituciones del extranjero 7,372,324   4,836,187  
 RD$147,780,378,642  RD$112,488,757,826 
 

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos depósitos generan intereses con tasas que oscilan 
entre -0.4% y 2.92% para el 2018 y entre 1.3% y 1.8% para el 2017. Durante los años 2018 y 
2017, los intereses ganados por este concepto ascienden a RD$1,511 millones y RD$810 
millones, respectivamente (ver nota 23). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los depósitos en 
certificados de corto plazo presentan vencimientos hasta mayo de 2019 y mayo de 2018, 
respectivamente.  
 

(b) Corresponde al pago de la cuota del FMI bajo la Catorceava Revisión General de las Cuotas y 
que representa un título de crédito líquido en el FMI, conocido como posición en el tramo de 
reserva por formar parte de las Reservas Internacionales del país miembro. Al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017, devengó un rendimiento de RD$35 millones y RD$20 millones, 
respectivamente (ver nota 23). 
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Una conciliación del efectivo y equivalentes de efectivo según se presenta en el estado de flujos 
de efectivo, es como sigue: 
 

 2018  2017 
Oro RD$    1,175,057,608   RD$    1,138,596,438  
Dólares estadounidenses y otras monedas 

extranjeras    2,399,370,518   6,723,893,240  
Depósitos en bancos del exterior y otros valores 

en divisas 147,780,378,642     112,488,757,826  

 RD$151,354,806,768   RD$120,351,247,504  
 

6. Inversiones en instituciones internacionales 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
  2018  2017 
Costo amortizado:    
Portafolio de inversiones a vencimiento (a) RD$    8,563,260,742   RD$  11,963,978,863  
Depósitos a plazo (b) 11,577,628,746   22,632,784,904 
Valor razonable:    
Portafolio de inversiones para valor razonable (c) 173,418,560,683   139,471,510,563 
 RD$193,559,450,171   RD$174,068,274,330  

 

(a) Corresponde a instrumentos de deuda emitidos por organismos internacionales, deudas 
soberanas y agencias internacionales que tienen fechas de vencimiento específico que oscilan 
entre marzo 2019 y marzo 2020 para el 2018 y entre enero 2018 y marzo 2020 para el 2017, 
los cuales ascienden a US$170,573,369 y US$248,251,382 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
respectivamente. Estos instrumentos devengaron intereses durante los años 2018 y 2017 por 
RD$149,108,861 y RD$178,542,051, respectivamente (ver nota 23). Estos bonos generan 
intereses con tasas que oscilan entre 1.25% y 1.88% para el 2018 y entre 1% y 2.62% para el 
2017. 

 

(b) Corresponde a depósitos a corto plazo que se utilizan para cubrir compromisos de venta de 
divisas, principalmente Euros. El resultado a obtener de la transacción conjunta de los 
depósitos y el compromiso de venta de los mismos, forma parte del costo amortizado de los 
depósitos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos depósitos ascienden a US$230,617,192 
y US$469,628,056, respectivamente. Los depósitos en Euros en el Banco Central Europeo 
tienen tasas de interés efectiva que oscilan entre 1.843% y 2.922 al 31 de diciembre de 2018 
y 1.202% y 4.069% al 31 de diciembre de 2017. La ganancia neta realizada en venta de 
depósitos a plazo durante los años 2018 y 2017 es de RD$261 millones y RD$322 millones, 
respectivamente (ver nota 23).  
 

(c) Corresponde al portafolio de inversiones en instrumentos negociables adquiridos en los 
mercados internacionales y compuesto principalmente por títulos de deuda y depósitos 
remunerados por US$3,454,360,328 y US$2,894,020,098 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
respectivamente. De estas inversiones US$252,226,165 y US$245,978,491, equivalentes a 
RD$12,662,459,732 y a RD$11,854,441,417, son administrados por el Banco Mundial para los 
años 2018 y 2017, respectivamente, conforme a lo contemplado en el Programa de Asistencia 
Técnica para la Administración de Activos de Reservas (RAMP); y US$3,202 millones y 
US$2,648 millones, equivalentes a RD$160,756 millones y a RD$127,617 millones, 
administrados directamente por el Banco Central para el 2018 y 2017, respectivamente, de 
acuerdo a lo contemplado por el RAMP y amparado en lineamientos de inversión establecidos 
por la Junta Monetaria. 
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El saldo al 31 de diciembre de 2017, se presenta neto de RD$4,685,269,369, por compromisos 
de compra de instrumentos financieros no liquidados a esa fecha (ver nota 26). 
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el portafolio administrado por 
el Banco Mundial devengó intereses e ingresos netos por revaluación a valor de mercado por 
RD$387 millones y RD$133 millones, respectivamente, mientras que el portafolio administrado 
por el Banco Central devengó ingresos por los mismos conceptos por RD$2,666 millones y 
RD$955 millones, respectivamente (ver nota 23).  
 

7. Aportes en divisas en instituciones internacionales 
 
Corresponde a aportes efectuados en monedas extranjeras a instituciones y organismos 
internacionales, los cuales serán reembolsados en la moneda en que fueron aportados. Un resumen 
de los aportes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

 

 
2018 

 
2017 

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)    
Capital ordinario RD$   970,805,573   RD$   931,940,708  
Contribuciones al Fondo para Operaciones 

Especiales   237,926,235   228,401,186  
Corporación Interamericana de Inversiones (CII) - 

420 acciones de US$10,000 cada una, representa 
parte de la cuota de la República Dominicana   210,851,760   202,410,600  

Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 
(BIRF)    658,401,390    632,043,196  

Corporación Financiera Internacional (CFI) - 1,187 
acciones de US$1,000 cada una, representa parte 
de la cuota de la República Dominicana  59,590,724   57,205,091  

Organismo Multilateral de Garantía de Inversiones 
(MIGA) - 147 acciones de US$10,820 cada una  13,973,666   13,414,250  

Asociación Internacional de Fomento (AIF) 5,885,575     5,649,955  
Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) - BID   30,121,680   28,915,800  
Consejo Monetario Centroamericano (CMCA)   235,953,160   226,507,100  
Sociedad de Telecomunicaciones Financieras   

Interbancarias (SWIFT) 6,166,097   1,533,088  

 RD$2,429,675,860   RD$2,328,020,974  
 

8. Aportes en moneda nacional en instituciones internacionales  
 
Corresponde a aportes efectuados en moneda nacional a instituciones y organismos 
internacionales, equivalentes a la moneda que manejan esas instituciones, los cuales serán 
reembolsados al valor equivalente en pesos dominicanos. Un resumen de los aportes al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 
 

 2018  2017 
Fondo Monetario Internacional (FMI) RD$28,820,610,940   RD$28,327,757,590  
Asociación Internacional de Fomento 23,159,011   22,248,942  
Organismo Multilateral de Garantía de Inversiones 

(MIGA) 
  

1,996,238  
    

1,916,321  
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 2018  2017 
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)    
Contribuciones al Fondo para Operaciones 

Especiales 1,464,014,551   1,405,404,743  

Capital ordinario 279,795,336   268,594,115  

 RD$30,589,576,076   RD$30,025,921,711  
 

9. Fondos en administración 
 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a depósitos e inversiones realizadas en 
instituciones financieras internacionales con el efectivo recibido de los Fondos de Contingencia y 
Consolidación Bancaria, los cuales son administrados por el Banco Central por cuenta de estos 
fondos. Un resumen de estas inversiones es como sigue:  
 

 2018  2017 
Fondo de Contingencia (a):      
Depósitos a la vista RD$       15,957,884   RD$       15,368,001  
Depósitos a plazo 8,480,909,612   6,644,320,717  
Instrumentos financieros 6,665,093,224   6,474,124,172  
Intereses por cobrar   67,607,598    33,252,168  

 15,229,568,318    13,167,065,058      
Fondo de Consolidación Bancaria (b):    
Depósitos a la vista 16,051,679   15,232,252  
Depósitos a plazo  12,427,652,941   9,852,094,990  
Instrumentos financieros  10,245,007,295   9,281,402,080  
Intereses por cobrar  96,109,733   50,404,445  

 22,784,821,648     19,199,133,767  
 RD$38,014,389,966   RD$32,366,198,825  

 
(a) Fondo de Contingencia 

El Banco Central administra los activos del Fondo de Contingencia, de acuerdo con lo 
establecido en el Artículo No. 64 de La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, así como los 
criterios de seguridad, solvencia y liquidez establecidos en el Reglamento de Fondo de 
Contingencia, que cuenta con patrimonio separado integrado por aportes obligatorios de las 
entidades de intermediación financiera y otras fuentes establecidas en la citada Ley. El uso de 
estos fondos es exclusivo para el proceso de disolución establecido en el Artículo No. 63 de la 
ley antes mencionada. 
 

(b) Fondo de Consolidación Bancaria 
La Ley No. 92-04 que crea el Programa Excepcional de Prevención de Riesgo para las 
Entidades de Intermediación Financiera, del 4 de febrero de 2004, autoriza al Banco Central la 
creación del Fondo de Consolidación Bancaria con los siguientes propósitos: a) la capitalización 
bancaria y/o reestructuración de activos; b) la compensación de activos; o en última instancia, 
c) la garantía de depósitos.  
 

El Banco Central administra los activos de estos Fondos, los cuales se integran por los aportes 
obligatorios de las entidades de intermediación financiera y otras fuentes establecidas en las citadas 
leyes. Asimismo, tienen contabilidad separada y el uso de los fondos se rige por la reglamentación 
de la Junta Monetaria.  



172

Banco Central de la República Dominicana  
 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
 

23 

10. Instrumentos de recapitalización del Banco Central 
 
En fecha 13 de julio de 2007, fue promulgada la Ley No. 167-07 para la Recapitalización del Banco 
Central con el objeto de establecer los mecanismos legales y financieros para alcanzar la 
recapitalización del Banco en un período de 10 años, a través de la emisión de bonos. Esta Ley 
autorizó al Ministerio de Hacienda, a través de la Dirección General de Crédito Público, a la emisión 
de Bonos de Recapitalización por un monto total de RD$320,000 millones quedando facultado 
dicho Ministerio a realizar las correspondientes emisiones parciales anuales, con cargo al mismo, 
en el período comprendido entre los años 2007 y 2017. En 2018, el Banco Central sigue el mismo 
mecanismo hasta que se apruebe el proyecto de modificación de la Ley de Recapitalización del 
Banco Central (ver nota 14).  
 
Un resumen al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de los bonos emitidos y que han sido aplicados 
contra la cuenta por recibir del Gobierno Dominicano (ver nota 14), se presenta a continuación: 

 
Año  

Plazos 
 

Vencimiento 
Tasa de 
Interés 2018  2017 Emisión 

2012 7 años 2019 14% RD$  69,621,322,857  RD$  69,621,322,857 
2013 5 años 2018 12% -  32,079,379,811 
2014 7 años 2021 10% 10,116,000,000  10,116,000,000 
2015 7 años 2022 11% 10,906,119,986  10,906,119,986 
2017 3 años 2020 9% 9,639,384,508  9,639,384,508 
2018 5 años 2023 10.25% 32,079,379,811  - 

    RD$132,362,207,162  RD$132,362,207,162 
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos instrumentos generaron 
ingresos por intereses por RD$16,659 millones y RD$16,675 millones, respectivamente, y se 
presentan en el renglón de Rendimientos de instrumentos de recapitalización del Banco Central en 
el estado de resultados. Los intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por 
este concepto ascienden a RD$19,511 millones y RD$19,859 millones, respectivamente, y se 
incluyen en el renglón de Otras cuentas del activo en el balance general (ver nota 16). 

 
Durante el año 2018, se recibieron recursos por la suma de RD$23,007 millones, compuesta por 
transferencia directa del año 2017 por RD$6,000 millones (ver nota 14 (b)) y RD$17,007 millones 
aplicados a los cupones con vencimiento en el 2017 de los instrumentos de recapitalización. Para 
el año 2017, se recibieron recursos por la suma de RD$32,679 millones, compuesta por 
transferencia directa del año 2016 por RD$9,789 millones (ver nota 14 (b)) y RD$22,890 millones 
aplicados a los cupones con vencimiento en el 2016 y 2015 de los instrumentos de recapitalización. 
 

11. Inversiones en títulos de crédito 
 
Corresponden a certificados financieros cuyos rendimientos son para usufructo de la 
Superintendencia del Mercado de Valores de la República Dominicana, por lo que el Banco no 
reconoce ingresos o gastos por este concepto, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado 
de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000 (reemplazada por la Ley No. 249-17), y la Segunda 
Resolución de la Junta Monetaria del 14 de noviembre de 2002.  
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estas inversiones están colocadas a tasas de interés anual de 
10.8% para ambos años, con vencimiento en junio de 2019. Un resumen es como sigue: 
 
 2018  2017 
Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX) RD$725,000,000   RD$725,000,000  
Banco de Reservas de la República Dominicana, 

Banco de Servicios Múltiples 10,000,000   10,000,000  

 RD$735,000,000   RD$735,000,000  
 

12. Participación en capital 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a participaciones en entidades, registradas al costo 
de adquisición. Un resumen es como sigue: 
 
 2018  2017 
ARS Plan Salud Banco Central, Inc. RD$31,641,924   RD$31,641,924  
Banco Agrícola de la República Dominicana 17,016,000   17,016,000  
Otras 100,900   100,900  

 RD$48,758,824   RD$48,758,824  
 

13. Propiedad, mobiliario y equipos, neto 
 
El movimiento contable de la propiedad, mobiliario y equipos, y la depreciación acumulada al 31 
de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 
 

 2018 

 
Terrenos 

RD$  
Edificaciones 

RD$  

Mobiliario y 
equipos 

RD$  

Bibliotecas 
y obras de 

arte 
RD$  

Programas de 
computadora 

RD$  

Diversos y 
construcciones 
en proceso (a) 

RD$  
Total 
RD$ 

Valor bruto al 1 de enero de 
2018 283,523,949   922,978,648   1,571,282,522   38,993,778    634,752,785    55,545,859   3,507,077,541  

Adiciones -  -  -  -  -   530,835,157    530,835,157 
Retiros  -    -  (123,181,018)    -  (1,745,929)  -  (124,926,947) 
Transferencias   -  29,795,367    255,430,114    1,756,878   53,795,030   (340,777,389)   -  

Balance al 31 de diciembre 
de 2018 

 
283,523,949   952,774,015   1,703,531,618   40,750,656   686,801,886    245,603,627   3,912,985,751  

Depreciación acumulada al 
1 de enero de 2018 -  576,055,953   1,159,040,728   -  579,771,072   -  2,314,867,753  

Gasto del período -  42,043,405   122,941,686  -  18,821,358   -   183,806,449  
Retiros -  -  (122,518,127)  -  (1,181,025)  -  (123,699,152) 

Balance 31 de diciembre de 
2018  -  618,099,358   1,159,464,287     -  597,411,405   -  2,374,975,050  

Propiedad, mobiliario y 
equipos, netos al 31 de 
diciembre de 2018 283,523,949    334,674,657     544,067,331   40,750,656     89,390,481     245,603,627   1,538,010,701  

 
  



174

Banco Central de la República Dominicana  
 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
 

25 

 2017 

 
Terrenos 

RD$  
Edificaciones 

RD$  

Mobiliario y 
equipos 

RD$  

Bibliotecas 
y obras de 

arte 
RD$  

Programas de 
computadora 

RD$  

Diversos y 
construcciones 
en proceso (a) 

RD$  
Total 
RD$ 

              
Valor bruto al 1 de enero 

de 2017 18,265,444  899,721,144  1,279,625,225  38,185,918  623,883,105  45,897,309  2,905,578,145 
Adiciones -  -  -  -  -  629,123,153  629,123,153 
Retiros -  (1,626,013)  (25,997,744)  -  -  -  (27,623,757) 
Transferencias 265,258,505  24,883,517  317,655,041  807,860  10,869,680  (619,474,603)  - 
Balance al 31 de diciembre 

de 2017 283,523,949  922,978,648  1,571,282,522  38,993,778  634,752,785  55,545,859  3,507,077,541 
              
Depreciación acumulada al 

1 de enero de 2017 -  536,335,505  1,092,686,413  -  555,882,679  -  2,184,904,597 
Gasto del período -  41,282,915  92,232,756  -  23,888,393  -  157,404,064 
Retiros -  (1,562,467)  (25,878,441)  -  -  -  (27,440,908) 
Balance al 31 de diciembre 

de 2017 -  576,055,953  1,159,040,728  -  579,771,072  -  2,314,867,753 
Propiedad, mobiliario y 

equipos, netos al 31 de 
diciembre de 2017 283,523,949  346,922,695  412,241,794  38,993,778  54,981,713  55,545,859  1,192,209,788 

 

(a) Las adiciones capitalizadas en el año 2018 por RD$340.8 millones, corresponden 
principalmente a la adquisición de infraestructura de hardware y software, generadores 
eléctricos, remodelación de edificaciones y sistema de enfriamiento. Al 31 de diciembre de 
2018, los activos en proceso incluye RD$108.1 millones, de la construcción del salón principal 
del club de empleados del Banco. 
 

Las adiciones capitalizadas en el año 2017 por RD$619 millones, corresponden principalmente 
a la adquisición de terrenos próximo a la torre de oficinas administrativas del Banco  y máquinas 
de procesamiento automático de billetes.  

 

14. Cuenta por recibir del Gobierno Dominicano 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 

 2018  2017 
    

Cuentas por recibir - déficit del Banco Central (a) RD$424,452,742,754   RD$384,225,840,355  
Transferencia para la Recapitalización del   

Banco Central (b)   13,063,300,234     8,666,287,015  

 RD$437,516,042,988   RD$392,892,127,370  
 

(a) La Ley No. 167-07 para la Recapitalización del Banco Central establece los mecanismos 
legales y financieros a través de los cuales se alcanzará la recapitalización total del Banco. Esta 
Ley indica que las pérdidas acumuladas del Banco al 31 de diciembre de 2005 serán cubiertas 
por el Estado Dominicano y que cualquier déficit que se genere a partir de ese año será 
reconocido como deuda pública, para lo cual se requiere que una vez dictaminados los estados 
financieros anuales del Banco Central, se debe notificar del déficit al Ministerio de Hacienda de 
la República Dominicana, a través de la Dirección General de Crédito Público, a más tardar el 
15 de mayo del año siguiente; consecuentemente, las pérdidas acumuladas del Banco al 31 de 
diciembre de 2005 por RD$202,140,583,810 más las pérdidas que se han generado a partir del 
año 2006 hasta el 31 de diciembre de 2017 han sido registradas como una cuenta por recibir al 
Gobierno Dominicano.  
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El saldo de cuenta por recibir del Gobierno Dominicano se reduce con cargo a la cuenta de 
Instrumentos de Recapitalización del Banco Central (ver nota 10), en la medida en que se recibe 
del Ministerio de Hacienda los instrumentos financieros establecidos en la Ley No. 167-07. Al 
31 de diciembre de 2018 y 2017, los bonos recibidos ascienden a RD$132,362,207,162.  
 
Hasta tanto no se reciban los instrumentos de recapitalización, el saldo a cargo del Gobierno 
Dominicano por pérdidas acumuladas, representa una cuenta por cobrar que no devenga 
intereses ni tiene una fecha específica de cobro.  
 
El período de diez (10) años para la emisión de los títulos para la recapitalización del Banco, 
contemplado en la Ley No. 167-07, finalizó en 2017, sin que se hayan emitido la totalidad de 
los instrumentos financieros. Actualmente el proyecto de modificación de la Ley de 
Recapitalización del Banco Central está en la etapa de revisión final para el conocimiento de la 
Junta Monetaria, posterior remisión al Poder Ejecutivo para su conocimiento, ponderación y 
envío al Congreso Nacional para su aprobación. 
 
El movimiento de las cuentas por recibir del Gobierno Dominicano por el déficit acumulado al 
31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 
 
 2018  2017 
Saldo al inicio del año RD$384,225,840,355   RD$343,011,539,159  
Transferencia del déficit neto del Banco 

Central de los años terminados al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, neto de la 
reserva general 40,226,902,399    41,214,301,196  

Saldo al final del año RD$424,452,742,754   RD$384,225,840,355  
 

(b) Corresponde a las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al Banco 
para cumplir con el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y Ley de 
Gasto Público por concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la 
recapitalización del Banco Central, de acuerdo con el Reglamento de Aplicación de la Ley                   
No. 167-07 para la Recapitalización del Banco Central, las cuales se registran cuando se tiene 
la certeza de que los recursos serán recibidos. El movimiento de las transferencias por recibir 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 
 
 2018  2017 
Saldo al inicio del año RD$  8,666,287,015   RD$9,788,911,039  
Transferencia para la Recapitalización del 

Banco Central 10,397,013,219   8,666,287,015  
Efectivo recibido  (6,000,000,000)   (9,788,911,039) 

Saldo al final del año RD$13,063,300,234   RD$8,666,287,015  
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15. Activos en proceso de realización, neto  
 
Un resumen se presenta a continuación:  
 

 
2018 

 
2017 

Muebles e inmuebles (a) RD$  4,912,977,105   RD$5,406,080,461  
Provisión por deterioro y descuento para bienes 

inmuebles (756,130,312)   (759,586,656) 
Saldo neto  4,156,846,793     4,646,493,805  

Cartera de préstamos (b)  1,857,222,207     2,659,563,537  
Provisión por deterioro y descuento para cartera 

de préstamos (1,722,212,912)    (2,437,493,797) 
Saldo neto   135,009,295   222,069,740  

Acciones (c)  7,421,284,449    7,427,806,457  
Deudores por venta de activos (d)   74,146,080    71,314,712  
Otras provisiones (497,632)   (497,632) 

 RD$11,786,788,985   RD$12,367,187,082  
 

(a) Corresponde a los activos recibidos en dación en pago de las instituciones financieras con 
problemas de liquidez y de los deudores de la cartera de créditos en proceso de recuperación 
recibida de esas entidades, más los montos incurridos por el Banco Central para poner dichos 
activos en condiciones de venta. Estos activos fueron recibidos a un valor de descuento, el cual 
se presenta como parte de la cuenta de provisión y descuento. Incluye una parcela en proceso 
de deslinde de 22.9 millones Mt², localizada en el Municipio de San José de los Llanos de la 
provincia San Pedro de Macorís, por un monto de aproximadamente RD$1,069 millones.  
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco reconoció ingresos 
por ventas de activos por RD$103 millones y RD$108 millones, respectivamente, y se incluyen 
en el renglón de Ingresos por realización y recuperación de activos en el estado de resultados. 
 

(b) Este monto está compuesto por la cartera de préstamos recibida de las entidades financieras 
con problemas de liquidez, como dación en pago de las facilidades otorgadas por el Banco 
Central. Incluye US$25,420,256 y US$40,679,155 para el 2018 y 2017, respectivamente. 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se descargaron préstamos 
provisionados por aproximadamente RD$829 millones y RD$1,739 millones, respectivamente, 
y las recuperaciones de cartera, a través de cobros y daciones de pago, fueron de 
aproximadamente RD$42 millones y RD$34.5 millones, respectivamente. 

 
Un resumen de la cartera por entidad financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como 
sigue:  
 

 
2018 

 
2017 

Banco Intercontinental, S. A. RD$1,061,121,719   RD$1,753,319,015  
Banco Mercantil, S. A.  404,446,387     476,645,451  
Grupo Financiero Nacional - Banco Nacional de 

Crédito, S. A.   382,181,844   420,126,814  
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2018 

 
2017 

Carteras de préstamos renegociadas 2,427,239    2,427,239  
Programa de liquidación de entidades 

financieras 300,000    300,000  
Otros 6,745,018    6,745,018  

 RD$1,857,222,207   RD$2,659,563,537  
 

(c) Acciones recibidas en dación de pago de las instituciones financieras con problemas de 
liquidez. A continuación, un resumen: 

 
 2018  2017 
Haina Investments Co., Ltd. (i) RD$3,948,797,055   RD$3,948,797,055  
Zona Franca San Isidro, S.A. (ii)  3,413,939,119     3,413,939,119  
Otras acciones   58,548,275    65,070,283  

 RD$7,421,284,449   RD$7,427,806,457  
 

(i) Corresponde al valor de recepción de este activo, el cual fue determinado con base en un 
promedio simple de dos valoraciones realizadas por expertos externos: una realizada 
utilizando el método de valoración de flujos de efectivo de caja libre proyectados desde el 
año 2008 hasta el 2018, descontados a una tasa ajustada por un índice de riesgo, y la otra 
fue realizada utilizando el método de múltiplos. 

 
(ii) Corresponde al valor de recepción de este activo, que fue determinado con base a un 

promedio de cuatro tasaciones de las naves y terrenos de esa compañía, realizadas por 
expertos externos. A este resultado se le añadió el valor en libros de los activos restantes 
de la Compañía, menos el total de sus pasivos. 

 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco reconoció ingresos 
por dividendos de estas acciones por aproximadamente RD$241 millones y RD$175 millones, 
respectivamente (ver nota 23). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen dividendos 
pendientes de recibir por RD$21.5 millones y RD$118.2 millones, respectivamente, y se 
incluyen en el renglón de Otras cuentas del activo en el balance general. 
 

(d) Corresponde a cuentas por recibir de terceros, en moneda nacional y extranjera, por la venta 
de activos que se recibieron en dación en pago de las instituciones financieras con problemas 
de liquidez. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye US$1,064,771 y US$1,406,106, 
respectivamente. 
 
Estas cuentas por recibir generan intereses anuales con tasas que oscilan entre 3.98% y 5.00% 
para el 2018 y entre 2.40% y 5.00% para el 2017. Durante los años 2018 y 2017, los intereses 
ganados ascienden a RD$1.1 millón y RD$756 mil, respectivamente, y se incluyen en el renglón 
de Ingresos por realización y recuperación de activos en el estado de resultados. 
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16. Otras cuentas del activo  
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 
 2018  2017 
Plan de préstamos al personal (a) RD$  5,769,713,304  RD$  5,727,206,502 
Intereses por cobrar sobre:    

Instrumentos de recapitalización del Banco 
Central (nota 10) 19,511,120,828  19,858,915,084 

Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano (c) 17,966,399  502,975,694 
Títulos con Pacto de Recompra 2,976,076  - 
Sobre plan de préstamos al personal 10,260,588  10,898,669 

 19,542,323,891  20,372,789,447 
Avances y anticipos 758,622,163  780,755,223 
Otros valores en reclamación 93,681,400  227,013,789 
 26,164,340,758  27,107,764,961 
Provisión por deterioro (367,889,447)  (333,838,582) 
 25,796,451,311  26,773,926,379 
    

Estado Dominicano:    
Acuerdo especial de arrendamiento de derechos 

mineros (b) 
 

2,818,635,498  
 

3,021,214,180 
Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano (c) 3,871,929,825  8,000,000,000 

Avance al Fondo de Contingencia 1,077,589,468  1,077,589,468 
Convenios de créditos recíprocos 81,356  103,641 
Acuñación e impresión de especies monetarias 1,249,058,779  837,199,749 
Valores y efectos en poder del Museo Numismático 

y Filatélico 172,748,231  152,737,339 
Seguros 66,040,556  53,501,040 
Otros activos 113,030,471  81,412,416 

 9,369,114,184  13,223,757,833 
 RD$35,165,565,495  RD$39,997,684,212 

 

(a) Corresponde a financiamientos realizados al personal activo y pasivo del Banco Central 
conforme a las previsiones que dicta el Reglamento Interno de Administración de Recursos 
Humanos, los cuales son otorgados a largo plazo con garantía hipotecaria y a corto plazo sin 
esta última. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos financiamientos generaron intereses por 
aproximadamente RD$112.7 millones y RD$110.7 millones, respectivamente, y se incluyen en 
el renglón de Rendimientos en moneda nacional en el estado de resultados.  
 

(b) Esta partida se compone de las cuentas por cobrar e inversiones originadas en operaciones del 
Banco Central con Rosario Dominicana, S. A., que fueron transferidas al Estado Dominicano 
según acuerdo intergubernamental de pago, renuncia de concesiones y pago de deuda, de 
fecha 22 de marzo de 2002, entre el Estado Dominicano, el Banco Central y Rosario 
Dominicana, S. A. (en adelante “Acuerdo de Arrendamiento de Derechos Mineros”); donde esta 
última cedió a favor del Estado Dominicano sus bienes muebles e inmuebles y derechos de 
explotación de las concesiones de Pueblo Viejo y Pueblo Viejo II. 
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El acuerdo antes mencionado fue modificado mediante enmienda firmada entre el Estado 
Dominicano, el Banco Central, Rosario Dominicana, S. A. y Pueblo Viejo Dominicana 
Corporation (PVDC) (subsidiaria de Barrick Gold Corporation), en fecha 10 de junio de 2009, 
que dispone, entre otros aspectos, lo siguiente: 

 

 Como contraprestación de la cesión de todos sus derechos y obligaciones bajo el Acuerdo 
de Arrendamiento de Derechos Mineros, el Estado Dominicano se comprometió a pagar al 
Banco Central la deuda y el capital invertido por esta institución en Rosario Dominicana,              
S. A., por US$81,719,299, hasta que la deuda antes mencionada sea saldada, de la manera 
siguiente: 
- Durante el tiempo que PVDC pague solamente el Retorno Neto de Fundición (RNF), 

correspondiente al 3.2% de las ventas, que es el pago que recibe el Estado como dueño 
de la mina, el Gobierno transferirá al Banco Central un 15% del total del impuesto RNF 
que deba ser pagado por PVDC al Estado, en manos de la Dirección General de 
Impuestos Internos. 

- A partir del año en que PVDC realice el primer pago anual por concepto de impuesto 
sobre la renta al Estado, 30% del total de los impuestos pagados por PVDC, serán 
transferidos al Banco Central. 
 

El 4 de septiembre de 2013 el Estado Dominicano, el Banco Central, Rosario Dominicana,              
S. A. y PVDC firmaron la segunda enmienda al Acuerdo de Arrendamiento de Derechos 
Mineros, que eliminó algunas exenciones fiscales a PVDC y aceleró el calendario de pagos de 
impuestos a favor del Estado Dominicano. La segunda enmienda no modifica las condiciones 
para el pago de la deuda por parte del Gobierno a Banco Central. Todos los demás términos y 
condiciones contenidas en el acuerdo permanecen vigentes. 
 

El Banco Central y el Ministerio de Hacienda llegaron a un acuerdo para empezar a recibir los 
fondos por concepto del porcentaje del RNF que le corresponde al Banco de los montos 
recibidos por el Estado del año 2016 en adelante. Durante los años terminados al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 se recibieron RD$323,805,000 y RD$336,021,000, respectivamente, 
para amortizar esta deuda. 
 

(c) Esta partida se compone de las cuentas por cobrar al Estado Dominicano referente al 
financiamiento otorgado mediante la Segunda Resolución de Junta Monetaria del 20 de 
diciembre de 2016, y devenga un interés anual de 8.5%. Este financiamiento fue desembolsado 
en 2017, con vencimiento en 2020. Durante el año 2018 el Banco recibió pagos por RD$4,128 
millones. 

 

17. Emisión monetaria 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 

 2018  2017 
Billetes y monedas no subsidiarias emitidos (a) RD$146,493,134,033   RD$133,468,073,093  
Cheques de gerencia en circulación 61,831,924   109,146,384  
Depósitos a la vista y para encaje legal en 

moneda nacional  96,170,216,881     95,541,431,782  

 RD$242,725,182,838   RD$229,118,651,259  
 

(a) La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 establece que la emisión y retiro de billetes y 
monedas representativas de la moneda nacional es potestad exclusiva e indelegable del Banco 
Central, el cual determinará la cantidad de billetes y monedas en circulación.  
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18. Financiamientos y otros pasivos externos  
 
Los financiamientos y otros pasivos externos están compuestos por financiamientos a mediano y largo 
plazo, cuentas de organismos internacionales, emisión de títulos en moneda extranjera, acuerdos de 
créditos recíprocos, entre otros. Un resumen se presenta a continuación: 
 

 2018  2017 
Pasivos con Fondo Monetario Internacional (FMI) (a)    
Cuenta No. 1:    

Suscripciones pendientes de pago (a.1) RD$28,820,403,988  RD$28,327,554,178 
Cuenta No. 2:    

Otras obligaciones en DEG (equivalente a 
US$2,530 en 2018 y US$2,590 en 2017) 127,005  124,833 

Asignaciones DEG (a.2) 14,580,578,568  14,331,240,100 
 43,401,109,561  42,658,919,111 
    

Financiamientos y otros pasivos de mediano y largo 
plazo:    
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (b) 30,101,620  40,455,160 
Asociación Internacional de Fomento (AIF) 15,296,622  22,026,357 

 45,398,242  62,481,517 
Préstamos por Cuenta de Otras Instituciones    

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)  
Préstamo BID 826/SF-DR FUNDAPEC (c) 381,387,940  397,956,085 

    

Otros Pasivos Externos (d):    
Banco Interamericano de Desarrollo Aportes 1,156,435,967  1,138,736,808 
Fondo Suizo de Cooperación Técnica y Pequeños 

Proyectos IDB-CEE 29,273,374  28,953,985 
Agencia Multilateral de Garantía de Inversiones 

(MIGA) 8,540,050  9,581,607 
Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento 

(BIRF) 4,416,883  51,179,834 
Asociación Internacional de Fomento (AIF) 917,892  1,196,399 
Intereses por pagar 26,472,132  17,759,518 
Depósitos a la Vista con Organismos Bilaterales 262,401,845  136,118,808 

 1,488,458,143  1,383,526,959 
 RD$45,316,353,886  RD$44,502,883,672 

 
(a) Fondo Monetario Internacional (FMI) 
 
(a.1) Suscripciones pendientes de pago 

Suscripción como miembro del FMI por DEG412,772,036, equivalente a US$574,079,613 y 
US$587,793,957 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, avalada mediante pagaré 
emitido, sin intereses, ni fecha de vencimiento específico.  
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(a.2)  Asignaciones DEG  
Corresponde a las asignaciones realizadas por el FMI al Banco Central al suscribirse como país 
miembro, en proporción a sus cuotas. Dicha asignación ofrece a cada país miembro un activo 
sin costo y por el que ni se devengan ni se pagan intereses. Si las tenencias en DEG de un país 
miembro superan el nivel asignado, este devenga intereses sobre el excedente y si mantiene 
nivel inferior paga intereses sobre el déficit. La asignación fue por DEG208,826,188 equivalente 
a US$290,433,573 y US$297,371,819 al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.  
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco Central mantiene tenencias en el FMI por 
DEG69,962,442 y DEG71,268,492, equivalentes a US$97,303,131 y US$101,487,468, 
respectivamente. Estas tenencias se incluyen en el renglón de Depósitos en bancos del exterior 
y otros valores en divisas, en el balance general.  
 
Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, los intereses devengados sobre 
las asignaciones de DEG ascienden a RD$136,328,721 y RD$72,742,471, respectivamente, y 
se incluyen en el renglón de Gastos por financiamiento de organismos internacionales en el 
estado de resultados. 
 

(b) Banco Interamericano de Desarrollo (BID)  
 

Préstamo recibido para financiar programas del sector financiero e industrial, de acuerdo al 
siguiente detalle: 

 

Préstamo No. Fecha Vencimiento Monto original 
Tasa de 
interés 

Saldo de capital  
2018  2017 

        
600/SF-DR 10-01-1979 10-01-2021 US$7,500,000  2.00% US$599,600  US$839,441 

 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los intereses causados sobre este financiamiento ascienden 
a RD$660,424 y RD$881,507, respectivamente.  
 

(c) Banco Interamericano de Desarrollo 826/SF-DR 
 
Préstamo por US$20,000,000 o su equivalente en otras monedas, cuyos recursos se 
canalizaron hacia el sector educación a través de FUNDAPEC, registrado en varias monedas, 
a tasa de interés anual de 1% hasta septiembre de 1999 y 2% en lo adelante, pagadero en 
cuotas semestrales con vencimiento en febrero de 2030. La deuda equivalente en dólares 
estadounidenses al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asciende a US$7,596,946 y 
US$8,257,550, respectivamente. 
 

(d) Otros pasivos externos 
 
Corresponden a los aportes y suscripciones en pagaré, cuentas regulares de depósitos de 
fondos e intereses por pagar y otros pasivos con Organismos Internacionales no Monetarios. 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluyen US$28,429,372 y US$27,392,622, 
respectivamente. 
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19. Valores emitidos 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 

 2018  2017 
Operaciones de Mercado Abierto:    
Certificados de participación (a) RD$    5,075,931,252  RD$   1,338,447,714 
Certificados de inversión en moneda nacional 1,239,231,827  1,331,894,662 
Certificados de inversión y letras, neto (b):    

Valor nominal 315,166,510,418  336,148,284,406 
Descuento y prima, neto (11,148,257,359)  (11,592,568,178) 

 304,018,253,059  324,555,716,228 
Notas de renta fija, neto (c):    

Valor nominal 242,558,770,000  155,047,370,000 
Descuento y prima, neto 464,152,055  (1,656,257,925) 

 243,022,922,055  153,391,112,075 
Bono dotal de ahorro familiar 82,144  82,144 

 RD$553,356,420,337  RD$480,617,252,823 
 

(a) Al 31 de diciembre del 2018, incluye RD$5,070 millones de certificados que mantiene el Fondo 
de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc., los cuales devengan una tasa 
de interés anual de 12% y vencen hasta el 2021. 
 

(b) Títulos colocados mediante subastas públicas competitivas (con cupón y cero cupón), con plazo 
de colocación de hasta 7 años, cuyas tasas de interés nominal oscilan entre 10.05% y 22% 
para el 2018, y entre 9.25% y 15.5% para el 2017.  

 
(c) Títulos colocados mediante subastas públicas competitivas (a precios con descuento, a la par 

o con prima) emitidos a plazos desde 3 hasta 7 años. Las tasas de interés nominal oscilan entre 
9.5% y 12% para el 2018, y entre 9.25% y 14.5% para el 2017. 

 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los valores emitidos generaron gastos por intereses y amortización 
de descuento por aproximadamente RD$69,300 millones y RD$66,307 millones, respectivamente, y 
se incluyen en el renglón de Intereses devengados por instrumentos de política monetaria en el estado 
de resultados. Los intereses pendientes de pago al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por este concepto 
son de aproximadamente RD$23,166 millones y RD$20,550 millones, respectivamente (ver nota 21). 
 

20. Otros depósitos de entidades de intermediación financiera 
 
Un resumen es como sigue: 
 
 2018  2017 
Depósitos para encaje legal en moneda  

extranjera (a) RD$106,594,321,962   RD$72,867,693,837  
Depósitos remunerados en moneda nacional (b) 12,949,300,000   27,076,100,000  

 RD$119,543,621,962   RD$99,943,793,837  
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(a) Corresponde a las disponibilidades que mantienen las instituciones de intermediación 
financiera en el Banco Central por el requerimiento de encaje legal en moneda extranjera. 
 

(b) Corresponde a depósitos recibidos de las instituciones financieras utilizados por el Banco 
Central como instrumento de política monetaria. La tasa de interés anual de estos instrumentos 
es fijada por el Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA) y al 31 de diciembre de 
2018 oscila entre 3.75% y 4% y, entre 3.5% y 4.25% para el 2017. El monto de los intereses 
generados por este concepto durante los años 2018 y 2017, fue de RD$1,857 millones y 
RD$1,537 millones, respectivamente, y se incluyen en el renglón de Intereses devengados por 
instrumentos de política monetaria en el estado de resultados.  

 

21. Otros pasivos 
 

Un resumen se presenta a continuación:  
 

  2018  2017 
Otros pasivos monetarios     
Depósitos especiales en moneda extranjera     

Cuentas especiales en dólares  RD$                76,838   RD$                73,762  
Depósitos en euros  311,962,530     60,459,843  
Depósitos en otras monedas extranjeras    -    119,899  

  312,039,368     60,653,504  
Depósitos provenientes de préstamos y 

financiamientos de organismos 
internacionales  5,074,830,316    3,542,543,911  

   5,386,869,684    3,603,197,415  
     

Otros depósitos en moneda nacional 
remunerados (a)    2,898,193,136     2,898,193,135  

Fondos especializados en moneda nacional     
Banco Múltiples (b)  24,377,500,000   58,511,868,700  
Otras entidades    816,603,386  791,695,285  
Puestos de Bolsa    13,477,475     23,100,109  
Financieras y Corporaciones de Crédito   2,583,752    2,583,752  
Comisión de Liquidación Administrativa de 

Baninter     39,845,077   119,845,077  

  25,250,009,690  59,449,092,923  
     

Fondos especializados en moneda extranjera     
Gobierno Dominicano - cuenta para el pago 

de la deuda externa  14,631,941,549   973,977,699  
Puestos de Bolsa    12,316,365     32,631,879  
Comisión de Liquidación Administrativa de 

Baninter    287,870     276,346  

  14,644,545,784     1,006,885,924  
     

Otros depósitos no exigibles a la vista     
En moneda extranjera  302,460,925   224,491,733  
En moneda nacional  877,043,372   728,507,532  

    1,179,504,297   952,999,265  
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  2018  2017 
Fondos recibidos en administración     

En moneda extranjera (Nota 9)  38,014,389,966   32,366,198,825  
En moneda nacional   5,248,169   151,179,916  

  38,019,638,135   32,517,378,741  
Otros pasivos     

Intereses acumulados por pagar sobre 
valores emitidos (Nota 19)  23,165,944,153   20,549,650,140  

Cuentas por pagar    1,499,712,832   946,403,897  
Provisiones, principalmente prestaciones 

laborales (c)  797,161,894   647,571,968  
Otros  4,538,700   2,730,283  

  25,467,357,579   22,146,356,288  

  RD$112,846,118,305   RD$122,574,103,691  
 

(a) Corresponde a depósitos que mantiene el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del 
Banco Central, Inc., los cuales devengan una tasa de interés anual de 14% y vencen en el 
2021.  
 

(b) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a Fondos Especializados a favor de Bancos 
Múltiples, con vencimiento hasta marzo de 2019 y enero de 2018, respectivamente, por 
concepto de compras de divisas realizadas por el Banco Central como parte de las operaciones 
de política monetaria, bajo el esquema de cobertura cambiaria. 

 
(c) Incluye las provisiones para prestaciones laborales y otros beneficios por terminación, 

registradas conforme la autorización de la Junta Monetaria. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
estas ascienden a RD$782,437,530 y RD$630,946,855, respectivamente. Al 31 de diciembre 
de 2018 y de 2017, el valor presente de las obligaciones totales por prestaciones laborales y 
otros beneficios por terminación es de aproximadamente RD$2,438 millones y RD$2,352 
millones, respectivamente. 

 
22. Patrimonio 

 
Fondo de recursos propios 
El Banco Central cuenta con un capital denominado Fondo de Recursos Propios, constituido por el 
aporte que para la creación del mismo efectuó el Estado Dominicano y por las capitalizaciones 
autorizadas y las reservas para ampliación de capital acumuladas hasta el momento de la entrada en 
vigencia de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. El 8 de abril de 2005, este fondo fue aumentado 
por el Estado Dominicano a RD$2,371,350,000, mediante la emisión de un Bono de Capitalización por 
la suma de RD$2,325,000,000. El Banco Central tiene un patrimonio propio inembargable. 
 
Reserva general 
Corresponde a la desmonetización de monedas deterioradas con imperfecciones no producidas por el 
desgaste natural, por lo que fueron retiradas de circulación por el Banco Central sin compensación de 
las mismas y registradas en la cuenta de reserva general, en virtud de lo establecido en el Artículo No. 
25 de la Ley Monetaria y Financiera. Al inicio de cada año esta reserva es transferida a los resultados. 
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23. Rendimientos en moneda extranjera 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
  2018   2017  
Rendimientos depósitos en bancos del exterior y 

otros valores en divisas    
Depósitos de un día y fin de semana RD$1,221,082,805  RD$  417,942,810 
Depósitos a corto plazo en bancos del exterior              

(Nota 5 (a)) 1,510,718,149  809,984,627 
Derechos Especiales de Giro 3,892,435  1,698,545 
Cuota FMI tramo de reserva (a) (Nota 5 (b)) 35,076,682  173,591,981 

 2,770,770,071  1,403,217,963 
Rendimiento sobre inversiones en instituciones 

internacionales (Nota 6)    
Portafolio de inversiones a vencimiento (Nota 6 (a)) 149,108,861  178,542,051 
Depósitos a plazo 261,526,678  322,400,062 
Portafolio de inversiones a valor razonable              

(Nota 6 (c)):     
Portafolio en administración interna (b) 2,492,200,322  959,992,632 
Portafolio en administración externa (c) 310,285,116  97,412,913 

 3,213,120,977  1,558,347,658 
Bono cero cupón del Tesoro - colateral de deuda (d) -  4,371,196,760 
Otras inversiones (Nota 15 (c)) 240,708,779  174,748,071 
Variación en precio del mercado del Oro (10,629,757)  125,171,358 

 RD$6,213,970,070  RD$7,632,681,810 
 

(a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye ingresos por distribución de ganancias 
extraordinarias por RD$114 mil y RD$153 millones, respectivamente. 
 

(b) Incluye RD$174 millones de pérdida neta en ventas al 31 de diciembre de 2018 y ganancia 
neta en ventas de RD$5 millones al 31 de diciembre de 2017. 

 

(c) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Incluye pérdida neta en ventas de RD$77 millones y RD$34 
millones, respectivamente. 
 

(d) Incluye RD$3,699 millones correspondiente a la ganancia por venta del Bono cero cupón y 
RD$235 millones por cancelación anticipada de deuda como resultado de la negociación 
realizada por el Banco Central en el último trimestre de 2017 donde pagó anticipadamente 
deuda garantizada por ese Bono. 
  

24. Servicios personales 
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 
 2018  2017     

Sueldos y gratificaciones RD$4,924,801,781   RD$4,634,149,858  
Seguridad social 153,940,469   137,050,210  
Contribuciones a planes de pensiones (Nota 25) 319,457,425   296,671,541  
Otros gastos de personal   85,842,973     52,780,744  

 RD$5,484,042,648   RD$5,120,652,353  
 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco tenía 1,911 y 1,860 empleados, respectivamente.  
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25. Fondos de pensiones  
 
Los funcionarios y empleados que laboraban en el Banco hasta diciembre de 2002 están afiliados a un 
plan de pensiones en el cual se establecen pagos de beneficios definidos al momento de su retiro en 
función a la edad y tiempo de servicio. Los que ingresan con posterioridad a esa fecha están afiliados 
al Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01, el cual es un 
régimen contributivo.  
 
El Banco y los empleados realizan aportes mensuales a estos planes en base a lo establecido en la 
Ley No. 87-01. Las contribuciones realizadas por el Banco a los planes antes descritos durante los 
años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron de RD$319,457,425 y RD$296,671,541, 
respectivamente, los cuales se presentan como parte del renglón de Servicios personales en el estado 
de resultados. Un resumen de los diferentes planes se presenta a continuación: 

 
(a) Fondo de Pensiones Tipo 4 administrado por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del 

Personal del Banco Central, Inc. – regulado por la Superintendencia de Pensiones 
 
El Fondo realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las 
obligaciones por este concepto. El Banco tiene el compromiso de hacer aportes extraordinarios de 
existir en algún momento un déficit significativo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor 
contable de los activos netos que se reflejan en los estados financieros del Fondo de Pensiones 
Tipo 4 excede el valor presente de las obligaciones actuariales, como se presenta a continuación: 
 

 
Valores expresados en  

millones de RD$ 
 2018  2017 
    
Valor actuarial presente (20,924)  (20,055) 

Activos netos disponibles 21,071  20,329 
 
Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones del plan son las siguientes: 
 
 2018  2017 
    
Tasa de descuento 10.50%  11% 
Expectativa de inflación  4%  3.50% 
Tasa de ajuste de pensiones 4%  3% 
Tasa de interés técnica  6.5%  6.25% 
Tabla de mortalidad GAM 83  GAM 83  

 
(b) Pensiones facultativas 

 
El Banco tiene la facultad de otorgar pensiones facultativas a los funcionarios y empleados que 
están afiliados al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc. (en 
adelante “la Administradora”), y que al momento de su retiro no son elegibles para acogerse al 
Fondo de Pensiones T4. Las pensiones otorgadas bajo esta modalidad a partir del año 2008 pasan 
al Fondo de Pensiones T4 cuando estos jubilados cumplen con los requisitos establecidos en el 
reglamento que rige este último fondo. Las pensiones otorgadas con anterioridad a esa fecha, 
permanecen de por vida en este plan. 
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El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las 
obligaciones por este concepto, y realiza aportes al plan, los cuales son administrados por 
Administradora mencionada anteriormente.    
 

El Banco tiene como política hacer aportes extraordinarios de existir en algún momento un déficit 
significativo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor contable de los activos de este fondo en 
poder de la Administradora, se aproxima al valor presente de las obligaciones actuariales, como 
se presenta a continuación: 
 

 
Valores expresados  
en millones de RD$ 

 2018  2017 
    

Valor actuarial presente (5,993)  (4,881) 
Activos netos disponibles 6,082  4,860 

Superávit (déficit) 89  (21) 
 

Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones de este plan son las 
siguientes: 

 

 2018  2017 
    

Tasa de descuento 8.5%  11.00% 
Expectativa de inflación  4%  3.50% 
Tasa de ajuste de pensión 4%  3.50% 
Tasa de mortalidad GAM 83 - 4  GAM 83 - 4 

 

26. Compromisos y contingencias 
 

Compromisos 
Como parte de las operaciones de política monetaria, durante los años 2018 y 2017, el Banco firmó 
contratos de cobertura cambiaria con bancos múltiples del país por la compra de US$490,000,000 y 
US$1,207,500,000, respectivamente. Estos contratos conllevan el compromiso de cubrir y compensar 
a los bancos múltiples por la diferencia entre la tasa de cambio inicial y la tasa de cambio de venta del 
Banco vigente en cada fecha de cobertura. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco registró 
provisiones por cobertura cambiaria por RD$257,838,000 y RD$234,144,000, respectivamente. En el 
estado de resultados, estas provisiones se presentan en el renglón de Ganancia por revaluación de 
activos y pasivos en moneda extranjera, neta en el estado de resultados. 
 

El Banco acordó compromisos de compra de inversiones en valores propias que quedaron pendientes 
de liquidación al 31 de diciembre de 2017. Los compromisos de compras correspondientes a esa fecha 
ascienden a RD$4,685,269,359, y se presentan netos en las cuentas de inversiones en instituciones 
internacionales (ver nota 6 (c)). Los compromisos fueron liquidados en enero de 2018. 
 

Contingencias 
El Banco ha sido demandado en procedimientos surgidos por las operaciones que ha realizado, 
mayormente como consecuencia de las entidades de intermediación financiera liquidadas o en proceso 
de liquidación. La gerencia basada en las representaciones de los asesores legales del Banco Central 
no estima que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 probabilidad de pago con respecto a estas demandas, 
y, por lo tanto, no se han hecho provisiones en los estados financieros. Los montos involucrados se 
encuentran registrados en cuentas de orden (ver nota 27). 
  



187

Banco Central de la República Dominicana  
 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
 

38 

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las 
obligaciones por este concepto, y realiza aportes al plan, los cuales son administrados por 
Administradora mencionada anteriormente.    
 

El Banco tiene como política hacer aportes extraordinarios de existir en algún momento un déficit 
significativo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el valor contable de los activos de este fondo en 
poder de la Administradora, se aproxima al valor presente de las obligaciones actuariales, como 
se presenta a continuación: 
 

 
Valores expresados  
en millones de RD$ 

 2018  2017 
    

Valor actuarial presente (5,993)  (4,881) 
Activos netos disponibles 6,082  4,860 

Superávit (déficit) 89  (21) 
 

Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones de este plan son las 
siguientes: 

 

 2018  2017 
    

Tasa de descuento 8.5%  11.00% 
Expectativa de inflación  4%  3.50% 
Tasa de ajuste de pensión 4%  3.50% 
Tasa de mortalidad GAM 83 - 4  GAM 83 - 4 

 

26. Compromisos y contingencias 
 

Compromisos 
Como parte de las operaciones de política monetaria, durante los años 2018 y 2017, el Banco firmó 
contratos de cobertura cambiaria con bancos múltiples del país por la compra de US$490,000,000 y 
US$1,207,500,000, respectivamente. Estos contratos conllevan el compromiso de cubrir y compensar 
a los bancos múltiples por la diferencia entre la tasa de cambio inicial y la tasa de cambio de venta del 
Banco vigente en cada fecha de cobertura. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Banco registró 
provisiones por cobertura cambiaria por RD$257,838,000 y RD$234,144,000, respectivamente. En el 
estado de resultados, estas provisiones se presentan en el renglón de Ganancia por revaluación de 
activos y pasivos en moneda extranjera, neta en el estado de resultados. 
 

El Banco acordó compromisos de compra de inversiones en valores propias que quedaron pendientes 
de liquidación al 31 de diciembre de 2017. Los compromisos de compras correspondientes a esa fecha 
ascienden a RD$4,685,269,359, y se presentan netos en las cuentas de inversiones en instituciones 
internacionales (ver nota 6 (c)). Los compromisos fueron liquidados en enero de 2018. 
 

Contingencias 
El Banco ha sido demandado en procedimientos surgidos por las operaciones que ha realizado, 
mayormente como consecuencia de las entidades de intermediación financiera liquidadas o en proceso 
de liquidación. La gerencia basada en las representaciones de los asesores legales del Banco Central 
no estima que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 probabilidad de pago con respecto a estas demandas, 
y, por lo tanto, no se han hecho provisiones en los estados financieros. Los montos involucrados se 
encuentran registrados en cuentas de orden (ver nota 27). 
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27. Cuentas de orden y contingentes  
 

Un resumen se presenta a continuación: 
 

  
2018 

 
2017 

(Nota 31) 
Billetes y Monedas en Bóvedas:     

Emisiones autorizadas  RD$1,082,627,063,697   RD$981,137,063,697  
Billetes y monedas en circulación   (146,493,134,033)   (133,468,073,093) 
Especies monetarias destruidas   (755,290,341,245)   (706,716,304,445) 
Especies monetarias para destruir   (363,562,018)   (3,994,431,018) 

  180,480,026,401   136,958,255,141  
Litis judiciales en contra del Banco Central  9,559,100,488     9,533,138,944  
Litis judiciales a favor del Banco Central    719,929,997    746,023,399  
Valores de entidades en liquidación    66,645,372    1,008,944,741  
Títulos con pacto de recompra recibidos en 

garantía  1,070,653,016   - 
Participación con organismos internacionales  -   296,989,508  
Exceso de garantía de valores adelantados 

de Baninter    218,206    1,546,034,269  
Dividendos recibidos en acciones    1,305,200    1,305,200  
Portafolio de negociación indexado  5,500,000    5,500,000  
Cuentas de contraparte y otros   6,246,093,037     5,507,447,653  

  RD$   198,149,471,717   RD$155,603,638,855  
 

Los Billetes y Monedas disponibles en bóveda se presentan neto, al deducir los billetes y monedas 
en circulación, destruidos y para destruir de las emisiones autorizadas.  
 

28. Vencimiento de activos y pasivos financieros  
 

A continuación, un detalle de los vencimientos aproximados de activos y pasivos financieros al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017: 

 
 2018  

Hasta 1 Año  De 1 a 5 Años  Más de 5 Años  Total  
RD$ 

 
RD$ 

 
RD$ 

 
RD$ 

Activos        
Oro 1,175,057,608  -  -  1,175,057,608 
Dólares de los Estados Unidos y 

otras divisas 2,399,370,518  -  -  2,399,370,518 
Depósitos en bancos del exterior y 

otros valores en divisas 147,780,378,642  -  -  147,780,378,642 
Inversiones en instituciones 

internacionales 122,322,073,836  71,237,376,335  -  193,559,450,171 
Operaciones de crédito a entidades 

de intermediación financiera 1,070,653,016  -  -  1,070,653,016 
Operaciones de crédito a entidades 

asistidas 189,823,713  -  -  189,823,713 
Instrumentos de recapitalización del 

Banco Central  69,621,322,857  62,740,884,305  -  132,362,207,162 
Inversiones en títulos de crédito 735,000,000  -  -  735,000,000 
Cuentas por recibir del Gobierno 

Dominicano 10,397,013,299  2,666,286,934  424,452,742,755  437,516,042,988 
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 2018  
Hasta 1 Año  De 1 a 5 Años  Más de 5 Años  Total  

RD$ 
 

RD$ 
 

RD$ 
 

RD$ 
Activos en proceso de realización - 

deudores por venta de activos 
(Nota 15)  -  74,146,080  -  74,146,080 

Otras cuentas del activo 26,656,088,841  807,132,023  6,013,344,470  33,476,565,334 
Total activos 382,346,782,330  137,525,825,677  430,466,087,225  950,338,695,232         
Pasivos        
Cheques de gerencia en circulación (61,831,924)   -    -   (61,831,924) 
Depósitos a la vista en moneda 

nacional (96,170,216,881)   -    -   (96,170,216,881)  
Financiamientos y otros pasivos 

externos (26,472,131)  (337,073,461)  (44,952,808,294)  (45,316,353,886) 
Valores emitidos (76,675,318,512)  (301,898,561,341)  (174,782,540,484)  (553,356,420,337) 
Depósitos en entidades de 

intermediación financiera (119,543,621,962)   -    -   (119,543,621,962) 
Otras cuentas del pasivo (112,846,118,305)   -    -   (112,846,118,305) 
Total pasivos (405,323,579,715)  (302,235,634,802)  (219,735,348,778)  (927,294,563,295) 
 
 2017  

Hasta 1 Año  De 1 a 5 Años  Más de 5 Años  Total  
RD$  RD$  RD$  RD$ 

Activos        
Oro 1,138,596,438   -  -  1,138,596,438  
Dólares de los Estados Unidos y 

otras divisas 6,723,893,240   -  -  6,723,893,240  
Depósitos en bancos del exterior y 

otros valores en divisas 112,488,757,826   -  -  112,488,757,826  
Inversiones en instituciones  

internacionales 91,487,765,166   82,580,509,164   -  174,068,274,330  
Operaciones de crédito a entidades 

asistidas 164,538,414   -  -  164,538,414  
Instrumentos de recapitalización del 

Banco Central  5,000,000,000   127,362,207,162  -  132,362,207,162  
Inversiones en títulos de crédito 735,000,000   -  -  735,000,000  
Cuentas por recibir del Gobierno  

Dominicano 8,666,287,014   -  384,225,840,356   392,892,127,370  
Activos en proceso de realización - 

deudores por venta de activos 
(Nota 15)  292,152   71,022,560   -  71,314,712  

Otras cuentas del activo 29,450,638,676   767,967,530   3,021,317,821   33,239,924,027  
Total activos 255,855,768,926   210,781,706,416   387,247,158,177  853,884,633,519  
 

       
Pasivos        
Cheques de gerencia en circulación (109,146,384)  -  -  (109,146,384) 
Depósitos a la vista en moneda 

nacional (95,541,431,782)  -  -  (95,541,431,782) 
Financiamientos y otros pasivos 

externos (153,878,326)  (62,481,517)   (44,286,523,829)  (44,502,883,672) 
Valores emitidos (96,308,292,657)  (233,316,331,762)  (150,992,628,404)  (480,617,252,823) 
Depósitos en entidades de 

intermediación financiera (99,943,793,837)  -  -  (99,943,793,837) 
Otras cuentas del pasivo (122,574,103,691)  -  -  (122,574,103,691) 
Total pasivos (414,630,646,677)  (233,378,813,279)  (195,279,152,233)  (843,288,612,189) 
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 2018  
Hasta 1 Año  De 1 a 5 Años  Más de 5 Años  Total  

RD$ 
 

RD$ 
 

RD$ 
 

RD$ 
Activos en proceso de realización - 

deudores por venta de activos 
(Nota 15)  -  74,146,080  -  74,146,080 

Otras cuentas del activo 26,656,088,841  807,132,023  6,013,344,470  33,476,565,334 
Total activos 382,346,782,330  137,525,825,677  430,466,087,225  950,338,695,232         
Pasivos        
Cheques de gerencia en circulación (61,831,924)   -    -   (61,831,924) 
Depósitos a la vista en moneda 

nacional (96,170,216,881)   -    -   (96,170,216,881)  
Financiamientos y otros pasivos 

externos (26,472,131)  (337,073,461)  (44,952,808,294)  (45,316,353,886) 
Valores emitidos (76,675,318,512)  (301,898,561,341)  (174,782,540,484)  (553,356,420,337) 
Depósitos en entidades de 

intermediación financiera (119,543,621,962)   -    -   (119,543,621,962) 
Otras cuentas del pasivo (112,846,118,305)   -    -   (112,846,118,305) 
Total pasivos (405,323,579,715)  (302,235,634,802)  (219,735,348,778)  (927,294,563,295) 
 
 2017  

Hasta 1 Año  De 1 a 5 Años  Más de 5 Años  Total  
RD$  RD$  RD$  RD$ 

Activos        
Oro 1,138,596,438   -  -  1,138,596,438  
Dólares de los Estados Unidos y 

otras divisas 6,723,893,240   -  -  6,723,893,240  
Depósitos en bancos del exterior y 

otros valores en divisas 112,488,757,826   -  -  112,488,757,826  
Inversiones en instituciones  

internacionales 91,487,765,166   82,580,509,164   -  174,068,274,330  
Operaciones de crédito a entidades 

asistidas 164,538,414   -  -  164,538,414  
Instrumentos de recapitalización del 

Banco Central  5,000,000,000   127,362,207,162  -  132,362,207,162  
Inversiones en títulos de crédito 735,000,000   -  -  735,000,000  
Cuentas por recibir del Gobierno  

Dominicano 8,666,287,014   -  384,225,840,356   392,892,127,370  
Activos en proceso de realización - 

deudores por venta de activos 
(Nota 15)  292,152   71,022,560   -  71,314,712  

Otras cuentas del activo 29,450,638,676   767,967,530   3,021,317,821   33,239,924,027  
Total activos 255,855,768,926   210,781,706,416   387,247,158,177  853,884,633,519  
 

       
Pasivos        
Cheques de gerencia en circulación (109,146,384)  -  -  (109,146,384) 
Depósitos a la vista en moneda 

nacional (95,541,431,782)  -  -  (95,541,431,782) 
Financiamientos y otros pasivos 

externos (153,878,326)  (62,481,517)   (44,286,523,829)  (44,502,883,672) 
Valores emitidos (96,308,292,657)  (233,316,331,762)  (150,992,628,404)  (480,617,252,823) 
Depósitos en entidades de 

intermediación financiera (99,943,793,837)  -  -  (99,943,793,837) 
Otras cuentas del pasivo (122,574,103,691)  -  -  (122,574,103,691) 
Total pasivos (414,630,646,677)  (233,378,813,279)  (195,279,152,233)  (843,288,612,189) 
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29. Principales transacciones y saldos con el Gobierno Dominicano  
 

Los saldos y transacciones más significativas realizadas con el Gobierno Dominicano al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, y durante los años terminados en esas fechas incluyen: 
 
 2018 

 
 

 
Efecto en  

Monto  ingresos  
RD$  RD$  

Saldos al 31 de diciembre     Cuentas por recibir 437,516,042,988   - 
 Instrumentos de recapitalización 132,362,207,162   - 
 Intereses por cobrar   19,529,087,227   - 
 Estado Dominicano – Acuerdo especial de arrendamiento 

de derechos mineros 2,818,635,498   - 
 Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano 3,871,929,825   -      

Transacciones    
 Rendimiento por facilidad crediticia al Gobierno   

Dominicano - Art. 33, Ley No.183-02 -  481,471,495  
 Rendimientos de instrumentos de recapitalización del 

Banco Central -  
 

16,659,167,241  
 Transferencia para la Recapitalización del Banco Central -  10,397,013,219  

 
Pago recibido – Rendimientos por instrumentos de 

recapitalización del Banco Central 17,006,961,497   - 

 
Pago recibido - Transferencia para la recapitalización del 

Banco Central   6,000,000,000   - 

 
Pago recibido – Acuerdo especial de arrendamiento de 

derechos mineros 323,805,000   - 
 Pago recibido – Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano 4,128,070,175   - 
 
 2017 

 Monto  
Efecto en 
ingresos 

RD$ RD$ 
Saldos al 31 de diciembre    

Cuentas por cobrar 392,892,127,370   - 
Instrumentos de recapitalización 132,362,207,162   - 
Intereses por cobrar 20,361,890,778   - 
Estado Dominicano – Acuerdo especial de arrendamiento 

de derechos mineros 3,021,214,180   - 
Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano 8,000,000,000   - 

    

Transacciones    
Rendimiento por facilidad crediticia al Gobierno 

Dominicano - Art. 33, Ley No.183-02 -  502,975,695 
Rendimientos de instrumentos de recapitalización del 

Banco Central -  16,675,328,582  
Transferencia para la recapitalización del Banco Central -  8,666,287,015  
Pago recibido – Rendimientos por instrumentos de 

recapitalización del Banco Central 22,889,883,302  - 
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 2017 

 Monto  
Efecto en 
ingresos 

RD$ RD$ 
Pago recibido - Transferencia para la recapitalización del 

Banco Central 9,788,911,039  - 
Pago recibido – Acuerdo especial de arrendamiento de 

derechos mineros 336,021,000  - 
 

30. Administración del riesgo 
 

Los activos en moneda extranjera del Banco Central están constituidos principalmente por los 
instrumentos financieros de las Reservas Internacionales que se invierten y custodian en el exterior, 
tales como depósitos a plazo y a la vista, bonos de gobiernos, entre otros activos de alta calidad 
crediticia. Asimismo, los pasivos en moneda extranjera están conformados por financiamientos con 
organismos internacionales y los pasivos en moneda nacional por los instrumentos financieros 
vinculados a las operaciones de mercado abierto realizadas con las Entidades de Intermediación 
Financiera del país, a través de los mecanismos de ejecución de política monetaria aprobados por la 
Junta Monetaria. 
 

30.1 Reservas internacionales 
 

Las Reservas Internacionales están constituidas por activos denominados en monedas extranjeras, 
invertidos en entidades e instrumentos financieros del exterior, que se presentan en el balance general 
en los renglones de Oro, Dólares estadounidenses y otras monedas extranjeras, Depósitos en bancos 
del exterior y otros valores en divisas y de Inversiones en instituciones internacionales. La Junta 
Monetaria establece que la inversión de las reservas debe regirse bajo los criterios de seguridad, 
liquidez y rentabilidad. En este sentido, define como objetivo principal maximizar el retorno promedio 
anual en el largo plazo de las inversiones, sujeto al cumplimiento de los objetivos de liquidez del Banco 
Central y que, con un nivel de confianza de 95%, el portafolio agregado en ningún año registre en su 
totalidad un retorno negativo. 
 

La Junta Monetaria establece los lineamientos mínimos de calificación crediticia requeridos de las 
contrapartes de inversión, el conjunto de activos elegibles, así como los criterios de gestión de las 
Reservas Internacionales. 
 

Como parte de la política de inversión de las Reservas Internacionales, la Junta Monetaria atribuye al 
Comité de Administración de Reservas Internacionales (CARI) la definición de los lineamientos de 
inversión a ser implementados en la gestión y el monitoreo del cumplimiento de los criterios de tamaño, 
rebalanceo y composición por monedas de cada tramo. 
 

30.1.1 Riesgo de crédito 
 

Representa la probabilidad de pérdidas ante posible incumplimiento, falta de pago de capital o intereses 
por parte de los emisores y contrapartes autorizadas por el Banco Central para sus operaciones de 
inversión.  
 

Con la finalidad de mitigar este riesgo, la Junta Monetaria establece cual debe ser la calificación mínima 
de riesgo crediticio, por tipo de instrumento y emisor. Por su parte, el CARI establece los lineamientos 
de riesgo de crédito y aprueba el uso de un modelo de riesgo de crédito que delimita las exposiciones 
máximas por tipo de instrumento y contrapartes. Los principales insumos considerados son las 
calificaciones crediticias de las principales agencias calificadoras de riesgo (Moody’s, Standard & 
Poor’s y Fitch), así como también las matrices de transición y las probabilidades de incumplimiento.   
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 2017 

 Monto  
Efecto en 
ingresos 

RD$ RD$ 
Pago recibido - Transferencia para la recapitalización del 

Banco Central 9,788,911,039  - 
Pago recibido – Acuerdo especial de arrendamiento de 

derechos mineros 336,021,000  - 
 

30. Administración del riesgo 
 

Los activos en moneda extranjera del Banco Central están constituidos principalmente por los 
instrumentos financieros de las Reservas Internacionales que se invierten y custodian en el exterior, 
tales como depósitos a plazo y a la vista, bonos de gobiernos, entre otros activos de alta calidad 
crediticia. Asimismo, los pasivos en moneda extranjera están conformados por financiamientos con 
organismos internacionales y los pasivos en moneda nacional por los instrumentos financieros 
vinculados a las operaciones de mercado abierto realizadas con las Entidades de Intermediación 
Financiera del país, a través de los mecanismos de ejecución de política monetaria aprobados por la 
Junta Monetaria. 
 

30.1 Reservas internacionales 
 

Las Reservas Internacionales están constituidas por activos denominados en monedas extranjeras, 
invertidos en entidades e instrumentos financieros del exterior, que se presentan en el balance general 
en los renglones de Oro, Dólares estadounidenses y otras monedas extranjeras, Depósitos en bancos 
del exterior y otros valores en divisas y de Inversiones en instituciones internacionales. La Junta 
Monetaria establece que la inversión de las reservas debe regirse bajo los criterios de seguridad, 
liquidez y rentabilidad. En este sentido, define como objetivo principal maximizar el retorno promedio 
anual en el largo plazo de las inversiones, sujeto al cumplimiento de los objetivos de liquidez del Banco 
Central y que, con un nivel de confianza de 95%, el portafolio agregado en ningún año registre en su 
totalidad un retorno negativo. 
 

La Junta Monetaria establece los lineamientos mínimos de calificación crediticia requeridos de las 
contrapartes de inversión, el conjunto de activos elegibles, así como los criterios de gestión de las 
Reservas Internacionales. 
 

Como parte de la política de inversión de las Reservas Internacionales, la Junta Monetaria atribuye al 
Comité de Administración de Reservas Internacionales (CARI) la definición de los lineamientos de 
inversión a ser implementados en la gestión y el monitoreo del cumplimiento de los criterios de tamaño, 
rebalanceo y composición por monedas de cada tramo. 
 

30.1.1 Riesgo de crédito 
 

Representa la probabilidad de pérdidas ante posible incumplimiento, falta de pago de capital o intereses 
por parte de los emisores y contrapartes autorizadas por el Banco Central para sus operaciones de 
inversión.  
 

Con la finalidad de mitigar este riesgo, la Junta Monetaria establece cual debe ser la calificación mínima 
de riesgo crediticio, por tipo de instrumento y emisor. Por su parte, el CARI establece los lineamientos 
de riesgo de crédito y aprueba el uso de un modelo de riesgo de crédito que delimita las exposiciones 
máximas por tipo de instrumento y contrapartes. Los principales insumos considerados son las 
calificaciones crediticias de las principales agencias calificadoras de riesgo (Moody’s, Standard & 
Poor’s y Fitch), así como también las matrices de transición y las probabilidades de incumplimiento.   
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La gestión de riesgo de crédito se realiza de forma constante e incluye un monitoreo de las 
exposiciones a los distintos países, contrapartes, emisores, actualizándose en forma regular las 
clasificaciones de riesgo y demás criterios que determinan los límites y márgenes de inversión.  
 
En este sentido, el portafolio de las Reservas Internacionales está constituido por instrumentos 
financieros de alta calidad crediticia, tales como bonos soberanos y letras emitidos por gobiernos, 
bonos de organismos supranacionales y agencias soberanas, depósitos bancarios a la vista y a plazo, 
entre otros, que cumplen con los criterios establecidos en los lineamientos de inversión.  
 
Al 31 de diciembre de 2018, la composición por tipo de clasificación crediticia se muestra a 
continuación: 
 

Exposición por calificación crediticia en moneda extranjera US$ 

Calificación  
Crediticia  

Depósitos a 
Plazo y a la 

Vista 

 

Agencias 

 
Tesoros  
EEUU 

 

Supranacionales 

 

Total 

 

Porcentaje 
AAA  1,075,290,450  916,392,462  2,056,184,368  326,930,398  4,374,797,678  65.33% 
AA+  -  285,367,286  -  -  285,367,286  4.26% 
AA  339,744,322  23,525,141  -  2,011,786  365,281,249  5.45% 
AA-  769,998,836  9,186,313  -  -  779,185,149  11.64% 
A+  564,230,802  -  -  -  564,230,802  8.43% 
A  327,480,432  -  -  -  327,480,432  4.89% 

Total Reservas *  3,076,744,842  1,234,471,202  2,056,184,368  328,942,184  6,696,342,596  100.00% 
* Excluye el oro y otros activos brutos de reservas.      

 
La selección de instrumentos de inversión por su calificación crediticia está basada en las 
recomendaciones de gestión de riesgo de crédito establecidas por el Comité de Supervisión Bancaria 
de Basilea. 
 
A los fines de diversificar la composición por tipo de instrumentos del portafolio de reservas 
internacionales, desde diciembre del año 2016 se realizan inversiones en depósitos a plazo con 
cobertura cambiaria (CFS, por sus siglas en inglés), que permite invertir en otras monedas distintas al 
dólar estadounidense cubriendo siempre el riesgo cambiario. Al 31 de diciembre de 2018, se mantenían 
depósitos en Euros con cobertura al Dólar Estadounidense.  
 
En este tipo de operaciones no existe exposición crediticia adicional ya que se realizan con las mismas 
contrapartes y los mismos criterios de inversión. En adición, se considera el costo de adquirir la moneda 
subyacente a la tasa de mercado al momento de la liquidación en caso de que la contraparte incumpla 
con el pago a través del establecimiento de límites de riesgo, tanto por monto nocional liquidado, como 
por fecha de liquidación y por contraparte. La metodología utilizada para medir la exposición al 
momento de incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés) es la sugerida en Basilea III, la cual tiene 
como objetivo cuantificar el riesgo existente en la parte del contrato a futuro de la operación (ver nota 
6 (b)). 
 

30.1.2 Riesgo de mercado 
 
Implica posibles disminuciones en el valor de mercado de las tenencias de un portafolio de 
inversión, debido a variaciones en los precios de los instrumentos de renta fija. La Junta Monetaria 
define la política de inversión y tolerancia al riesgo del portafolio de Reservas Internacionales.   



193

Banco Central de la República Dominicana  
 
Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
 

44 

Por otra parte, el CARI se encarga de velar por el cumplimiento de los lineamientos de inversión 
establecidos por la Junta Monetaria y establece los índices de referencias, así como el error de 
réplica con respecto al índice de referencia y límites en el Valor en Riesgo (VaR) del portafolio en 
el horizonte de un año con un 95% de nivel de confianza.  
 
El VaR estima la pérdida máxima que puede experimentar una inversión dentro de un horizonte de 
tiempo y con un nivel de confianza determinado. El siguiente cuadro muestra el VaR de las 
Reservas con un 95% de confianza al 31 de diciembre de 2018, en diferentes horizontes de tiempo: 
 

Valor en riesgo del portafolio en Dólares estadounidenses 
 95% nivel de confianza 

Portafolio  VaR 1 día  VaR 1 mes  VaR 1 año 

Administración Interna   US$534,751   US$2,450,539   US$8,488,916 

Administración Externa (RAMP)  US$  41,927  US$   192,134  US$   665,571 
 
Así, el portafolio de Reservas Internacionales posee instrumentos financieros de duración 
moderada que presentan baja volatilidad en sus precios, tales como bonos soberanos y letras 
emitidos por gobiernos, bonos de organismos supranacionales y agencias soberanas, de corto y 
mediano plazo; a fin de garantizar que la gestión de inversión maximice el rendimiento de las 
inversiones, sin que en ningún año calendario el portafolio de reservas presente una probabilidad 
de rendimientos negativos con un 95% de nivel de confianza. 
 
La duración es una medida de la sensibilidad del portafolio ante las variaciones en las tasas de 
interés, y mide el impacto en el valor del portafolio por un cambio de uno por ciento (1%) en las 
tasas de interés. El siguiente cuadro resume la duración del portafolio: 
 

Indicador de Riesgo de Mercado 
Duración del Portafolio 

Concepto  31 de diciembre 2018 

Cambio porcentual en las tasas de interés  +1 
Cambio porcentual en el valor de mercado  -0.77 
Equivalente en US$  (26,622,211) 

 
30.1.3 Riesgo de liquidez 

 
La capacidad de cumplir con las obligaciones propias del Banco Central se mide a través del 
manejo oportuno de la liquidez. Una gestión eficaz del riesgo de liquidez contribuye a garantizar la 
capacidad para hacer frente a los flujos de caja resultantes de las obligaciones de pago. Para 
reducir el riesgo de liquidez, primero se realiza un análisis que evalúa la probabilidad de uso en 
moneda extranjera dentro de un horizonte de un (1) día, un (1) mes, hasta un (1) año. En este 
sentido, el el portafolio de Reservas se divide en tramos de Capital de Trabajo y Liquidez.  
 

Portafolio de Reservas Internacionales 
Subportafolio  Participación 

Capital de Trabajo  21.00% 
Liquidez Intermedia  79.00% 
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Las inversiones que conforman el portafolio de Reservas Internacionales poseen un alto nivel de 
liquidez en términos de convertibilidad a efectivo en los mercados financieros internacionales. Al 31 
de diciembre, la conversión a efectivo de dicho portafolio por nivel de liquidez se detalla a 
continuación:  
 

Liquidez Portafolio Reservas Internacionales en US$ 
Plazos  Monto   Porcentaje 

1 día  US$4,804,543,860   71.75% 
1 día a 1 semana  78,827,000   1.18% 
1 semana a 1 mes  437,340,981   6.53% 
1 mes a 3 meses  336,381,808   5.02% 
3 a 6 meses  896,626,071   13.39% 
más de 6 meses  142,622,876   2.13% 

Total Reservas  US$6,696,342,596   100.00% 
 
El vencimiento promedio del portafolio de Reservas Internacionales al 31 de diciembre del 2018, 
se situó en 0.54 años. 
 

30.2 Operaciones de mercado abierto 
 
La política monetaria del Banco Central se basa en un esquema de metas de inflación, bajo el cual 
las decisiones de política están orientadas a minimizar los desvíos futuros de la inflación respecto 
a las metas anunciadas. En dicho esquema, el instrumento principal es la tasa de la política 
monetaria (TPM), que tiene como objetivo incidir en la tasa de mercado. 
 
El 23 de noviembre de 2017 se aprobó la Segunda Resolución de la Junta Monetaria, que modifica 
el Reglamento sobre Programa Monetario e Instrumentos de Política Monetaria, a fin de actualizar 
el marco normativo y los mecanismos a ser aplicados en la implementación de los instrumentos de 
política monetaria, cambiaria y financiera, como son el encaje legal, las operaciones de mercado 
abierto, operaciones de compra y venta de divisas, ventanillas de liquidez, entre otros, de 
conformidad con lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. Esta resolución define 
las operaciones de mercado abierto como la compra y venta de títulos valores realizadas por el 
Banco Central, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, acorde con los objetivos de 
política monetaria. 
 
En este contexto, las operaciones de mercado abierto tienen como fin influir en los niveles de 
liquidez de las Entidades de Intermediación Financiera (EIFs) y adecuar la cantidad de dinero en 
circulación a las necesidades de la economía. Dichas operaciones se realizan basadas en un 
ejercicio diario de estimación de la liquidez del sistema financiero y a lo establecido en el Programa 
Monetario. 
 

30.2.1 Gestión de liquidez 
 
Durante el año 2018, el Banco Central realizó operaciones de mercado abierto a través de las 
emisiones de Letras de 30 días hasta un año y títulos valores a plazos de cinco y siete años, que 
influyeron en los niveles de liquidez de las EIFs y permitieron adecuar la cantidad de dinero en 
circulación a las necesidades de la economía. 
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Al 31 de diciembre los balances de operaciones de mercado abierto de emisiones vigentes y vencidas, 
son como sigue: 
 
 2018  2017 
Operaciones de Mercado Abierto:    
Letras (neto) RD$       579,087,597   RD$  11,781,841,988  
Notas de renta fija (neto)   243,022,922,055   153,391,112,075  
Certificados de inversión Especial (neto) 303,439,165,462    312,773,874,240  
Certificados de participación   5,075,931,252    1,338,447,714  
Certificados de inversión en moneda nacional    1,239,231,827     1,331,894,662  
 RD$553,356,338,193   RD$480,617,170,679  
 
Asimismo, el Banco realiza operaciones de corto plazo para contraer u otorgar liquidez, ofreciendo 
a las EIFs las siguientes opciones: 
 
Mecanismos de Contracción 
 Subastas competitivas de letras a un día hábil, a una tasa de rendimiento máxima equivalente 

a la Tasa de Política Monetaria (TPM).  
 Depósito remunerado de un día ofrecido a través del mecanismo de ventanilla directa, a una 

tasa de interés equivalente a la TPM menos 150 puntos base. Esta facilidad se activa por 
iniciativa de las entidades. 

 
Mecanismos de Expansión 
 Ventanilla de colocación directa de reporto a plazo de un día, a una tasa de rendimiento 

equivalente a la TPM más 150 puntos base. 
 Subastas de reporto a un día, referenciadas a la TPM. 
 Ventanilla de colocación directa de reporto a plazos, cuyo margen será determinado por el 

Banco Central. 
 
En este sentido, el rendimiento de los instrumentos de corto plazo a través de sus facilidades 
permanentes de contracción y expansión se mantiene en un corredor alrededor de la TPM, a los 
fines de incidir sobre las tasas de interés interbancarias y de fortalecer la señal de política 
monetaria. 
 
Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de las facilidades, se presentan a continuación:  
 
 Millones de RD$ 

 2018   2017 
Depósitos remunerados 6,631   12,180  
Letras a un día 6,318   14,896  

Facilidades permanentes de contracción 12,949   27,076 
    
Repos 53    -  
Repos a plazos 1,017    -  

Facilidades permanentes de expansión  1,071  - 
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30.2.2 Riesgo de mercado  
 
El Banco Central da seguimiento a los rendimientos de los títulos transados en el mercado 
secundario y las condiciones de mercado, a fin de minimizar el riesgo de mercado que podría 
materializarse al momento de vencimiento de los títulos, ante la necesidad de neutralizar su efecto 
monetario mediante la realización de una emisión. 
  
Las emisiones del Banco Central durante el 2018, se colocaron a rendimientos promedios de 9.74% 
y 10.99% en el mercado primario para los plazos de cinco y siete años, respectivamente. Este 
comportamiento ha sido coherente con el ambiente de tasas de interés doméstico. Asimismo, el 
rendimiento promedio del balance de emisiones vigentes en circulación fue de 12.54%, menor al 
registrado al cierre del año 2017 de 13.92%. 
 
Por otro lado, al cierre del año 2018 el tiempo de vencimiento promedio del balance de emisiones 
del Banco asciende a 3.49 años, distribuidos en instrumentos de 1 día, de corto plazo (de 1 mes 
hasta 1 año) y de largo plazo (hasta 7 años), mayor en 0.22 años con relación al cierre del año 
2017 de 3.58 años. Cabe resaltar que, a diferencia del año 2017, durante el 2018 se colocaron 
emisiones con plazo de vencimiento de 3 años, a los fines de diversificar el portafolio de pasivos 
del Banco Central, contribuyendo a ir reduciendo la duración del mismo, lo que brinda mayor 
flexibilidad operacional ante los cambios en las necesidades de liquidez en la economía. 

 
30.2.3 Riesgo de contraparte 

 
Como mecanismo para disminuir el riesgo de contraparte de las operaciones que realiza el Banco 
con las EIFs a través de su mecanismo de Repos, el Banco tiene como política aceptar como 
subyacentes títulos valores considerados de alta calidad de forma que se minimice el riesgo de 
crédito. En este orden, la política es aceptar títulos-valores emitidos por el Banco Central o por el 
Ministerio de Hacienda, siempre que dichos valores hayan sido emitidos por lo menos un año antes 
de efectuarse la operación y que el vencimiento de los mismos no sea inferior al plazo pactado 
para su recompra. Igualmente, los títulos valores objeto de operaciones de Repos deberán estar 
libres de toda carga o gravámenes, prohibiciones, embargos, prenda o de cualquier otra medida 
que prive, limite o afecte su libre disposición.  
 
La política requiere que previo a la participación en estas operaciones, las EIFs suscriban un 
contrato genérico con el Banco en el que se contemplen las obligaciones de las partes y que las 
mismas realicen la pignoración a favor del Banco Central de dichos títulos-valores en el Sistema 
de CEVALDOM Depósito Centralizado de Valores, S. A. (CEVALDOM), quienes mantienen la 
custodia y anotación en cuenta de los mismos durante la vigencia del acuerdo. En el caso de los 
títulos físicos, el Banco mantiene su custodia directa. Para los reportos a plazos, se deberá producir 
un cambio de titularidad de los títulos-valores subyacentes a la operación en CEVALDOM. En 
conjunto, estas medidas buscan garantizar la calidad y disponibilidad del activo utilizado como 
subyacente en dichas operaciones.  
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31. Reclasificaciones  
 
Algunas reclasificaciones o adecuaciones en términos de presentación fueron realizadas al rubro 
de Cuentas de Orden al 31 de diciembre del 2017 (ver nota 27), para mantener la comparabilidad 
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.  
 
 2017 

 
Previamente 
Reportado  Reclasificación  Modificado 

 RD$  RD$  RD$ 
Balance General      
Cuentas de orden 1,000,989,947,411   (845,386,308,556)  155,603,638,855  
 
La reclasificación corresponde principalmente a la reagrupación para presentar los billetes y 
monedas en bóveda por RD$137 millones netos, en lugar del total de las emisiones autorizadas 
por RD$981 millones. 




