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I. - SINTESIS DE LA EVOLUCION GENERAL DE LA ECONOMIA. -

1) El producto bruto interno a precios corrientes.

El producto bruto interno de la Reptblica Dominicana fué para el
afio de 1962 de RD$876 millones a Precios corrientes, Para el afio de
1963 se registré un aumento de un 13%, continudé aumentando hasta alcan
zar la cifra de RD$1,085 millones en 1964 1o que representa un aumento
de un 9.45% relacionado con el afio anterior. La tasa global de creci-
miento del producto bruto interno para el periodo 1962-1964 fué de un
24%. A causa de la guerra civil que tuvo lugar durante el afio 1965, a la
fecha no se dispone de estimados de 1a produccién nacional para ese afio.

Los sectores mis importantes fueron, para 1962, el sector agri-
cola, cuya participacién en la produccién nacional fué de un 18%; el sec-
tor comercial con un 18% y el sector de industrias con una participacién
de un 17%. El sector comercial experimenta un crecimiento notable pa-
ra los afios 1963 y 1964 llegando a ser su participacién para este Gltimo
afio la mas grande que la de cualquier otro sector.

El PBI a precios constantes:

La tasa de crecimiento global del producto bruto interno del pe-
riodo 1962-1964 en términos reales fué de un 11%. E1 crecimiento fué
mas o ménos continuo siendo las tasas 1962-1963 de un 5% y 1963-1964 de
un 6%.

Para el afio 1962 la participacién de los sectores mais importan-
tes en la produccién nacional corresponde a comercio y agricultura con
20% cada uno y al sector industrial con un 19%.

El sector agricola cuya produccién habia venido creciendo desde
1950 hasta 1962 a una tasa de un 3% (inferior a la tasa de crecimiento po-
blacional que es de 3.5%) se estancd en 1963. ‘En 1964 hay una mejoria
que se manifiesta en una tasa de aumento de 4,62%,

A partir del 1962 el incremento en la demanda de productos agri-
colas de consumo interno, causado por los aumentos masivos de salarios
que toman lugar a consecuencia de las presiones sociales, dan por resul-
tado que se importen una serie de productos que tradicionalmente no se
importaban. Estos cambios tuvieron un impacto desfavorable en la balan
za de pagos.
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El sector comercial cuya participacién en la produccién nacio-
nal fué de un 20% en 1962, crece a una tasa de un 4.4% en el 1963 de un

6% en 1964 manteniendo su posicién relativa en el producto bruto inter-
no.

La participacién del sector piiblico en la produccién nacional fué
de un 16% en 1963,

El sector silvicultura y pesca, cuya participacién relativa en el
producto bruto interno es muy baja, experimenta en el 1963 un aumento
considerable. Esto debido a la gran intensificacién que sufre la poda
de 4rboles en ese afio respondiendo a una expansién de la industria del
mueble. Para el afio 1964, sin embargo, su tasa de crecimiento decae
considerablemente,

El crecimiento del sector industrial fué durante el perido poco
satisfactorio. Dicho sector crece a una tasa de un 2.8% en 1963 y de
3.3% en 1964. Hay una serie de factores cuya futura incidencia preveen
una perspectiva favorable al sector industrial.

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR
HABITANTES*

( a precio constante)

1962-100 (En miles deRD$)
Afios P.B.I. Poblacién P. B.I por H. To s
1960 838, 384.8 3,047,070 273

1961 792, 897.9 3,156, 765 251 -8.73
1962 891, 898. 7 3,270, 420 273 8. 76
1963 927, 574.0 3, 388, 037 274 0. 37
1964 1,005, 057. 7 3,510,200 286 4,38

* Cifras provisionales
%% Incremento sobre el afio anterior



Ingreso per capita .

El ingreso por habitantes crece durante el periodo 1960-1964, a
una tasa global de 4%.

A principios del periodo, en 1960 el ingreso por habitantes ascien
de a RD$275. Para 1961 los efectos de las sanciones econdémicas impues-
tas al régimen de Trujillo hacen sentir su efecto ocasionando una dismi-
nucién equivalente a -8.73%. En 1962 se observa una mejoria apreciable
con los cambios politicos que se suscitan y casi se recobra el nivel de

1960.

En el afio 1963 casi se mantiene el nivel del afio anterior mien-
tras que en el 1964 hay un aumento de 4.48%, que hace que la cifra de
$286 sea la méas alta del periodo.

Importaciones.

Las tendencias creciente de las importaciones refleja en gran me
dida la tendencia general del consumo para los afios 1962-1964.

Para el afio 1962 las importaciones alcanzaron un nivel de RD$129.1
millones correspondiendo de éstas un 17.4% a la importacidén de bienes de
capital, las cuales casi llegan a cuadruplicarse para el periodo 1961-1964.

En el afio 1963 las importaciones aumentan a $160. 3 millones re-
presentando un crecimiento de 24% con relacién a 1962. Las importacio-
nes de bienes de capital mejoran su participacién relativa subiendo a un
23% del total. Para el afio 1964 crecen las importaciones totales un 20%
con relacién al afio 1963, La participacién relativa de la importacién de
bienes de capital siguié mejorando al alcanzar un 24% de las importacio
nes totales.

Demanda final de bienes.

Consumo, -

Como es el caso de otros agregados considerados en este anali-
sis, el consumo experimenta un alza continua en los afios 1962-1964,
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Mientras en 1962 asciende a RD$777.2 millones, aumenta hasta
alcanzar la cifra de $967. 8 millones en 1964.

La nueva tendencia de la economia a partir de los cambios poli-
ticos que se originan en 1961 dan por resultado un alza continua del con-
sumo para los afios subsiguientes.

El consumo global para el afio 1963 crece a una tasa de un 14%
con relacién al afio 1962, asimismo crece en el 1964 en un 9% con rela-
cidén al afio 1963,

El consumo privado se duplica en el periodo 1961-1964, siendo
la cifra para este Gltimo afio de RD$804. 7 millones. Su participacién
relativa en el consumo global es la méds importante durante estos afios.

El consumo piblico registra un aumento también notable duran-
te el periodo y casi llega a duplicarse en el 1964 con relacién al afio
1962.

Inversidn.
La evolucidén de la inversién interna bruta a precios corrientes

sigue un ritmo ascendente para el periodo 1962-1964. Como en casos
anteriores no contamos con estimados para el afio de 1965,

RELACION DE LA INVERSION CON EL PBI

(En millones RD$)

Afios Inversién Bruta Interna PBI Inversiéon Bruta In-
na como % del PBI

1962 93.8 876.0 10. 7%
1963 133.9 991.5 13. 5%
1964 168, 4 1,085, 3 15. 5%
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Como puede verse en el cuadro anterior, la relacién entre la
inversibén bruta interna y el producto bruto interno aumenta de 10. 7%
en 1962 a 15, 7" en 1964, '

La tasa global de aumento para el periodo es de 80%. Entre los
factores que inciden sobre esto vermos que la maquinaria y equipo del
sector plblico aumenta en el periodo en un 50%. En las empresas pi-
blicas el mismo renglén aumenta en un 77. 5% mientras que para el go-
bierno central el aumento fué de un 24%.

En el rengldén construcciones el aumento registrado para el afio
1964 en el sector piblico es de un 8. 9% con relacién al 1962. Las cons-
trucciones del gobierno central aumentan en el periodo en un 14. 6% en
tanto que en las empresas pliblicas se opera una disminucién de un
-9.8%. Las construcciones de los municipios también experimentan
una baja de -51. 3%. Esta disminucién se compensa con las construc-
ciones de los institutos auténomos que se cuadruplican; gran parte de
este aumento corresponde al Instituto de Auxilios y Viviendas quien lle-
v6 a cabo un plan masivo de construccién de viviendas para personas de
escasos recursos. '

Las construcciones de viviendas de parte del sector privado maéas
que se duplican para el periodo 1962-1964. En general la expansibén
urbana con su consecuente aumento en la construccidon de viviendas es
una de las causas principales del crecimiento de la inversién bruta in-
terna para el periodo analizado.

Exportaciones.

El valor de las exportaciones registra una tasa promedio de cre
cimiento de un 4% para los afios 1962-1964. En 1962 ascienden a
RD$169. 6 millones, siendoRD$174. 3 millones en 1963 yRD$179. 4 millones
en 1964,

La composicién de las exportaciones para el periodo, no se al-
tera notablemente siendo los renglones principales en orden de impor-
tancia el azlcar y sus derivados, el café, el cacao y el tabaco.
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El valor de las exportaciones de azlicar crudo ha sido estable pa-
ra los afios mencionados siendo de: 88, 698; 86, 720; 86,064 respecti-
vamente, en miles de RD$.

Debido a la inestabilidad en la asignacidén de cuotas en el mercado
norteamericano, las ventas al mercado mundial son variables.

El café no se ha visto afectado notoriamente para fines de expor-
tacién en los afios de 1962-1964 o sea que no se han originado cambios
bruscos entre la oferta y la demanda, los precios han mantenido su ni-
vel y el consumo interno regularmente ha sido satisfactorio.

Las exportaciones de cacao y sus derivados aumentaron en el pe-
riodo citado, principalmente en el afio 1963, cuando fueron RD$16, 808, 000.
El fomento de varias dreas y la introduccidén de cacao hibrido en el pais
dié como resultado que se mejoraran los cultivos, obteniéndose mayor
rendimiento y una mejora en las variedades, pudiendo exportarse mayor
cantidad de dicho producto.

Las exportaciones de tabaco han sido fluctuantes en los afios 1962-
1964; ascendieron a RD$18,233, 000; 16, 744,000 y 25,258,000. Esto es
debido regularmente a las alzas y bajas de los precios de exportacidn.

Otros productos que regularmente se exportan pero de menor im-

portancia, son el guineo, bauxita y otros productos agricolas menores.

2) Principales cambios experimentados en el circulante y el crédito.

El medio circulante al finalizar el 1962 totalizdé RD$137. 7 millo-
nes ascendiendo en el 1963 a RD$159. 4 millones lo cual refleja un aumen-
to de RD$21. 7 millones equivalentes a un 15, 7%. Este aumento fué ori-
ginado principalmente por una expansién en el crédito de los bancos co-
merciales que se canalizd hacia el financiamiento del consorcio azuca-
rero estatal y a préstamos al comercio para financiar importaciones.
Otro factor que influye en el aumento del circulante para el 1963 lo cons
tituye el ingreso de divisas por concepto de exportaciones de azfcar,
cuyos precios alcanzaron un nivel considerable durante ese afio.

Sin embargo, durante el afio 1964 el medio circulante experimen
té6 un descenso de un 10. 5% ocasionado por una disminucidén en los depo-
sitos a la vista y otros factores de contraccién que incluye cambios en
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el capital, reservas de los bancos 7 otros pasivos no monetarios, aunque
los préstamos de los bancos comerciales aumentaron en un 29. 2%.

En el afio 1965 de nuevo aparece un aumento en el circulante de
10. 4%. Sin embargo, vemos que anteriormente en marzo del mismo afio
(un mes antes del inicio de la contienda bélica) se habfa producido un des
censo originado por bajas en los depdsitos oficiales y en la cantidad de
billetes. De marzo a noviembre, periodo que abarca la contienda bélica
y durante el cual la banca comercial permanece cerrada en su mayoria,
se opera un aumento de 15. 7% debido al incremento de los depésitos de
particulares y oficiales, y de la cantidad de billetes.

De nuevo se cuenta entre los factores que contribuyen a este au-
mento y como el méis importante de ellos los redescuentos concedidos
por el Banco Central al Banco de Reservas (banco comercial del Estado)
para el financiamiento del consorcio azucarero estatal, y un aumento en
la reserva monetaria.

Situacién Fiscal.

En el afio 1962 los ingresos fiscales ascienden aRD$160. 2 millones
los cuales experimentan un ligero ascenso durante los afios 1963 y 1964,
para descender luego en 1965 por debajo del nivel del afio de 1962, esto
iltimo ocasionado por el cierre durante la guerra civil de las oficinas re
caudadoras y por una baja considerable en los ingresos por impuestos de
importaciones, que constituye el renglén méas importante de los ingresos
fiscales.

Durante el periodo 1962-1964 los impuestos indirectos experimen
tan un aumento relativo de un 26% en tanto que los impuestos directos .
aumentan en un 86%.

Los gastos totales del gobierno, que en el 1962 eran de RD$170.5
millones experimentan un comportamiento similar a los ingresos, aumen
tando para los afios 19€3 = 1964 v disminuyendo hasta RD$139. 8 millones
para el afio 1965.

En general los gastos del gobierno en salarios aumentan conside-
rablemente, disminuyendo los dem&s renglones y muy especialmente los
gastos en cuentas de capital y otros gastos corrientes.



Balanza de Pagos.

En el 1963 la Repfiblica Dominicana tuvo un saldo favorable en su
balanza comercial de RD$9.7 millones. En ese afio las exportaciones al-
canzaron la cifra de RD$174. 3 millones y las importaciones alcanzaron a
RD$164. 6 millones.

Es de notarse que entre los afios 1962 y 1963 hubo un cambio bas-
tante considerable en el monto de las importaciones. Estas aumentaron
de RD$132.3 a RD$164, 6 millones. A partir de este afio las importacio-
nes mantienen una tendencia a aumentar, llegando a RD$192. 4 millones
en el afio 1964,

Las exportaciones muestran un cambio brusco, aumentando de
RD$169. 6 en el 1962 a RD$179. 4 millones en el 1964, provocandose para es
te Gltimo afio un déficit de RD$13.0 millones en cuenta corriente,

Durante el afio 1965, sin embargo, se registra una disminucién
considerable en las importaciones, debido a la contienda bélica. Las
importaciones no alcanzan méis que a RD$120.7 millones, que conjunta-
mente con unas exportaciones que llegaron a RD$125. 9 millones provocd
un saldo favorable de RD$5. 2 millones en nuestra balanza comercial.

En el rengldén de servicios, sin embargo, se mantuvo un déficit
que fluctué desde RD$53.6 en el 1962 a RD$40.7 millones en el afio 1965.



II. - POLITICAS Y PROBLEMAS FINANCIEROS.,

1) INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO: SU EVOLUCION.

Al analizar la evolucidén de los ingresos y egresos del sector
piblico de la Replblica Dominicana hay un hecho importante que men-
cionar dentro de las caracteristicas de este sector: Su magnitud. Al
caer el régimen dictatorial en el afio 1961 gran parte de los bienes que
eran dominio personal del tirano pasan a ser patrimonio del Estado.
De forma tal que el Estado posee up complejo azucarero que da cuenta
del 60% de la produccidén azucarera nacional. Ademéis posee una serie
de establecimientos industriales y comerciales que hoy agrupa la Cor-
poracidén de Empresas Estatales (CORDE), cuyo comportamiento, con-
juntamente con el complejo azucarero estatal afecta en forma conside-
rable los ingresos y egresos del sector piblico.

Los ingresos totales del sector piiblico durante los afios de 1962
al 1964 muestran una tendencia ascendente aumentando en un 18% en el
1963 y en un 9% en 1964. El alza de las importaciones influyen sobre-
manera en este aumento de los ingresos fiscales. En 1965, sin embar-
go, bajan considerablemente dichos ingreseos,.y esta disminucién que
constituye un 28% con relacidén al 1964 se debe primordialmente a los
efectos de la guerra civil que se produce en ese afio,

Los impuestos indirectos que disminuyen bastante en 1965 se
compensan en parte con un aumento proveniente de los fondos de AID.

Los impuestos directos que habian experimentado una tendencia
hacia el alza, luego de la promulgacién de la Ley de Impuesto Sobre
Renta en 1962, bajan en 1965 en un 31% con relacién al afio 1964.

Con relacidn a los gastos totales, durante los afios 1962 a 1964,
aumentan a un ritmo mayor que los ingresos. EIl renglén de gastos co-
rrientes es, dentro de los gastos totales, el mis importante, corres-
pondiendo una gran parte de estos al pago de salarios y muy especial-

mente a los del complejo azucarero estatal que en 1963 alcanzan la ci-
fra de RD$40 millones.



=nl (=

Los gastos totales aumentan en el 1963 en un 12% en tanto que
para el 1964 la tasa de aumento es de un 10%. Sin embargo, y debido a
las mismas causas, bajan apreciablemente en 1965 produciendo asfi el
primer superavit que se origina desde 1960. Los fondos de AID que se
recibieron en 1965 que representan un 19.4% de los ingresos dan cuenta
de parte de dicho superavit asi como la gran disminucibén que sufren los
gastos corrientes en el rengldn salarios.

Las inversiones plblicas que se mantienen estiticas en los afios
1962 y 1963 aumentan en un 20% en 1964 para disminuir en 1965 por de-
bajo del nivel de 1962. Esta baja que representa un 69% constituye uno
de los efectos méas negativos de la parilisis que ocasiona la contienda
civil,

A causa de la caida de la tirania se producen las presiones so-
ciales en demanda de mayores salarios y sueldos que da por resultado
el aumento ya aludido en los gastos corrientes que va en desmedro de
los gastos en inversiones piblicas.

Es a causa de demandas del tipo arriba mencionadas que los
‘empréstitos de organismos internacionales y de la banca doméstica co-
mienzan a adquirir dimensiones poco usuales en periodos anteriores.

2) IMPACTO MONETARIO DE LA POLITICA FISCAL
Afio 1962

Para medir el impacto monetario de la politica fiscal ajustamos
las entradas y los gastos del gobierno, para que su déficit, asi defini-
do corresponda lo mis cercanamente posible a la creacién de liquidez
resultante de las operaciones fiscales del gobierno. En estos ajustes
se debe contemplar la confiscacién, en 1962, de substanciales depdsi-
tos bancarios. Hemos asumido que la transferencia de estos depdsitos
privados al gobierno no afectaron la liquidez del sector privado. Por
consiguiente deducimos estos depdsitos de los ingresos del gobierno
nacional.

El total de las operaciones del gobierno central (incluyendo la
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operacidn fiscal bajo los fondos de la Alianza para el Progreso) produ-
jeron ingresos de RD$160. 2 millones y desembolsos de RD$170. 5 millones,
para arrojar un déficit presupuestal de unos RD$10. 3 millones.

A pesar del déficit de RD$10. 3 millones, el Gobierno Nacional,
aumentd sus depdsitos en el Banco de Reservas, banco agente del Go-
bierno enRD$10. 1 millones y redujo su deuda con dicho banco enRD$3. 0
millones.

Para financiar el déficit y las operaciones con el Banco de Re-
servas, el Gobierno Nacional recibié de los Estados Unidos la suma
de RD$5. 0 millones por encima de los RD$9. 2 millones sefialados en las
estadisticas fiscales, y utilizd los depésitos confiscados que alcanza-
ron la suma de RD$18. 8 millones, cantidad excluida de los ingresos fis-
cales de RD$151. 0 millones.

Afio 1963

El total de las operaciones fiscales del Gobierno Nacional (in-
cluyendo las operaciones hechas bajo los fondos de la Alianza para el
Progreso) produjeron.ingresos de RD$189, 8 millones y desembolsos de
RD$190. 2 millones para un déficit de RD$0. 4 millones. Cubrir dicho dé-
ficit afet 3 scco la liquidez al sector privado; es decir que el finan-
ciamiento afectd muy poco el medio circulante y como consecuencia,
su impacto en los precios internos y en la balanza de pagos fue redu-
cido.

Primordialmente fue cubierto con una disminucién en los depb-
sitos bancarios del Gobierno Central.

Afio 1964

Ajustados a base de efectivos al final del ejercicio fiscal el
Gobierno utiliz6 RD$206. 2 millones (incluyendo los fondos provenientes
de la Alianza para el Progreso) y los desembolsos gubernamentales
se elevaron aRD$209. 0 millones para un déficit de RD$2. 8 millones al
igual que el afio anterior fue cubierto por los depdsitos del Gobierno,
por lo cual al final del ejercicio esta cuenta, acusa una disminucidn;
en adicidén fueron utilizados también créditos bancarios.
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Afio 1965

En el afio 1965, el Gobierno Central no tuvo déficit en sus ope-
raciones fiscales, debido como ya todos sabemos a los acontecimien-
tos bélicos escenificados en nuestro pafs en el curso de dicho afio. Co-
mo consecuencia légica de esa situacién todos los gastos tanto corrien-
tes como de capital se redujeron en forma poco usual.

Es bueno sefialar que en dicho perfodo hubo gastos que fueron
pagados directamente por la Oficina de la Organizacién de Estados A-
mericanos, los cuales no fueron canalizados a través de la Oficina de
Contraloria del Ministerio de Finanzas, razén por la cual los totales
de dicha Oficina son incompletos.

3) MONEDA Y BANCOS. ANALISIS DE:
a) Los principales factores de creacién y absorcién de dinero,
destacando las variables de mayor efecto expansionista o de contrac-
cidn.

Factores de Expansidén

El total del medio circulante aumentd considerablemente a fines
de 1963, llegando a RD$159. 4 millones, lo que representa un aumento de
15. 7% en relacidn al afio de 1962 que era deRD$137. 7 millones. Sin em-
bargo, durante el afio 1964 experimentd una disminucién de 9. 6% ya que
era de RD$144. 1 millones, para luego ascender nuevamente a niveles del
aflio de 1963 durante el 1965 que llegd a RD$159. 2 millones.

Todas estas variaciones en el medio circulante durante el perio-
do comprendido entre 1962-1965 tuvieron una gran incidencia sobre la
economia dominicana como explicaremos més abajo.

El estancair’_ntc en la expansidén crediticia de los bancos co-
merciales durante el afio de 1961 por los acontecimientos politicos ori-
ginados en el pais hizo llegar el monto de los préstamos otorgados a
los niveles méas bajos en los Gltimos 10 afios.
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En los afios 1962 y 1963, luego de recobrarse aparente normali-
dad en el desenvolvimiento de las actividades econdmicas de la nacién
los bancos comerciales alentados en nuevas perspectivas realizaron
una considerable expansidén crediticia hacia el sector comercial para
financiar importaciones preferentemente, ya que dichas instituciones
bancarias disponian de una liquidez suficiente para ampliar el monto
de sus operaciones crediticias. Podemos sefialar, empero, que los
préstamos bancarios en 1963 aumentaron en un 15. 3% respecto a 1962,
a pesar de la politica trazada por la Junta Monetaria mediante la cual
se solicitaba a los bancos comerciales a restringir toda expansidén cre-
diticia que pudiera contribuir a producir una presidén inflacionaria per-
judicial a la economia del pais.

Sin embargo, a pesar de las medidas tomadas por las autorida-
des monetarias en 1963, que explicaremos en detalle mis adelante, du-
rante el afio 1964 se experimentdé un alza considerable en la concesibn
de créditos de la banca comercial, a la vez que el Banco Central tuvo
la necesidad de financiar ampliamente las operaciones de la Corpora-
cién Azucarera Dominicana a través del Banco de Reservas, ascen-
diendo los préstamos bancarios aRD$110. 4 millones, lo que representa
un aumento de un 29, 2% en relacién a 1963,

En este afio de 1964 influyeron dos factores que contribuyeron
a dicho aumento, a saber, los redescuentos concedidos por el Banco
Central al Banco de Reservas para financiar las operaciones de la Cor-
poracidén Azucarera Dominicana y la liquidez extraordinaria que man-
tenian los bancos comerciales para ampliar su margen de créditos y
la cual canalizaron a los sectores comerciales, ya que se operd un
aumento de un 12.1% en este sector. Esta disponibilidad de liquidez
se debia a que los importadores depositaban los pesos dominicanos pa-
ra el pago de las cobranzas comerciales y cartas de créditos en dichos
bancos y éstos disponian de los mismos, hasta que el Banco Central
les otorgara las divisas correspondientes. EIl Banco Central incurrid
en un atraso en la entrega de las mismas que llegd a RD$60. 8 millones
en julio de ese afio.

A principios del afio 1965 los préstamos bancarios mantuvieron
niveles estables para luego experimentar una baja en aquellos dirigi-
dos al sector privado a fines de ese afio. A causa de la contienda bé-
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lica acaecida en el pais la mayoria de los bancos comerciales mantu-
vieron cerradas sus oficinas y la concesién de nuevos créditos a los
sectores acostumbrados se mantuvo muy restrigido.

Durante el perfodo 1962-1965 notamos la influencia del gobierno
e instituciones oficiales sobre los créditos otorgados por la banca co-
mercial a este sector, y esto puede verse claramente en el aumento ex-
perimentado ascendente a un 180.2%, ya que de RD$15. 2 millones en 1962
ascendié aRD$42. 6 millones a fines de 1965, Este financiamiento del :
Banco Central a través de la banca comercial estuvo dirigido, princi-
palmente, a las operaciones del deficitario consorcio azucarero domi-
nicano,

La concesién de estos créditos constituyd uno de los principa-
les factores de creacién de dinero. En dicho proceso expansionista
influyeron tanto los préstamos concedidos al sector privado como al
gobierno e instituciones oficiales.

Es de importancia sefialar que las inversiones en valores se
mantuvieron estables durante el periodo 1962-1965,

En dichos factores de expansidén influyeron notablemente las
operaciones del sector externo, ya que los activos internacionales del
sistema bancario durante el afio 1962 eran deRD$33.1 millones aumen-
tando a RD$49. 8 millones a fines de 1963. Este considerable aumento
tiene sus causas inmediatas en dos transferencias de divisas que rea-
lizbé la Corporacibédn Azucarera Dominicana a favor del Banco Central
por concepto de préstamos obtenidos por ésta para el financiamiento
de sus operaciones. Ademés, el Banco Central obtuvo US$170. 4 mi-
llones por compra de divisas en 1963 a través de los bancos comercia-
les, sin embargo, por venta de divisas concedibé US$166. 8 millones,
beneficiando a la reserva US$3. 6 millones adicionales en este rengldn.

Luego en el afio de 1964 el Banco Central concertd una serie de
préstamos con un consorcio de bancos extranjeros, con el Fondo Mo-
netario Internacional y la Tesoreria de los Estados Unidos para cubrir
el pago de una gran cantidad de atrasos comerciales pendientes de di-
visas por esta institucidn.
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Factores de Contraccidn

v
Podemos sefialar que las variables més destacadas en la con-

traccidén del medio circulante son los depdsitos de ahorros y a plazo
fijo de la banca comercial y aquellas instituciones captadoras del aho-
rro nacional y otros factores de contraccién que incluye cambios en el
capital, reserva de los bancos y otros pasivos no monetarios.

Estos tipos de depdsitos de los bancos comerciales tuvieron un
considerable incremento durante este periodo 1962-1965 ascendentes en °
un 80. 2%, ya que de RD$19. 7 millones en 1962 llegaron a RD$35. 5 millones
a fines de 1962 ocasionado por la elevacién del numerario en poder del
piblico por los diversos préstamos, tanto internos como externos, y
saldos favorables en la balanza comercial.

Esta buena disposicién del sector privado de canalizar sus aho-
rros hacia el sector bancario se debid a la politica de las autoridades
monetarias que aumentaron los intereses a pagar sobre los depdsitos
de ahorros de un 2.5% a un 4% para aplicar esos nuevos recursos ban-
carios hacia aquellos sectores convenientes a la economia del pais.

Durante el afio 1965 disminuyeron los pasivos internacionales de -
los bancos comerciales que contribuyeron a una contraccidén del medio
circulante, que explicaremos en detalle méis adelante.

Ademés, el ligero ascenso experimentado en los cambios de ca-
pital y reservas en el sistema bancario con aumentos adicionales en
otros pasivos no monetarios motivé dicho ascenso en la mencionada par-
tida que hizo reducir, aunque muy poco, al medio circulante durante es-
te periodo.

b) El crédito al sector privado. Volumen, variaciones y desti-
no por sectores de actividad.

El crédito de los bancos comerciales al sector privado durante
el perfodo 1962-1965 aumentd en un 16, 8%, ya que de RD$59. 3 millones
en 1962 ascendidé aRD$69, 3 millones a fines de 1965. Durante los afios
1963 y 1964 experimentaron un aumento en un 10.4% y 11. 6% respectiva-
mente en relacibén al afio anterior. Sin embargo, los préstamos al
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sector privado durante el afio de 1965 bajaron en un 5. 2%.

Durante el perfodo en estudio 1962-1965 podemos sefialar que los
créditos otorgados al sector privado por los bancos comercialeg fueron
canalizados preferentemente hacia los sectores reproductivos de la eco-
nomfa, ya que hubo un aumento de un 47. 6%, debido a que de RD$21. 4
millones en 1962 ascendieron a RD$3l. 6 millones en 1965. Sin embargo,
los créditos comerciales experimentaron una baja de un 13. 3%, ya que
de RD$34. 7 millones en 1962 bajaron a RD$30. 1 millones en el afio 1965,
Hubo otros tipos de préstamos para pagos de deudas, personales etc.,
que se mantuvieron relativamente estables durante este periodo.

Estos aumentos originados durante los afios 1963 y 1964 se cana-
lizaron hacia el sector comercial por razones preferentes del sector
bancario en la ficil recuperabilidad y rentabilidad en este tipo de prés-
tamos, disminuyendo considerablemente en 1965 por las razones ex-
puestas anteriormente y por nuevas disposiciones de las autoridades
monetarias del pais en la conveniencia de canalizar los nuevos créditos
hacia los sectores reproductivos de la economia. Entre otras medidas,
es conveniente sefialar que la Junta Monetaria concedid un tratamiento
especial en el encaje legal a los bancos comerciales que canalizaron
los nuevos créditos hacia los sectores industriales, agricolas y pecua-
rios del pafis.

Por las razones expuestas més arriba, dichos préstamos co-
merciales durante el afio 1965 experimentaron una baja en un 30.5% en
relacién al afio 1964, ya que de RD$43. 3 millones en diciembre de 1964
baja a RD$30.1 a fines del afio 1965.

Ademiés, es conveniente sefialar que durante el afio 1965, a pe-
sar de las condiciones en que se encontraba el pais los préstamos re-
productivos aumentaron en un 36. 7% en relacidn al afio anterior, aumen-
to que fue dirigido hacia el sector industrial en su mayoria.

Estos nuevos préstamos fueron concedidos por las sucursales
que se encontraban funcionando en el interior del pais, ya que las ofi-
cinas principales de los bancos comerciales en la capital se mantenian
cerradas.
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A continuacidén presentamos un cuadro que refleja el volumen,
las variaciones y destino por sectores en la actividad de los préstamos
vigentes concedidos al sector privado por los bancos comerciales duran-
te el perfodo 1962-1965,

PRESTAMOS VIGENTES CONCEDIDOS AL SECTOR PRIVADO POR
LOS BANCOS COMERCIALES AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1962-1965

(En millones de RD$)

DETALLE 1962 1963 1964 1965
Industriales 18. 3 1953 18.0 2682
Agricolas 2.0 2,8 3.4 3.4
Pecuarios il 1.4 1o 11 2.0

Total Reproductivos 21,4 2345 2361 31,6
Comerciales 34.7 38. 6 43.3 3081
Otros 3.2 3.4 6.7 {6

TOTAL 5958 65,5 sl 69.3

c) La relacién del Medio Circulante con el Producto Nacional
Bruto (coeficiente de liquidez).

El medio circulante ha variado relativamente poco durante el
periodo 1962-1964, ya que de RD$137.1 millones en 1962 ascendid a RD$144. 1
millones a fines de 1965. Sin embargo, el Producto Nacional 'Bruto
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durante este periodo ha sufrido un aumento en un 23. 9%, ya que de
RD$875. 9 millones en 1962 llegd aRD$1, 085, 3 millones durante el afio de
1965.

Esta relacién del medio circulante con el Producto Nacional Bru-
to nos da el coeficiente de liquidez, que ha ido en descenso durante el
citado periodo en estudio.

(En millones de RD$)

Detalle 1962 1963 1964
Medio Circulante il 7t 159. 4 144, 1
Producto Nacional Bruto 875.9 991,5 1,085,2
Coeficiente de Liquidez 0.16 0.16 0.13

d) Los instrumentos de la politica monetaria, Manejo de estos
instrumentos, destacando los cambios en su empleo en funcién de la
coyuntura econdmica y de las finalidades perseguidas, asi como resul-
tados alcanzados.

Afio 1962

L.a Gnica medida tomada en el afio 1962 fue el aumento en el en-
caje legal que tuvo efecto en noviembre.

Dicho encaje era de un 30% para cuentas corrientes y 15% para
depdsitos de ahorm,a plazo y especiales. El aumento llevd el encaje
a un 50% para todos los tipos de depdsito. En la misma resolucidn, la
Junta Monetaria urgibé a los bancos comerciales a ser prudentes en su
expansidén de crédito y a canalizar sus operaciones hacia los sectores
reproductivos. Simultaneamente resolvid no conceder adelantos o re-
descuentos excepto en casos de emergencias asi como no adquirir valo-
res publicos.
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El efecto inmediato del aumento en el encaje fue el de restringir
el excedente prestable de los bancos comerciales en RD$19. 0 millones
(de RD$24.5 a RD$5. 5 millones).

Sin embargo, el crédito al sector privado de la banca comercial
aumentd de RD$32.1 millones en enero lro. a RD$59. 3 millones al 31 de
diciembre de 1962, es decir un aumento extraordinario de RD$27. 2 mi-
llones, o sea en un 34.7%. En esto influyeron varios factores:

1) El aumento en el encaje se realizb casi al finalizar el afio.

2) Las cobranzas aumentaron de RD$18, 9 a RD$23. 5 millones, din-
dole liquidez a los bancos por un 50% del aumento.

3) Los bancos tenfan a principios de 1961 un excedente prestable
de enormes proporciones (RD$19. 7 millones).

4) Los depbsitos totales (excluyendo cobranzas) aumentaron de
RD$88. 6 millones a RD$10O4. 7 millones de enero a diciembre.

5) El endeudamiento con casas matrices y corresponsales aumen-
té de RD$10. 7 a RD$14. 6 millones.

En perspectiva, parece que hubiera sido méis efectivo establecer
el encaje a principios de afio, agregar un encaje marginal sobre aumen-
to en los depédsitos, liberdndose del mismo sélo a los bancos que cana-
lizaran el méximo de sus operaciones hacia los sectores reproductivos.
Alternativamente, pudiera haberse establecido un tope de cartera. Los
depbsitos por concepto de cartas de crédito y cobranzas deberfan de ha-
ber sido sujetos a un encaje de 100%.

El aumento en el crédito no tuvo solo efectos negativos sobre el
nivel de precios sino que el mismo fue casi totalmente canalizado hacia
el sector de importacidén, cuyo crédito aumenté en RD$21. 5 millones (de
la expansién de RD$27. 2).
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Distribucién de Cartera

Sectores reproductivos 1961 1962
31% 29%

Sector comercial 33% 51%
Sector piblico 36% 20%
PN ALY 100% 100%

La persuasidén moral a que apeld la Junta no tuvo ningiin efecto,
-~ . ”~ . - . . o . . .
es mas, casi todo el aumento en el crédito se dirigid hacia financiar
importaciones,

Otro factor que contradijo la politica de restriccién fue el au-
mento en el volumen de crédito del Banco Central ya que el mismo au-
mentd RD$9. 9 millones, de RD%$44.1 millones a RD$54. 0 millones, sien-
do utilizado para financiar al sector pablico.

Afio 1963

La Gnica medida tomada en el campo monetario durante el afio
de 1963 fue el ablandamiento de la resolucibén del afio anterior relativa
a la negativa de la Junta Monetaria de aumentar el crédito del Banco
Central. En efecto, se resolvid, en junio, reestablecer el derecho al
redescuento condicionado a que el Banco solicitante tuviera un porcien-
to determinado de su cartera en créditos al sector reproductivo al cual
pertenecia el documento cuyo redescuento se solicitaba.

Esta resolucién no tuvo ningQn efecto ya que todos los créditos
concedidos con posterioridad a la misma fueron para financiar al sec-
tor piblico a través de dos bancos del Estado, violando inclusive el es-
piritu de la resolucién misma.,

Durante este afio los depdsitos totales (excluyendo cobranzas)
aument aron de RD$104. 0 millones a RD$123. 7 millones. Las cobranzas
aumentaron de RD$23. 5 millones a RD$33. 7 millones. El crédito del
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Banco Central aumentd de RD$54. 0 millones a RD$63. 5 millones. Con el
fin de no aumentar més la expansién del crédito del Banco Central se
decidié que la Corporacién Azucarera Estatal, beneficiaria del crédito
del Banco Central, tomara créditos para su capital de trabajo en mone-
da extranjera por una suma ascendente aRD$25. 0 millones de la cual
quedaba toda pendiente de pago a finales de afio.

Un factor de contraccidén fue la disminucibén de los pasivos en
moneda extranjera de los bancos comerciales de RD$14. 6 millones a
RD$6. 5 millones. Esta disminucidén se debid precisamente al financia-
miento directo, en moneda extranjera, tomado por la CAD, que subs-
tituyd al financiamiento externo del Banco de Reservas para atender a
las necesidades de la CAD.

La reserva monetaria bruta aumentd de RD$15. 3 millones a RD$40. 1
millones, debido principalmente a los altos precios del aziicar y a la
acumulacibén de cobranzas.

Todos estos factores de expansidn provocaron un aumento adicio-
nal en el crédito de la banca comercial de RD$74. 5 millones a RD$85. 8 mi-
llones. La distribucibén porcentual, por sectores, sin embargo, se man-
tuvo casi igual:

1962 1963

Sectores Reproductivos 29% 27%
Sector Comercial 51 % 50%
Sector Pablico 20% _23%
TOTAL 100% 100%

El aumento en el crédito al sector comercial fue de tan solo
RD$2 millones.

Durante este afio se elimind por completo el sistema de licen-
cia de importacién existente desde hacia varios afios. Este factor,
” . A P . . .
més la expansién del crédito de los bancos comerciales (especialmente
hacia el sector comercial), la expansién del crédito del Banco Central,
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los grandes aumentos en el nivel de salarios, el estancamiento de la
produccibn interna y otros factores, contribuyeron a aumentar las im-
portaciones a niveles peligrosos. El aumento en las importaciones, a
su vez, sirvié de elemento amortizador de las tendencias inflacionistas.

Afio 1964

El afio 1964 se caracterizé por la adopcidén de un programa de
austeridad monetaria que incluyd giros contra el Fondo Monetario In-
ternacional bajo un acuerdo de crédito contingente.

Para mediados de afio las cobranzas atrasadas sumaban més de .
RD$50 millones y con el fin de ponerlas y mantenerlas al dia se gira-
ron US$20 millones contra el Fondo Monetario Internacional, ademés
el Banco Central tomd prestado US$30 millones a bancos comerciales
extranjeros y US$6. 5 millones al fondo de estabilizacidn de la tesore-
ria de Estados Unidos.

Como resultado del repago de los atrasos y otras medidas de
contraccidn, los depdsitos en los bancos privados se redujeron de
RD$234. 2 millones a RD$109. 9 millones y las cobranzas desaparecieron,

Se modificé, en agosto, el encaje legal, reduciéndolo a un 40%
para todos los depdsitos excepto los depdsitos por concepto de cobran-
zas y cartas de crédito que se sujetaron a un encaje de 100%, exigién-
dose el prepago de estas Gltimas.

Las @inicas excepciones fueron las cartas de crédito cubriendo
magquinarias industriales y las cartas de crédito a dias vista cubriendo
materias primas industriales, las cuales podian abrirse sin prepago.

La tasa de redescuento fue aumentada de 3% a 4%% a fines de
este afio.

A pesar del plan de austeridad, tuvieron efecto ciertas medidas
expansionistas tal como el aumento en el crédito del Banco Central de
RD$12. 5 millones a RD$21. 0 millones (para financiar a la CAD y al Gobier-
no Central), y el aumento de la deuda en moneda extranjera de los ban-
cos comerciales de RD$12. 5 millones a RD$21. 0 millones, efectuada para
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financiar al Gobierno y para evitar multas en el encaje legal en el mo-
mento de pagarse todas las cobranzas.

La reserva monetaria bruta disminuyd de RD$40.1 millones a
RD$27. 4 millones.

El efecto sobre el crédito al sector privado fue a pesar de todo,
un aumento de RD$65. 5 millones a RD$73.1 millones. El aumento al sec-

tor piiblico (incluyendo CAD) fue de RD$20. 3 millones a RD$37. 9 millones.

La distribucién sectorial quedd asfi:

1963 1964
Sectores Reproductivos 27% 21%
Sector Comercial 50% 459,
Sector Pfiiblico 23% 349, .
TOTAL 100% 100%

Es importante hacer notar que mientras los créditos reproduc-
tivos en 1961 representaban un 31%, en 1964 solo representaban un 21%.

Durante el afio 1964 los bancos aumentaron sus créditos a los
sectores comerciales enRD$8. 3 mientras disminuian sus créditos los
sectores reproductivos enRD$0. 4 millones.

El endeudamiento externo de la CAD disminuyd tan solo de
RD$25 millones a RD$24 millones durante el afio.

El acuerdo de crédito contingente fue efectivo desde agosto 1964
a agosto 1965. Bajo el mismo, el pafs obtuvo derecho de giros de has-
ta RD$25 millones, habiendo girado solamente RD$20 millones (hasta el
tercer tramo de crédito). Dichos giros fueron hechos en agosto y no-
viembre de 1964 y abril de 1965.

Los puntos principales enunciados en la carta de intencién fue-
ron los siguientes:
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Transacciones Internacionales

Las transacciones normales en divisas se efectuarian sin
limitaciones y sin atrasos con excepcidn de ciertas limita-
ciones para gastos de viajes al extranjero y limitaciones a
transacciones que representaran fuga del capital.

Los exportadores entregarian al Banco Central el 100% del
valor de sus exportaciones.

Politica Monetaria

El encaje legal no se reduciria del 40% existente sin la
aprobacidn previa del Fondo Monetario Internacional,

En su cédmputo no se incluirdn bonos estatales adquiridos
por los bancos durante el perfodo del acuerdo, a no ser
que las compras fueran hechas directamente al Banco Cen-
tral.

Presupuesto y Crédito Pablico

Los presupuestos del 1964-1965 serfan financiados sin cré-
dito bancario y sin una disminucién en los depdsitos del Go-
bierno en el Banco de Reservas,

La Corporacién Azucarera limitaria su endeudamiento a
corto plazo (3 afios) a US$24 millones.

3. - El Gobierno amortizaria su deuda al Banco Central por me-

4, -

dio de pagos, de por lo menos, RD$650, 000. 00 al mes.

Existird una limitacidén (tope) al volumen de crédito del Ban-
co Central, cuyo cémputo dependerfa del cambio en el nivel
de las reservas internacionales netas del Banco Central, la
mejoria en el pago de las cobranzas y el monto de los depb-
sitos previos establecidos ese afio.
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5. - El crédito directo del Banco Central, al Gobierno o la Cor-
poracidén Azucarera, se mantendria al nivel de agosto 1964,

6. - Los gastos del Gobierno no excederian de RD$15, 000, 000. 00

al mes.

D. - Otros aspectos

l. - Los niveles de salarios en el sector piiblico se mantendrian
al nivel de agosto 1964.

2. - No se podrian establecer prohibiciones o cuotas a las impor-

taciones.

En adicién, el Gobierno Central tomé una serie de medidas ten-
dientes a disminuir el volumen de importaciones y balancear el presu-
puesto, entre las cuales sobresalieron:

l. - Un aumento general, de un 15% ad-valorem, en los impues-
tos de importacidn.

2. - Un impuesto a los viajes al exterior de RD$30. 00 por persona.

3. - Creacidn en octubre de un depdsito en el Banco Central, du-
rante 6 meses, de una suma equivalente al 40% del valor
FOB de la mercancia importada, pagadera en el momento,
de liquidarse la misma. El retiro de la circulacidén de re-.
cursos financieros por este concepto llegd a ascender a la
suma de RD$9. 5 millones, en abril, antes de que comenza-
ran a devolverse dichos depdsitos. Para fines de 1965 el
monto neto de los depdsitos era de aproximadamente RD$5. 0
millones. Los depdsitos esterilizados por concepto de car-
tas de crédito prepagadas ascendian a RD$14. 0 millones a
finales de afio.

4, - Aumentos en los impuestos internos a las bebidas alcohdlicas.

5. - Creacidén de un sistema de control del uso del cambio extran-
jero en el Banco Central.
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Afio 1965

Como factor de expansidén durante el afio de 1965 predomind el
aumento extraordinario en el crédito del Banco Central de RD$22. 0 mi-
llones a RD$48. 3 millones canalizado casi totalmente hacia el sector
pablico (tanto a la CAD como al Gobierno Central). La reserva mone-
taria bruta aumentd de RD$27. 4 millones a RD$33. 8 millones.

Como factor de contraccidén es importante citar la disminucién
en los pasivos internacionales de los bancos comerciales de RD$32. 5
millones a RD$18. 5 millones debido al repago de acuerdos '"Swap'" y a la
disminucidén de la deuda del Banco de Reservas con sus corresponsales.
Asimismo la CAD disminuyd su endeudamiento de RD$24 millones a RD$6
millones. Las cobranzas pudieron mantenerse al dfa durante todo el
afio, manteniéndose pues la situacidén creada desde el {iltimo trimestre
de 1961.

Los depdsitos en los bancos comerciales subieron de RD$109. 9
millones aRD$129. 2 millones pero el nivel de crédito se mantuvo esté-
tico enRD$146 millones. El resultado fue pues un aumento peligroso
en la liquidez de los bancos.

Un cambio muy positivo ocurrid en la distribucidén de los cré-

ditos:
1964 1965
Sectores Reproductivos 21 % 29%
Sectores no Reproductivos 459, 339,
Sector Pablico 34% 389 -

El mejoramiento en la proporcidén a los sectores reproductivos,
aunque de importancia, solo hizo que la proporcidén retornara a la exis-
tente en 1962 e inferior al 31% existente a finales de 1961. En términos
absolutos el volumen de crédito a los sectores reproductivos aumentd
de RD$15. 6 millones, a finales de 1961, a RD$31l. 6 millones a finales de
1965.
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La disminucién de crédito al sector comercial, entre 1964 y
1965 fue de RD$12. 3 millones.

En abril de 1965 se aumentd la tasa mixima de interés en cuen- /
tas de ahorro a 319% del 219% existente por muchos afios. Todos los ban-
cos subieron su tasa al nuevo méximo.

En noviembre fue modificado el encaje legal subiéndolo a 50% !/
para cuentas corrientes y bajdndolo a 30% para cuentas de ahorro y a
plazo. Anteriormente el encaje era de 40% para ambos tipos de cuen-
tas. Se mantuvo el requerimiento de un encaje de 100% sobre cobran-
zas y cartas de crédito y el requisito del prepago de estas Gltimas.

El cambio en el encaje disminuyé la liquidez de los bancos
comerciales en $1.3 millones quedando su margen sobre el encaje
reducido de $5.6 millones a $4.3 millones.

En adicién el cambio previdé la posibilidad de que la canti-
dad de recursos encajados disminuyera en un 5% para bancos cuya
cartera estuviera orientada, en méis de un 50%, hacia los sectores
reproductivos. Dos bancos se acogieron a este privilegio.

También en noviesmbrelatasa mixima de interés fué cambia-
da al 49% ,tomando en cuenta la reduccidén en el encaje en cuentas \/
de ahorro y la tendencia alcista del costo del dinero en el mundo
entero, Todos los bancos aumentaron su tasa a este maximo.

Finalmente la Junta Monetaria condiciond el otorgamiento

de divisas para ciertas mercancias a que las mismas fueran im-
portadas por cartas de crédito para de esta manera imposibilitar
el financiamiento del suplidor y disminuir el capital de trabajo de
los importadores. Estas mercancias fueron aquellas que se carac- /
terizan por ser vendidas a plazos, tales como automébviles, neve-
ras, etc. El volumen de las mismas representé aproximadamente
el 10% del total de las importaciones.
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e) Actuacidén de las instituciones financieras especializadas
y relacién del Banco Central con ellas.

Laas principales instituciones financieras especializadas del
pais son el Banco Agricola, la Corporacién de Fomento Industrial
y el Banco Nacional de la Vivienda.

Banco Agricola

Es una institucién autbénoma del Estado creada en 1945, co-
mo instrumento de la politica agraria del Estado.

Sus finalidades principales son a) otorgar crédito a la agri-
cultura, b) crear servicios agricolas especiales, c) facilitar la or-
ganizacidén cooperativa de los agricultores, y d) contribuir a la
estabilizacién de los precios de los productos agricolas.

Para lograr esos objetivos el Banco Agricola puede conceder
préstamos; brindar asistencia técnica y de abastecimiento; crear y
administrar almacenes de depédsito; instalar y administrar estable-
cimientos para beneficiar productos agricolas; emitir o avalar va-
lores, recibir depdsitos, descontar y obtener cualquier tipo de
préstamo del Banco Central; obtener financiamiento de cualquier
clase de organismos nacionales o internacionales y en general,
realizar todas las operaciones que estén de acuerdo con sus obje-
tivos.

El capital pagado del Banco es de cincuenta millones de pe-
sos oro dominicanos. El Banco puede emitir cédulas hipotecarias
y bonos generales y avalar las de otras instituciones.

La Junta Monetaria designa dos de los cinco miembros del
Directorio Superior y dos de los cinco miembros del Directorio

Ejecutivo del Banco.

El Banco Agricola al 31 de agosto de 1966, tenfa en su ac-
tivo préstamos y descuentos por valor de RD$60,003,626.00, e in-
versiones por RD$38,983,463.00. La principal partida de su pasi-
vo la constituian deudas por causa de importaciones mediante la
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Ley PL 480 por valor de RD$18,051,897.00.

El Banco tenfa valores hipotecarios en circulacién por valor
de RD$8,217,300.00.

Corporacién de Fomento Industrial

Es una entidad auténoma del Estado creada enl962 para fomen-
tar el desarrollo industrial del pais, con exclusién del sector
agropecuario y la industria azucarera. Su capital autorizado es de
veinticinco millones de pesos oro dominicanos.

La corporacién puede conceder préstamos; actuar como fidu-
ciario en la emisién de valores de empresas industriales; emitir
bonos de inversién, cédulas hipotecarias y otros valores; descon-
tar o pignorar documentos de crédito, valores y bienes y obtener
anticipos; emitir certificados de participacidén sobre bienes y valo-
res; participar en el capital y administracién de empresas indus-
triales; establecer servicios técnicos; y otras funciones relativas
a su objetivo.

Cuando una empresa haya sido desarrollada por la Corporacién
de Fomento Industrial y se encuentre en estado de operabilidad,
los derechos y bienes de ella serdn traspasados a la Corporacidn
Dominicana de Empresas Estatales, si pertenece al Estado.

Al 31 de agosto de 1966 la Corporacidén de Fomento Industrial
habfa otorgado préstamos industriales por valor de RD$1, 947, 086. 75
y habfa realizado inversiones permanentes por valor de RD-
$2,503, 379, 68 (de las cuales RD$2,474,889. 68 eran en proyectos).

Banco Nacional de la Vivienda

Es una institucién autdénoma del Estado cuyas funciones prin-
cipales son: complementar los recursos de las asociaciones de
re . - ” . . .
ahorros y préstamos para la vivienda y demés entidades similares;
estimular la creacidén de dichas asociaciones; dirigir y reglamen-
tar el crédito hipotecario para la vivienda; asegurar las cuentas
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de ahorros abiertas en las Asociaciones de Ahorros y Préstamos,
hasta el limite fijado por el Banco; actuar como agente financiero
del Instituto Nacional de la Vivienda y proveer seguros para las
hipotecas de dicha institucidén; y asegurar hipotecas por medio del
sistema F.H.A. (Fomento de Hipotecas Aseguradas) para garan-
tizar al acreedor hipotecario el cobro total del principal, interés
y demés accesorios del préstamo.

El capital autorizado del Banco es de diez millones de pesos
oro dominicanos, parte del cual puede ser suscrito por las Aso-
ciaciones de Ahorros y Préstamos. El Banco puede efectuar de-
pbsitos a la vista o a plazo en las asociaciones afiliadas.

La Junta Monetaria deberid dar su voto favorable para la eje-
cucién de las principales medidas por parte del Consejo de Admi-
nistracién del Banco cuyas resoluciones serdn obligatorias para
las asociaciones de Ahorros y Préstamos para la vivienda.

El Banco Central puede constituir depdsitos en el Banco de
la Vivienda, con autorizacién de la Junta Monetaria.

Actualmente existen ocho Asociaciones de Ahorros y Présta-
mos las cuales al 31 de julio de 1966 disponian de 11,256 cuen-
tas de ahorros por valor de RD$4,170,622.38 y habian aceptado
hipotecas por RD$9, 736, 733.01; de las cuales habian vendido RD-
$4,426,867.53 al Banco de la Vivienda.
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III. - SITUACION DEL SECTOR EXTERNO

l.- Anilisis de la Balanza de Pagos.

La balanza comercial de la Repiiblica Dominicana ha mostrado
tradicionalmente un saldo favorable. Esto sin embargo, se habia ob-
tenido debido al bajo nivel de la demanda interna y no era el resultado
de condiciones normales.

A finales del 1961 y principios del 1962 se levantan las restriccio-
nes establecidas desde 1959 sobre la importacibén y se produce un au-
mento sustancial en los salarios , e inmediatamente estos dejan sen-
tir su efecto sobre la balanza de pagos.

Las importaciones comienzan a tomar un rumbo acelerado de ten-
dencias crecientes, mientras que las exportaciones aumentan pero en
cantidades inferiores a las importaciones.

El saldo comercial en el 1962 fue de 37. 3 millones, pero ya en el
1963 ese saldo favorable se reduce a 9.7 millones y en el 1964 la balan-
za comercial muestra un déficit de 13. 0 millones.

Esta tendencia al aumento de las importaciones se supone que hu-
biera continuado en el 1965, de no haber sido por los acontecimientos
acaecidos en ese afio, Las importaciones disminuyeron de 192.4
que eran en el 1964 a 120. 7 en el 1965, dejando un saldo favorable de
5. 2 millones.

La misma tendencia a aumentar se registra en los gastos por ser-
vicios a partir de 1962.

Los gastos por concepto de 'fletes y seguros'' aumentan de 14. 6
millones en el 1962 a 22.1 millones en el 1964, mientras que los ingre-
sos por este mismo concepto aumentan de 1. 9 a 2. 0 durante el mismo
periodo.

En lo que concierne a gastos de turismo, en el afio 196l se regis-
traron egresos por un total de 4.2 millones. Pero ya en el 1962 este

alcanzaba la suma de 19. 6 millones y para el afio 1964 ascendia a 23.4
millones.
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En los cuadros que siguen, podemos ver que, el saldo de Servicios
sigue siendo negativo durante los afios 1961-64, pero que su monto as-
ciende de 31.8 a 56.9 durante ese periodo.

No en vano se ha dicho '"que el pafs se endeudd para financiar un
despilfarro de divisas en la importacidén de bienes suntuarios y permi-
tir el turismo a una minima proporcién de la poblacidn''.

Cabe notar, que el endeudamiento externo del pais (que solamente
en el afio 1964 asciende a més de 100. 0 millones) no fue mayor durante
este periodo y en especial durante los afios 1963-64 debido a que se re-
gistraron Donaciones que ascendian de 29. 2 millones en el 1963 hasta
llegar a la suma de 73.6 millones en el afio 1965.

Tomando en cuenta estas donaciones, vemos que el Saldo de Trans-
acciones Corrientes nos muestra un empeoramiento progresivo, que
va desde un saldo favorable de 33.0 en el 1961 hasta pasar a un saldo
negativo de 51. 3 millones en el 1964,

En el 1962 el déficit que se registra en cuenta corriente fue cubier-
to exclusivamente con movimientos de capitales no monetarios, desta-
candose la utilizacién de créditos por 15. 0 millones proveniente de la
AID, Para ese afio los activos internacionales netos del sistema ban-
cario acusan un ligero cambio.

En el 1963 afluyeron capitales oficiales y privados por valor de
45, 4 millones en forma bruta, pero el movimiento neto monto solamen-
te a 35.1 millones. Estos capitales no monetarios fueron suficientes
para compensar el déficit de las transacciones corrientes y junto a un
aumento en las cobranzas de 10. 2 millones dejaron margen para que
los activos internacionales del Banco Central crecieran en 17. 6 millo-
nes.

El 1964 se caracteriza por la gran afluencia de capitales moneta-
rios para equilibrar la Balanza de Pagos. En ese afio la afluencia ne-
ta de 7.5 millones de capitales netos no monetarios no fue suficiente
para financiar el déficit de 5l. 3 millones de la balanza de pagos en cuen-
ta corriente.
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LA BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
1961-1965

(En millones de Ri$)

I.- TRANSACCIONES CORRIENTES:

1.~ Exportaciones 138.9 169.6 174.3 17904 - 125.9
2.~ Importaciones i) Al 132.3 164.6 192.4 | 120.7
A.- Saldo Comercial 66,8 57 0 9.7 -13%.0 5.2
3.~ Ingresos por servicios:
3.1 Fletes y Seguros 1Ll 1.9 2.0 2.0- 6.3 -
3.2 Ingresos sobre Inversiones 0.1 0.1 0.3 0.3 1.0
3.3 Turismo 2.5 5.9 6.8 652 25
3.4 Otros 9.1 1958 14,1 1642 13.9
a) Total Ingresos de Servicios 13,4 19.7 23.2 250 25
4,- Egresos por Servicios:
4,1 Fletes y Seguros 9,2 14,6 19,2 22,1 15,80
4,2 Ingresos sobre Inversiones 18.5 21.4 20,2 19,3 - 18.0
4,3 Turismo L,2 19.6 22.8 23 .k 18.0
L.,4 Otros 1LEIAS W27 19.3h kg~ 14,6
b) Total Egresos de Servicios 4s,2 7555 B 81.9 644
B.~ Saldo de Servicios (a-b) -31.8 -53.6 —58.3 -56,9.. —40.2
C.- Saldo de Bienes y.Servicios (A+B) 35,0 -16.3 -48.6 -69.9 . =35.5
D.- Transferencias Unilaterales (Netas)
(Donaciones) - 2.0 5.9 29.2 18.6° 73.6
E.- Saldo de Transacciones Corrientes(C+D) 33,0 -10.4 -19.4 ~51, 38.1

(P) Preliminar
(E) Estimado.

FUENTE: Grupo del Sector Extermo.



II.- TRANSACCIONES DE CAPITAL:

a) Capital no monetario
i) Sector Privado: Corto y largo plazo (Neto Total):

.-l.n— CAD (neto) - - 2306 o0 _1705
2.=- Préstamos Recibidos o a0 Abieak 501‘]' 6.1 951,
3,- Amortizaciones de Préstamos - 24,7 - 0.9 =107 - 1.6 - 2.1,
4,- Otros Bl - 7.0 - 9,5 - 4,6 )7
i) Total Sector Privado (1 a 4) - 21.5 - 6.8 =188 N0 -22.2
ii) Sector Oficial (Neto)
5.- Uso de Créditos - 15.0 16.4 9.1 9.3 -
6.- Amortizaciones - = = - 051 SRR c
7.- Suscripciones a Organismos Ints. y Otros - =346 . =101 = 10k alereliie
ii) Total Sector Oficial (5+6+7) - 11.4 16,3 7.6 9.1
v ; 1
A- Total Capital no monetario (i+ii) = 20055 L,6 35,1 205 =13,1 i
S
b) Capital Monetario !
i) Activos (Aumento (-):
8.- Banco Central 16.8 117 =176 = 547 - 9.4
9.- Bancos Comerciales 4.4 = 5h0 0.9 57, - 28
Total Activos (8+9) 21,2 =1h.7  =16.7 = 20 ~12.2
ii) Pasivos (Disminucidén (-):
10.- Banco Central - 0.3 0.9 - 8.9 48.8 200
11.- Bancos Comerciales =1 8545 B9y =285l 26.0 -14.0 -
Total Pasivos (10+11) = 5.8 L.8 -17.0 74,8 -12.0
iii) Cobranzas (disminucién) (-) 13.0 9.5 10.2  -29.0 - 0.8 -
B- Total Capital Monetario (i+ii+iii) 28.4 - 0.4  -23.3 43,8 -25.0
C- Errores y Omisiones - 39,9 6.2 e S 0.0 (el
D- Otras necesidades financieras - - - - =
Total Capital (A+B+C+D) - 33,0 10.4 19.4 7 HillD -38.1

(P) Preliminar y (E) Estimado.
Fuente: Grupo Sector Externo.-



COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES

1961 a 1965
(En millones de RD$)
Bienes de Consumo Nk s s
Alimentos Otros de Bienes de Total primas y pro- Bienes
Tabaco y consumo consumo bienes de ductos inter- de Otros y
Aflos bebidas corriente duradero consumo medios (*) Capital Ajustes Total
1961 795 2h.3 2.7 34.5 22.6 12.4 2.6 72.1
1962. 21.5 47.1 11.4 80.0 30.2 18.9 3.2 132.3
1963 (P) 31.8 58.0 1541 104.9 31.4 24.0 L.3 164.6
1964 (P) 38.1 5249 135.3 . 104.3 . 39.0 43.9..¢ B2 192.4
1965 (E) 80.0 30.0 10.0 0.7 120.7

(P) Preliminar
(E) Estimado

(*) No se incluyen algunos alimentos que vienen como materias primas o productos intermedios.

Fuente: Datos de la Direccidén General de Estadistica agrupados, analizados y proyectados

por el Grupo del Sector Externo.
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En esta situacién el Banco Central tuvo que contratar créditos pa-
ra financiar dicho déficit y fortalecer la posicién de las reservas bru-
tas. El déficit se financid en principio con atrasos comerciales (co-
branzas atrasadas) que luego fueron refinanciadas por el Banco Central.

Los créditos contratados por el Banco Central montaron a 51.2
millones y se distribuyeron de la siguiente manera: 15.0 millones con
el Fondo Monetario Internacional, 30.0 millones con un Consorcio de
Bancos Comerciales y 6. 2 millones con la Tesoreria de los Estados
Unidos de Ameérica.

El resultado general en 1964 fue un deterioro de 43. 8 millones en
las reservas internacionales netas. Sin embargo se logr6 eliminar el

atraso en las cobranzas que llegaron a ascender a mas de 50 millones.

Comportamiento de las Reservas Internacionales.

La situacién de las reservas internacionales para el periodo 1962-
1965 refleja en gran medida los cambios politicos y sociales que han
tenido lugar en la Repiiblica Dominicana a partir de 1962.

Los cambios antes aludidos dan lugar a una serie de demandas so-
ciales en particular de aumentos de salarios que se traducen en un au-
mento brusco y sostenido de las importaciones.

El hecho de que la produccidn interna para el perfodo se haya man-
tenido casi estitica, en tanto que el poder adquisitivo del pueblo haya
aumentado considerablemente ha ocasionado que todo el efecto de las
alzas en las importaciones se hayan sentido en las reservas.

Para el afio 1962 las divisas en poder del Banco Central ascendian
a 17. 6 millones lo que representaba un aumento sobre el afio anterior
de 11. 7 millones, en tanto que los pasivos internacionales se mantuvie-
ron casi iguales, lo cual, ocasiona que sus reservas internacionales
netas asciendan a 9.1, siendo para el afio anterior de -1.7.

Como los pasivos internacionales de los bancos comerciales expe-
rimentan un aumento considerable, especialmente en el renglén de las
cobranzas pendientes de pago, esto da por resultado que las reservas
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netas del sistema bancario sean de -21.1. Esta situacién mejora bas-
tante para el afio 1963, a causa de los buenos precios del azGcar lo
cual hace que la tenencia de divisas en poder del Banco Central se du-
pliquen, en tanto que los pasivos internacionales del Banco Central ex-
perimenten una baja de 9.0 millones.

El hecho de que el ritmo creciente de las importaciones aunado
con la politica que venia siguiendo el Banco Central de financiar el dé-
ficit de Balanza de Pagos por medio de acumulacidén de cobranzas, dié
por resultado que estas ascendieran a 33,7 millones en el afio 1963, lo
cual representa un aumento de 10. 2 millones con relacién al afio ante-
rior.

Esto di6 lugar a que las reservas netas internacionales del Banco
Central para ese afio fuera de 35. 6 millones que representa un aumen-
to sobre el afio anterior de 26.5 millones, aumento ficticio que no se
compadece con un nivel de cobranzas atrasadas de 33. 7 millones.

Lias reservas internacionales netas del sistema bancario ascien-
den por tanto a 1.4 millones para el afio 1963,

A mediados de 1964, las cobranzas ascienden a mas de 50 millo-
nes, un nivel tal, que obligan al Banco Central a cambiar su politica
a fin de pagar dichas cobranzas a base de incrementar sus pasivos in-
ternacionales. Es asi como, los pasivos internacionales del Banco
Central experimentan un aumento de 47. 6 millones en tanto que las co-
branzas bajan de su antiguo nivel a la cifra minima de 4.7 millones.
El pago de las cobranzas atrasadas se financib a través de préstamos
concertado entre el Banco Central, un consorcio de bancos comercia-
les, el FMI y el Tesoro Norteamericano.

El hecho de que los pasivos internacionales de los bancos comer-
ciales aumentaran de 6.5 en el 1963 a 32.5 en el 1964 refleja la deuda
contraida por éstos_.con bancos en el exterior.

El gran aumento en el pasivo del Banco Central es el que da por
resultado la considerable disminucién que se registra en las reservas
internacionales netas de el sistema bancario, que para el 1964 bajan

a un nivel de -42.4 millones. Las cobranzas, sin embargo, habian
desaparecido.
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RESERVAS INTERNACICNALES NETAS DEL SISTEMA BANCARIO
DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1961 - 1965

(Saldo al 31 de diciembre de cada afio)

(En millones de US$)

et e bt i et St bp e e f e b e S

BANCO CENTRAL: (A-B) = T e 9.1 °| 35,61 -7

A - ACTIVCS

Le Oro © 900 9000 0 Pe0 s e s BeL000 0NN 3-0 3o0 3.0 3-0 3.0
2- Divisas 9 8 % 8500080000000 0s0008esE 0 509 1756 35.2 38-4 ‘,+708
3. Apor‘te al FiaMaTlia eisis s esinosessionee 3.8 3.8 3.8 603 6'3

Total activos : 12,7 | 2k.4 | k2.0 4747 )57.1

B - PASTVOS

l. Pasivos Internacionales seececeses 1k53Rr 25 Bieir Sl BiEE 520
2. Pesos Dominicanos en manos de Or-

ganismos Internacionales eceseeees 0.7 2.6 27, S 4,5
Total pasivos : 14,4 | 15.3 6.4 55.&] 572
BANCOS COMERCIALES: (A-B) - 20,8 |-31.2 [-3k4.2 |- 34.9]- 17.1

A - ACTIVOS

1. Activos Internacionales seesssesa 3.9 6.9 6.0 20 Bt
Total activos : 3.9 6.9 6.0 2.5 ik

B - PASIVOS
1. Pasivos Internacionales eceececeees 107 14,6 6.5 32.5 18.5

2. Cobranzas pendientes de pPago eees 10 [E23 582507 4.7 Sk
Total pasivos 24,7 | 38.1 | 40.2 sl R

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS - 22,5 |-21.1 Tl | =sh 25l S nimio D
VARIACION CON RELACION AL ANO ANTERIOR - 28.4 | _0.h | 23.5 |- 45.8] 25.2

* Cifra sujeta a rectificaciébn.

FUENTE: Departamento de Estudios Econdmicos, Banco Central.
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En el 1965 la disminucidén de las importaciones a causa de los acon-
tecimientos polfticos y las donaciones recibidas (73.6) dan origen a un
saldo favorable dn transacciones corrientes de la balanza de pagos de
38.1 millones. Esto dejd sentir su efecto favorable sobre los activos
netos internacionales del sistema bancario, los cuales experimentan
un aumento neto de 25. 2 millones con relacidén al afio anterior, siendo
su nivel en el 1965 de -17. 2 millones.

En ese mismo afio los activos internacionales del Banco Central
alcanzan la cifra de 57.1 millones , lo cual refleja un aumento de 9.4
millones. Asimismo, los pasivos internacionales de la banca comer-
cial bajan en 14, 0 millones en tanto que las cobranzas se mantienen al
dia. La Corporacibén Azucarera Dominicana reduce durante el afio su
endeudamiento externo de 24.0 a 6.0 millones.

Deuda Externa.

La deuda externa de la Repiiblica Dominicana comienza a tomar
importancia a partir del afio 1962, durante el cual se contratan présta-
mos por un total de 50. 7 millones de dblares. De estos, le correspon-
den 31. 3 millones al Gobierno Central; 14. 7 millones a los Organismos
Autdébnomos y 4. 6 al sector privado.

Para junio del 1965 el total de la deuda externa contratada ascendia
a la suma de 212. 9 millones de dblares, destacindose el afio 1964, du-
rante el cual se contrataron unos 120 millones de dblares. Durante ese
afio los organismos autbénomos contratan préstamos por 94. 4 millones.

De los 212, 9 millones de deuda externa contratada a junio de 1965,
se habfan recibido unos 159.1 millones, siendo su distribucibén, segin
el plazo;

DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN EL PLAZO

30 de Junio de 1965
(en millones US$)

CORTO PLAZO (HASTA 1 ANO).vovvvvnn. LS e TR

MEDIANOIPILAZON(DE 1 ASBEANGOS) oo o e o s s akeraie 16004
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Una gran parte de la deuda a corto plazo fue contratada en el 1965
por el Banco de Reservas de la Repliblica Dominicana y su vencimiento
era para ese mismo afio. El monto total ascendia a 13. 4 millones.

El resto de la deuda a corto plazo era de la Corporacién Azucare-
ra Dominicana de préstamos obtenidos en el 1964 y con vencimiento en
el afio 1965, por un total de 24, 0 millones.

De la deuda a mediano plazo, el Banco Central era el principal
deudor, con un total de 56, 3 millones. Esta estaba constituida de la

siguiente forma:

DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL

(Al 30 de Junio de 1965)

ACREEDOR MONTO
TesoraMde LoBRESUIA L wrais it sisre o sie (e
RS Fhesa aite 'si.cllakes sicuinliaiie: milss sieliedoh slio! vi-alianetaln fobuse 20,0
Consorcio de Bancos Extranjeros........... 30.0

AL DML AL e s S e e (140, Lo O SR O i 56. 3

El sector privado obtuvo préstamos durante el perfodo considera-
do (1962- Junio 1965) por un total de 7.4 millones, destacindose el afio
1964, en el que obtuvo 2.3 millones., La mayor parte de la deuda del
sector privado era de mediano plazo, con vencimiento en los afios

1966-1968.

A continuacién se presenta un cuadro contentivo de los pagos de
amortizaciones programados para los afios 1965-70.
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TABLA DE PAGOS DE AMORTIZACIONES PROGRAMADAS DE LAS
DEUDAS A MEDIANO Y LARGO PLAZO CONTRAIDAS HASTA EL 30
DE JUNIO DE 1965.

CONCEPTOS 1965 1966 1967 1968 1969 1970

(En millones de dblares)
Amortizaciones de
la deuda a mediano
y largo plazo del
sector piblico S R ) 25.9 14. 3 17. 4 11. 6

Ingresos por con-

cepto de exportacio-

nes estimadas para

estos afios 125.,9 138.8 150. 0 161. 0 165,105 17050
(En porcentajes)

Relaciones porcen-

tuales entre amorti-

zaciones e ingresos

por importaciones 4.6 10, 2 e 839 1055 6.8
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IV - CAMBIOS EN LA LEGISLACION FINANCIERA

1) Descripcidn analitica de las innovaciones habidas duran-
te el periodo en la legislacién financiera: monetaria,
cambiaria y bancaria.

LEY MONETARIA

La ley monetaria no ha sido objeto de modificaciones de im-
portancia, desde su promulgacidén en octubre de 1947, ya que en una re
visién llevada a cabo en el afio 1965 se considerd que cumple a cabali-
dad los fines para los cuales fué creada, aGn en la época presente, en
que se han introducido nuevos sistemas en lo que a politica monetaria
se refiere.

La ley monetaria marca las pautas a seguir con respecto a:
Unidad Monetaria, Emisidén Monetaria, Paridad Internacional de la mo
neda, Régimen de Cambio y convertibilidad externa de la moneda y las
disposiciones generales, sanciones y reglamentaciones necesarias pa-
ra la ejecucién de la ley.

LEY QUE REGULA LAS TRANSFERENCIAS INTER-
NACIONALES DE FONDOS

La ley No. 251 del 11 de mayo de 1964, fué dada con la finali-
dad de regular las transferencias internacionales de fondos que se efec
tien del pais hacia el exterior o del exterior hacia el pais, con el obje——
to de controlar los movimientos internacionales de capital. La ley en
cuestién fué creada por la necesidad de lograr una estabilidad moneta-
ria y cambiaria, asegurar la total captacidén por parte del Banco Cen-
tral de las divisas que por cualquier concepto sea acreedor el pais,
considerando que corresponde a dicho Banco suministrar las divisas ne
cesarias para el desenvolvimiento de las actividades econdémicas del =
pais y eliminar la constante fuga de capitales que merma la capacidad
de inversién del pais y presiona desfavorablemente la Balanza de Pa-
gos.

En octubre de 1964 fueron dictadas las medidas reglamenta-
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rias necesarias con el objeto de establecer las normas y procedimien-
tos que deberédn observarse para la aplicacién eficaz de la ley 251.

Dicho reglamento pone en marcha un nuevo sistema de
cambio en tal forma que todas las obligaciones de divisas para efec-
tuar pagos al exterior sean atendid :s dentro de un término no mayor
de 5 dfas laborables, y para tal fin, fué creado un comité denominado
""Comité de Cambio' cuyas atribuciones son: 1) Dictar las normas ad-
ministrativas que sean necesarias para la aplicacién del Reglamentc
en cuestién y ") Revisar las operaciones de cambio que considere
convenientes.

El "Comité de Cambio'" estd integrado por: EIl Director del
Departamento de Cambio, quien lo preside, y dos miembros elegidos
por la Junta Monetaria.

LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

En virtud de la Ley No. 1529 de fecha 9 de octubre de 1947,
fué creada la institucién denominada '"Banco Central de la Repfiblica
Dominicana", la cual estd regida por la "Ley Orgénica' promulgada pa
ra ese fin, ; %

El objeto principal del Banco Central de la Reptblica Domi-
nicana es promover y mantener las condiciones monetarias, cambia-
rias y crediticias mé4s favorables a la estabilidad y desenvolvimiento
ordenado de la economfa nacional y regular el sistema monetario v ban
cario de la nacién, de conformidad con la Constitucién de la Repﬁblica_,-
la Ley Monetaria y la presente ley.

La Ley Orgénica original fué modificada en algunos de sus
artfculos por la Ley No. 50 del 15 de noviembre de 1965.

Las modificaciones més importantes fueron:

"El texto del Art., 38 fué alterado al establecer que '"la Junta
Monetaria podréd decidir casos dudosos' en lo que se refiere a los valo
res que deben constituir la emisién monetaria y los valores que de la
misma deben ser exclufdos,



= d =

El Art, 44 fué alterado suprimiendo el pdrrafo que expresa-
ba que: "el oro, las divisas, y el cambio extranjero que formen la re-
serva monetaria deberin hallarse libre de todo gravamen y pertenecer
en propiedad al Banco Central de la Repiiblica Dominicana, sin res-
triccién alguna directa o indirecta'. La aplicacibén estricta de este
principio vedaria al Banco de colocar a plazos fijos, devengando inte-
reses, una considerable parte de las divisas que constituyen la reser-
va monetaria,

Al Art, 46 fué agregado el parrafo que establece que: '"El Ban-
co debe evitar en lo posible la adquisicién de divisas no convertibles,
de acuerdo con la Ley Monetaria'',

Segln las modificaciones introducidas en los articulos 48 y 51,
se le ha dado un ordenamiento a las operaciones de crédito que puede
realizar el Banco, méas en consonancia con los fines del desarrollo
econdmico del pais. Ademéis, facilita redescuentos que provengan de
los sectores reproductivos de la economia y permite al Banco obtener
préstamos internacionales con el fin de crear un fondo para ser utiliza-
do en el financiamiento de los sectores privados de caricter reproduc-
tivo, a través de los bancos del pafs. La Junta Monetaria quedé facul-
tada para fijar la proporcién de la cartera que puedan emplear los ban-
cos en cada caso de operaciones de crédito,

El texto del Art. 54 exclufa la posibilidad de que el Banco Cen-
tral pudiese garantizar con los valores que figuran en la reserva mo-
netaria los compromisos que pueda contraer, y ademéis prohibia al
Banco Central garantizar obligaciones de otro, ni otorgar aval ni ga-
rantia personal por otro, ni asumir solidaridad alguna por obligacio-
nes de terceros fuera de los casos y los limites establecidos. EIl nue-
vo texto admite que el Banco pueda garantizar sus propios compromi-
sos con los valores que componen la reserva monetaria, y mantiene la
restriccidén de no poder garantizar ni avalar ni solidarizarse con el pa-
go de obligaciones de terceros.

El inciso c¢) del Art, 56 ha sido modificado en el sentido de que
""el Banco podré adquirir los valores emitidos o garantizados por el

Estado, hasta un monto que iguale a la Reserva General del Banco.

Al texto del Art. 61 1le fué agregado un parrafo mediante el
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cual '"la Junta Monetaria podré disponer el pago de intereses sobre en-
cajes legales que excedan del 50% de los depésitos sobre los cuales se

imponen; dicho interés en ninglGn caso podrd exceder del tipo de redes
cuento del Banco Central.

Eiinciso c) del Art. 63 de la ley original, autoriza a los ban
cos a mantener hasta un 50% del encaje legal requerido contra cualquier
clase de obligaciones, valores emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano siempre que éstos no representen més de la mitad de di-
chos valores en cartera del banco de que se trata. La modificacién
efectuada en este articulo consagra este mismo principio pero le con-
fiere a la Junta Monetaria las facultades de especificar o sefialar los
valores emitidos o garantizados por el Estado que pueden constituir
parte del encaje legal. Esta modificacidén fué hecha con el propésitode
que los valores o documentos emitidos o garantizados por el Estado
provengan de inversiones relacionadas con el aumento de la produccién
y del desarrollo econémico del pais.

Al texto del Art. 64 le fué agregado un parrafo en virtud del
cual "el Banco Central queda autorizado a emitir Bonos de Estabiliza-
cién en moneda extranjera con el fin de garantizar la estabilidad de
cambio mediante el aumento de sus activos internacionales o con elfin
de contrarrestar una salida de capitales o de propender al retorno de
los mismos'.

Como disposicién transitoria, el Art. 83 establece que ''se
acuerda un plazo hasta el 31 de diciembre de 1967 para reconstituir la
Reserva Monetaria en las proporciones establecidas en la presente ley.
Para tal fin, la Junta Monetaria adoptard, a su juicio, cuantas provi-
dencias sean necesarias, segfin convenga a la buena marcha de la eco-
nomifa y al interés general de la nacién''.

Esto fué acordado en vista de que el plazo anterior expird
sin que fuera posible reconstituir dicha Reserva.

LEY GENERAL DE BANCOS

Con el No. 1530 de fecha 9 de octubre de 1947, fué promulga-
da la Ley General de Bancos, la cual fué ampliamente revisada y modi
ficada en abril de 1965 mediante la Ley No. 708 y posteriormente el 30
de abril ie '966 con la L:y.No. 194,
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De esta manera, han sido agregados los parrafos siguientes:

Art, 18, EI capital minimo para un banco nacional se ha mo-
dificado y se ha exigido un capital minimo superior para los bancos ex-
tranjeros,.

En casos dudosos de clasificacién de depdsitos, la Junta Mo-
netaria decidird sobre los mismos, segin consta en el Art. 19.

En lo que a Encaje Legal se refiere, se ha exigido el pago
inmediato de la multa por deficiencia, dando potestad al Banco Central
a cargar dichos valores a la cuenta que mantienen los bancos comer-
ciales en el Banco Central.

Se autoriza a los bancos comerciales que act@en como flota-
dores de valores.

En el Art. 24, inciso b), la relacién entre un préstamo hipo-
tecario y su garantia ha sido modificada aumentando la proporcién de
50% a 60%. Permite al Superintendente de Bancos, ademés, obligar a
los bancos comerciales a establecer reservas contra hipotecas que im-
pliquen aval@os excesivos de la propiedad.

Se ha esclarecido el inciso f) del mismo articulo en el senti-
do de especificar que la prohibicién de préstamos a los directivos de
un banco incluye la prohibicién de préstamos a empresas en que dichos
directivos sean accionistas mayoritarios o miembros de su junta de di-
rectores. Ademés, cuando el monto de dichos préstamos exceda el
10% del capital del banco, se exige al Superintendente que dé un plazo
al banco para que corrija la anomalia.

El Art. 25 inciso d) ha sido modificado de manera que:

"El perfodo méiximo de un préstamo ha sido aumentado de 5 a
7 afios, permitiéndose ademas un periodo de gracia en la fase inicial
del préstamo'.

Se exceptiian de las disposiciones de esta ley los créditos
otorgados por bancos comerciales con fondos obtenidos del Banco Cen-
tral y que a su vez han sido obtenidos por éste de instituciones interna-
cionales, quedando estas operaciones reglamentadas en cada caso por
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la Junta Monetaria.

Fué agregado el apartado al Asrticulo 24 por medio del cual
se prohiben los sobregiros a los préstamos a presentaci6n.”

LEY DE FOMENTO AGRICOLA

En fecha 12 de febrero de 1963, con el No. 6186, fué creada
la Ley de Fomento Agricola., Se 'omd en consideracién que la produc-
cidén agricola constituye para la Reptiblica Dominicana el elemento bé-
sico de su ingreso nacional, sin que dicha produccibén hubiese recibido
hasta esa fecha los estimulos necesarios para alcanzar su méximo
desarrollo.

Los siguientes principios, son en sintesis las bases en que se
fundamenta la ley:

1) Fomento agricola es el proceso encaminado a usar los
recursos de la agricultura de manera integral y acelerada, para
obtener la 6ptima produccibén, a fin de mejorar el nivel de vida de
todos los sectores de la poblacién.

2) Se entiende que la agricultura abarca cultivos, ganade-
ria, silvicultura, pesca y actividades afines,

Habiendo sido establecidas las condiciones esenciales pa-
ra lograr el fomento agricola, entre las cuales podemos mencionar
la necesidad de que los trabajadores y empresarios disfruten de un
sistema econémico social estable, que garantice la satisfaccibén de
sus necesidades y de que existe una organizacién econémica que
estimule el ahorro y la inversién y un sistema apropiado de crédi-
to, servicios de investigacién, experimentacién y ensefianza, que
doten a los trabajadores y empresariosagricolas de conocimientos
técnicos que permitan pruducir, con menor esfuerzo y con mayor
eficiencia y rendimiento, fué creado el Banco Agricola, como ins-
titucién encargada de llenar las necesidades antedichas, efectuindo-
se una reestructuracién de su Ley Orgénica.

El Banco Agricola fué establecido como entidad crediticia
en fecha 1° de junio de 1945 mediante la ley no. 908, con el nom-
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bre de "Banco Agricola e Hipotecario de la Repflblica Dominica-
na”.

En agosto de 1948, en virtud de la ley No. 1179, fué cam-
biada su denominacién, por la de ""Banco de Crédito Agricola e
Industrial’, con el fin de como su nombre lo indica, fomentar
también el desarrollo industrial del pafs.

Posteriormente fué cambiado de nuevo su status por medio
de una reestructuracién de su Ley Orgénica, siendo entonces se-
paradas sus funciones; de esta manera, el "Banco Agricola de la
Replblica Dominicana' cumple exclusivamente con los fines para
los cuales fué creado en principio y que han sido detallados an-
teriormente,

Esta Gltima reestructuracién fué llevada a cabo en diciem-
bre de 1963, mediante la Ley No. 6186, modificando su cuerpo le-
gal.

En virtud del Articulo 5 de esta nueva ley, el Banco tiene
como objetivos fundam entales:

a) Dar las facilidades crediticias necesarias para el fomen-
to y diversificacién de la produccién agricola de la Repfi-
blica Dominicana, a fin de elevar el régimen de vida de
los agricultores y contribuir al desarrollo econbémico de
la nacién;

b) Dar ayuda crediticia a las nuevas empresas agricolas que
se creen al amparo de la ley de reforma agraria, para lo
cual asignaréd parte de sus recursos del Fondo para Ope-
raciones Especiales, en la proporcién que determine el
Directorio Ejecutivo. Ademés, destinarid a este fin, los
fondos que a tal efecto le pruporcione el Estado u otros
organismos nacionales o internacionales;

c) Crear servicios especiales para propiciar una explotacién
agricola scbre bases nacionales;

d) Facilitar, mediante asistencia técnica y financiera, la or=-
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ganizacién cooperativa de los agricultores; y
Contribuir a la estabilizacién de los precios de los produc -

tos agricolas, destinados a los fondos que a este fin le asigne
el Estado u otros organismos nacionales o internacionales.

A fin de alcanzar los objetivos sefialados anteriormente, el Ban-
co ceti facultado, mediante el articulo 6, pa:a:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Conceder préstamos a corto, mediano y largo plazo, destina-
dos a la produccién agricola;

Crear servicios de asistencia técnica y de provisién o abaste
cimiento a los agricultores;

Crear y administrar almacenes generales de depdsitos;

Instalar y administrar establecimientos para beneficiar pro-
ductos agricolas;

Emitir o avalar valores, recibir depbsitos, descontar, redes
contar y obtener anticipos o cualquier otro tipo de préstamos
del Banco Central;

Obtener financiamiento de cualquier clase de organismos na-
cionales o internacionales para ser aplicados a las operacio-
nes propias de la institucidén, para lo cual solo se requeriré
la aprobacibén del Director Ejecutivo; y

Realizar ademds todas las operaciones que estén de acuerdo
con sus objetivoss

En cuanto a las operaciones del Banco, el Articulo 33 le autoriza
a efectuar las siguientes:

'"" A - Operaciones bancarias activas.

Conceder préstamos directamente o por medio de las asociacio-
nes y comisiones de crédito agricola en los términos y condiciones es
tablecidos en esta ley.
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B - Operaciones bancarias pasivas.

a) Emitir cédulas hipotecarias, bonos generales y otros valores
y avalar los emitidos por otras entidades;

b) Descontar y redescontar documentos de crédito y obtener an-
ticipos y préstamos en el Banco Central de la Repiiblica Do-

minicana y otros bancos u organismos nacionales o extranje-
ros; y

c) Recibir depédsitos.
C - Operaciones Especiales.
a) Suscribir acciones de las Asociaciones de Crédito Agricola;

b) Adquirir bienes muebles o inmuebles, para traspasarlos a
titulo oneroso a dichas asociaciones;

c) Conceder préstamos de rehabilitacidén a cultivadores peque-

fios, aunque no tengan suficiente capacidad de pago, por un
monto no superior a trescientos pesos;

d) Conceder préstamos para la habilitacién de terrenos o fomen

to de cultivos, cuyo desarrollo sea conveniente a la economia
de la nacidn;

e) Comprar y vender productos agricolas por cuenta del Estado
o de particulares;

f) Recibir en consignacién maquinarias y equipos agricolas u
otros bienes necesarios a la produccidén, para su venta por
cuenta y riesgo de sus consignadores;

g) Contratar seguros contra toda clase de riesgos por cuenta de
sus clientes; y

h) Establecer servicios destinados a la investigacibén o divulga-
cidén de asuntos relacionados con la agricultura. ;

Ademés de las operaciones indicadas en los incisos anteriores,
el Banco podré efectuar cualesquiera otras que no concuerden con los
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objetivos consignados en la presente ley. *

El Artfculo 109, establece que el Banco, para facilitar el cum -
plimiento de sus fines y el méds amplio desarrollo de sus actividades,
podré actuar por medio de un sistema de Asociaciones de Crédito Agri
cola.

Con el objeto de tramitar solicitudes de préstamos para hacer
accesible el crédito, al mayor nimero de productores, especialmente
de pequefia y mediana capacidad econdémica, en aquellos lugares en
que no existan sucursales o dependencias del Banco ni Asociacionesde
Crédito Agricola, fueron organizadas juntas asesoras locales, denomi
nadas Comisiones de Crédito Agricola.

Con relacibn a los Préstamos Hipotecarios, estd consignado en '
el Articulo 137, que serédn concedidos preferentemente para:

1) Adquirir inmuebles rurales con fin productivo;
2) Costear obras de riego o avenamiento de terrenos;

3) Adquirir equipos, maquinaria o semovientes, destinados a la
explotacién agricola o ganadera;

4) Costear la construccién y mejoramiento de inmuebles rurales;
y

5) Pagar deudas contraidas para los fines sefialados en los inci-
sos anteriores, cuyas condiciones sean menos favorables pa-
ra el deudor que las que puedan obtener del banco.

Todo banco legalmente establecido en el pals, y las asociaciones
de Crédito Agricola podrén otorgar y obtener la garantfa de sus crédi-
tos mediante el Sistema de Préstamos con Prenda Universal, que es
todo préstamo efectivo o en bienes, otorgado a agricultores, ganade-
ros y pescadores que se garantice con gravamen sobre un conjunto de
bienes y derechos que a tales efectos se constituyen en unidad de pro-
duccién.

Los bienes y derechos que integran dicha unidad de produccién
y que constituyen la garantfa del Préstamo con prenda universal, no
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pueden ser segregados durante la vigencia del préstamo sin el consen-.
timiento del acreedor, dado por escrito. Cuando el deudor no sea due
fio del inmueble en que se asienta la unidad de produccién el gravamen
se extenderd al derecho que ostente sobre el mismo.

En el caso de contratos colectivos de préstamos, el Articulo 226
consigna que:

El Banco y las Asociaciones podrén otorgar los créditos con ga
rantfa de prenda universal o de prenda sin desapoderamiento regula -
dos en esta ley en que el monto no exceda de trescientos pesos por so-
licitante y correspondan a una misma regién o localidad determinadas,
mediante contratos colectivos de préstamos que se suscribirdn ante
dos testigos que sepan leer y escribir y en los cuales los prestatarios
contraen responsabilidad  solidaria.

Estos contratos no estarén sujetos al requisito de inscripcién y
se utilizardn Ginicamente cuando el directorio ejecutivo lo autorice por
estimarlo conveniente a un programa de desarrollo social.

El sistema de Crédito supervisado estd a cargo también del Ban
co Agricola de la Repfiblica Dominicana, siendo operado con recursos
que al efecto proporciona el Estado y que el Banco administra separa-
damente de su Capital y Fondo de Operaciones Especiales. Este esun
sistema de promocién econémica y social, llamado también Crédito de
Habilitacién, mediante el cual, combinando el crédito con la educacidn
se otorgan prestamos a empresarios agricolas econémicamente débi-
les, con el fin de introducir mejoras perdurables y précticas raciona-
les en la propiedad y en el hogar.

El Artfculo 262 autoriza el establecimiento en el territorio na-
cional de instituciones auxiliares de crédito, denominadas '""Almacenes
Generales de Depdsito'', destinados al depésito de frutas, productos y
mercancias apreciables por el peso, por el nimero o por el volumen,
que realizan las personas que los producen o negocian con ellos. Es-
tos Almacenes Generales de Depésito se encargan de la custodia y
conservacién de los bienes que reciben en calidad de depésito, la ven-
ta de los mismos por cuenta de sus duefios y la expedicién de certifi-
cados de depésitos.
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LEY SOBRE SOCIEDADES FINANCIERAS DE
EMPRESAS QUE PROMUEVEN EL DESA-
RROLLO ECONOMICO

El 30 de junio de 1966, fué dada y promulgada la Ley No. 292,
sobre Sociedades Financieras de Empresas que promueven el Desarro
llo Econdmico, la cual establece en su Art. 1° que: '"Las sociedades
financieras, de capital privado o mixto, son aquellas que, organizadas
de acuerdo con la Seccidn tercera del titulo III del Cédigo de Comercio
y habiendo cumplido, ademés, con los requisitos que establece la pre-
sente ley, tienen por objeto incrementar las inversiones de capital pri
vado en totalidad o en parte, nacional o extranjero, en empresas y ac-
tividades que contribuyan al desarrollo econémico de la Repfiblica Do~
minicana'.,

Tales sociedades no estdn sujetas a mantener los encajes lega-
les especificados por la Ley Orgénica del Banco Central, sin embar-
go, la Junta Monetaria puede fijar individualmente el encaje legal so-
bre los recursos recibidos del pfiblico a través de instrumentos de aho
rro.

El capital pagado de las mismas no puede ser menor de trescien
tos mil pesos oro (RD$ 300, 000. 00).

En virtud del Art. 3, dichas empresas pueden, entre otras, ejer
cer las siguientes operaciones y funciones:

a) Conceder préstamos a corto, mediano y largo plazo, con o
sin garantia hipotecaria, prendaria o personal para la creacibn, trans
formacibén o ampliacién de las empresas descritas en el Art. 1°.

b) Organizar, promover o fomentar la creacién de esas empre-
sas.

c) Participar en el capital de las mismas y garantizar en todo o
en parte y sin limitaciones de forma, las obligaciones, bonos u otros
titulos emitidos por ellas.
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d) Promover asistencia técnica para estudios de factibilidad eco
némica, organizacién y administracién de dichas empresas.

e) Recibir para fines de administracién, de acuerdo a contratos
o convenios, fondos, sea cual fuere su origen.

f) Emitir titulos de renta fija o variable con garantias generales
o especificss, tales como bonos, cédulas hipotecarias y otros titulos o
valores. Toda emisién de tiftulos o valores, asi como la implementa-
cién de cualquier instrumento de captacién de recursos, debe estar au
torizado por la Junta Monetaria, la cual determinard en su resolucién
el monto, la garantfa, tasa de interés, plazo y forma de redencibén y
las caracteristicas del tiftulo o instrumento.

g) Obtener adelantos, redescuentos y préstamos en el Banco Cen
' tral de la Reptiblica Dominicana.

El monto de las emisiones de valores, sumado al monto de los
valores emitidos por terceros y avalados por la institucién, segin el
Art., 4 de la presente ley, tendrfa un limite de 10 veces el capital so-
cial pagado y reservas de capital de la entidad.

El parrafo I del Art. 5 dispone, que a las sociedades financieras
les estd prohibido recibir depdsitos bancarios de dinero, salvo los de-
pésitos de las emisoras de obligaciones, para el pago de amortizacio
nes e intereses, cuando hayan otorgado su aval respecto a esos valo-
res o cuando asuman el carédcter de representante comin,
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PRODUCTO BRUTO INTERNO

(A Frecios Constantes)

1962 = 100 (En miles de RD$)

1962 Tasa de 1963

Variacidén %

Tasa de 1964
Variacién %

TOTAL 873,4310.2 5.90 924,984.1 6.79 987,874.8
1. Agricultura 160 ,279.7 (0.40) 159,638.6 L.62 167,011.4
2. Ganaderia 56,067.2 8.80 61,0011 4,69 63,860.5
3, Silvicultura y Pesca 4,267.8 23.90 5,287;8 5.89 5,599.4
4, Mineria 9,626.2 (0.60) 9,568.4 10272 10,694.7
5. Industria 151 45525 2.80 155,367.1 2Bl 160,505.7 :
6. Construcciodn 29,767.1 28.70 38,310.2 20.90 46,317.6 o
7. Comercio 159,482.4 L.4o 166,499.6 6.03 176,547.0 :
8. Transporte 40,003.8 1570 46,284 .4 18.24 54,725.2
9. Comunicaciones 4,317.4 8.80 L.697.3 11.86 5,254.3
1C. Electricidad 11,17081 8.30 12,107.0 16.90 14,152.7
11. Finanzas 13,092.2 6.99 14,008.6 6.82 14,964 .4
12. Propiedad de Vivienda 55,546.0 7.69 59,823.0 9.37 65,433.1
13. Gobierno 105,510.3 9.70 115,744.8 5.65 122,286.4
14. Otros Servicios 734135.7 4.80 76,646.2 5:05 80,522.4

Fuente: Grupo Conjunto de Ingreso Nacional

(Banco Central, Oficina Nacional de Planificacién y Oficina Nacional de Estadistica)



PRODUCTO BRUTC INTERNO POR SECTORES DE ORIGEN A PRECIOS DE MERCADO

(Miles de RD§ a Precios Corrientes)

1962 Tasa de 1963 Tasa de 1964
Variacidn % Variacidn %

TOTAL 875,956.4 1519 g9l 5525.1 9.45 1,085,269.8

1. Agricultura 160,279.7 4,36 167,260.1 176 186,933.5

2. Ganaderia 56,067.2 9.66 61,482.4 1.98 62,702.2

3, Silvicultura y Pesca 4,267.8 2%.93 5,289.1 5.96 5,604.3

4, Mineria 9,626.2 16.58 11,2227 (5.97) 1035552

5. Industria 151 155, 5 11.20 168,067.6 4.86 176,241.5

6. Construccidn 29,7671 33,62 39,776.2 28.25 51,014.3

7. Comercio 159,482.4 14,15 182,044.3 6.68 194,205.2

8. Transporte 40,003.8 18.42 i e Al 26.98 60,155.6

9. Comunicaciones 4,397.0 15.60 5,083.0 11.06 5,645.0

10. Electricidad 9,318.1 14.49 10,668.4 19.02 12,697+2
11. Finanzas 13%,092.2 22.43 16,028.9 14.83 18,405.4
12. Propiedad de Vivienda 55,546.0 9.78 60,976.4 10.20 67,198.7
13. Gobierno 109,837.9 21.18 133,098:2 8.71 144,688.2
14. Otros Servicios 2 AR5 1%.70 83,155.3 7.30 89,225.5

Fuente: Grupo Conjunto de Ingreso Nacional

(Banco Central, Oficina Nacional de Planificacién ¥ Oficina Nacional de Estadistica) .
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INDICES

ATOS 1959-1965

1960=100
: INDICE INDICE DE
Afios SALARIO NOMINAL INDICE COSTO DE VIDA INGRESO O SALARIO REAL
1959 99.6 11057 96.0
1960 100.0 100.0 100.0
1961 106,0 96.3 il Mol
1962 144,9 104.9 1581
1963 1744 113.9 15371
1964 192.9 116.3 165.9
1965 195.8 114.1 1716
FUENTE: Oficina Nacional de Estadistica 1941=100

Conversibn Banco Central 1960=100
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CREDITOS DE INSTITUCIONES INTERNACIONALES
GOBIERNOS Y ORGANISMOS GUBERNAMENTALES EXTRANJEROS

(En millones de délares)

1O R O 2. TN 1 9 6 4 IS 1S
Dletn st Ay NT N Crédito | Fondos | Emtrada | Crédito | Fondos | Entrads | Crédito | Fondos|Entrada |Crédito | Fondos | Entrada
Aut. | Util, Neta Aut. Util. | Neta | Aut. |Util. | Neta | Aut. |Util. | Neta
B.I.D. 3.0 0.5 0.5 9.5 0.6 0.6 1.3 0.0 0.0 - - -
FanIl = - b = -4 = 25-0 15.0 15.0 — = =
Eximbank 3.4 0.1 0.1 & - - 13.0 0.1 0.1 - - -
Gobierno de Estades Unidos L.9 0.0 0.8 - - - 14,9 4.6 4.6 - - -
A.I.D, 25,0 14,2 4.2 2.1 0.0 0.0 545 4.0 4.0 10.0 4.0 4,0
Schoonmeker 0.3 0.3 0.2 - - - - - - - - -
Bancos del Exterior * 8.0 8.0 8.0 36,0 36.0 25.6 68,0 6840 68.0 2.5 2.5 - 5.8
Tarragons, - - - 1.4 0.2 0.1 - - - - - -
Tesorerfa de Estados Unidos - - - - - - 602 6.2 6.2 - - -
Cémer Internacional - - - - - - 6.1 2.0 1.6 - - -
OtI‘DB - - - - - - 8.9 0.? 0.3 °-2 0.0 - 0-1
General Electric - - - - - - - - - 3.9 3.2 3.6
Estos préstamos fueron concertados por el Banco Central, Banco de Reservas y Corporacién Azucarera Dominicana.
DESTINO DEL CREDITO GLOBAL UTILIZADO
(Miles de délares)
TR ol 6 2 T, O 6 e g6y T g6
Absoluto % del Absoluto % del Absoluto % del Absoluto % del
Total Total Total Total
Balanza de pagos 22,156.0 93.0 36,000,0 9747 89,250.0 88.6 2,500.0 24.0
Agrioultura 8ok4.0 3.4 - - 4,608.6 4,6 - -
Ganaderia 500,0 2.1 600.0 1.6 - - - -
Hierro y acero - - 247.6 0.7 2,043.8 2.0 3 - -
Maguinaria, - - - - 9426 0.7 13.6 0.1
Transporte y comunicaciones - - - - 7540 0.1 - - -
Energfa eléctrica 368.0 1.5 - - = - ; = =
Irrigacién - - - - 6<5 0.0 - -
Viviendas - - 10.0 0.0 - - - -
Acueductos - - - - - - 3,910.4 37.5
Otras obras de infraestructura - - - - 4.000.0 4,0 1¥,000.0 38.4
23,828.0 100,0% 36,857.6 100.0% 100,726.5 100,0% 10,424.0 100.0%

_69...



FINANCIAMIENTO DEL SECTOR FISCAL (*)
(1962 - 1966)

(En millones de RD$)

Variacién Por-
centusl respec

Veriacidn Por= |

centusl respeg

Variaeién Por=
centusl respec-

Variacién Por=
centual respeg

LURSE s b L i ToioR to al afio ante Lole s to al afio ante 1964 to al afio ante- 1965 o al afio antg
rior rior rior rlor
a) Ingresos Totales 160.2 36,11 189.8 18.47 6.2 8,64 148.3 - 28,08
I - Impuestos Indirectos 99,8 27.46 111.6 11,82 126,1 12.99 8o.4 36424
II - Impuestos Directos 17.8 - 8.25 30,9 73460 33.1 712 22.8 - 3l.12
IIT - Otros Ingresos 42,6 11.30 7.3 11.03 47.0 - 0.6 45,1 - h.oy
Derecho Privado ( 7.6) (22.58) ( 7.5) (= 1.32) ( 9.0) (20.00} ( 3.0) (= 66.67)
Loterfa Nacional ( 0.8) (=33.33) ( b4.7) (487.50) ( b.1) (=12.77 ( 346) (= 12.20)
Fondo AID y OEA ( 9.2) ( 92.00) (16.1) ( 75.00) (14.2) (=11.80) (28.7) ( 102,11)
Otros (25,0) ( 98.41) (19.0) ( 24,00) (19.7) ( 3.68) ( 9.8) ( 50.25)
b) Gastos Totales 170.5 23,10 190,2 11,55 209.0 9.88 139.8 -_33.11
I - Gastos Corrientes 146.5 54,02 166.1 13.38 180.2 8.49 130.8 - 27.41
II - Gastos en Cuenta de Capital 24,0 - 24,29 24,1 0.42 28.8 19.50 9.0 - 68.75
¢) Superdvit (+) o Déficit (=) - _10.3 - 0.4 - _2_.§ 85
d) Financiamiento 10, 0.4 2.8 = 8.5
I ~ Crédito bancario - 3.1 -~ 0.9 - 1.6 - 5.4
- II - Depésitos del Gobierno (aumento =) = 10.1 0.5 745 0.6
III - Recursos del Sector Privado trans-
feridos al Gobierno 18.9 - - -
IV - Ayuds Presupuestal de los E, U, A. 5.0 - - -~
V - Discrepancias (dek) - 0.4 0.8 - 3.1 “ FaY

( *) Excluye Deuda Pdblica.

(#*k) Incluye cheques en trénsito, errores u omisiones.

Fuente: Ministerio de Finanzaes.
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FINANCIAMIENTO TOTAL CONCEDIDO FOR EL SISTEMA BANCARIO

(millones en moneda Nacional)

1, ofRNEE 2 gL S 1 g g ik, B ls 5
DI E M ACSELENT R % del % del % del % del
total total total total
Industria. 20.3 10.4 19.3 9,2 18.0 2.8 26.2 11,2
Agricultura y Ganaderia 4o.1 '20.6 6.2 3.0 6l 2.6 9.4 4,0
Comercio 5100 15,9 3l 15,1 267, 15,8 25.5 10.9
o
Gobierno g6.3 ho.s Jbp.k 67:8 - A5Bi1eB.n  albleer H68 Tl
Otros 6.9 3,6 10.3 4.9 13.3 5.7 12.2 5.2
TOTAL 194.6 100.0 209,9 100.0 232.2 100.0 234.5 100.0




BALANCE DEL BANCO CENTRAL AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
(Periiodo 1962 - 1965)

{En millones de RD$)

D, SRR AT ST 1962 1963 1964 1965

Activos Monetarios Imternacionales 26.2 L43.8 L9.7 59,1
Crédito al Goblerno y Entidades Oficiales éiﬂi EZ;E 92;2 2};2
Créditos Directos 2.3 2.2 2.8 4.2
Valores 81.5 85.4 85.1 87.6
Créditos a bancos (redescuentos y otros) 18.0 22.5 31.0 5.2
Créditos a empresas particulares 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Activos 1.2 _2.:5_ E 1.7
ACTIVO = PASIVO 129,2 156.5 172.2 206,8
: = = == ==
Pasivos Monetarios Internacionales 2.7 __M _5l.2 _52.7
Pasivos Monetarios 1.1 139.2 109.1 136.3
Billetes y monedas en manos del pfblico 62,4 4.0 66.7 80,5
Billetes y monedas en bancos 18.9 21,2 13,0 14,9
Depbsitos de bancos 29.8 4.0 29,4 40,9
Pasivos no Monetarioes 5.4 13.6 11.9 17.8
Cuasidinero de:
Lo zeae roraticulascs 0.0 0.0 0.0 0.0
Bancos 0,0 0.0 0,0 0.0
Gobierno (1% 0.0 0.0 0.0 0.0
Ayuda Americana (Fonde AID) 0.8 5.5 0.4 6.1t
Cuenta de Capital 3.6 6.3 5.0 6.8
Otros Pasivos 1,0 1.8 5.7 4.6

(1) Todos los depbsitos del goblerno en el Banco Central se consideran como pasivos no monetarios,
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BALANCE DE LOS BANCOS COMERCIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO
(Periodo 1962 - 1965)

(En millones de RD§)

DRIBE T AL LT 1962 1963 1964 1965
Aotivos Monetarios Internacionales 6.9 6.0 2.3 5.5
Disponibilidades 48.5 6440 39.0 57.6
En Caja 18.9 21,0 13.0 15.3
En Bancos 29.6 L3.0 2640 42,3
Créditos al Gobierno 61e3 63.8 2]-5.2 7842
Créditos directos 31.8 25.1 38,2 43,2
Valores 29.5 38.7 3640 35.0
Créditos Interbancarios - = o -
Créditos a empresas y particulares 0.2 5946 2.6 68.3
Créditos directos 50.2 59.6 72.6 68.3
Valores 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Activos 11.5 11,8 11.5 17.9
ACTIVO # PASIVO 178.4 205.2 199.6 227.5
Pasivos Monetarios Internacionales 4.6 6.4 2 18.2
Pasivos Monetarios 0.4 L. 49,5 58.1
Depésitos de empresas y particulares 50.4 54 oLt 49,5 58.1
Depésitos interbancarios 2 - - 2
Pasivoes no Monetarios 1134 1444 117.6 151.3
Cuasidinero de:
Empresas particulares 49,5 7345 .9 54,2
Bancos - - - -
Gobierno (1) 28.3 29.3 20.2 20.9
Cuenta de Capital 27.3 29.0 31.0 30.5
Créditos del Banco Central 7.9 12.5 21.0 uh,.3
Otros Pasivos 0.4 0.1 0.5 1.4

(1) Todos los depésitos del Gobierno en los bancos comerciales
se consideren como pasivos no monetarios.
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BALANCE CONSOLIDADO DEL. SISTEMA BANCARIO NACIONAL
al 31 de diciembre de cada afio (Periodo 1962 - 1965)

(En millones de RD$)

DTG S A NST S Y, W 1962 1963 1964 1965
Aotivos Internacionales 33.1 ﬂ 52,0 '_61+__.£
Crédito al Gebierno y Entidades Oficiales 145.1 1514 162.1 170.0
Crédito Directos 4.1 27.3 1.0 R
Valores 111.0 1241 121.1 122.6
Crédito a Empresas y Particulares 50.2 2‘2_._6 72.6 é‘ﬁ
Créditos Directos 50,2 59.6 72,6 68.3
Valores 0.0 0.0 0.0 0.0
Crédito a bancos (redescuentos y Otros) 18.0 22,5 31.0 4.2
Otros Activos _61.2 8.4 Sl _77.2
ACTIVO = PASIVO 307.6 EQ:Z 3n.b 43y, 3
Medio Circulante , 112.8 128.4 116,2 138.6
Billetes y monedas en manos del pfiblico 62.4 4,0 66.%7 80.5
Depbsitos de Empresas y particulares 50.4 544 lg.5 58.1
Pasivos Internacionales _27.3 _10.1 _83.7 _70.9
Pasivos no Monetarios 167.5 223.2 171.9 2249
Cuasidinero de:
Ermpresas y Particulares ba.5 735 U9 54,2
Banecos - - =~ =
Gobierno 28.3 29.3 20,2 20.9
Ayuda Americana (Fendo AID) 0.8 5.5 0.4 6.4
Cuenta de capital 30.9 35.3 36.8 37.3

Otros pasivos 58.0 9.6 69.6 106.0
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