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2309 'S EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE EL DESARROLLO AZ2<
ECONOMICO
Por: Carlos Despradel
INTRODUCCION ~

Los organizadores de este Seminario me han solicitado que trate en
el misimo el delicade y controversial tema referente a los efectos nega-
tivos y positivos de la inflacién, Acepté esta honrosa peticién debido a
que reconozco la gran importancia del tema y la necesidad que tenemos
ios economistas de este pais de analizar méis profundamente los efectos
de la inflacién sobre el desarrollo econédmico.

Se puede decir con mucha propiedad que nuestro pais no ha pasado
por un periodo verdaderamente inflacionario en las Gltimas décadas. Por
tanto las gencraciones presentes sélo han desenvuelto sus actividades ecé
némicas dentro de ua ambiente de bastante estabilidad monetaria. Este
hecho tiene dos consecuencias directamente relacionadas cen el tema que
me ha tocado tratar; la primera es que los economistas dominicanos te
nemos muy poca experiencia préictica con la inflacién, lo que determina
la necesidad que tenemos de estudiar las experiencias de otros paises
con este fenédmeno y, ademds, la‘vasta literatura que existe sobrc este
tema. La segunda consecuencia es que al ser la inflaciéan un ienémeno
pricticamente desconocido en nuestro pais, los efectos que pueda tener
un aumento del nivel general de precios sobre nuestra economia, depen-
deri en gran medida no sblo de factores econdémicos sino también de fac
tores sicolégicos, es decir de la forma en gue afectarfa un aumento de
precio al comportamiento de la poblacidn.

Como ya indiqué anteriorinente, el tema que me ha correspondido
desarroliar se relaciona con los efectos de la inflacidén y no con las cau-
sas del aumento de 1os precios que estamos comenzando a experimentar
recientemente, por tanto no voy a tratar este aspecto dentro de mi expo
sicion, Ademéis ya otros distinguidos colegas que me antecedieron en
~1 us0 de la palabra les ha correspondido tratar este tema.

En este trabajo nos proponemos analizar los principales argumentos
que se han sefialado a favor y en contra de la inflacién dentro de la exten
sa literatura econdmica sobre este tema y a tratar de relacionar, dentro
de lo posible, cada uno de estos argumentos con las condiciones socio-
econdmicas dz nuestro pais a fin de determinar si los mismos pudieran
ser vilidos en el caso de la Repiblica Dominicana.
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Consideramos que antes de que entremos a evaluar cada uno de los
efectos de la inflacién, es menester que tengamos, aunque sea en térmi
nos muy generales, cudles son los elementos que aceleran el desarrollo
econbmico de las naciones, Esta labor es bastante dificil pues es bien
conocido que no podemos aplicar la misma receta econémica para solu-
cionar los proktlemas de todos los paises e incluso para un mismo pais
en las distintas etapas de su desarrollo. A pesar de lo anteriormente
sefialado he considerado pertinente hacer algunas reflexiones, aunquene
cesariamente bastante generales, sobre cudles son los elementos, que
a2 mi juicio, constituyen o deberdn constituir los motores de nuestro des
arrollo,

Consideramos que nuestro futuro desarrollo dependeré no sélo de la
acumulacién de capital productivo que acelere el aumento de la produc-
cidén sino también del aumento de la demanda agregada de productos na-
cionales, lo cual necesariamente implica la incorporacién al proceso pro
ductivo de una porcién de nuestra poblacién .que hoy en dfa se encuentra
marginada o con muy bajos niveles de ingresos. :

El aumento de la produccién se conseguiré, en primer lugar, aumen
tando el ahorro de la comunidad, tanto ptblico como privado, y destinan-
do esos ahorros hacia las actividades econdédmicamente méis productivas.
En este sentido debemos tener muy presente que dada la estructura ac-
tual de nuestra capacidad productiva, cualquier aumento de la inversién
requerird necesariamente un alto porcentaje de productos importados,
lo cual significa que para poder aumentar la inversién habri que generar
previamente las divisas necesarias para realizar dichas importaciones,
Este aumento de los ingresos de divisas sélo se podré lograr aumentan-
do las exportaciones de bienes o servicios.

Hasta ahora hemos visto que para acelerar el ritmo de desarrollo
de nuestra economia tenemos (por el lado de la oferta) que aumentar los
ahorros privados y plblicos, canalizar esos ahorros hacia inversiones
altamente reproductivas, y finalmente, aumentar las exportaciones de
bienes y servicios. Veamos a continuacién los req:ititos por el lado de
la demanda.

Como hernos .sefialado anteriormente, el aumento de la demanda -
agregada hacia bienes de produccién nacional es consecuencia de una me
jor distribucién del ingreso ya que en caso de que todo el aumento del po
der adquisitivo se destine hacia.las clases sociales de més alto ingreso,
tendriamos que el incremento de la demanda se canalizaria bidsicamente
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hacia productos suntuarios, generalmente de origen externo, lo cual no
contribuirfa en gran medida al desarrollo de la industria nacional, al
mismo tiempo que mantendria en constante crisis a la estabilidad mone
taria y cambiaria del pafis.

Reconocemos que las ideas arriba indicadas constituyen un intento
un poco arriesgado de presentar en una apretada sintesis cuiles son los
elementos bisicos que a mi juicio constituyen .la base de nuestro futuro
desarrollo. A pesar de ser ideas muy generales, es nuestro parecer
que las mismas noe proporcionardn una guia Gtil para poder juzgar los
efectos positivos y negativos de cualquier proceso inflacionario que pue
da surgir en nuestro pafs. =

Efectos positivos de la inflacién*

En paises pobres, como el nuestro, el ahorro personal es bajo y
sdlo una limitada cantidad de recursos se destinan a la acumulacién de
capital. En csas circunstaacias la inflacién puede aparecer como un
método ficil de proporcionar los recursos para expandir la inversién.
Por medio del aumento del circulante monetario, generalmente a tra-
vés de un déficit presupuestal, se puede activar momenténeamente la
economia_y llevar a cabo numerosos proyectos de desarrollo dificiles
de realizar, por numerosas razones, dentro de un marco de estabili-
dad. Una politica de este tipo permite aumentar las inversiones sin :
necesidad de recurrir a sacrificios en el consumo de la poblacién, lo
cual seria necesario si el pais recurre sélo al ahorro como medio de
aumentar las inversiones, :

Arthur Lewis nos indica que ciertos bienes de capital pueden ser
producidos con el'uso del trabajo, sin necesidad de retirar parte del
escaso capital y tierra que se utiliza en otras actividades. ¢ En este
contexto, un aumento del circulante monetario seguramente estimula-
ria la produccién de bienes de capital, pero no la de bienes de consu-
mo. Por tanto, ilos precios de los bienes de consumo aumentarin.

De acuerdo con Lewis, este proceso llegard a su fin cuando el ahorro
voluntario de la comunidad aumente a un nivel donde sea igual al nivel
inflado de la inversién. De este modo el capital puede financiar de sus
propios ahorros la alta tasa de inversidén, sin la necesidad de recurrir
a nuevas expansiones monetarias.

Algunos economistas sefialan que si ¢l proceso inflacionario puede
ser controlado a través del aumento de los beneficios o impuestos y en
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consecuencia de los ahorros, entonces la inflacién inicial seria benefi-
ciosa para ei crecimiento pues lograria una expansién de la economia
sin peligro deuxna espiral inflacionaria.’ (Para no confundir ideas, y
en beneficio de la claridad, no he querido introducir los efectos negati
vos que produciria la mala distribucién del ingreso consecuencia del au
mento de los beneficios.) Sin embargo, si este proceso no es parado
a tiempo, entonces el aumento sostenido de los precios puede causar un
pinico en ia poblacién que haga disminuir sus ahorros, y al mismo tiem
PO generar presiones laborales por aumento de salarios que provoquen
una espiral inflacionaria con todas sus funestas consecuencias. Esta
es la razén del porqué las autoridades monetarias han tenido la necesi

dad de alternar en numerosos paises, periodos cortos de expansién cre
diticia con periodos de restricciones monetarias.

La inflacién también puede llegar a su fin, si el aumento de la pro-
duccidn es mayor que el incremento de los precios, caso en que estos
Gltimos pararfan de aumentar. Esto por supuesto requiere que las in-
versiones generadas por la inflacién se destinen a obras productivas
con cortos periodos de gestacién, lo cual no es generalmente el caso.

De lo que acabamos de decir se desprende que los principales efec
tos positivos de la inflacién, aunque no los {nicos, se derivan b4sica-
mente de la incidencia directa que tienen sobre la economia precisamen
te las medidas que dan origen a la inflacién, es decir, la expansién mo-
netaria, el aumento del gasto piblico no financiado con recursos ordina
rios, etc., y que el peligro de la inflacién nace cuando esta se prolonga
por un tzempo relativamente largo que permtte‘a la poblacién tomar me
didas para protegerse de la misma o para dert’" r un mayor benef:cxo.
Estas medidas precisamente son las que, como veremos m4is adelante

en este trabajo, crean las grandes dlstorcmnes perjudiciales para la
economia del pais. .

EFECTOS DE LA INFLAGION

Efecto sobre los ahorros.x

Pasaremos ahora a analizar el posible efecto de la inflacién sobre
cada uno de los elementos que contribuyen al desarrollo econémico.
Veamos en primer término como tedricamente la inflacién afectaria el
ahorro de la comunidad. Es necesario en este punto aclarar si la in-
flacién es anticipada o sino lo es. La inflacién no anticipada se define
como una situacifn en la cual se espera que el nivel actual de los precios
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va a mantcnerse en el futuro aGn cuando los precios estdn de hecho au- N

mentando. En este caso no se altera el comportamiento de los sujg_j&t OV~
cconémicos ya que las personas csperan que habrd estabilidad de pre-

cios en el futuro. Por tanto la demanda de dinero no se altera; ni ta}_t}
poco la cantidad de dinero que la comunidad retiene. Todo esto hace

que la tasa de interés no se afecte, lo que determina que no se manten-

gan las relaciones econdémicas preinflacionarias entre los deudores y

los acreedores. Con el aumento de los precios, la tasa de interés real
disminuye y como resultado se produce una transferencia de riqueza de
parte de los acreedores hacia los deudores,

Como el gobierno es uno de los Principales deudores del sistema
econdmico la inflacién significa una ganancia para el gobierno, la cual
Puede ser utilizada para incrementar los gastos o reducir los impues-
tos.

El mismo efecto se puede conseguir a través de la creacién de di-
nero por parte de los bancos comerciales, en donde los depositarios
perderén a favor de los pPrestatarios.

Por el lado del ahorro Privado tenemos que, de acuerdo a la teoria
sustentada por algunos economistas de paises desarrollados, la infla-
cién no anticipada produce un aumento de los benecficios de las clases
econdmicas de més altos ingresos en detrimento de las clases con in-
gresos mas bajos como consecuencia de la reduccién en los salarios
reales. Como supuestamente la clase de altos ingresos tiene una pro
Pensién marginal a ahorrar mis alta que las demés clases econémicas,
esta distribucién de ingresos que produce la inflacién favorece el aho-
rro interno. A esta tesis se le han contrapuesto recientemente mu-
chas otras que no est4n de acuerdo con la idea de que la inflacién favo
rece el ahorro, Una de ellas se fundamenta en que las clases de ma-
yores ingresos de nuestros paises no tiene una alta tasa de ahorro de-
bido a la llamada Hipétesis del Ingreso Relativo, del economista James
S. Duesenberry, la cual nos indica que las personas ahorran no en base
a sue ingresos absolutos sino en base a sus ingresos relativos., Esto
se debe a que las personas tienden a imitar los patrones de consumo
de los grupos de ingreso m4s elevado, Si a esto agregamos el gran
desarrollo de los medios de comunicacidén a nivel mundial, tendremos
que las clases de mayores ingresos econdémicos de nuestros paises tra
tan de imitar los patrones de consumo de las clases equivalentes en los
Estados Unidos y otros paises desarrollados y esto determina el bajo
nivel de ahorro de las mismas,
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Este fendmeno que hemos descrito ha sido observado por muchos -
economistas tales como Ragnar Nurkse y otros. Si estas observaciones
son ciertas, como parecce cvidenciar la experiencia de nuestros paises,
entonces no vemos razdn para apoyar la tesis de que la inflacién aumen-
ta los ahorros privados, por lo menos en las economias subdesarrolla-
das.

Por otra parte podemos sefialar, aunque esto ser4 objeto de un ané-
lisis posterior més detallado, que la mala distribucién de ingresos que
acompafia a una inflacién no anticipada produce un aumento de la deman-
da de productos suntuarios y bienes de consumo duradero que general-
mente no se producen en los paises subdesarrollados Y que por tanto hay
que importarlos del extranjero, con la consecuente utilizacién de las es-
casas divisas que poseen esos paises, las cuales son tan necesarias pa-
ra financiar las importaciones de otros bienes de vital importancia para
su desarrollo econémico.

Cuando la inflacién es anticipada se producen una serie de ajustes
por parte de las personas con el fin de que los ingresos reales de las
mismas no se vean disminuidos con el alza de los precios. En este sen
tido las organizaciones laborales buscan aumentos en los salarios, los
prestatarios buscan tasas de interés mis altas y flexibles para que lazta
sa real no disminuya, etc. Si los distintos sectores del pais estén bien
organizados no se produciri ninguna distribucién significativa del ingre-
so a favor de ninguna clase ni tampoco los efectos positivos que esto po-
dria traer, sobre el ahorro, de acuerdo a las creencias de algunos eco-
nomistas,

En nuestro pais algunos sectores econbémicos no estén bien organi-
zados y por tanto el aumento de los Precios producird necesariamente
una redistribucién del ingreso a favor de los grupos empresariales. No
tenemos, sin embargo, ningdn dato confiable que nos indique el efecto
de esa hipétética redistr ibucidn, sobre el ahorro de la comunidad, ya
que apenas es este afio cuando han comenzado a aparecer signos inflacio
narios, aunque todavia no muy pronunciados,

En cuanto al ahorro de las empresas, consideramos que existen dos
razones especificas que afectan el deseo de las firmas de reinvertir las
utilidades durante una inflacién. FEn Primer término el fortalecimiento
del deseo de liquidez por parte de los accionistas quitar4 incentivo para
la inversién a largo plazo Y Presionaré para que se distribuyan los bene
ficios de las empresas para ser invertidos en actividades mis beneficiE
sas generalmente de tipo especulativo. En segundo término, estos mis
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mos inversionistas tratarin de colocar una parte considerable de sus uti_
lidades en el extranjero, ya que aln cuando esas inversiones no sean tan
rentables, constituirdn por lo menos una garantia para dichos inversionis
tas. Garantfa contra una posible devaluacién o una conmocién politica
consecuencia de los efectos negativos de la inflacién.

Inversiones Extranjeras.

Como hemos sefialado anteriormente, la aceleracién del desarrollo
depende del flujo de recursos disponibles y su utilizacién en los sectores
més productivos. Estos recursos provienen de la produccién que no se
consuma -ahorros internos- y también de los recursos externos. Por
tanto el efecto de la inflacién sobre la decisién de los inversionistas ex-
tranjeros es de suma importancia.

Antes de entrar a analizar este punto, es necesario que mencione-
mos otros aspectos directamente relacionados con el tema, el efecto que
tiene la inflacién sobre la estabilidad externa del signo monetario del -
pafs. Entre los economistas profesionales es bien sabido y por todos
aceptado, que un proceso inflacionario que se mantenga durante un perio
do relativamente largo, causars posiblemente la devaluacién de la mone-
da del pafs en cuestién. Esto es debido a que la inflacién aumenta los
costos internos, lo cual encarece los productos domésticos y lo hacen
menos competitivos en los mercados internacionales. Por otro lado la
inflacién aumenta el poder adquisitivo de la poblacién, Principalmente
el de la clase de méis altos ingresos, lo que produce a su vez un aumen
to de las importaciones,

Con estos dos elementos actuando en forma negativa para la balan-
za de pagos, lo més factible es que se produzca una devaluacién de la
moneda nacional o que se mantengan constantemente temores de una po
sible devaluacién.

Hemos considerado necesario exponer previamente estas ideas de
bido a que el peligro de una devaluacién juega un papel importantisimo
en las decisiones de los inversionistas extranjeros, sobre todo en aque
llos paises donde no se sabe, por falta de antecedentes recientes, cual
va a s-r la reaccién del Gobierno y de los grupos laborales frente a la
inflacién. En la medida que la depreciacién de la moneda sea mayor

" que los beneficios derivados del aumento de los precios de venta pro-

ducto de la inflacién, la inversién extranjera disminuiri. También
disminuird la inversién extranjera al considerar el efecto negativo que
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tendria una devaluacién sobre la repatriacién de los beneficios derivados

de la inversidén y de las posibles medidas de control cambiario que se pue
dan imponer. Los siguientes datos son una demostracién empirica de lo
que acabamos de indicar.

Incremento Promedio de la Inversién Privada Extranjera
en paises en Desarrollo. 1950-61.
(en porciento)

Pafises Incremento promedio
Paises estables 214
Paflses con poca inflacién 7%
Pafses con mucha inflacién 55

Fuente: Graeme Dorrance "Inflation and Growth: The Statig
tical Evidence!',

La canalizacién de la inversién.

Otro aspecto que consideramos de vital importancia para el desarro
llo, es la canalizacién de la inversién. Sobre el efecto que tiene la in-
flacién sobre la canalizacién de la inversién se ha escrito mucho, por
tanto trataremos de sefialar sélo los aspectos més importantes, Debido
a que la inflacién aumernta el ingreso de las clases de mayor ingreso --
-por lo menos cuando esta es no anticipada- y a que este ingreso es gas
tado principalmente en la adquisicién de determinados articulos represen
tativos del consumo de esta clase econbémica, a la larga se registraréd una
deformacién de la propia estructura de inversién del pais, es decir, 1la
mayor parte de las inversiones se canalizarin hacia la produccién de ar-
ticulos de lujo y bienes de consumo duradero. : :

Por otra parte, es bien sabido que cuando se produce una inflacién
generalmente las actividades que més se benefician son aquellas de tipo
comercial y no las industriales debido a que las pPrimeras tienen una ges
tacién més corta. Este tipo de inversidn, por su propia naturaleza, es
de las que menos bedefician a la economfa de un pais pues no generan pro
duccién propiamente hablando. :
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También es bastante bien conocido el hecho que durante una inflacién
la acumulacién de inventarios vendibles es uno de los medios de obtener
activos ficilmente realizables cuyo valor real se puede mantener frente
al aumento de los precios. Pcr tanto es obvio sperar que la inflacibén
estimulard a los inversionistas a no comprar activos financieros y a acu
mular inventarios directamente.

En cuanto a las inversiones en construcciones, muchos economistas
argumentan que dentro de un proceso inflacionario, las oficinas de con-
trol de precios tienden a regular méis que nada a los alquileres, y que es
to determina que los ingresos reales por concepto de alquileres disminu-
yan considerablemente, lo que a su vez produce un desplazamiento de las
inversiones en construcciones para alquiler a favor de inversiones en cons
trucciones de grandes mansiones para vivieadas personal,

Efecto sobre la demanda,

Hasta ahora hemos visto los argumentos que se esgrimen para sos-
tener que la inflacibén en términos generales no favorece los ahorros in
ternos del pafs ni tampoco la afluencia de recursos externos. Asimis-
mo hemos visto que durante un perfodo inflacionario, la canalizacidén de
los fondos de inversién no se realiza en la forma mis provechosa para
las economias de los pafses.

Pasemos a continuacién a analizar los efectos sobre la demanda -
agregada. Como ya hemos sefialado, para que un pais como la Repibli
ca Dominicana se desarrolle sobre bases sanas es necesario expandir la
demanda interna de productos domésticos. Esto se debe a que la estre
chez actual de nuestro mercado es lo que esti obstaculizando la creacidn
de numerosas industrias y la expansién hasta niveles econdmicamente
rentables, de algunas existentes.

Por tanto, si aumentamos la demanda agregada se podréan producir
nuevas mercancias, lo cual activarfa considerablemente la economia.
Por esta razén considero que los economistas dominicanos tenemos que
estudiar cuidadosamente los efectos que pueda tener la inflacién sobre
el aumento y la composicién de la demanda.

La inflacibén generalmente se produce por un considerable incremen

to del gasto pGblico, financiado por recursos extraordinarios del Gobier
no, es decir, endeudamiento interno o externo. Este aumento de la
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oferta monetaria genera un mayor poder adquisitivo en la poblacién, y
por tanto un aumento de la demanda. Por supuesto, -existen otros tipos
de inflacién, aunque no muy corrientes, que no son generados por un au
mento del circulante monetario sino por una disminucién de la oferta
real de bienes debido a una catistrofe nacional o cualquier otro motivo.
En este Gltimo tipo de inflacién la demanda total del pais no aumentar4,
Sin embargo no vamos a tratar este Gltimo caso.

El aumento de la demanda que se produce durante un proceso infla-
cionario es uno de los elementos mis atractivos para los paises en des-
arrollo, pues la misma activa la economia y Produce incentivos para au
mentar la produccién de numerosos productos que no se podian producir
anteriormente por falta de una demanda efectiva suficientemente amplia
que permita un volumen de produccién rentable,

No obstante, uno de los problemas que podemos eacontrar en nues-
tros paises, visto ahora por el lado de la demanda, es que dado lo mal
organizados que estin algunos grupos econdémicos, la inflaciGupuede que
sélo beneficie a determinados sectores, principalmente los de ingresos
mdis elevados,

Esta mala distribucién del ingreso tiene su incidencia en la compo-
sicién de la demanda de tal forma que el grueso del aumento se ha diri
gido hacia una serie de productos de lujo y bienes de consumo durade-
ros muy dificiles de producir dentro del pafs.

Efecto sobre la Balanza de Pagos y sus componentes.

Anteriormente hemos sefialado, aunque brevemente, que la inflacién
tiene efectos negativos sobre la balanza de pagos. Indicamos que esto
se debe a que una fuerte inflacién estimula la salida de capitales, redu-
ce lu entrida de los mismos, fortalece la demanda de importaciones y
reduce el poder competitivo de las exportaciones.

Ademis de las razones que ya hemos sefialado para que se produzca
un aumento de las importaciones, debemos agregar que al aumentar los
precios domésticos, los productos extranjeros se hacen relativamente
mas baratos y por tanto més atractivos, por lo cual aumentan las impo_:;
taciones,

Antes de pasar a ver el efecto de la inflacién sobre las exportaciones,
quisiéramos sefialar la gran importancia que nosotros le damos a las ex-
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portaciones. Al principio de este trabajo indicamos que si el pafs no au
menta sus ecxportaciones no podri generar las divisas necesarias para
realizar una serie de importaciones vitales Para nuestro desarrcllo eco-
nbémico. En esta ocasién queremos er mds amplios y sefialar otros
puntos adicionales que consideramos de suma importancia.

Estd demostrado que los paises que tienen un mercado interno tan
estrecho como el nuestro no Pueden desarrollar ampliamente el sector
industrial a menos que estén dispucstos a aceptar ciertas deficiencias
productivas y dependencias del extranjero en término de la importacién
de materias primas y bienes intermedios. Estd igualmente demostrado
que la industrializacién es la via m&s expedita para aumentar la produc-
tividad y eficiencia de los pueblos tal y como lo demostré Raél Prebisch
a finales de la década del 1940, En consecuencia, ya muchos paises sub
desarrollados que entendieron estos argumentos varios afios atris, se
han lanzado con mucho éxito al desarrollo de la industria de exportacibén
y @ la conquista de los mercados externos, como la mejor manera de
desarrollar sus economias.

Nosotros estamos conscientes de esta necesidad y de ahf se deriva,
entre otras cosas, la importancia que le damos a las exportaciones.
Existen muchos otros argumentos suficientemente convincentes para con
cluir que un pafs que no acelera sus exportaciones, es un pais que estd
llamado a permanecer cada dfa més en su condicién de subdesarrollo.
Sin embargo, no entraremos en mds detalles sobre este aspecto pues re
conocemos que no es el tema central de nuestro trabajo, aunque si nece
sario para comprender algunos de los efectos negativos de la iaflacién,

7

Pasemos ahora a ver el efecto de la inflacién sobre las exportacio-
nes. Se ha dicho que los pafses que exportan sélo unos cuantos produc
tes agricolas no sufren grandes mermas en sus exportaciones totales a
causa de la inflacién, debido a que la demanda interna no absorbe una
Parte considerable de esas exportaciones, contrario al caso de los pai-
S€S que exportan muchos bienes de consumo. Sin embargo existen -
otros efectos que a veces son olvidados por los economistas. Si toma
mos en consideracién que, aun cuando exista desempleo en la economia,
algunos recursos productivos son eéscasos principalmente el capital, en
tonces tendremos que el aumento de la demanda interna ocasiona un des
Plazamiento de los recursos hacia la Produccién de bicaes para el consu
mo doméstico con el detrimento de la produccién para exportacién. In-
cluso, aGn cuando no exista esta desviacién de los recursos productivos,
€s muy probable que un aumento de pPrecios tienda a expandirse hacia el
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sector exportador, priacipalmente a través de ajustes de salarios debido
a un aumento del costo de la vida. Este aumento de costo, como ya he-
mos indicado, haré las exportaciones del pais menos competitivas en el
mercado internacional y por tanto reduciri la demanda de las mismas.

Este Gltimo fendmeno se presenta principalmente en aquellos paises
cuyo volumen de exportacién no es suficientemente grande como para po-
der alterar los precios internacionales.

En el caso especifico de la Repiiblica Dominicana, debemos tomar
en consideracién el aumento de los precios en aquellos pafses que produ
cen nucstros mismos productos y en aquellos que los importan, Es ob-
vio que si el aumento de nuestros precios es mayor que el de esos paises,
iremos perdiendo nuestra posicién competitiva y al cabo de un determina
do nimero de afio estaremos fuera de competencia,

Estos mismos argumentos se pueden aplicar al caso del turismo, ac
tividad que estamos tratando de fomentar en el pafs y sobre la cual se han
pucsto tantas esperanzas. Si se permite un proceso inflacionario en nues
tro pais y al mismo tiempo se decide mantener la paridad actual del peso
dominicano, es muy posible que en pocos afios estaremos ofreciendo ser-
vicios turisticos a un precio sumamente elevade, lo cual dependiendo de
lo que acontezca con el costo de la vida en otros paises, podria colocar-
nos en una posicién no competitiva,

En cuanto al efecto negativo de la inflacién sobre la inversidn extran
Jera ya ha sido tratado con bastante detalle. Tenemos pues, ea conclu-
8ién, que la inflacién no es beneficiosa para la balaaza de pagcs. Esto
conlleva frecuentemente que los paises que sufren procesos inflacionarios
prolongados tengan que recurrir a la imposicién de medidas proteccionis
tas de control directo, las cuales en la mayoria de los casos terminan pro
tegiendo producciones antieconémicas ya que a medida que se impongan -
restricciones méis fuertes a la importacidén de determinadcs productos,
mayor seré el estimulo para producir ese producto internamente. En nues
tro pais tenemos bastante experiencia en este sentido, aunque no a causa
de la inflacién. Este Gltimo fenémeno que hemos sefialado viene a agrabar
aln més el efecto negativo de la inflacidn.

\

Efecto sobre la c.iase desempleada.

3 . - /4 ‘

El efecto que tiene la inflacién =nhr. la clase descmnles@a Ae nues- £ \
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tros paises amerita un comentario especial. Hasta ahora nos hemqs;m el

coud




«13-

ferido a los efectos puramente econbémicos sobre todo a la incidencia de
la inflacién sobre el desarrollo. Ahora quisiéramos decir unas cuantas
ideas sobre un problema social de gran importancia, teniendo siempre
presente que el desarrollo econémico tiene como fin Gltimo elevar el ni
vel de vida del hombre.

Cuando paises como Estados Unidos, Inglaterra, Alemania y otros
similares atraviesan por un proceso inflacionario prolongado, las dis-
tintas clases sociales no son afectadas muy directamente. Esto se debe
a que debido a la gran organizacién social existente, cada una de las cla
ses econdmicas se las arregla para buscar mecanismos que les garanti-
cen que no disminuirdn sus ingresos reales. KEsto Be consigue a través
de los ajustes de salarios, de la flexibilidad de las tasas de interés, del
aumento de las pensiones, etc.

Por el contrario, en nuestros paises donde se mantiene un alto por-
centaje de desempleados, el impacto de la inflacién sobre las masas des
empleadas es fulminante, FEn estas circunstancias el aumento de los pre
cios afecta significativamente a esos grupos, los cuales no pueden mante
her sus ingresos casuales al mismo ritmo del aumento de los precios.
Me refiero a sus ingresos casuales, pues es obvio pensar que de algo vi
ven. De esta forma el encarecimiento del costo de la vida tiene un efec
to social mucho més acentuado en nuestros pafises que en los paises des-
arrollados con un bajo indice de desempleo.

CONCLUSION

Si revisamos la extensa literatura existente sobre la inflacién es muy
dificil encontrar economistas de reaombre que estén a favor de la infla-
cién como medio de acelerar el desarrollo econémico de los paises. En
la mente de algunos economistas latinoamericanos existe la falsa creen-
dia de que los economistas de la CEPAL estin a favor de la misma. En
este sentido merece la pena citar las pPropias palabras de Ruil Prebisch,
lider indiscutible de este grupo, dice Prebisch: "Se piensa generalmente
que los economistas de la CEPAL tienen una inclinacién a favor de la in-
flacién, de tender hacia la creencia de que este fenémeno es inevitable
en el desarrollo econémico de América Latina. Nada puede estar mis
alejado de nuestro pensamiento!'.

Lo que si ha sefialado Prebisch es que resulta ficil mantener estabi
lidad monetaria en una situacién de relativo estancamiento ecoadmico y
social basado en un sistema obsoleto de tenencia de tierra y distribucién
de ingreso con poca mobilidad social (caso de la dictadura de Trujillo).

ey
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Pero tarde o temprano, sigue sefialando Prebisch, las presiones socia-
les emergen para militar en contrz de este equilibrio precario, activan
do las fuerzas inflacionarias, las cuales rdpidamente ponen fin a la esta
bilidad monetaria. Por tanto, finaliza diciendo Prebisch, '"es imposi-
ble combatir la inflacién o prevenir su reaparicién a través de la politica
monetaria simplemente, esta tiene que ser incorporada dentro del marco
" de una enérgica politica de desarrollo econémico que asegure el equili-
brio estructural de la economia. Sélo entonces, podrs requerirse que
la politica monetaria proporcione lo que es capaz de conseguir, es decir,
estabilidad, un requisito esencial para el desarrollo econémico, aunque
no el Gnico. "

En cstas pualabras de Prcbisch vemos que también los economistas
de la CEPAL estén a favor de la estabilidad y en contra de la inflacién,
aunque reconocen que esta situacidén sélo se puede conseguir con refor-
mas sustanciales en la estructura productiva de nuestros pafscs.

Para concluir quisiera repetir lo que nos decfa en su citedra de
Teoria Monetaria un no menos famoso economista de Yale, el Dr. Hen
ry Wallich; la inflacién es como el whisky, si se toma uno o dos tra-
gos las personas se sienten estimuladas y trabajan mejor, si los tragos
suben a tres o cuatro, sélo los més resistentes rinden méis y si se pasa
de cinco seguramente que la eficiencia del trabajo disminuird considera

blemente hasta llegar a una situacién cabtica.

Con este ejemplo, ¢l profesor Wallich quiere sefialar que un ligero
aumento de precios es natural y posiblemente beneficioso para el pafs,
pPero que a medida que este aumento pasa de ciertos limites comienza
a ser perjudicial para el desarrollo. Por aupuesto estos limites no es
tdn mateméticamente determinados. En nuestro caso podriamos decir
que dependen en gran medida del aumento de los precios en los Estados
Unidos y en aquellos otros pafses con los cuales mantenemos estrechas
relaciones econdémicas, asi como aquellos con los cuales competimos
en los mercados internacionales.
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En estc apéndice incluimos dos cuadros. En ¢l primero sc sefialan
los resultados de un trabajo preparado por Graeme S. Dorrance. (Infla-
tion and Growth: The Statistical Evidence) Aln cuando existe una apa-
rente relacibén entre la inflacidén y el progreso, estos resultados deben
ser considerados con cierto escepticismo. Esto se debe a que existen
muchos otros elementos importantes para ¢l desarrollo econémico, ta-
les como el tamaifio del mercado interno, la educacién, la existencia de
recursos naturales, las tradiciones sociales, la presién de la poblacién,
etc. Los datos sefialan que cuando los precios bajan o mantienen un au-
mento irregular y bajo, la tasa de crecimiento de la economia es peque-
fia. Aumentos de precios relativamente moderados producen un efecto
estimulante, principalmente en los paises desarrollados. Sin embargo,
8i la tasa de crecimiento de la inflacién excede determinados niveles,
el aumento de los precios desestimula el desarrollo econémico y final-
mente una rédpida inflacién afecta seriamente el crecimieato. Debemos
indicar, no obstante, que de los resultados obtenidos por Dorrance, no
se puede concluir que la tasa de cambio de precios va a determinar la
tasa de crecimiento de la economia.

En el segundo cuadro se incluyen una relacién entre la inflacién y
el crecimientc de las exportaciones.
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CUADRO 1

INFLACION Y CRECIMIEN TO
1953-1961

Incremento Promedio en
Producto Doméstico

Bruto

Tipo de Pais Precio Per Cépita
Muy Rico 1.9 1.9
Poco incremento de precio 1.2 1.1
Relativamente estable 2.9 AR |

Rico
Poco incremento de precio
Relativamente estable

™~
o
™~
o

™
-~ N
5t
W

Promedio il 4,3
Poco incremento de precio 1.0 2.7
Relativamente estable 3.0 4.6

Pobre 9.0 3.4
Relativamente estable 2.1 4.5
Moderada inflacién 7.0 2 S
Fuerte inflacién 25.0 1.3

Muy Pobre 4.0 1.4
Poco incremento de precio -0.2 0.8
Relativamente estable 1.6 1.3
Moderada inflacién 9.0 2.6
Fuerte inflacién ; 12:0 0.9

Fuente: Graeme S. Dorrance '"Inflation and Growth: The Statistical
Evidence'.
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CUADRO 2

RELACION ENTRE LA INFLACION Y EL CRECIMIENTO DE LAS
EXPORTACIONES

4 Participacién Porcentual' Indice Promedio (1958-59);
en las exportaciones del!del volumen de exportacién

pafs en 1963 ! 1953-54 = 100
Mayores Menores ! Mayores Menores

Pafses con Estabilidad de

Precios
Malasia 85 15 107 153
Nueva Zelandia 80 20 =12 124
Ameérica Central 78 22 125 1sl
Filipinas 3 27 110 181
Ghana 70 30 100 138
Sudan 62 38 175 114
Australia 62 38 131 135
India 40 60 102 120

Paises con Inflacién
Colombia 83 17 96 94
Chile 80 20 128 116
Brasil 71 29 115 112
Indonesia 66 34 92 84
Bolivia 64 36 66 70
Argentina 59 41 125 104
Turquia 54 G 93 80
Uruguay 80 20 67 57

Fuente: "Inflation and Exports in Primary Producing Countries" por
Gertrud Lovasy.
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