BANCO CENTRAL DE LK"“W
REPUBLICA pOM!NICANA

i aa
SR

[ B
L
..‘f
e B
t.
o
_!_‘
&,
|
®
isS

e




BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

MEMORIA
2017

SEPTUAGESIMO EJERCICIO 2017
ENERO 1 A DICIEMBRE 31

Santo Domingo, Distrito Nacional
Republica Dominicana



MEMORIA
2017

llustracién de la portada:
Miguel Nufez
PASEO EN LA ZONA COLONIAL

Elaboracién:
Departamento de Programacion Monetaria
y Estudios Econdmicos

Diagramacién e Impresidn:
Subdireccion de Impresos y Publicaciones del
Banco Central de la Republica Dominicana

ISSN 2226-7700 (impreso)
ISSN 2307-2601 (en linea)

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Ave. Pedro Henriqguez Urefa esq. ave. Leopoldo Navarro
Santo Domingo, Republica Dominicana
www.bancentral.gov.do

Impreso en la Republica Dominicana 2018



INTEGRANTES DE LA

%m‘a onetala
(AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017)

Héctor Manuel Valdez Albizu
Presidente Ex-Officio
Gobernador del Banco Central

Donald Guerrero Ortiz Luis Armando Asuncion Alvarez
Miembro Ex-Officio Miembro Ex-Officio
Ministro de Hacienda Superintendente de Bancos

Clarissa A. de la Rocha de Torres Norma J. Molina de Nanita
Vice-gobernadora Secretaria de la Junta Monetaria



MIEMBROS TITULARES
DE LA JUNTA MONETARIA

Héctor J. Rizek Llabaly Ramon Nuhez Ramirez

César Nicolas Penson Manuel Garcia Arévalo

George Manuel Hazoury Pefa Jaime David Fernandez Mirabal



INTEGRANTES DE LA JUNTA MONETARIA
(AL 31DE DICIEMBRE DE 2017)

MIEMBROS EX-OFFICIO:

HECTOR MANUEL VALDEZ ALBIZU
Presidente
Gobernador del Banco Central

DONALD GUERRERO ORTIZ LUIS ARMANDO ASUNCION ALVAREZ
Ministro de Hacienda Superintendente de Bancos

MIEMBROS:

HECTOR J. RIZEK LLABALY
RAMON NUNEZ RAMIREZ
CESAR NICOLAS PENSON
MANUEL GARCIA AREVALO
GEORGE MANUEL HAZOURY PENA
JAIME DAVID FERNANDEZ MIRABAL

NORMA J. MOLINA DE NANITA
Secretaria



PRINCIPALES FUNCIONARIOS DEL BANCO CENTRAL

00 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000s0ssss

(AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017)

José Manuel Taveras Lay
Contralor

Manuel F. Gémez Copello
Subgerente-Director
Departamento de Recursos
Humanos

José Ricardo Rojas Ledn
Asesor Ejecutivo de la
Gobernacion

Olga Morel de Reyes

Consultor Juridico

Ramodn A. Gonzélez Herndndez
Director
Departamento Cuentas Nacionales y
Estadisticas Econdmicas

Fabiola M. Herrera de Valdez
Directora
Departamento Sistemas de Pagos

Carolina de Lourdes Ramos Vives
Directora
Departamento de Tesoreria

José G. Alcantara Almanzar
Director
Departamento Cultural

Edwin R. Dominici Rosario
Director
Departamento de Seguridad

Héctor Manuel Valdez Albizu

Gobernador

Clarissa A. de la Rocha de Torres

Vicegobernadora

Ervin Novas Bello
Gerente

Frank A. Montaifo Peia
Subgerente General

Roberto J. Pelliccione Hernandez

Subgerente de Servicios y Sistemas

Rossanna D. Ruiz de Rodriguez

Asesora de la Gobernacion

Rita Patricia Rodriguez Portalatin

Secretaria del Banco

Rafael E. Capelldn Acosta
Director
Departamento Internacional

Luis Martin Gémez Perera
Director
Departamento de Comunicaciones

Nacyra M. Cury de Gonzalez
Directora Comité Politica de
Realizacion de Activos (COPRA)

Bienvenido A. Contreras Villalona

Director
Departamento Administrativo

Miriam A. Torres Cabrera
Director
Departamento Emision y Custodia

Yamil E. Espinal Jiménez
Director
Oficina Regional Santiago

Shanttal Karina Zuleta Brea
Directora
Departamento de Compras y
Contrataciones

Joel P. Tejeda Comprés
Subgerente Politicas Monetaria,
Cambiaria y Financiera

Olga Diaz Mora

Asesor Econdmico de la Gobernacion

Carmen A. Fondeur de Morin
Asesor de la Gobernacion

Riccio Francisco Hermida Schiffino
Asesor de la Gobernacion

Norma J. Molina de Nanita
Secretaria de la Junta Monetaria

Julio Gabriel Andujar Scheker
Director
Departamento de Programacion
Monetaria y Estudios Econdmicos

Ramén A. Rosario Garcia
Director
Departamento Regulacion
y Estabilidad Financiera

Luis José Bourget Garcia
Director
Departamento Planificacion y Presupuesto

Lourdes M. Gdmez Ruiz
Contadora

Ricardo A. Fiallo Saladin
Director
Departamento de Sistemas y Tecnologia



BANCO CENTRAL

REPUBLICA DOMINICANA

Sernores
Miembros de la Junta Monetaria
Ciudad

Distinguidos Serniores:
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CAPITULO |

PANORAMA ECONOMICO INTERNACIONAL







1 CONTEXTO ECONOMICO INTERNACIONAL RELEVANTE PARA
LA ECONOMIA DOMINICANA

El Producto Interno Bruto (PIB) mundial crecié 3.8% durante el 2017, su tasa mas
alta desde el afio 2011, de acuerdo al informe sobre las Perspectivas de la Economia
Mundial (WEO, por sus siglas en inglés) del Fondo Monetario Internacional (FMI).
Esta mejoria se fundamentd en la sincronizacion del crecimiento de las econo-
mias, en especial en Europa y Asia. Asimismo, impacté favorablemente la mayor
inversion en la actividad manufacturera realizada en las economias avanzadas.

En cuanto al comportamiento de las materias primas durante el ano 2017, presen-
taron un desempefo favorable, particularmente para los exportadores netos de
metales y bienes de energia. Especificamente, los precios del oro y la plata expe-
rimentaron un aumento interanual de 131% y 6.3%, respectivamente, explicado
fundamentalmente por la depreciacion del ddlar estadounidense. Asimismo, los
precios del cobre y el niquel experimentaron un repunte de 32.0% y 22.2%, respec-
tivamente, debido a un aumento en la demanda de cobre por parte de Chinay a
una reduccion en la oferta global de niquel.

En lo referente a las materias primas agricolas, durante el 2017 los precios inter-
nacionales del azucar, el café y el cacao presentaron reducciones interanuales de
22%, 8% y 11%, respectivamente. Dicho comportamiento obedece a variaciones
en la demanda internacional, a la depreciacion del dolar norteamericano y a los
fendmenos naturales que afectaron la oferta.

Con respecto al petréleo, para el afio 2017, los precios internacionales promedio
del WTly el Brent aumentaron 16.6% y 21.1%, respectivamente, en comparacion al
mismo periodo del afo 2016. Este repunte se debid a la restriccion en la oferta de
crudo por parte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
y al aumento generalizado de la demanda de esta materia prima.

En lo concerniente a los EE.UU., de acuerdo a la Oficina de Analisis Econdmico
del Departamento de Comercio de los EE.UU. (BEA, por sus siglas en inglés), el
PIB real aumentd un 2.3% en 2017, en comparacion con el dato de 1.5% en 2016. El
incremento del PIB real en 2017 reflejo las contribuciones positivas de los gastos
de consumo personal, inversion de inventario privado, inversion fija no residencial,
exportaciones y los gastos del gobierno federal.
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En el mercado laboral, de acuerdo a datos del Departamento de Trabajo de
los EE.UU (BLS, por sus siglas en inglés), la economia estadounidense cred 2.2
millones de empleos a lo largo de 2017, ligeramente por debajo de los 2.3 millones
de empleos registrados durante el afio 2016. La tasa de desempleo se ubicd en
41% al cierre de 2017, para una disminucion de seis décimas frente a la registrada
durante el pasado afo 2016.

Grafico T
Crecimiento del PIB, Estados Unidos
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Fuente: Bureau of Economic Analysis (BEA)

La inflacion acumulada durante el aflo 2017 se situd en 2.1%, registrando el mismo
dato que al cierre del aino 2016, de acuerdo a datos del BLS. Sin embargo, la
inflacion subyacente se desacelerd a 1.8% en 2017, cifra inferior al 2.2% registrado
el afho anterior.

Por otro lado, la actividad manufacturera estadounidense se aceleré durante el
pasado afo 2017, constituyendo una sefal de impulso econdmico para el cierre de
ano. El Instituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM, por sus siglas en inglés) sefald
gue el indice nacional de manufacturas se incrementd hasta 59.1 puntos durante el
mes de diciembre de 2017. Este comportamiento del sector manufacturero -que
representa el 12% de la actividad econdmica de EE.UU- se ha visto estimulado
por un fuerte incremento de las ventas y la demanda, lo que constituye una nueva
sefal del impulso econdmico.

En el sector fiscal, el déficit presupuestario de EE.UU se ubicd en 4.3% del PIB
durante el 2017, una décima menos del 4.4% observado en el afno 2016. En este
sentido, los gastos excedieron a los ingresos en US$665.7 mil millones, por encima
de los US$584.7 mil millones de déficit del ejercicio fiscal anterior.



En lo referente a la politica monetaria, la Reserva Federal (FED, por sus siglas en
inglés) aumentd durante la ultima reunién del Comité Federal de Mercado Abierto
(FOMC, por sus siglas en inglés) del afo 2017 su tasa de interés de referencia en 25
puntos basicos (p.b) de 1.25% hasta 1.50%, siendo el tercer aumento en el afho de
referencia desde el 0.75% registrado en el afio 2016. EIl FOMC indico que el incre-
mento responde al fortalecimiento del mercado laboral y al robusto crecimiento
de la actividad econdmica. Otro factor que influyd en la decision de aumento de
tasa fue el comportamiento de la inflacidén promedio de 12 meses, la cual se espera
gue se estabilice alrededor del objetivo en el mediano plazo de 2%.

En la Zona Euro (ZE), el Producto Interno Bruto (PIB) presentd un crecimiento
interanual de 2.3% durante el afio 2017, siendo su ritmo mas alto desde la crisis
financiera mundial del afno 2007, para un aumento de medio punto porcentual al
compararlo con el 1.8% registrado durante el afo 2016, de acuerdo a la agencia
europea de estadisticas Eurostat.

Grafico 2:
Inflacién Interanual, Zona Euro
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Esta expansion de las economias de la ZE ha sido impulsada por la recuperacion
de la confianza de los consumidores y el estimulo monetario del Banco Central
Europeo (BCE). Ademas, se ha visto reflejada en los precios, con una inflacidn
acumulada de 1.4% durante el afo 2017, tres décimas por encima de la registrada
en el ano 2016, pero aun por debajo de la meta de 2% del BCE.

Ante la situacion antes descrita, el Consejo de Gobierno del BCE determind reducir
a la mitad la compra de sus activos mensuales a partir de enero de 2018 a €30
mil millones, debido al panorama de crecimiento econdmico de la ZE y a la senda

L10C VIHOW3I W



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

de la inflacion, haciendo necesario un amplio grado de estimulo monetario. La
decision tomada por el BCE reafirma el compromiso de continuar con una politica
monetaria de bajas tasas de interés.

En América Latina y el Caribe, el crecimiento del PIB para 2017 fue de 1.3% en
comparacion al -0.9% obtenido durante el 2016. Este comportamiento estuvo
influenciado por la consolidacién de la recuperacidon de Brasil y por las mejoras
de las perspectivas de México, a pesar de la renegociacion del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN) y las constantes presiones inflacionarias.

La economia brasilefa recuperd su crecimiento econdmico al alcanzar 11% inte-
ranual, después de dos anos de recesion. Esta expansion del PIB estuvo impulsada
por el sector agropecuario gue crecid en un 13% y el sector servicios que aumentd
enun 0.3%. Ademas, la inflacion se situd en 2.9% al cierre del 2017, siendo el menor
incremento de los precios en 19 anos. Ante el panorama descrito, el Comité de
Politica Monetaria de Brasil rebajo las tasas de interés en 50 p.b a 7%, acumulando
un recorte de 725 p.b desde octubre del afio 2016.

Grafico 3:
Crecimiento del PIB, México
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Fuente: World Economic Outlook (WEO), Octubre 2017

Enlo relativo a la economia de México, el crecimiento del PIB fue de 2.0% interanual
durante el aino 2017, de acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
Este crecimiento de la economia ha sido el mas bajo en los ultimos cuatro afios,
asociado a una merma en la actividad industrial y una desaceleracion del sector de
servicios. Ademas, en 2017, los precios se incrementaron en 6.8%, siendo el mayor
nivel de inflacion interanual registrado para un cierre de aino desde el 2000. En



el marco de la politica monetaria, el Banco Central de México aumentd en cinco
ocasiones su TPM en respuesta al incremento de la tasa de referencia de los EE.UU.,
situdndose en 7.25% al cierre de 2017.

En cuanto a la Republica Dominicana, el pais continué con un crecimiento por
encima del promedio de la regidon con un 4.6% en el 2017. Bajo este escenario,
caracterizado por una mejora del crecimiento mundial, la Republica Dominicana
presentd resultados favorables en el sector externo, con el menor déficit en cuenta
corriente en mas de una década, muy por debajo de su promedio histérico y de la
mayoria de sus socios comerciales. Este comportamiento facilitd la acumulacion
de reservas internacionales y contribuyd a mantener la estabilidad relativa del
tipo de cambio.
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SECTOR EXTERNO







2 COMPORTAMIENTO DEL SECTOR EXTERNO

2.1 BALANZA DE PAGOS

En el ano 2017 se mantuvo la tendencia a la baja del déficit de cuenta corriente,
por sexto afio consecutivo, alcanzando US$165.1 millones. Este resultado equi-
vale a un déficit de 0.2% del Producto Interno Bruto, por debajo del promedio
historico y el menor registrado en los ultimos 13 anos. En términos generales los
factores que incidieron favorablemente en esta reduccion fueron los ingresos
extraordinarios de las remesas familiares y el crecimiento sostenido de los flujos
procedentes del turismo.

Tabla 1:
Balanza de Pagos de la Reptblica Dominicana
2013-2017*
(En Millones de US$)
Concepto 2013 2014 2015 2016 2017
1. Cuenta Corriente -2,567.9 -2,170.2 -1,280.3 -814.7 -165.1
1.1 Balanza de Bienes y Servicios -3,743.2 -3,290.3 -3,096.9 -2,619.4 -2,297.3

1.1.1 Balanza de Bienes -7,376.8 -7,374.2 -7,464.7 -7,559.0 -7,579.6

1.1.2 Balanza de Servicios 3,633.6 4,083.9 4,367.8 4,939.6 52823
1.2 Ingreso Primario -2,972.3 -3,247.4 -2,936.4 -3,253.1 -3,488.7
1.3 Ingreso Secundario 4,147.6 4,367.5 4,753.0 5,057.8 5,620.9
2. Cuenta de Capital 0.0 0.0 2,087.1 0.0 0.0
3. Préstamo /

Endeudamiento Neto (3=142) -2,567.9 -2,170.2 806.8 -814.7 -165.1
4. Cuenta Financiera -4,273.5 -3,761.7 -1,512.9 -2,454.9 -1,822.8
Inversion Directa -1,990.5 -2,208.5 -2,204.9 -2,406.7 -3,570.0
5. Errores y Omisiones -371.7 -941.4 -1,549.5 -748.3 -928.5
6. Financiamiento 1,333.9 650.1 770.2 891.9 729.2
Activos de Reservas 1,139.0 195.4 406.9 779.7 730.7

*: Cifras preliminares

Nota: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI
Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Dentro de la balanza comercial, al cierre del 2017 las exportaciones totales presen-
taron un incremento interanual de 2.9%, US$281.1 millones adicionales al compararlo
con 2016. Este resultado estuvo impulsado por las exportaciones nacionales las
cuales crecieron 2.1% destacandose las exportaciones de ferroniquel y plata, que
aportaron ingresos adicionales de US$61.8 y US$14.3 millones respectivamente.
En adicion, las exportaciones de bienes industriales registraron un incremento
importante de 12.4% durante el ailo 2017, debido al aumento en las exportaciones
de varillas de acero (92.8%) y combustibles para aeronaves (37.2%) con respecto
al 2016.
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Grafico 4:
Exportaciones Nacionales y de Zona Franca,
2013-2017
(En Millones US$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Asimismo, las exportaciones del régimen de zonas francas continlan mostrando
un comportamiento favorable al aumentar en 3.5% en 2017, para un total de
US$5,694.7 millones al cierre del aio. Este resultado se debe principalmente a
exportaciones industriales por US$213.6 millones adicionales, resaltdndose el
crecimiento registrado en las exportaciones de productos eléctricos (17.7%),
manufactura de tabaco (14%) y otros productos industriales (10.5%).

En lo que se refiere a las importaciones totales mostraron un crecimiento de 1.7%
en el afo, explicado por el aumento en las importaciones de petrdleo y derivados,
US$521.7 millones adicionales, dado el incremento registrado en los precios inter-
nacionales del crudo. Las importaciones no petroleras alcanzaron un total de
US$14,853.3 millones, una reduccion de 1.5%, lo que evidencia el efecto causado
por el cierre de algunos puertos tras el paso de dos fendmenos atmosféricos que
impactaron al pais durante el mes de septiembre.

Los renglones dentro de las importaciones no petroleras que mostraron un mayor
desempeno fueron los bienes de consumo, especificamente las importaciones de
alimentos elaborados o semielaborados y otros bienes de consumo, las cuales
registraron crecimientos de 7.7% y 6.6% respectivamente. Del mismo modo las
importaciones de las empresas de zonas francas aumentaron en 6% durante el
ano 2017, destacandose los incrementos registrados en bienes de capital (20.1%)
y materias primas (51%).

Los resultados de la balanza de servicios para el aflo 2017 registraron un creci-
miento de 6.9% respecto a igual periodo de 2016, lo que representd mayores
ingresos por unos US$342.7 millones. Dicho comportamiento se atribuye a los



ingresos por turismo, los cuales ascendieron a US$7,177.5 millones, para un creci-
miento de 6.8%. Este aumento fue producto de la llegada adicional de 228,195
visitantes no residentes por via aérea, procedentes de destinos, como Europa,
Canada y América Central y El Caribe que registraron aumentos de 13.5%, 7.7% y
1.6%, respectivamente. Del mismo modo continud el dinamismo mostrado en el
turismo de cruceros, al registrar un incremento de 36.5% en el niUmero de viajeros.

Gréfico 5:
Importaciones Nacionales por Uso y Destino Econémico,
2013-2017
(En Millones US$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

En cuanto al ingreso primario o balanza de rentas, concluyé el ano 2017 con un
saldo deficitario de US$3,488.7 millones. Este saldo representd un aumento de los
flujos hacia el exterior de US$235.6 millones con respecto a igual periodo del afio
anterior, que corresponde principalmente a las utilidades remesadas por empresas
de Inversidon Extranjera Directa en el pais.

Por otra parte, el ingreso secundario, o balanza de transferencias corrientes,
concluyd el 2017 con un resultado neto positivo de US$5,620.9 millones. Este
desempeno favorable obedecié al aumento de 12.4% en las remesas familiares
recibidas, que significan unos US$651.0 millones adicionales con relacion al 2016.
Vale sefialar que este comportamiento ha sido comun en varios paises latinoame-
ricanos debido a la incertidumbre provocada por la politica migratoria del presi-
dente Donald Trump, la cual ha dado como resultado un aumento extraordinario
en el envio de remesas desde EE.UU, pais desde el cual proviene el 73.9% de las
remesas recibidas en Republica Dominicana.
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Grafico 6:
Ingresos por Turismo, 2013-2017
(En Millones US$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Para finalizar, la cuenta financiera al cierre de 2017 presentd un saldo neto nega-
tivo de US$1,822.8 millones, menor en US$632.1 millones al saldo de 2016. Este
resultado significa un monto de los pasivos con el exterior mayor que el de los
activos, entre los cuales se destacan los pasivos de otra inversion que registraron
US$1,228.3 millones adicionales. Adicionalmente, la Inversion Extranjera Directa,
alcanzd unos US$3,570 millones como saldo neto, para un crecimiento significativo
de 48.3% con respecto a 2016, impulsado principalmente por mayores inversiones
en los sectores comercial, turismo y bienes raices. Es preciso destacar que para
el mes de diciembre de 2017 se consolidd otra venta de acciones por parte de la
Cerveceria Nacional Dominicana a inversionistas extranjeros, como ocurrio en el
ano 2012, lo que explica el nivel alcanzado de ingresos por este concepto.

2.2 DEUDA PUBLICA EXTERNA

De acuerdo a las estadisticas preliminares del Banco Central de la Republica Domi-
nicana (BCRD) y la Direccion General de Crédito Publico, la deuda externa del
sector publico consolidado al cierre de diciembre de 2017, ascendié a US$19,124.4
millones, equivalente a un 25.4 % del PIB. Los niveles de deuda externa aumen-
taron en US$1,122.6 millones con respecto a diciembre 2016, es decir, 6.2%. Este
aumento se debe fundamentalmente a los montos desembolsados durante el afio
2017 por concepto de emisiones de bonos soberanos.

De los US$19,124.4 millones de deuda externa, US$18,821.3 millones corresponden
al Sector Publico No Financiero (SPNF), equivalentes a 25.0% del PIB. En tanto
que los US$303.1 millones restantes corresponden al BCRD, equivalentes a 0.4%
del PIB.



En lo que se refiere a las fuentes de crédito internacional, un 62.5% de la deuda
publica externa correspondid a la deuda con el sector privado internacional, en
su mayoria tenedores de bonos soberanos y el 37.5% restante fue contratada con
organismos multilaterales y bilaterales.

Gréfico 7:
Deuda externa del Sector Publico Consolidado
en 2017 por acreedor

Multilaterales
H Bilaterales
= Bancos Comerciales
= Bonos

Suplidores

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Durante el periodo enero-diciembre 2017, se recibieron desembolsos por un total
de US$2,196.5 millones, de los cuales US$2,072.1 millones fueron destinados al
sector publico no financiero y los US$124.4 millones restantes al BCRD. Al comparar
estos resultados con los del mismo periodo del 2016, se observa una disminucion
de los desembolsos en un 9.3 %, explicado primordialmente por una reducciéon en
los desembolsos recibidos de organismo multilaterales y bilaterales.

En lo relativo al servicio de la deuda, el total pagado durante el periodo asciende
a US$2,343.0 millones, de los cuales US$1,330.3 millones correspondian a capital
y US$1,012.7 millones fueron destinados a pagos de intereses y comisiones. El flujo
neto derivado de los desembolsos y las amortizaciones fue de US$866.2 millones.

En lo que respecta a los pagos por Sector, el SPNF realizé pagos de capital por
un total de US$889.8 millones y pagos de intereses y comisiones por US$1,004.8
millones. El BCRD, por su parte, realizé pagos de capital por US$440.5 millones
y de intereses y comisiones por US$7.9 millones.
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Cabe destacar que en los meses de agosto y noviembre de 2017 se saldd la deuda
de los Bonos Brady por un total de US$328.6 millones, y que en las mismas fechas
fue liberado el colateral en Bonos del Tesoro de los EUA gque permitiria saldar el
instrumento original en su totalidad en agosto 2024.

De los US$328.6 millones pagados, US$315.7 millones correspondian al BCRD,
US$12.1 al Sector Publico No Financiero y los US$0.82 millones restantes al Banco
de Reservas. Esta operacion explica el aumento considerable en la amortizacion
realizada por este BCRD con respecto al mismo periodo del 2016.

Es importante recordar que la Republica Dominicana diseiid en 1993 un plan finan-
ciero, que incluyd un proceso de reestructuracion de la deuda publica externa, en el
cual el BCRD actud en representacion del estado dominicano y de otros deudores
del sector publico, logrando la reduccion de 58.4% de la deuda del pais con la
banca privada internacional, la cual alcanzaba US$1,251.0 millones, incluyendo
capital e intereses vencidos, disminuyendo la deuda a US$519.9 millones. Este
proceso fue sustentado en la iniciativa del “Plan Brady” creado por el Tesoro de
los Estados Unidos, para aliviar la crisis de deuda de los paises latinoamericanos.

El saldo de la deuda de los Bonos Brady genero ingresos extraordinarios durante
2017 para el BCRD por recompra a descuento, revalorizacion de activos y reduccion
en el pago de los intereses, por un monto neto de US$79.7 millones. Asimismo,
significard ahorros en el pago de los intereses por US$65.4 millones a valor presente
hacia el ano 2024, fecha en que estaba previsto el vencimiento de los bonos, vy el
efecto de esta operacion contribuyd a reducir el déficit cuasi fiscal del BCRD al
cierre de 2017.

2.3 MERCADO CAMBIARIO

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la compra del Dodlar Esta-
dounidense durante el periodo enero-diciembre de 2017 fue de RD$47.44/US$,
para una depreciacion promedio de 3.1% en relacion con igual periodo de 2016.
Asimismo, es importante resaltar que la depreciacion acumulada al cierre de 2017,
fue de 3.3% respecto al 31 de diciembre de 2016.
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Grafico 8:
Tasa de Compra del Mercado
2009-2017

47.44

2009

20m

2012

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

En lo relativo al margen de intermediacién, calculado mediante la diferencia
entre las tasas de cambio promedio del mercado spot de venta y de compra,
este indicador presentd un ligero aumento al pasar de unos 8.8 centavos en 2016
hasta unos 9.9 centavos en 2017. En consonancia con este aumento, el margen de
intermediacion como porcentaje de la tasa de cambio de compra, pasé de 0.19%

en 2016 a 0.21% en 2017.

Entidades Financieras y en las Entidades Cambiarias

2013

Tabla 2:
Tasa de Cambio Promedio del Délar del Mercado Cambiario, en las

2015

2016

2017

Mercado Cambiario Entidades Financieras Entidades Cambiarias
Periodo Margen Margen Margen
Compra Venta Cambiario Compra Venta Comercial Compra Venta Cambiario
2013 41.71 41.81 0.10 41.70 41.81 0.10 41.75 41.81 0.06
2014 43.45 43.56 0.11 43.45 43.57 0.12 43.51 43.56 0.06
2015 44.94 45.05 0.11 44.94 45.07 0.13 45.00 45.06 0.06
2016 45.99 46.08 0.09 45.98 46.09 0.11 46.04 46.09 0.04
2017 47.44 47.54 0.10 47.44 47.57 0.13 47.54 47.59 0.05

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
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Durante el periodo analizado, las entidades financieras y los agentes de cambio
autorizados reportaron un monto bruto de compra de Ddlares Estadounidenses
por US$37,917.09 millones, lo que representa un aumento de 2.5% con respecto al
volumen de US$36,998.11 millones registrado en igual periodo de 2016. En lo relativo
a las compras netas de divisas, es decir, las que excluyen las transacciones inte-
rinstitucionales (operaciones entre entidades del sistema financiero y cambiario),
ascendieron a US$23,047.47 millones durante el periodo enero-diciembre de 2017,
monto superior en 71% a los US$21,527.46 millones durante igual periodo de 2016.

Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones
financieras transaron la suma de US$16,990.99 millones, correspondiente a un
73.7% del mercado. Por su parte, los agentes de cambio autorizados reportaron
un monto de transacciones de compras ascendente a US$6,056.48 millones,
equivalente a un 26.3% del total transado.

El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias
netas es aun mayor en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron
ventas por US$21,628.69 millones, un 95.7% de dichas operaciones, mientras que
los agentes de cambio sdlo ejecutaron US$976.29 millones, para un porcentaje
de 4.3% del total transado en el mercado cambiario.

2.4 RESERVAS INTERNACIONALES

Gréfico 9:
Reservas Internacionales Brutas
(En Millones USD)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Las Reservas Internacionales Brutas aumentaron a niveles récords con respecto al



cierre de 2016. En ese sentido, al 31 de diciembre de 2017 los niveles de Reservas
Internacionales Brutas alcanzaron US$6,780.8 millones, equivalente al monto
requerido para cubrir 4.3 meses de importaciones de bienes y servicios, exclu-
yendo las importaciones de zonas francas. Las Reservas Internacionales Netas
ascendieron a US$6,780.4 millones, mientras que las Reservas Internacionales
Liquidas, es decir, las disponibles de inmediato para afrontar situaciones coyun-
turales, alcanzaron un nivel de US$4,497.2 millones en el mismo periodo.
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CAPITULO llI

ACTIVIDAD ECONOMICA Y MERCADO LABORAL







3 PRODUCTO INTERNO BRUTO Y MERCADO LABORAL

3.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

La economia dominicana, medida a través del Producto Interno Bruto (PIB) real,
registré un crecimiento interanual de 4.6% en el aino 2017. Este resultado estuvo
influenciado por las medidas de flexibilizacion monetaria adoptadas a partir del
mes de agosto de 2017, asi como por una politica fiscal mas activa durante la
segunda mitad del afio, la cual contribuyd a dinamizar las actividades econdmicas
y la demanda interna, es decir, el consumo y la inversién, a pesar de los efectos
adversos provocados por el paso de los huracanes Irma y Maria en el mes de
septiembre de 2017.

Grafica 10:
Producto Interno Bruto Real
2013-2017
(%)
7.6
7.0
6.6
49 4.6
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

3.1.1 PIB por sectores de origen

Al analizar el valor agregado real, las actividades de mayor incidencia en el dina-
mismo de la economia fueron: Hoteles, Bares y Restaurantes (6.7%), Intermediacion
Financiera (4.4%), Agropecuario (5.8%), Manufactura de Zonas Francas (4.6%),
Transporte y Almacenamiento (5.0%), Construccion (4.1%), Comercio (3.0%) y
Manufactura Local (2.9%).

La expansion registrada en el sector Turismo, cuyo desempefio en términos de
valor agregado real se evidencia en la actividad de Hoteles, Bares y Restaurantes,
resultd superior en 6.7% en el 2017, impulsado por el incremento en 6.8% de los
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ingresos por turismo, los cuales ascendieron a unos US$7,177.5 millones al cierre
del afo. Este resultado esta asociado al aumento de la llegada de extranjeros no
residentes y dominicanos no residentes en 4.3% y 1.0%, respectivamente.

El sector Agropecuario alcanzé un crecimiento interanual de 5.8%, producto de las
politicas publicas desarrolladas por el Ministerio de Agricultura y sus dependen-
cias a los fines de incentivar y fortalecer la produccidn agropecuaria. Asimismo,
se destaca el apoyo financiero del Banco Agricola, la Aseguradora Agropecuaria
Dominicana y el Fondo Especial para el Desarrollo Agropecuario. De forma parti-
cular, los desembolsos del Banco Agricola alcanzaron la suma de RD$19,479.2
millones durante el 2017, para un crecimiento acumulado de 18.6% respecto aigual
periodo del afio anterior.

Tabla 3
Producto Interno Bruto (PIB)
2015-2017
(Indices de volumen encadenados, referenciados al aho 2007)
Tasas de Crecimiento (%)
Detalle
1514 | 16/15 | 17/16
Agropecuario 0.5 8.6 5.8
Industrias 9.1 7.7 31
Explotacién de Minas y Canteras -11.0 26.5 -3.4
Manufactura Local 4.6 4.8 29
Manufactura Zonas Francas 25 25 4.6
Construccién 19.7 9.5 4.1
Servicios 6.3 6.2 4.2
Energia y Agua 5.7 3.5 3.7
Comercio 6.5 5.7 3.0
Hoteles, Bares y Restaurantes 6.1 6.4 6.7
Transporte y Almacenamiento 5.9 55 5.0
Comunicaciones 7.5 4.9 3.9
Intermediacién Financiera, Seguros y Actividades Conexas 9.6 1.5 4.4
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 4.3 4.1 3.7
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria y Otros Servicios 4.8 29 -0.5
Ensefianza 8.4 53 2.5
Salud 6.3 7.3 1.3
Otras Actividades de Servicios 4.5 7.4 31
Valor Agregado 6.2 6.6 45
Impuestos a la produccién netos de subsidios 1.6 6.2 59
Producto Interno Bruto 7.0 6.6 4.6

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Otra actividad que exhibid un notable crecimiento interanual fue Transporte y
Almacenamiento (5.0%), destacandose los aumentos en el stock del parque vehi-
cular, el cual registrd un incremento de 5.0%, con relacion al aflo 2016. De igual
forma, incidié el aumento de 1.5% en el indicador de carga transportada, prove-
niente de los volumenes de produccion de los bienes de la actividad agropecuaria,
la manufactura local y las zonas francas.




El crecimiento de la Manufactura de Zonas Francas de 4.6% fue producto del incre-
mento de 3.5% en las exportaciones valoradas en US$. Al mes de diciembre de
2017, de acuerdo al Consejo Nacional de Zonas Francas de Exportacion (CNZFE)
las zonas francas alcanzaron un total de 165,723 puestos de trabajo directos, para
un aumento de 1.6% respecto a los empleos registrados el afo anterior.

La actividad Intermediacion Financiera crecid 4.4% en 2017, sustentado en el
incremento en RD$84,491.4 millones de los préstamos totales con relacién al
mes de diciembre del aflo anterior, para una variacion de 8.8%, destacandose el
crecimiento en 10.0% de los préstamos otorgados al sector privado.

La expansion de 4.1% registrada en la Construccion, estuvo impulsada por el efecto
positivo de las medidas de flexibilizacion monetaria y la dindmica ejecucion fiscal
del Ultimo trimestre del afo, derivando en una reactivacion de la inversion publica
y privada.

El Comercio registrd un crecimiento de 3.0% en su valor agregado real en el afo
2017. Este comportamiento se evidencia en la evolucion favorable de los préstamos
al comercio y al consumo, asi como en el incremento de la produccién local de
bienes agropecuarios y manufacturados.

La actividad Manufactura Local mostrd un crecimiento interanual de 2.9%, reflejado
en el desempeno de algunas de las ramas de actividad que lo componen: Indus-
tria de Alimentos (5.3%), Elaboracion de Bebidas y Productos de Tabaco (1.3%) y
de la Fabricacion de Productos de la Refinacion de Petrdleo y Quimicos (6.0%)

3.1.2 PIB por el enfoque del gasto

Desde el enfoque del gasto agregado, el comportamiento del PIB es resultado
de la evolucion favorable de la demanda interna, sustentado principalmente en el
aumento de 4.7% en el consumo final.

El aumento observado en el consumo final, estuvo asociado al crecimiento de
4.3% del consumo privado. Este desempeno refleja el crecimiento de la demanda
de bienes y servicios por parte de los consumidores, a raiz de la aceleraciéon
experimentada en el crédito como consecuencia de las medidas de flexibilizacion
monetaria adoptadas a partir del mes de agosto de 2017.

De igual forma, durante el afio 2017, el consumo publico exhibid un notable
comportamiento, resultando superior en 6.5% en comparacion con el aflo anterior,
favorecido por la implementacion de medidas gubernamentales orientadas a la
focalizacion del gasto publico en areas claves, como la educacion y la salud, y
en la mejora de los programas sociales y los servicios colectivos ofrecidos por el
Gobierno General.
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Asimismo, las exportaciones de bienes y servicios registraron una expansion de
4.7% respecto al aio 2016, contribuyendo con el crecimiento del PIB.

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo, la misma exhibi¢ un moderado
crecimiento de 0.5%, a pesar de la contraccion experimentada durante el primer
semestre del aflo, debido a la influencia de factores externos e internos que afec-
taron las expectativas de los agentes econédmicos.

3.2 MERCADO LABORAL

Conforme a los resultados arrojados por la Encuesta Nacional Continua de Fuerza
de Trabajo (ENCFT) levantada por el BCRD, se generaron en promedio unos 120,237
nuevos empleos en el afo 2017.

Indicd que este incremento en los ocupados se tradujo en una reduccion de la
tasa de desocupacion abierta promedio de 7.1% en 2016 a 5.5% en 2017, para una
disminucion de 1.6 puntos porcentuales, lo que resulta consistente con la evolucion
experimentada por la economia durante los ultimos afos.



CAPITULO IV

PRECIOS







4 PRECIOS INTERNOS

La inflacion anual, medida desde diciembre 2016 hasta diciembre de 2017, a
través de la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), concluyé el afio
en 4.20%, en torno al valor central del rango meta de 4.0%+1.0% establecido
en el Programa Monetario.

Por otro lado, la inflacion subyacente interanual, se ubicd en 2.36% al cierre de
2017. Este indicador estima las presiones inflacionarias de origen monetario,
aislando los efectos de factores exdgenos, al excluir del IPC general algunos
bienes agropecuarios cuyos precios tienden a ser volatiles, asi como también
las bebidas alcohdlicas, el tabaco, los combustibles y los servicios administrados
y de transporte, permitiendo de esta forma extraer sefiales mas claras para la
conduccidon de la politica monetaria.

El analisis de la inflacion total del afio 2017 (4.20%), revela que el 72.5% del
incremento de los precios fue resultado de las variaciones anuales de 5.52%,
5.25% y 5.85% en los indices de los grupos Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas,
Transporte y Vivienda, respectivamente. En este sentido, el 22.62% de la infla-
cion anual se debid a los aumentos registrados en los precios de las gasolinas
regular (10.37%), Premium (8.54%), el gasoil (12.23%), el gas licuado de petrdleo
(GLP) (19.44%) y el kerosene (15.79%). En menor medida incidieron los grupos
Educacion (5.06%) y Bienes y Servicios Diversos (3.07%).

Grafico 11:
Variaciéon IPC por Grupos de Bienes y Servicios (%)
Enero - Diciembre 2017
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 5.52
Transporte 5.25
Vivienda 5.85
Educaciéon 5.06
Bienes y Servicios Diversos 3.07
Bebidas Alcohdélicas y Tabaco 7.06
Salud 3.35
Restaurantes y Hoteles 2.07
Comunicaciones 6.07
Muebles y Articulos para el Hogar 1.02

Recreacién y Cultura 1.58

Prendas de Vestir y Calzado -4.14

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)
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El comportamiento del grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, que registrd
una inflacién de 5.52% durante el afo 2017, se explica principalmente por los
aumentos de precios acumulados del platano verde (67.11%), el cual representd
mas de la mitad (53.74%) de la inflacion de este grupo y aportd casi la quinta
parte (19.20%) de la inflacion general del afo 2017, los mismos estuvieron
marcados por una mayor aceleracion durante el trimestre octubre - diciembre
de 2017, debido tanto a factores estacionales tipicos de esta época del afo,
como a los dafios ocasionados en las plantaciones agricolas de este rubro, espe-
cialmente en la Linea Noroeste, producto del paso por el pais de los huracanes
Irma y Maria en el mes de septiembre de 2017.

El IPC del grupo Transporte varid 5.25%, durante el affio 2017, lo cual se explica
basicamente por los aumentos verificados en los precios de las gasolinas
regular (10.37%) y Premium (8.54%), gas licuado de petrdleo (GLP) (19.44%) y
gasoil (12.23%), debido a los ajustes semanales dispuestos por el Ministerio de
Industria, Comercio y Mipymes (MICM) en cumplimiento de la Ley 112-00 sobre
Hidrocarburos. Adicionalmente incidieron a las alzas de 2.34% registradas en
los precios de los automoviles, pasajes aéreos (13.03%), servicios de transporte
terrestre en guaguas sindicalizadas (3.83%), carro publico (2.82%), motoconcho
(2.84%), autobus urbano (0.93%) y servicio de taxi (1.81%), ademas de moto-
cicletas (2.38%), gomas (1.84%), lubricantes y aceites para vehiculos (2.37%)
y filtros (4.74%).

Respecto a la variacion de 5.85% acumulada por el indice del grupo Vivienda,
en el periodo enero - diciembre de 2017, se debid principalmente al aumento
de 19.44% en el precio del gas licuado de petréleo (GLP) de uso doméstico, de
2.33% en el servicio de alquiler de viviendas, y en menor medida el incremento
de 2.95% en las pinturas, 15.79% del gas kerosene y de 5.69% en el servicio de
reparacion de puertas.

Por otro lado, el crecimiento de 5.06% del indice de Educacion durante el afio
2017, responde a los aumentos estacionales en las tarifas de la ensefianza prees-
colar (6.38%), primaria (7.55%) y secundaria (6.33%), durante la matriculacién
gue ocurre en los meses de agosto y septiembre al inicio del aflo escolar, asi
como al alza de precios en la enseflianza universitaria (2.83%) y de las clases de
idiomas (4.11%). En tanto que el indice del grupo Bienes y Servicios Diversos
vario 3.07%, producto de las subidas de los precios de los servicios de corte de
pelo para hombres (5.89%), de lavado y peinado de pelo (3.45%), de aplicacion
de desrizado (2.89%) y de aplicacién de tintes (1.95%), asi como de algunos
articulos de cuidado personal como pasta dental (10.03%), jabon de bano
(5.21%), desodorantes (2.35%), champu (3.14%), rasuradoras (2.60%), enjuague
bucal (7.63%) y panales desechables (1.11%).



El indice de precios de los bienes transables, aquellos que pueden exportarse e
importarse libres de restricciones, crecidé 5.50%, mientras que el IPC de los bienes
y servicios no transables, es decir, los que por su naturaleza sélo pueden comer-
cializarse dentro de la economia que los produce o estdn sujetos a medidas
que limitan las importaciones de los mismos, acumuld una variacion de 2.84%.

En cuanto a los indices por dreas geograficas durante el aflo 2017, las variaciones
observadas fueron de 3.72%, 4.77%, 410% y 4.34% en las regiones Ozama,
Norte, Este y Sur, respectivamente. La tasa de inflacidon mas baja se registro
en la regidn Ozama, explicada principalmente por la menor repercusion de los
aumentos de precios de los bienes del grupo Alimentos y Bebidas No Alcoho-
licas en esta area geografica.

Finalmente, el andlisis de la inflacidon por estratos socioecondmicos, durante el
periodo enero - diciembre de 2017, arroja que los quintiles de menores gastos
(1, 2 y 3) experimentaron tasas de inflacion ligeramente mayores que el resto
de los quintiles (4 y 5), como resultado del crecimiento de los precios de los
bienes alimenticios durante el aflo 2017. En efecto, el quintil T acumuld una
variacion anual de 4.60%, el quintil 2 de 4.34% y el quintil 3 de 4.25%, mien-
tras que los quintiles 4 y 5 crecieron 4.20% y 4.04%, respectivamente, ya que
la incidencia de las alzas de precios en los rubros de alimentos resultd ser de
menor magnitud en estos segmentos.
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5 POLITICA FISCAL

En la primera mitad de 2017, la politica fiscal se caracterizé por una ejecucion por
debajo de lo presupuestado, observandose un aumento de los ingresos superior
al de los gastos. Sin embargo, desde mediados del afio la politica fiscal asumid
una postura mas activa, observandose un aumento paulatino de la tasa de creci-
miento del gasto publico hasta superar a la tasa de crecimiento de los ingresos
a finales de afo.

Al cierre de 2017, los resultados preliminares de las cuentas del Gobierno Central
registraron unos ingresos totales de RD$537,193.2 millones, mostrando un incre-
mento de 10.3% respecto alos RD$486,920.3 millones recaudados en 2016. De esta
manera, se logro recaudar el 99.9% de los ingresos estimados en el presupuesto
de 2017. Es importante resaltar que, por concepto de ingresos extraordinarios se
recaudaron RD$12,839.3 millones, equivalentes a un 2.4% del total recaudado en
2017. El gasto publico, por su parte, ascendié a RD$651,076.1 millones, creciendo
en 12.2% respecto al gasto de RD$580,216.3 millones en 2016, lo que refleja una
ejecucion de 104.3% con relacion al gasto presupuestado para 2017.

De acuerdo a cifras preliminares en 2017, las operaciones financieras del Gobierno
Central resultaron en un déficit de RD$108,935.9 millones, equivalente a 3.0% del
Producto Interno Bruto (PIB). En cuanto al Sector Publico no Financiero, el déficit
alcanzd RD$115,124.3 millones, cifra equivalente al 3.2% del PIB.
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Grafico 12:
Balance del Gobierno Central
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A lo largo del 2017, el déficit del Gobierno Central fue financiado, en partes casi
iguales, por recursos externos e internos. El financiamiento externo neto ascendié a
RD$54,973.5 millones. De manera detallada, los desembolsos externos ascendieron
a RD%$17,585.0 millones, de los cuales RD$12,752.3 millones provienen de préstamos
bilaterales para proyectos. Adicionalmente, las emisiones de bonos soberanos
totalizaron RD$79,746.2 millones, realizdndose en enero una primera emision por
RD$56,069.4 millones, y en junio una segunda emision por RD$23,676.8 millones.
La amortizacion de la deuda externa ascendié a RD$42,882.7 millones en 2017.

Por su parte, el financiamiento interno del Gobierno Central fue de RD$53,962.4
millones. El financiamiento interno neto del sistema bancario fue negativo en
RD$7100.4 millones, mientras que el no bancario fue de RD$61,062.80 millones.
Asi, entre enero y diciembre de 2017 se emitieron bonos internos por un monto
total de RD$85,000.0 millones, con una amortizacién de RD$16,896.8 millones
de los mismos. Se registrd también una amortizacion de la deuda interna en
RD$13,224.7 millones.

5.2 INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Al realizarse un analisis detallado de los ingresos del Gobierno Central se observa
que el 92.7% corresponde a ingresos tributarios, mientras que 6.8% a ingresos no
tributarios. A su vez, el 31.1% de los ingresos tributarios corresponde a los impuestos
sobre la renta y los beneficios, mientras que el 4.6% se refiere a los impuestos
sobre la propiedad, 57.0% a los impuestos sobre las mercancias y servicios 'y 71%
a los impuestos sobre el comercio exterior.

En enero-diciembre de 2017 los ingresos tributarios ascendieron a RD$497,947.9
millones, para un crecimiento de RD$46,307.0 millones, equivalentes a 10.3%,
respecto alos RD$451,641.0 millones correspondientes al mismo periodo de 2016.
Un factor importante para explicar este aumento es la mejora de la eficiencia de la
recaudacion de la DGII. Dentro de los ingresos tributarios, los ingresos por concepto
de impuestos sobre la renta y los beneficios pasaron de RD$135,699.4 millones
en 2016 a RD%155,024.4 millones en 2017, registrdndose un aumento de 14.2%,
equivalente a RS$19,325.0 millones entre ambos periodos. Lo anterior se explica
por una recaudaciéon mayor en RD$3,359.9 millones de los impuestos sobre los
ingresos de las personas fisicas, y en RD$13,684.6 millones en los impuestos sobre
las empresas y otras corporaciones. Dentro de estos ultimos, cabe mencionarse el
comportamiento de los impuestos a las actividades mineras que aumentaron en
RD$2,152.6 millones. Adicionalmente, los impuestos sobre los ingresos aplicados
sin distincidon de persona registraron un incremento de RD$1,446.7 millones.



Por su parte, los impuestos sobre la propiedad pasaron de RD$20,717.3 millones
en 2016 a RD$22,942.2 millones en 2017, para una subida de 10.7%, equivalente
a RD$2,224.9 millones. De este aumento, RD$568.4 millones corresponden al
impuesto sobre los activos y RD$526.0 millones al impuesto sobre cheques.

Grafico 13:
Ingresos del Gobierno Central
(En millones de RD$%$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Los impuestos sobre las mercancias y servicios, experimentaron un incremento
de RD%$22,915.2 millones, equivalentes a 8.8% al pasar de RD$261,055.3 millones
en 2016 a RD$283,970.4 millones en 2017. El impuesto sobre la transferencia de
bienes industrializados y servicios (ITBIS), el cual representa el 59.7% de estos
impuestos, ascendié a RD$169,628.9 millones en 2017, para un aumento de 6.5%
respecto a los RD$159,212.1 millones registrados en 2016. Los impuestos selectivos,
por su parte, pasaron de RD$101,843.2 millones en 2016 a RD$114,341.5 millones
en 2017 para un aumento de RD$12,498.3 millones. De este aumento, RD$7,563.8
millones corresponden a los impuestos sobre el consumo de combustibles, incre-
mento motivado por un aumento en los precios internacionales del petrdleo, asi
como por un mayor consumo de los combustibles gravados. Los ingresos por
concepto de impuestos sobre las bebidas alcohdlicas registraron una subida de
RD$2,0771 millones, debido al incremento del impuesto especifico, de acuerdo
a lo contemplado en la ley 253-12, asi como a un mayor consumo, mientras que
los impuestos sobre el tabaco crecieron en RD$1,003.4 millones. Finalmente, los
impuestos selectivos sobre los servicios aumentaron en RD$1,528.5 millones.
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Los impuestos sobre el comercio exterior sumaron RD$35,334.8 millones en 2017,
registrando una variacion de RD$1,833.8 millones, equivalente a 5.5%, respecto a los
RD$33,501.0 millones recaudados en 2016. De este aumento RD$1,427.2 millones
corresponden a impuestos sobre las importaciones y RD$406.9 millones a otros
impuestos sobre el comercio exterior.

Los ingresos no tributarios, que en 2016 ascendian a RD$33,706.5 millones, aumen-
taron en 8.6% para un monto de RD$36,589.8 millones en 2017. Este aumento
se debe, entre otras cosas a un incremento en RD$1,482.7 millones en la partida
correspondiente a las transferencias de instituciones publicas descentralizadas o
auténomas, a raiz de aportes de las empresas de transmision eléctrica al Gobierno
central realizados en el mes de septiembre.

5.3 GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Los gastos totales del Gobierno Central ascendieron a RD$651,076.1 millones en
2017, lo que implica un incremento de 12.2%, equivalente a RD$70,859.8 millones,
respecto a los RD$580,216.3 millones correspondientes a 2016. Un 80.2% del gasto
total fue de naturaleza corriente, mientras que el 19.8% restante fue de capital.

Grafico 14:
Gastos del Gobierno Central
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En enero-diciembre de 2017, los gastos corrientes sumaron RD$521,875.7 millones,
aumentando en 10.0% respecto a los RD$474,646.1 millones del mismo periodo de
2016. Enlo que respecta a su composicion, 31.8% corresponde al gasto en servicios
personales, 13.2% al gasto en bienes y servicios, 20.9% al pago de intereses de la
deuda publicay 34.0% a las transferencias corrientes.

El gasto en servicios personales pasd de RD$150,913.3 millones en 2016 a
RD$165,925.3 millones en 2017, para un incremento de 9.9%, equivalente a
RD$15,012.0 millones. En cuanto al gasto en bienes y servicios, éste experimentd un
crecimiento de RD$21,369.0 millones, 0 44.9%, respecto a los RD$47,618.8 millones
gastados en 2016, acumulando un monto de RD$68,987.8 millones en 2017. La
explicacion de este incremento radica en el hecho de que, al haberse traspasado
al Gobierno Central el Instituto Nacional de Bienestar Estudiantil (INABIE), desde
inicios de 2017, se incluye en esta partida el monto asignado a la alimentacion
escolar, el cual se registraba anteriormente entre las transferencias corrientes.

En cuanto al pago de intereses de la deuda publica, en 2017 se erogd por dicho
concepto un monto ascendente a RD$109,090.3 millones, reflejandose un incre-
mento de 14.1% respecto a los RD$95,616.0 de 2016. Asi, del monto pagado en 2017,
RD$47124.3 millones corresponde a intereses de la deuda externa 'y RD$61,966.0
millones a intereses de la deuda interna.

Por su parte, las transferencias corrientes registraron una disminucién de
RD$2,179.2 millones, equivalentes a 1.2%, al pasar de RD$179,483.4 millones en
2016 a RD$177,304.2 millones en 2017. En relacion a lo anterior, se observa que las
transferencias corrientes al sector eléctrico disminuyeron en RD$3,193.0 millones.

Los gastos de capital experimentaron un incremento de RD$23,630.2 millones,
para un monto total de RD%$129,200.3 millones en 2017, es decir 22.4% mas que
los RD$105,570.2 millones correspondientes a 2016. El 50.3% de este gasto corres-
ponde a la inversion fija, el 47.2% a las transferencias de capital y el 2.5% a otros
gastos de capital.

Asi, la inversion fija pasé de RD$56,309.0 millones en 2016 a RD$65,048.3 millones
en 2017, para un incremento de 15.5 por ciento. Las transferencias de capital, por
su parte, debido al incremento de los recursos orientados a la construccion de
las plantas de generacion eléctrica de Punta Catalina, registraron un aumento
de 28.8%, RD$13,619.5 millones, al pasar de RD$47,352.4 millones a RD$60,971.9
millones entre 2016 y 2017.
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LEYES
Ley No. 63-17 del 21 de febrero

La ley de Movilidad, Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial tiene por objeto
regular y supervisar la movilidad, el transporte terrestre, el transito y la seguridad
vial en la Republica Dominicana y establecer las instituciones responsables de
planificar y ejecutar dichas actividades, asi como la normativa a tal efecto.

Se crea el Instituto Nacional de Transito y Transporte Terrestre (INTRANT), como
organismo rector, nacional y sectorial, descentralizado del Estado, con persona-
lidad juridica y autonomia administrativa, financiera y técnica, adscrito al Ministerio
de Obras Publicas y Comunicaciones, encargado de cumplir y hacer cumplir la
presente ley y sus reglamentos. Entre sus atribuciones se encuentra ejercer el
control administrativo sobre la emision de las licencias de operacion para la pres-
tacion del servicio en las areas de su competencia, la fiscalizacidn, organizacion
y gestion de las actividades, operaciones y servicios vinculados a la movilidad,
el transporte terrestre, el transito y la seguridad vial, asi como fijar las tasas por
servicios brindados y derechos requeridos para el funcionamiento del sistema
de movilidad, transporte terrestre, transito y seguridad vial, y regular la tarifa del
transporte publico de pasajeros.

Ley No. 155-17 del 1 de junio

Deroga la Ley No. 72-02 del 7 de junio de 2002, sobre Lavado de Activos Prove-
nientes del Trafico llicito de Drogas, con excepcion de los articulos 14, 15,16, 17 y
33, modificados por la Ley No. 196-11.

Esta ley tiene por objeto establecer:

a) Los actos que tipifican el lavado de activos, las infracciones precedentes o
determinantes y el financiamiento del terrorismo, asi como las sanciones
penales que resultan aplicables.

b) Las técnicas especiales de investigacion, mecanismos de cooperacion y
asistencia judicial internacional, y medidas cautelares aplicables en materia
de lavado de activos y el financiamiento del terrorismo.

c) El régimen de prevencion y deteccion de operaciones de lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y del financiamiento para la proliferacion de
armas de destruccidn masiva, determinando los Sujetos Obligados, sus
obligaciones y prohibiciones, asi como las sanciones administrativas que se
deriven de su inobservancia.



d) La organizacion institucional orientada a evitar el uso del sistema econémico
nacional en el lavado de activos, el financiamiento del terrorismo y el finan-
ciamiento de la proliferacion de armas de destruccién masiva.

Ley No. 184-17 del 24 de julio

Establece el Sistema Nacional de Atencidon a Emergencias y Seguridad 9-1-1.
Su objeto es mantener, fortalecer y regular el Sistema Nacional de Atencidn a
Emergencias y Seguridad 9-1-1. El Sistema Nacional de Atencién a Emergencias
y Seguridad es un conjunto organico y articulado de estructuras, relaciones
funcionales, métodos, normas, principios, instrumentos, politicas, procedimientos,
servicios y acciones, que establecen corresponsablemente 6rganos y entidades
publicas entre si, a fin de efectuar acciones coordinadas en materia de atencidn
a emergencias y seguridad.

El financiamiento del Sistema Nacional de Atencion a Emergencias y Seguridad
9-1-1, provendra de:

1) Laasignacion presupuestaria contenida en el Presupuesto General del Estado.

2) Latasa para el Desarrollo y la Sostenibilidad del Sistema Nacional de Atencion
a Emergencias y Seguridad 9-1-1.

3) De las donaciones y cualquier otro ingreso que provenga de leyes especiales
o de aportes especificos.

Ley No. 187-17 del 28 de julio

Tiene por objeto la clasificacion de las Micros, Pequefias y Medianas Empresas
(MIPYMES), atendiendo al numero de trabajadores y al volumen de ventas y esta-
blecer un registro empresarial a cargo del Ministerio de Industria y Comercio a
través de la modificacion de la Ley No. 488-08, que establece un Régimen Regu-
latorio para el Desarrollo y Competitividad de las Micros, Pequefas y Medianas
Empresas (MIPYMES).

Ley No. 243-17 del 29 de noviembre

Se aprueba la estimacion de Ingresos del Gobierno Central para el ejercicio fiscal
2018, por un monto de RD$602,887,059,987 de acuerdo con lo que se establece
a continuacion:
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Concepto Monto
1. Ingresos Corrientes RD$601,241,821,918
2. Ingresos de Capital RD%$1,645,238,069
Total de Ingresos (1+2) RD$602,887,059,987

Los ingresos estimados incluyen donaciones por RD$1,645,238,069.

Se aprueban apropiaciones presupuestarias de Gastos al Gobierno Central para
el ejercicio fiscal 2018, por un monto de RD$689,886,224,727, de acuerdo con lo
gue se establece a continuacion:

Concepto Monto
1. Gastos Corrientes RD$583,551,709,972
2. Gastos de Capital RD$106,334,514,755
Total de Gastos (1+2) RD$689,886,224,727

Se aprueba un Déficit Financiero de RD$86,999,164,740 para el Presupuesto del
Gobierno Central, correspondiente al ejercicio fiscal 2018, de acuerdo con lo que

se establece a continuacion:

Concepto Monto
1. Total de Ingresos RD$602,887,059,987
2. Total de Gastos RD$689,886,224,727
Déficit Financiero (1-2) -RD$86,999,164,740

Se aprueba el Financiamiento Neto del Déficit Financiero del Presupuesto del
Gobierno Central para el ejercicio fiscal 2018, por un monto de RD$86,999,164,740,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Monto
1. Fuentes Financieras RD$213,678,280,430
1.1. Fuentes Internas RD$70,000,000,000
1.2. Fuentes Externas RD$143,678,280,430
2. Aplicaciones Financieras RD$126,679,115,690
2.]. Amortizacion de Deuda Publica RD$63,427,986,070
21.1. Deuda Interna RD$18,945,317,497
2.1.2. Deuda Externa RD%$44,482,668,573
2.2. Disminucién de Cuentas por Pagar RD$57,917129,620
2.3. Activos Financieros RD$5,334,000,000
Financiamiento Neto (1-2) RD$86,999,164,740




Se aprueba al Gobierno Central un total de erogaciones por RD$816,565,340,417,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Concepto Monto
1. Gastos Corrientes RD$583,551,709,972
2. Gastos de Capital RD$106,334,514,755
3. Aplicaciones Financieras RD$126,679,115,690
Total de Erogaciones (1+2+3) | RD$816,565,340,417

Ley No. 247-17 del 7 de diciembre

Introduce modificaciones al Presupuesto General del Estado para el afio 2017.
Se aprueba la estimacion de los ingresos adicionales, no contemplados en la Ley
de Presupuesto General del Estado 2017, por un monto de RD$1,879,575,655.00.

Se autoriza el incremento del total de apropiaciones de gastos del Presupuesto
General del Estado para el ejercicio presupuestario 2017, por un monto de
RD$1,879,575,655.00.

Se autoriza al Poder Ejecutivo a través del Ministerio de Hacienda, a incre-
mentar las apropiaciones presupuestarias de las aplicaciones financieras,
generadas por compromisos asumidos por las instituciones, por un monto de
RD$29,514,748,603.00, de los cuales US$500,000,000.00 fueron colocados por
el gobierno en bonos soberanos en los mercados internacionales de capital, para
ser utilizados en el Proyecto de Construccion de la Central Termoeléctrica Punta
Catalina.

Ley No. 248-17 del 7 de diciembre

Se autoriza al Poder Ejecutivo, a través del Ministerio de Hacienda, a la emision
y colocaciéon de valores de deuda publica por hasta un monto maximo de
RD$175,357,000,000.00 o su equivalente en moneda extranjera.

Se autoriza que, atendiendo a la favorabilidad de las condiciones financieras del
mercado, pueda disponer la emision y colocacion, de una parte o de la totalidad,
de la deuda referida en el articulo anterior, en los mercados internacionales o en
el mercado doméstico de capitales, en pesos dominicanos o en la moneda de la
emision y colocacion que resulte mas favorable al pais.
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Ley No. 249-17 del 19 de diciembre

Se modifica la Ley No. 19-00 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana.
Esta ley tiene por objeto regular, supervisar, desarrollar y promover un mercado de
valores ordenado, eficiente y transparente, con la finalidad de proteger los derechos
e intereses del publico inversionista, minimizar el riesgo sistémico, fomentar una
sana competenciay preservar la confianza en el mercado de valores, estableciendo
las condiciones para que la informacioén sea veraz, suficiente y oportuna, con la
finalidad de contribuir con el desarrollo econdmico y social del pais.

DECRETOS
Decreto 15-17 del 8 de febrero

Establece, a titulo de instruccion presidencial, los procedimientos y controles que
armonicen el cumplimiento y las normativas en materia de gasto publico que se
originan en las compras y contrataciones de bienes y servicios, obras y concesiones,
incluyendo las financiadas mediante operaciones de crédito publico.

Decreto 39-17 del 14 de febrero

Se agrega la provincia de La Altagracia a las declaratorias de emergencia nacional
dispuestas en el 2016 debido a la magnitud y complejidad de los dafos ocasionados
por las lluvias torrenciales. Se establece que el Poder Ejecutivo rendira informes
periodicos al Congreso Nacional sobre las medidas adoptadas para la realizacion
de las labores de reparacion, construccion y reconstruccion sefaladas en el articulo
precedente, asi como del progreso de dichos trabajos.

NORMAS GENERALES DE LA DGII
Norma General No. 01-2017 del 6 de abril

Se prorrogan las disposiciones contenidas en la Norma General No.01-2008, rela-
tiva a las exenciones del pago de anticipos del Impuesto sobre la Renta (ISR), del
pago del impuesto sobre Activos y Retencion de Impuesto sobre la Renta sobre
los pagos realizados por el Estado durante el afo 2017.



CAPITULO VI

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO







6 POLITICA MONETARIA

Durante el ano 2017, el BCRD ajustd su Tasa de Politica Monetaria (TPM) en dos
ocasiones. La primera de estas modificaciones ocurrid en marzo, cuando se
decidié incrementar la TPM en 25 puntos basicos, de 5.50% anual a 5.75% anual
(con efectividad en abril). Esta medida tuvo un caracter preventivo y buscaba
reforzar una postura mas neutral, considerando las perspectivas inflacionarias de
mediano plazo y los riesgos derivados del entorno internacional, dominado por
la tendencia alcista de los precios del petrdleo y la normalizaciéon de postura de
politica monetaria en Estados Unidos.

Sin embargo, las condiciones macroecondmicas cambiaron luego de este incre-
mento de tasas, incidiendo en la adopcion de medidas de flexibilizacion monetaria.
Por un lado, el proceso de normalizacion de politica de la Reserva Federal (FED)
fue mas gradual de lo previsto. A su vez, se ralentizé el incremento esperado
de los precios de petrdleo, incidiendo en una desaceleracion de la inflacion. Por
otro lado, la actividad doméstica sufrid una fuerte desaceleracion en el segundo
trimestre. Esto fue el resultado de un choque negativo de la demanda interna,
reflejado en una caida de la inversion ante expectativas menos favorables de los
agentes econdmicos, y una politica fiscal mas restrictiva de lo anticipado.

Bajo este nuevo contexto, en su reunién de julio el BCRD ajustd la TPM por segunda
vez, reduciéndola en 50 puntos basicos, de 5.75% a 5.25% anual. El corredor de
tasas se mantuvo definido en + 150 puntos basicos de la TPM, por lo que las tasas
de facilidades permanentes de expansion y contraccion se ubicaron en 6.75% y
3.75% anual, respectivamente. De igual manera, el BCRD redujo el coeficiente de
encaje legal en 2.2 puntos porcentuales, equivalente a una liberacion de recursos
por mas de RD$20,400.0 millones para ser destinados a los sectores productivos.

Grafico 15:
Corredor de Tasas de Interés del BCRD
(En % Anual)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

L10C VIHOW3I W



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Las condiciones econdmicas mejoraron en el segundo semestre, luego de la
adopcidn de las medidas expansivas, cerrando el aflo con un crecimiento real de
4.6% anual. En este contexto, la tasa de inflacion se ubicd en 4.20% interanual a
diciembre, dentro del rango objetivo de 4.0% + 1.0 por ciento.

En cuanto al crédito, los préstamos al sector privado en moneda nacional regis-
traron una variacion interanual de 12.0% en diciembre de 2017, alcanzando los
RD$784,739.2 millones. Entre los principales sectores que explican este creci-
miento, cabe resaltar el financiamiento al comercio, a la agriculturay silvicultura, al
consumo vy a la adquisicion de viviendas, con crecimientos interanuales de 18.9%,
18.1%, 11.5% y 11.4%, respectivamente. En cuanto a las tasas de interés de la banca
multiple, la tasa de interés activa promedio ponderado (p.p.) alcanzd 11.15% en
diciembre de 2017, mientras que la tasa pasiva p.p. se ubicé en 5.01 por ciento.

6.1 TASAS DE INTERES

La banca multiple registro en el aino 2017, tasas de interés activas y pasivas
promedio ponderada de 13.80% anual y 6.03% anual, respectivamente, pre-
sentando una disminucién de 1.20 puntos porcentuales para las activas y de
0.67 punto porcentual las pasivas, al compararlas con el promedio pondera-
do del afio 2076.

Grafica 16:
Tasas de interés Activas y Pasivas Promedio Ponderado Banca Multiple
2012-2017
(en % anual)
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En cuanto a los préstamos por destino, en los sectores comercio, consumo e
hipotecario se presentaron tasas promedio ponderadas de 13.02%, 18.30% y
11.21% anual, respectivamente. Al comparar las tasas de interés registradas al
cierre del 2017, con las presentadas al cierre de 2016, se evidenciaron dismi-
nuciones de 1.36, 0.43 y 0.94 puntos porcentuales, respectivamente.



Grafica 17:
Tasas de interés Anual Promedio Ponderado por sectores Banca Miiltiple
2012-2017
(en % anual)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

6.2 BASE MONETARIA

La base monetaria restringida (BMR) al finalizar el 2017 se ubicé en RD$229,222.3
millones, para una caida de 2.4% con respecto al 2016. La misma estuvo influenciada
por una disminucidon de RD$21,255.2 millones en los depdsitos de encaje legal y
saldos de compensacion de las Otras Sociedades de Depdsito (OSD) en el BCRD
que presentaron una disminucion de 18.2% en términos interanuales, contrarrestado
por una expansion de RD$15,528.2 millones en los billetes y monedas emitidos; los
cuales registraron un crecimiento de 13.2% en términos interanuales.

Al analizar la participacion de sus componentes, los billetes emitidos alcanzaron el
58.3% de la composicion de la BMR, mientras que los depdsitos de encaje legal y
saldos de compensacion de las OSD disminuyeron su participacion en 8.0 puntos
porcentuales, al pasar de 49.7% en diciembre 2016 a 41.7% en diciembre de 2017.

En cuanto a la base monetaria ampliada (BMA), registré un monto de RD$395,518.9
millones, presentando una variacion de RD$43,217.0 millones con respecto a
diciembre de 2016. En términos relativos la BMA registré un incremento de 12.3
por ciento.

La evolucidn de la BMA fue explicada por el aumento de los Otros Depdsitos de
las OSD en BCRD que registraron una expansion de RD$33,821.5 millones, de igual
modo, los depdsitos remunerados de corto plazo (Overnight) registraron un saldo
de RD$27,076.1 millones, para un aumento de RD$14,995.3 millones (124.1%), asi
como los Valores a Corto Plazo emitidos por BC en manos de las OSD que crecieron
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RD$7,497.0 millones respecto a diciembre de 2016; todo esto contrarrestado por
la disminucion de los Depdsitos Encaje Legal y Saldos de Compensacion de OSD
en BC (ME) en RD%$7,369.8 millones.

6.3 AGREGADOS MONETARIOS

6.3.1 Medio Circulante

Grafico 18:
Base Monetaria Restringida y Medio Circulante
2013-2017
(Millones RD$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

El medio circulante (M1) alcanzé los RD$340,250.5 millones al finalizar el 2017, lo
cual significé un aumento de RD$36,941.1 millones, equivalente a un crecimiento
interanual de 12.2 por ciento. El comportamiento del M1 en 2017 se explica por el
incremento de los depdsitos transferibles en moneda nacional en RD$28,975.2
millones y el aumento de los billetes y monedas en poder del publico en RD$7,966.0
millones, equivalentes a crecimientos interanuales de 13.9% y 8.4% respectivamente.

6.3.2 Oferta Monetaria Ampliada

Al cierre de 2017, la oferta monetaria ampliada (M2) totalizé RD$1,021,467.5
millones, para un crecimiento interanual de 10.3% en relacidn al periodo anterior.
Al analizar la evolucidn de los componentes de M2, se destaca el incremento
valores distintos de acciones en MN emitidos por el BCRD en 22.6%, de los otros
depdsitos en MN en 9.1% y de los valores distintos de acciones en MN emitidos
por las OSD en 8.9%.



Grafico 19:
Oferta Monetaria Ampliada
2013-2017
(Millones RD$)
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6.3.3 Dinero en Sentido Amplio

El dinero en sentido amplio (M3) registrd al afio 2017 un monto de RD$1,314,243.7
millones, para un aumento de RD$116,322.9 millones con una expansion de 9.7%
con relacién al registrado en 2016.

Gréfico 20:
Dinero en Sentido Amplio (M3)
2013-2017
(Millones RD$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Dentro de los componentes de M3, los Otros Depdsitos en Moneda Extranjera
alcanzaron un saldo de RD$292,776.2 millones, registrando una variacion de 7.6%
interanual. Este aumento representa un incremento absoluto de RD$20,685.8
millones.
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6.4 CAPTACION Y CANALIZACION DE RECURSOS DE LA BANCA
MULTIPLE

Durante el periodo analizado, la captacion de fondos en forma de obligaciones
por depdsitos de los bancos multiples finalizé el afio en RD$1,178,070.4 millones
registrando un aumento de RD$95,713.1 millones, lo que representd un crecimiento
de 8.8% con respecto a 2016. Este resultado se vio influenciado por el crecimiento
de los depdsitos a la vista y los otros depdsitos, instrumentos que mostraron una
tasa de crecimiento interanual de 14% y 8.4%, respectivamente.

Los recursos canalizados a los diferentes sectores de la economia, tanto en
moneda nacional como moneda extranjera, crecieron 8.8% con respecto a 2016,
equivalente a un aumento de RD$68,748.2 millones. De acuerdo a su composicion,
los préstamos destinados al sector privado aumentaron RD$71,335.7 millones,
contrarrestado por disminucion en los préstamos otorgados al sector publico de
RD$2,587.5 millones.

Grafico 21:
Préstamos por Destino - Bancos Muiltiples
2013-2017
(Millones RD$)
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En lo que respecta a la canalizacion de recursos al sector privado, se verifica un
crecimiento de 10% con respecto a 2016, alcanzando un total de RD$784,604.8
millones; de los cuales un 75.4% corresponden a préstamos en moneda nacional
y un 24.6% a moneda extranjera. Los destinos econdmicos que presentaron
mayor dinamismo fueron Consumo, Comercio y Adquisicion de Viviendas, con



aumentos de RD$23,194.1 millones, RD$19,769.3 millones y RD$13,544.6 millones,
respectivamente. Por otro lado, el destino Construccion presentd una disminucion
de RD$15,638.5 millones con respecto al afto anterior.

Los préstamos al sector publico alcanzaron un saldo de RD$66,371 millones al cierre
de 2017, presentando una desaceleracion de 3.8% con respecto al aflo anterior.
En este sentido, la participacién del financiamiento al sector publico en el total
de préstamos disminuyd en 1%, pasando de 8.8% en 2016 a 7.8% al cierre de 2017.

6.5 CAPTACION Y CANALIZACION DEL RESTO DE LAS OTRAS
SOCIEDADES DE DEPOSITOS

El Resto de las Otras Sociedades de Depdsitos captd un total de fondos ascen-
dentes a RD$216,010 millones, monto superior por RD$24,501.3 millones en
comparacion al 2016. Segun el tipo de instrumento, los valores distintos de acciones
representaron el 58.1%, siguiéndole los depdsitos de ahorro y a plazo con una
participacion de 39.5%. En este orden, los valores distintos de acciones aumen-
taron en RD%$12,671.9 millones, y los depdsitos de ahorro y a plazo RD$10,866.9
millones con respecto a 2016.

Grafica 22:
Préstamos por Destino del Resto de las Otras Sociedades de Depdsito
2013-2017
(Millones RD$)
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD)

Los recursos canalizados por el Resto de las OSD aumentaron RD$15,743.2 millones
respecto al 2016, cerrando el aflo con RD$194,177.6 millones; para un crecimiento
interanual de 8.8%. Este comportamiento estuvo explicado por los desembolsos de
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préstamos al sector privado por un monto de RD$17,349.1, lo cual estuvo contra-
rrestado por cancelaciones de RD$1,605.9 por parte del sector publico. En cuanto
sector privado, los destinos econdmicos que registraron mayores aumentos con
respecto al afo anterior son Adquisicidén de Viviendas, Consumo, Agricultura y
Comercio, con aumentos absolutos de RD$4,412.6 millones, RD$4,353.9 millones,
RD$3,406.1 millones y RD$2,927.5 millones, respectivamente.

6.6 FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BANCO CENTRAL

El financiamiento interno del Banco Central (BCRD) registrd un balance al cierre
de 2017 de RD$563,981.9 millones, reflejando un aumento de RD$41,727.8 millones
con respecto al aflo anterior y un crecimiento interanual de 8.0 por ciento.

Del total del financiamiento interno del BCRD, el 98.7% corresponde a los activos
frente al Gobierno Central, de los cuales 73.3% equivalen a la Cuenta por Recibir
del Gobierno y el resto a los Intereses por Cobrar por concepto de la Ley de Reca-
pitalizacidon del BCRD. El 1.3% restante representan los Activos frente al Sector
Privado y el Crédito a Otras Sociedades de Depdsito (OSD); los cuales estan
compuestos por préstamos a otros sectores residentes y financiamientos, bonos
y valores frente a OSD, respectivamente.



CAPITULO VI
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7  EXPECTATIVAS DE MERCADO

La percepcion de los agentes acerca del desempeno futuro de las principales
variables macroecondmicas es recopilada a través de la Encuesta de Expecta-
tivas Macroeconémicas (EEM). Mediante la EEM, se recoge informacién sobre las
expectativas de la tasa de inflacion, el tipo de cambio, la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) y de crecimiento del Producto Interno Bruto, asi como los factores princi-
pales gue influirian en el comportamiento de estas variables.

71 PRECIOS INTERNOS

Para la primera mitad del afio 2017, las expectativas de inflacion para fin de afio se
ubicaron en torno a la meta. Sin embargo, en el periodo comprendido entre junio
y septiembre, las expectativas fueron corrigiéndose a la baja pasando de 3.88% en
mayo a 3.33% en septiembre, cercano al limite inferior del rango meta establecido
en el Programa Monetario. Para el ultimo trimestre del afo, las expectativas se
corrigieron al alza, promediando 3.64%.

Los principales factores que incidieron en el comportamiento de las expectativas
durante el aflo, segun los analistas, fueron la evolucion de los precios del petréleo
y su impacto en los precios de los combustibles locales, asi como el comporta-
miento de los precios de los alimentos producto de los fendmenos climaticos.

Grifica 23:
Trayectoria expectativas de Inflaciéon fin de afo 2017
(Variacion interanual, en %)
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7.2 ACTIVIDAD ECONOMICA

Las expectativas de crecimiento econdmico durante el 2017 promediaron 5.0%.
Entre los factores considerados por los analistas para la formacion de las expec-
tativas se encuentran la evolucion de la demanda interna, el incremento en el
consumo privado, el comportamiento del sector construccién y del sector turismo.

Griafica 24:
Trayectoria expectativas PIB fin de aiio 2017
(Variacion interanual, en %)
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7.3 TASA DE POLITICA MONETARIA (TPM)

Durante la primera mitad del 2017 las expectativas de la Tasa de Politica Monetaria
se mantuvieron estables en alrededor de 6.0 p.b., pero en la segunda mitad los
agentes corrigieron a la baja sus prondsticos, pasando las expectativas de 6.14
p.b. en julio a 5.29 p.b. en diciembre.

La ausencia de presiones inflacionarias durante la primera mitad del aflo fue reco-
nocida como el factor de principal importancia para la estabilidad descrita en las
expectativas de la TPM. Por el contrario, ya en la segunda mitad del periodo, los
agentes consideraron la posibilidad de cambios en la politica monetaria de Estados
Unidos y la percepcion de presiones de depreciacion cambiaria como elementos
para un ajuste en la TPM para finales de afo.



Grafica 25:
Trayectoria expectativas TPM fin de aiio 2017
(Variacion interanual, en %)
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8 PRINCIPALES RESOLUCIONES DE LA JUNTA MONETARIA

Las autoridades monetarias, ante el compromiso de mantener la estabilidad del
nivel de precios y demas variables macroecondmicas durante el afio 2017, imple-
mentaron un conjunto de medidas en el ambito monetario, crediticio, cambiario y
otros de caracter normativo, entre estas medidas se destacan las mas relevantes:

Sesion 26 de enero del 2017

Quinta Resolucion.- Aprobo el ajuste de los valores conforme los niveles de infla-
cidn de los afios 2015 y 2016, al amparo de lo establecido en el Reglamento de
Sistemas de Pago aprobado por la Junta Monetaria mediante la Sexta Resolucion
de fecha 19 de abril del 2007 y sus modificaciones, especialmente la contenida en
la Primera Resolucion de fecha 18 de diciembre del 2014.

Undécima Resolucidn.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
del Resumen Ejecutivo del Programa Monetario del Banco Central bajo metas de
inflacion, correspondiente al afno 2017.

Decimosegunda Resolucidon.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomo nota de
la entrega del Informe de Politicas Monetaria, a noviembre del 2016.

Decimotercera Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, correspondiente al 30 de
noviembre del 2016.

Sesién 02 de marzo del 2017

Octava Resolucién.- Dio por conocido el informe sobre el comportamiento de las
Reservas Internacionales, al cierre del 31 de diciembre del 2016, al amparo de las
disposiciones establecidas en la Tercera Resolucion dictada por la Junta Monetaria
en fecha 7 de agosto del 2008.

Decimotercera Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de diciembre del 2016.

Sesion 16 de marzo del 2017

Primera Resolucidn.- Dio por conocida la presentacion realizada por el Subge-
rente de Politica Monetaria y los Directores de los Departamentos Programacion
Monetaria y Estudios Econdmicos y Cuentas Nacionales y Estadisticas Econdmicas,
sobre la politica monetaria en la actual coyuntura internacional.
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Cuarta Resolucion.- Modifico el Articulo 28 del Reglamento sobre el Programa
Monetario e Instrumentos de Politica Monetaria, aprobado por la Junta Monetaria
mediante la Segunda Resoluciéon de fecha 28 de noviembre del 2006.

Sexta Resolucion.- Modificé el Ordinal 1 de la Cuarta Resolucién dictada por la
Junta Monetaria en fecha 29 de octubre del 2015, que dispone para el Banco
Nacional de las Exportaciones (BANDEX) un coeficiente de encaje legal reque-
rido equivalente a un 10.1% en moneda nacional, el cual podra ser constituido en
titulos valores pignorados a favor del Banco Central y en efectivo en su cuenta de
depdsito a la vista en dicha Institucion.

Novena Resolucioén.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomo nota de la entrega
del Informe preliminar de la Economia enero-diciembre 2016.

Décima Resolucién.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de enero del 2017.

Sesion 27 de abril del 2017

Quinta Resolucidn.- Autorizo la inclusion del Banco Nacional de las Exportaciones
(BANDEX), en las facilidades otorgadas a los bancos multiples, mediante la Cuarta
Resolucion de la Junta Monetaria de fecha 8 de diciembre del 2016.

Decimosexta Resolucién.- Dio por conocido el informe Trimestral sobre la Gestidn
de las Reservas Internacionales, para el periodo, enero-marzo 2017.

Vigésima Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomo nota de la entrega
del informe definitivo de la Economia Dominicana, correspondiente al periodo
enero-diciembre del 2016.

Vigesimoprimera Resolucién.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de
la entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 28 de febrero y 31 de
marzo del 2017.

Sesién 18 de mayo del 2017

Primera Resolucion.- Dio por conocida la primera revision del Programa Monetario
del Banco Central, correspondiente al periodo enero-marzo del 2017.

Decimosegunda Resolucién.- Autorizdé al Banco Central para que considere la
cobertura de encaje legal requerido en moneda nacional al Banco de Reservas de
la Republica Dominicana, Banco de Servicios Mdltiples, a los fines de hacer frente
a los dafios ocasionados en la infraestructura vial de diferentes provincias, como
resultado de las intensas lluvias acaecidas recientemente en el pais.



Sesién 22 de junio del 2017

Primera Resolucién.- Se toma nota de la presentacion sobre la Exposicion de la
Politica Monetaria en el contexto Internacional, hechos recientes, realizada por los
Técnicos del Banco Central.

Vigésima Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la entrega
de los Estados Financieros del Banco Central, al 30 de abril del 2017.

Sesioén 27 de julio del 2017

Primera Resolucidén.- Autorizo al Banco Central, para que a partir del 1° de agosto
del 2017, apligue una disminucidn al coeficiente requerido de encaje legal en
moneda nacional en 2.2% del pasivo sujeto a encaje legal de los bancos multiples,
asociaciones de ahorros y préstamos, bancos de ahorro y crédito y, corporaciones
de crédito, al corte del 20 de julio del 2017.

Segunda Resolucion.- Se toma nota de la presentacion sobre las Condiciones de
Liquidez y Agregados Monetarios, realizada por los Técnicos del Departamento
de Programacion Monetaria y Estudios Econdmicos del Banco Central.

Tercera Resolucion.- Dio por conocido el Décimo Informe de Rendicion de Cuentas
en cumplimiento a lo establecido en la Ley No.167-07 para la Recapitalizacion del
Banco Central de fecha 13 de julio del 2007, contentivo de las ejecutorias efec-
tuadas al respecto por dicha Institucion, para el periodo comprendido entre el
mes de junio del afo 2016 a junio del afio 2017.

Decimoséptima Resolucién.- Dio por conocido el informe Trimestral sobre la
Gestidn de las Reservas Internacionales, para el periodo, abril-junio del 2017.

Vigésimo Segunda Resolucidn.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomo nota
de la entrega del Informe de Politica Monetaria, Mayo 2017.

Vigésimo Tercera Resolucidn.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de
la entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de mayo del 2017.

Sesion 17 de agosto del 2017

Decimocuarta Resolucién.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de
la entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 30 de junio del 2017.

Sesién 28 de septiembre del 2017

Decimoctava Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomo nota de la
entrega del Informe de la Economia Dominicana 2016.
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Vigesimoprimera Resolucién.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de
la entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 julio del 2017.

Sesion 10 de octubre del 2017

Primera Resolucién.- Aprobd la solicitud de autorizacion para fines de cober-
tura de encaje legal requerido en moneda nacional del Banco de Reservas de la
Republica Dominicana, Banco de Servicios Multiples, para que otorgue facilidades
al Banco Agricola de la Republica Dominicana, a los fines de hacer frente a los
danos ocasionados al Sector Agropecuario, como resultado de las intensas lluvias
acaecidas en el pais, con el paso de los Huracanes Irma, José y Maria.

Sesién 26 de octubre del 2017

Segunda Resolucién.- Autorizd a que los recursos pendientes de liberar corres-
pondientes a la Primera Resolucion adoptada por la Junta Monetaria en fecha 27
dejulio del 2017, ascendentes al 24 de octubre del 2017, puedan ser destinados por
las diferentes entidades de intermediacion financiera a cualquiera de los sectores
de la economia que asi lo demanden.

Undécima Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 julio del 2017 y 30 de
agosto del 2017.

Sesién 23 de noviembre del 2017

Primera Resolucién.- Dio por conocido el Informe sobre la Tercera Revision
del Programa Monetario y Financiero del Banco Central para el periodo enero-
septiembre del 2017, presentado por el Departamento de Programacidén Monetaria
y Estudios Econédmicos de dicha institucion.

Segunda Resolucién.- Aprobd la modificacion integral al Reglamento sobre el
Programa Monetario e Instrumentos de Politica Monetaria, aprobado por la Junta
Monetaria mediante su Segunda Resolucion del 28 de noviembre de 2006.

Decimonovena Resolucion.- Dio por conocido el informe sobre el comportamiento
de las Reservas Internacionales, al 30 de septiembre del 2017, al amparo de las
disposiciones establecidas en la Tercera Resolucion dictada por la Junta Monetaria
en fecha 8 de agosto del 2008.

Vigesimosegunda Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de
la entrega del Informe de la Economia, para el periodo enero-junio 2017.



Sesién 07 de diciembre del 2017

Primera Resolucién.- Aprobd el Programa Monetario y Financiero a ser ejecutado
por el Banco Central durante el afo 2018, en virtud de las disposiciones establecidas
en el literal b) del Articulo 9 de la Ley N0.183-02 Monetaria y Financiera, de fecha
21 de noviembre del 2002 y el Reglamento sobre el Programa Monetario e Instru-
mentos de Politica Monetaria, aprobado mediante la Segunda Resolucion dictada
por la Junta Monetaria en fecha 28 de noviembre del 2006 y sus modificaciones.

Sexta Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota del informe
sobre recompra anticipada de los Bonos de Descuento (Deuda Brady), elaborado
por el Departamento de Tesoreria del Banco Central.

Undécima Resolucion.- La Secretaria de la Junta Monetaria tomd nota de la
entrega de los Estados Financieros del Banco Central, al 31 de octubre del 2017.

Sesion 20 de diciembre del 2017

Cuarta Resolucion.- Aprobd la creacion del Comité de Politicas Macroprudenciales
y Estabilidad Financiera del Banco Central.
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Balanza de Pagos de la Reptblica Dominicana

CUADRO NO. 1

2013-2017*

(En Millones de US$)

CONCEPTOS 2013 2014 2015 2016 2017
1. Cuenta Corriente -2,567.9 -2,170.2 -1,280.3 -814.7 -165.1
1.1 Balanza de Bienes y Servicios -3,743.2 -3,290.3 -3,096.9 -2,619.4 -2,297.3
1.1.1 Balanza de Bienes -7,376.8 -7,374.2 -7,464.7 -7,559.0 -7,579.6
Exportaciones 9,424.4 9,898.9 9,441.8 9,839.6 10,120.7
Nacionales 4,448.0 4,637.2 4,018.2 4,335.7 4,426.0
Zonas Francas 4,976.4 5,261.7 5,423.6 5,503.9 5,694.7
Importaciones 16,801.2 17,273.1 16,906.5 17,398.6 17,700.3
Nacionales 13,690.4 13,849.3 13,408.5 13,864.5 13,955.7
Zonas Francas 3110.8 3,4238 3,498.0 3,534.1 3,744.6
1.1.2 Balanza de Servicios 3,633.6 4,083.9 4,367.8 4,939.6 5,282.3
Crédito 6,411.9 7,053.7 7.541.8 8,309.2 8,791.1
Viajes 5,054.7 5,629.8 6,115.9 6,719.6 7177.5
Servicios de Manufactura sobre insumos Fisicos Pertenecientes a 64.0 68.6 79.0 74.7 57.9
terceros
Otros 1,293.2 1,355.3 1,346.9 1,107.1 1,150.3
Débito 2,778.3 2,969.8 3,174.0 3,369.6 3,508.8
Fletes 1,038.3 1,079.2 1,155.9 1,190.7 1128.7
Otros 1,740.0 1,890.6 2,018.1 2,178.9 2,380.1
1.2 Ingreso Primario -2,972.3 -3,247.4 -2,936.4 -3,253.1 -3,488.7
Remuneracion de Empleados 75.6 84.5 75.3 79.2 92.8
Crédito 2232 239.2 235.6 247.6 266.0
Débito 147.6 154.7 160.3 168.4 173.2
Renta de la Inversién -3,047.9 -3,331.9 -3,01.7 -3,332.3 -3,581.5
Inversion Extranjera Directa -2,511.2 -2,745.3 -2,336.3 -2,439.5 -2,632.2
Crédito 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Débito 2,51.2 2,745.3 2,336.3 2,439.5 2,632.2
Inversion de Cartera -458.0 -495.3 -637.2 -781.6 -906.9
Crédito 12.0 12.9 13.9 15.0 9.6
Débito 470.0 508.2 651.1 796.6 916.5
Otra Inversion -78.7 -91.3 -38.2 -1m.2 -42.4
Crédito 319.4 300.2 296.0 216.1 253.2
Débito 398.1 3915 334.2 327.3 295.6
1.3 Ingreso Secundario 4,147.6 4,367.5 4,753.0 5,057.8 5,620.9
Crédito 4,950.4 5,214.0 56214 5,969.0 6,607.2
Remesas Familiares 4,262.3 4,571.2 4,960.6 5,260.8 5911.8
Otras Transferencias 688.1 642.8 660.8 708.2 695.4
Débito 802.8 846.5 868.4 9n.2 986.3
Remesas Familiares 383.5 420.1 424.7 448.7 461.8
Otras Transferencias 419.3 426.4 443.7 462.5 524.5
2. Cuenta de Capital 0.0 0.0 2,087.1 0.0 0.0
3. Préstamo /
Endeudamiento Neto (3=1+2) -2,567.9 -2,170.2 806.8 -814.7 -165.1
4. Cuenta Financiera -4,273.5 -3,761.7 -1,512.9 -2,454.9 -1,822.8
Inversion Directa -1,990.5 -2,208.5 -2,204.9 -2,406.7 -3,570.0
Inversioén de Cartera -1,786.7 -1,482.4 -3,457.7 -1,729.3 -1,917.2
Deuda Pub. y Priv. Med. y LP (Neto) -665.3 -53.2 4,101.6 692.5 1,270.6
Deuda Pub. y Priv. Corto Plazo (Neto) -152.9 -503.7 -206.9 -61.7 566.3
Moneda y Depdsitos 386.4 361.3 -N4.3 611.2 1,288.8
Otros -64.5 124.8 369.3 4391 538.7
5. Saldo (5=3+4) -6,841.4 -5,931.9 -706.1 -3,269.6 -1,987.9
6. Errores y Omisiones -371.7 -9414 -1,549.5 -748.3 -928.5
7. Financiamiento 1,333.9 650.1 770.2 891.9 729.2
Activos de Reservas 1,139.0 195.4 406.9 779.7 730.7
Uso del crédito y Préstamos del FMI -196.9 -456.9 -365.2 -14.3 0.0
Transferecias (Condonacion de deudas) 23 22 1.9 2.0 1.5
Inv.Extranjera Directa (Reduccidn de atrasos) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Inv.cartera-pasivos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra inversion-pasivos -0.3 0.0 0.0 0.1 0.0
Reprogramacioén de Deuda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total de atrasos-Otros Pasivos -0.3 0.0 0.0 0.1 0.0
Acumulacion de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0
Reembolso de Atrasos -0.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Reprogramacion de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Condonacion de Atrasos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

*: Cifras preliminares.

Nota: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.
Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Division de Consolidacion de Estadisticas de Balanza de Pagos.
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CUADROS

CUADRO NO. 2
Exportaciones e Importaciones Generales y Saldo de la Balanza Comercial
2013 - 2017
(En Millones de US$)

Exportaciones f.o.b. ¥ Importaciones f.0.b.
Periodo - Zonas - Saldo
Nacionales Total Nacionales Zonas Francas Total
Francas
2013 4,448.0 4,976.4 9,424.4 13,690.4 3,110.8 16,801.2 (7,376.8)
2014 4,637.2 5,261.7 9,898.9 13,849.3 3,423.8 17,2731 (7,374.2)
2015 4,018.2 5,423.6 9,441.8 13,408.5 3,498.0 16,906.5 (7,464.7)
2016 4,335.7 5,503.9 9,839.6 13,864.5 3,534.1 17,398.6 (7,559.0)
2017 4,426.0 5,694.7 10,120.7 13,955.7 3,744.6 17,700.3 (7,579.6)
Trimestres
2015
Tero. 993.8 1,272.0 2,265.8 3,088.4 846.4 3,934.8 (1,669.0)
2do. 1,096.7 1,409.0 2,505.7 3,380.9 900.6 4,2815 (1,775.8)
3ro. 1,044.6 1,427.9 2,472.5 3,451.7 9311 4,382.8 (1,910.3)
4to. 883.1 1,314.7 2,197.8 3,487.5 819.9 4,307.4 (2,109.6)
2016
lero. 993.3 1,261.1 2,254.4 3,050.7 819.7 3,870.4 (1,616.0)
2do. 1,069.8 1,419.8 2,489.6 3,498.2 861.8 4,360.0 (1,870.4)
3ro. 1,180.3 1,438.6 2,618.9 3,600.0 923.0 4,523.0 (1,904.1)
4to. 1,092.3 1,384.4 2,476.7 3,715.6 929.6 4,645.2 (2,168.5)
2017 *
Tero. 1,078.0 1,323.3 2,401.3 3,262.2 918.4 4,180.6 (1,779.3)
2do. 1,158.6 1,453.3 2,611.9 3,432.7 913.3 4,346.0 (1,734.)
3ro. 1,018.0 1,445.4 2,463.4 3,437.8 935.8 4,373.6 (1,910.2)
4to. 1171.4 1,472.7 2,6441 3,823.0 977.1 4,800.1 (2,156.0)
Meses
2017 *
Enero 3311 339.1 670.2 1,050.1 274.7 1,324.8 (654.6)
Febrero 329.6 443.2 772.8 1,027.8 307.6 1,335.4 (562.6)
Marzo 417.3 541.0 958.3 1,184.3 336.1 1,520.4 (562.1)
Abril 364.2 4341 798.3 1,123.2 275.3 1,398.5 (600.2)
Mayo 414.4 527.3 941.7 1171.5 3295 1,501.0 (559.3)
Junio 380.0 491.9 871.9 1138.0 308.5 1,446.5 (574.6)
Julio 329.8 486.2 816.0 1,148.2 315.9 1,464.1 (648.1)
Agosto 3452 521.8 867.0 1,233.0 350.5 1,583.5 (716.5)
Septiembre 343.0 437.4 780.4 1,056.6 269.4 1,326.0 (545.6)
Octubre 394.1 520.1 914.2 1,310.1 354.0 1,664.1 (749.9)
Noviembre 384.9 523.0 907.9 1,272.3 334.5 1,606.8 (698.9)
Diciembre 392.4 429.6 822.0 1,240.6 288.6 1,529.2 (707.2)

*: Cifras preliminares.

' a serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacién de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
Nota 1: Los datos correspondientes al ano fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.



CUADRO NO. 3
Exportaciones, Por Grupos de Productos
Periodo: 2013- 2017
(Volumen en miles de T.M.; Precios en US$/T.M.; Valor en millones de US$)

CONCEPTO 2013 2014 2015 2016 2017

I. NACIONALES 4,448.0 4,637.2 4,018.2 4,335.7 4,426.0
AZUCAR CRUDO

Volumen 159.1 192.8 183.1 180.5 176.9
Precio 595.9 4497 506.9 506.3 556.4
Valor 94.8 86.7 92.8 91.4 98.4
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR 36.5 38.5 33.2 326 435
(Valores)

Furfural 19.6 19.7 15.4 14.8 21.3
Melaza 16.9 18.8 17.8 17.8 222

Otros (Mieles Ricas, Azucar Refino) - - - - _

CAFE EN GRANO

Volumen 1.6 0.9 0.8 0.7 0.7
Precio 4,409.9 5,084.7 6,565.7 5,924.9 6,125.6
Valor 71 4.8 52 4.1 4.0

CACAO EN GRANO

Volumen 25.0 255 35.0 38.0 249
Precio 2,529.3 3,077.5 3,113.6 2,940.6 2,195.4
Valor 63.2 78.5 109.1 m.7 54.6

TABACO EN RAMA

Volumen 0.2 0.4 0.1 0.2 0.4
Precio 4,848.5 6,192.7 5,185.2 6,986.9 1,682.7
Valor 0.8 2.7 0.7 1.6 0.7

FERRONIQUEL

Volumen 26.1 - - 31.2 43.9
Precio 6,028.9 2,912.1 3,477.6
Valor 157.3 90.9 152.7
DORE %

Volumen (miles de onzas troy) 3,399.6 5,588.2 4,278.5 5,192.3 6,015.4
Valor 1,251.0 1,628.9 1,277.2 1,643.7 1,539.4

LOS DEMAS PRODUCTOS ¥

Valor 2,311.5 2,256.4 2,120.8 2,026.8 2,076.0
BIENES ADQUIRIDOS EN PUERTO 525.8 540.7 379.2 3329 456.7
(Valores)

Alimentos 0.2 -
Combustibles 525.6 540.7 379.2 3329 456.7
Il. ZONAS FRANCAS 4,976.4 5,261.7 5,423.6 5,503.9 5,694.7

CACAO EN GRANO

Volumen 37.2 38.6 40.8 35.5 31.0
Precio 2,635.4 3,429 3,239.0 3,190.4 2,532.9
Valor 98.0 121.4 132.3 13.4 78.6
ALIMENTOS PARA AERONAVES 26.2 315 325 34.4 36.9
LOS DEMAS PRODUCTOS ¥/ 4,852.2 5,108.8 5,258.8 5,356.1 5,579.2
VALOR TOTAL 9,424.4 9,898.9 9,441.8 9,839.6 10,120.7

* Cifras preliminares.

V La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacion de fuentes que pasaron
de uno a otro sector.

% Doré: aleacion de oro y plata.

k4 Incluye manufacturas de café, cacao y tabaco.

R Incluye manufacturas de cacao.

Nota 1: Los datos correspondientes al aflo 2015 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Divisidon de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.
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CUADROS

CUADRO NO. 4

Importaciones Generales

(Millones de US$)

2013 - 2017

Otras

Periodo Petréleo y Derivados Azucar Carbén Mineral Trigo Zonas Francas Importaciones Total

Nacionales
2013 4,352.1 1.7 77.5 157.2 3,110.8 9,101.9 16,801.2
2014 3,877.6 14.6 76.8 161.9 3,423.8 9,718.4 17,2731
2015 2,544.0 47.5 64.3 127.4 3,498.0 10,625.3 16,906.5
2016 2,325.3 55.4 54.6 109.2 3,534.1 1,320.0 17,398.6
2017 2,847.0 2.1 95.2 17.6 3,744.6 10,893.8 17,700.3
Trimestres
2015
lero. 6711 0.3 16.0 323 846.4 2,368.7 3,934.8
2do. 743.0 7.0 15.0 40.4 900.6 2,575.5 4,281.5
3ro. 606.1 19.7 18.1 281 931.1 2,779.7 4,382.8
4to. 523.8 20.5 15.2 26.6 819.9 2,901.4 4,307.4
2016
lero. 4447 7.3 9.6 29.7 819.7 2,559.4 3,870.4
2do. 614.1 12.9 16.8 211 861.8 2,833.3 4,360.0
3ro. 651.6 26.1 14.0 34.0 923.0 2,874.3 4,523.0
4to. 614.9 9.1 14.2 24.4 929.6 3,053.0 4,645.2
2017 *
lero. 673.4 1.0 21.3 229 918.4 2,543.6 4,180.6
2do. 695.1 0.3 19.0 36.7 913.3 2,681.6 4,346.0
3ro. 677.0 0.3 28.3 30.3 935.8 2,701.9 4,373.6
4to. 801.5 0.5 26.6 27.7 977.1 2,966.7 4,800.1
Meses
2017 *
Enero 236.8 0.4 5.8 6.5 274.7 800.6 1,324.8
Febrero 189.3 0.3 9.4 9.9 307.6 818.9 1,335.4
Marzo 247.3 0.3 6.1 6.5 336.1 9241 1,520.4
Abril 253.5 - 7.2 13.3 275.3 849.2 1,398.5
Mayo 213.5 0.1 5.1 13.5 3295 939.3 1,501.0
Junio 2281 0.2 6.7 9.9 308.5 893.1 1,446.5
Julio 221.3 - 6.5 7.0 315.9 913.4 1,464.1
Agosto 240.4 0.3 12.9 9.5 350.5 969.9 1,583.5
Septiembre 215.3 - 8.9 13.8 269.4 818.6 1,326.0
Octubre 272.5 0.2 9.4 n.5 354.0 1,016.5 1,664.1
Noviembre 264.0 0.2 9.1 2.9 334.5 996.1 1,606.8
Diciembre 265.0 0.1 8.1 13.3 288.6 954.1 1,529.2

* : Cifras preliminares.

Nota 1: Los datos correspondientes al aflo 2015 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.




CUADRO NO. 5
Importaciones Nacionales Por Uso o Destino Econémico
2013 - 2017
(Millones de US$)

Detalle 2013 2014 2015 2016 2017
1. Bienes de Consumo 7,341.7 7,419.4 7,024.6 7,166.2 7,689.5
Bienes de consumo duradero (automoviles, electrodomésticos y otros) 809.0 977.1 1,180.8 1,360.1 1,236.3
Partes o piezas de bienes de consumo 38.7 355 45.0 48.9 66.3
Herramientas 26.4 29.2 335 36.9 37.6
Repuestos para vehiculos 220.5 2221 249.8 263.9 246.8
Estufas de gas y eléctricas 30.1 32.3 325 376 40.4
Productos alimenticios elaborados o semielaborados (incl. aceites veg. refir 711 818.8 869.0 9111 981.5
Leche de todas clases 172.7 170.3 146.2 136.3 138.2
Arroz para consumo 9.2 121 9.7 10.4 20.3
Azucar refinada 1.7 2.3 12.9 9.5 -
Productos medicinales y farmacéuticos 484.4 490.1 470.1 582.5 525.7
Productos blancos derivados de petréleo (combustibles) 3,317.0 2,939.2 2,238.7 1,962.1 2,441.2
Otros combustibles elaborados - - - - -
Otros bienes de consumo 1,520.9 1,690.4 1,736.4 1,806.9 1,955.2
2. Materias Primas 7.523.4 7,8771 7.445.1 7.321.0 7.513.2
2.1 Nacionales 4,572.7 4,654.2 4,173.2 4,012.1 4,039.0
Para la agricultura 144.6 162.0 149.1 136.8 122.6
Para la industria alimenticia (sin elaborar) 308.6 3525 446.4 468.5 481.0
Aceites vegetales alimenticios (brutos o virgenes) 173.0 148.4 131.7 138.1 163.5
Maiz a granel p/moler (p/prep. alimentos animales y cosumo humano) 266.0 213.0 206.8 202.7 224.2
AzuUcar cruda (parda) - 12.3 34.6 45,9 2.1
Madera 128.4 121.8 134.2 126.4 130.8
Para la industria textil 86.3 98.5 99.3 100.0 94.2
Para la industria de envases 156.0 158.0 184.0 165.7 182.6
Para la industria de bebidas 96.7 102.8 106.1 10.5 107.5
Tabaco sin elaborar 4.1 33 22 23 1.6
Trigo a granel 157.2 161.9 127.4 109.2 n7.6
Petroleo crudo y reconstituido (combustible) 1,035.1 938.4 305.3 363.2 405.8
Otros combustibles sin elaborar - - - - -
Carboén mineral 77.5 76.8 64.3 54.6 95.2
Grasas y aceites animales y vegetales (los demas) 311 239 20.0 18.1 17.3
Productos quimicos inorganicos 77.2 78.1 75.7 73.0 82.6
Productos quimicos organicos 125.2 138.7 132.6 120.1 130.8
Materias plasticas artificiales 430.9 452.3 449.0 440.4 4429
Papel y carton mfct. p/celulosa 192.6 199.3 207.8 190.6 206.2
Fundicién de hierro y acero 4771 575.1 632.5 510.6 472.7
Otras materias primas y/o insumos intermedios 605.1 637.1 664.2 635.4 557.8
2.2 Zonas Francas 2,950.7 3,222.9 3,271.9 3,308.9 34742
Materias primas 2,918.6 3,189.5 3,238.5 3,279.6 3,448.0
Comercializadoras 321 33.4 33.4 293 26.2
3. Bienes de Capital 1,936.1 1,976.6 2,436.8 2914 2,497.6
3.1 Nacionales 1,776.0 1,775.7 2,210.7 2,686.2 2,227.2
Para la agricultura 66.3 552 70.5 79.2 75.3
Para la construccion 85.5 79.3 n3.3 17.3 115.0
Para el transporte 161.4 206.0 267.6 276.1 265.7
Para la industria 338.0 303.5 4289 605.0 418.5
Repuestos p/maquinarias y aptos. 491.8 518.5 606.2 799.4 555.9
Otros bienes de capital 633.0 613.2 724.2 809.2 796.8
3.2 Zonas Francas 160.1 2009 226.1 225.2 270.4
Total(e2+ 168012 172731 169065 173986 177003
Nacionales 13,690.4 13,849.3 13,408.5 13,864.5 13,955.7
Zonas Francas 3,no.8 3,423.8 3,498.0 3,534.1 3,744.6
Importaciones Petroleras v 4,3521 3,877.6 2,544.0 2,325.3 2,847.0

2/

Importaciones No Petroleras 12,4491 13,395.5 14,362.5 15,073.3 14,853.3

*: Cifras preliminares.

v Corresponde a las Importaciones de Petréleo y Derivados.

£ Corresponde a las Importaciones de Mercancias Generales excluyendo Petréleo y Derivados.

Nota 1: Los datos correspondientes al aio 2015 fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.
Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccién de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.
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CUADROS

CUADRO NO. 6
Exportaciones Totales por Sectores?
2013 - 2017
(Valor en millones de US$)

Minerales Agropecuarios Industriales Total
Perlodo Nacionales Zonas Total Nacionales Zonas Total | Nacionales Zonas Total | Nacionales Zonas Total
Francas Francas Francas Francas
2013 15235 - 15235 503.0 1721 675.1 2,4215 4,804.3 72258 4,448.0 49764  9,424.4
2014 11,7371 - 1,7371 575.6 192.4 768.0 2,3245 5,069.3 7,393.8 4,637.2 5,261.7 9,898.9
2015 1,358.6 - 1,358.6 561.5 192.9 754.4 2,098.1 5,230.7 7,328.8 4,018.2 5,423.6 9,4418
2016 1,807.2 - 1,807.2 583.9 190.4 7743 1,944.6 5,313.5 7,258.1 4,335.7 5,503.9 9,839.6
2017 1,766.1 - 1,766.1 474.0 167.6 641.6 2,185.9 5,5271 7,713.0 4,426.0 5,694.7 10,120.7
Trimestres
2015
Tero. 299.6 - 299.6 134.9 48.4 183.3 559.3 1,223.6 1,782.9 993.8 1,272.0 2,265.8
2do. 3521 - 3521 166.2 7.7 237.9 578.4 1,337.3 1,915.7 1,096.7  1,409.0  2,505.7
3ro. 391.6 - 391.6 143.4 50.9 194.3 509.6 1,377.0 1,886.6 1,044.6 1,427.9 2,472.5
4to. 315.3 - 315.3 17.0 219 138.9 450.8 1,292.8 1,743.6 883.1 1,314.7 2,197.8
2016
Tero. 3918 - 3918 123.7 30.4 154.1 477.8 1,230.7 1,708.5 993.3 1,261.1 2,254.4
2do. 386.9 - 386.9 182.5 69.6 2521 500.4 1,350.2 1,850.6 1,069.8 1,419.8 2,489.6
3ro. 532.3 - 532.3 151.0 575 208.5 497.0 1,381.1 1,878.1 1180.3 1,438.6 2,618.9
4to. 496.2 - 496.2 126.7 329 159.6 469.4 1,351.5 1,820.9 1,092.3 1,384.4 2,476.7
2017 *
Tero. 387.3 - 387.3 9.1 34.5 153.6 571.6 1,288.8 1,860.4 1,078.0 1,323.3 2,401.3
2do. 463.7 - 463.7 135.4 56.9 192.3 559.5 1,396.4 1,955.9 1,158.6 1,453.3 2,611.9
3ro. 404.6 - 404.6 m3 38.4 149.7 5021 1,407.0 1,909.1 1,018.0 1,445.4 2,463.4
4to. 510.5 - 510.5 108.2 37.8 146.0 552.7 1,434.9 1,987.6 1171.4 1,472.7 2,644.1
Meses
2017 *
Enero 128.7 - 128.7 39.4 10.6 50.0 163.0 3285 4915 3311 339.1 670.2
Febrero 103.9 - 103.9 37.4 10.7 48.1 188.3 432.5 620.8 329.6 4432 772.8
Marzo 154.7 - 154.7 42.3 13.2 555 220.3 527.8 748.1 417.3 541.0 958.3
Abril 154.2 - 154.2 36.6 121 48.7 173.4 422.0 595.4 364.2 4341 7983
Mayo 161.6 - 161.6 48.4 23.4 71.8 204.4 503.9 708.3 414.4 527.3 941.7
Junio 147.9 - 147.9 50.4 214 71.8 181.7 470.5 652.2 380.0 491.9 871.9
Julio n7.5 - n7.5 40.4 16.2 56.6 171.9 470.0 641.9 329.8 486.2 816.0
Agosto 124.7 - 124.7 37.7 13.1 50.8 182.8 508.7 691.5 345.2 521.8 867.0
Septiembre 162.4 - 162.4 33.2 9.1 42.3 147.4 428.3 343.0 437.4 780.4
Octubre 170.3 - 170.3 36.3 13.0 49.3 187.5 507.1 694.6 3941 520.1 914.2
Noviembre 150.0 - 150.0 41.0 13.8 54.8 193.9 509.2 703.1 384.9 523.0 907.9
Diciembre 190.2 - 190.2 30.9 1.0 41.9 171.3 418.6 589.9 392.4 429.6 822.0

* : Cifras preliminares.

" La serie de valores por sectores nacional y zonas francas fue revisada al 31 de diciembre de 2015, por reclasificacién de fuentes que pasaron de uno a otro sector.
Nota 1: Los datos correspondientes al ano fueron revisados con respecto a otras publicaciones realizadas por esta institucion.

Nota 2: Estadisticas conforme al Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI.

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Balanza de Pagos. Division de Estadisticas de Exportaciones e Importaciones.



CUADRO NO. 7

Tasa de Cambio Promedio del Délar del Mercado Cambiario,
en las Entidades Financieras y en las Entidades Cambiarias

MERCADO CAMBIARIO

ENTIDADES FINANCIERAS

ENTIDADES CAMBIARIAS

Periodo Margen Margen Margen
Compra | Venta COmegrcial Compra | Venta Comegrdal Compra | Venta | Comegrcial

2013 41.71 41.81 0.10 41.70 41.81 0.10 41.75 41.81 0.06
2014 43.45 43.56 o 43.45 43.57 0.12 43.51 43.56 0.06
2015 44.94 45.05 on 44.94 45.07 013 45.00 45.06 0.06
2016 45,99 46.08 0.09 45,98 46.09 0.1 46.04 46.09 0.04
2017 47.44 47.54 0.10 47.44 47.57 0.13 47.54 47.59 0.05
Trimestres
2015
Ter. 44.63 44.75 0.12 44.64 44.77 0.13 44.70 44.77 0.07
2do. 44.76 44.86 0.10 44.75 44.87 0.12 44.78 44.83 0.05
3er. 45.02 4514 0.12 45.02 45.16 0.14 45.09 45.14 0.05
4to. 45.33 45.43 0.10 45.33 45.44 on 45.41 45.46 0.05
2016
Ter. 45.64 45.74 0.10 45.64 45.75 on 45.70 45.76 0.05
2do. 45.82 45.90 0.09 45.81 45.91 on 45.86 45.90 0.04
3er. 45.98 46.06 0.08 45.98 46.08 0.10 46.03 46.07 0.04
4to. 46.48 46.57 0.09 46.47 46.58 on 46.55 46.59 0.04
2017
Ter. 46.99 47.09 0.10 46.99 47.10 0.12 47.05 47.10 0.05
2do. 47.35 47.45 0.10 47.34 47.47 0.13 47.40 47.44 0.04
3er. 47.51 47.61 0.10 47.51 47.65 0.14 47.61 47.66 0.05
4to 47.90 48.00 0.09 47.91 48.04 0.13 48.08 48.13 0.05
Meses
2017
Enero 46.6872 46.7828 0.10 46.6934 46.7897 0.10 46.7400 46.7817 0.04
Febrero 47.0221 47.1285 on 47.0205 47.1455 0.13 47.0893 47.1456 0.06
Marzo 47.2145 47.3172 0.10 47.2159 47.3450 0.13 47.2979 47.3459 0.05
Abril 47.2841 47.3959 o 47.2817 47.4038 0.12 47.3342 47.3762 0.04
Mayo 47.3383 47.4402 0.10 47.3236 47.4568 0.13 47.3951 47.4348 0.04
Junio 47.4114 47.5046 0.09 47.4047 47.5323 0.13 47.4656 47.5082 0.04
Julio 47.4402 47.5375 0.10 47.4384 47.5721 0.13 47.5095 47.5542 0.04
Agosto 47.4768 47.5812 0.10 47.4756 47.6096 0.13 47.5792 47.6270 0.05
Septiembre 47.6218 47.7206 0.10 47.6141 47.7745 0.6 47.7715 47.8250 0.05
Octubre 47.7346 47.8314 0.10 47.7416 47.8755 013 47.9136 47.9686 0.05
Noviembre 47.8762 47.9735 0.10 47.8814 48.0167 0.14 48.0316 48.0840 0.05
Diciembre 481135 48.1989 0.09 48.1181 48.2513 0.13 48.3028 48.3688 0.07

Fuente: Departamento Internacional. Subdireccion de Asuntos Cambiarios Domésticos
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CUADRO NO. 9
Producto Interno Bruto (PIB)
2013 - 2017
(indices de volumen encadenados, referenciados al afio 2007)

Tasas de Crecimiento (%)
Detalle 2013* 2014* 2015* 2016* 2017*
14/13 [ 15/14 | 16/15 | 17/16
Agropecuario 1311 134.7 135.5 1471 155.6 28 0.5 8.6 58
Subsector Agricola 145.2 148.9 148.2 163.2 173.3 26 -0.4 101 6.2
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 10.8 n3.7 n7a 123.5 129.6 26 3.0 54 5.0
Industrias 118.4 130.1 1419 152.8 157.6 9.9 9.1 77 31
Explotacién de Minas y Canteras 285.9 346.2 3079 389.5 376.1 211 -1.0 26.5 -3.4
Manufactura Local n7.7 124.2 129.9 136.1 140.0 5.4 4.6 48 29
Industrias de Alimentos 1331 139.6 148.9 157.8 166.3 4.8 6.7 6.0 53
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco n2.2 18.4 124.4 122.5 124.2 5.5 5.0 -1.5 1.3
Fabricaciéon de Productos de la Refinacion de Petrdleo y Quimicos 118.0 122.5 181 133.0 140.9 3.8 -3.6 12.6 6.0
Otras Manufacturas 108.5 4.3 191 121.6 9.7 53 4.2 22 -1.6
Manufactura Zonas Francas 3.0 16.9 n9.8 1228 128.4 34 25 25 46
Construccién 107.0 1227 146.8 160.8 167.4 146 19.7 9.5 41
Servicios 128.2 135.3 1438 152.6 159.0 5.5 6.3 6.2 4.2
Energia y Agua 15.4 n7.8 124.5 128.9 133.7 21 5.7 35 3.7
Comercio 116.0 121.3 129.2 136.6 140.6 4.6 6.5 57 3.0
Hoteles, Bares y Restaurantes 18.3 127.2 135.0 143.6 153.3 7.5 6.1 6.4 6.7
Transporte y Almacenamiento 137.7 146.1 154.7 163.2 171.3 6.2 59 55 5.0
Comunicaciones 140.8 1415 152.1 159.6 165.9 0.5 75 4.9 39
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 1521 167.3 183.4 204.4 213.4 10.0 9.6 ns 4.4
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 123.7 128.4 1339 139.3 144.5 38 4.3 4.1 3.7
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria y Otros Servicios 122.8 128.7 134.9 138.8 138.1 4.8 4.8 29 -0.5
Ensefianza 128.9 137.9 149.5 157.5 161.5 7.0 8.4 53 25
Ensefianza de Mercado 18.6 120.3 121.7 123.8 1253 14 11 17 12
Ensefianza No de Mercado 141.0 159.3 184.1 199.4 206.3 13.0 15.6 8.3 3.4
Salud 143.7 153.9 163.6 175.6 178.0 71 6.3 7.3 13
Salud de Mercado 148.8 160.5 173.7 191.4 2021 7.9 8.2 10.2 5.6
Salud No de Mercado 135.7 143.5 148.2 152.0 143.4 5.8 33 2.6 -5.7
Otras Actividades de Servicios 136.4 1423 148.6 159.6 164.6 4.3 4.5 7.4 31
Valor Agregado 125.3 1358 144.2 153.8 160.6 83 62 6.6 45
Impuestos a la produccién netos de subsidios 126.6 1331 148.6 157.7 167.0 52 1.6 6.2 59
Producto Interno Bruto 125.4 135.0 144.5 154.0 161.0 7.6 7.0 6.6 46

Incidencia por componente

Detalle 2013* 2014* 2015* 2016* 2017*
Agropecuario 0.2 0.1 0.0 0.5 03
Subsector Agricola 0.1 0.1 0.0 0.4 0.2
Ganaderia, Silvicultura y Pesca 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1
Industrias 2.6 26 2.4 19 07
Explotacién de Minas y Canteras 16 04 -0.2 0.4 -0.1
Manufactura Local 0.4 0.6 05 0.4 0.2
Industrias de Alimentos 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2
Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0
Fabricacién de Productos de la Refinacion de Petrdleo y Quimicos 0.1 0.0 0.0 0.1 0.1
Otras Manufacturas 0.0 0.2 0.2 0.1 -0.1
Manufactura Zonas Francas 0.0 01 01 01 0.1
Construccion 0.5 15 21 1.0 0.4
Servicios 20 34 37 36 22
Energia y Agua 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Comercio -0.1 0.4 0.6 0.5 0.3
Hoteles, Bares y Restaurantes 0.2 0.5 0.5 0.5 0.5
Transporte y Almacenamiento 0.5 0.5 0.5 0.5 0.4
Comunicaciones 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas 0.3 0.4 0.4 0.5 0.2
Actividades Inmobiliarias y de Alquiler 0.2 0.3 0.4 0.3 0.3
Administracion Publica y Defensa; Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria y Otros Servicios 0.2 0.2 0.2 0.1 0.0
Ensefianza 0.2 0.3 0.4 0.3 0.1
Ensefianza de Mercado 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Ensefianza No de Mercado 0.1 0.3 0.4 0.2 0.1
Salud 0.1 0.2 0.2 0.2 0.0
Salud de Mercado 0.0 0.1 0.1 0.2 0.1
Salud No de Mercado 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.1
Otras Actividades de Servicios 0.2 0.3 0.3 0.6 0.2
Valor Agregado 47 6.1 6.2 6.0 33
Impuestos a la produccién netos de subsidios 0.1 0.3 0.8 0.4 04
Producto Interno Bruto 49 76 7.0 6.6 4.6

*Cifras preliminares.
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CUADROS

CUADRO NO. 10

Producto Interno Bruto (PIB)

Enfoque del Gasto
2013 - 2017
En Millones de RD$

Componentes 2013* 2014* 2015* 2016* 2017*

(+) Consumo Final 2,190,750.2 2,366,323.1 2,551,873.6 2,7351695 2,942,076.6
Consumo Privado 1,917,027.9 2,045,121 2,179,049.4 2,329,415  2,502,318.3
Consumo Publico 273,722.3 321,211.0 372,824.2 405,758.0 439,758.3

(+) Formacién Bruta de Capital 595,307.7 662,559.8 699,807.1 731,486.8  788,796.6
Formacion Bruta de Capital Fijo 584,566.9 665,590.0 706,895.1 714,094.5 791,361.7
Variacion de Existencias 10,740.8 -3,030.2 -7,088.0 17,392.3 -2,565.1

(+) Exportaciones 659,321.6 732,241.4 759,928.9 830,694.0 897,188.4

(-) Importaciones 825,609.9 883,596.4 911,958.4 963,931.1  1,014,914.4

(=) Producto Interno Bruto 2,619,769.7 2,877,527.8 3,099,651.2 3,333,419.3 3,613,147.1

Ponderacién por componente

(+) Consumo Final 83.6 82.2 823 82.1 814
Consumo Privado 73.2 711 70.3 69.9 69.3
Consumo Publico 10.4 n.2 12.0 12.2 12.2

(+) Formacién Bruta de Capital 22.7 23.0 22.6 219 21.8
Formacién Bruta de Capital Fijo 223 231 22.8 21.4 21.9
Variaciéon de Existencias 0.4 -0.1 -0.2 0.5 -0.1

(+) Exportaciones 25.2 25.4 24.5 24.9 24.8

(-) Importaciones 315 30.7 29.4 28.9 28.1

(=) Producto Interno Bruto 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

*Cifras preliminares.



CUADRO NO. T
Producto Interno Bruto (PIB)
Enfoque del Gasto
2013 - 2017
(Indices de volumen encadenados, referenciados al afio 2017)

Tasas de Crecimiento (%)
Detalle 2013* | 2014* | 2015* | 2016* | 2017° [T - | 15/14 | 16/15 /8

(+) Consumo Final 128.8 1337 1408 1476 1545 38 53 48 47

Consumo Privado 129.3 133.8 140.4 147.3 153.7 3.4 4.9 4.9 43

Consumo Publico 1245 132.7 143.4 149.5 159.3 6.6 81 43 6.5
(+) Formacion Bruta de Capital @

Formacion Bruta de Capital Fijo 1011 13.5 136.9 152.4 153.1 12.3 20.6 n.4 0.5

Variacion de Existencias
(+) Exportaciones 12511 1345 1372 1462 153.2 75 2.0 6.6 47
() Importaciones ma 115.8 128.9 134.8 1314 39 1.4 46 2.5
(=) Producto Interno Bruto 125.4 1350 1445  154.0 161.0 76 7.0 6.6 46

Incidencia por componente

(+) Consumo Final 2.3 32 4.4 4.0 38
Consumo Privado 1.7 2.5 35 3.5 3.0
Consumo Publico 0.6 0.7 0.9 0.5 0.8

(+) Formacién Bruta de Capital @ -0.4 38 5.6 24 -1.2
Formacioén Bruta de Capital Fijo -0.6 2.7 4.8 2.6 0.1
Variacién de Existencias 0.2 1.0 0.8 -0.2 -1.3

(+) Exportaciones 2.2 1.9 0.5 1.6 1.2

(-) Importaciones 0.7 -1.2 -35 -1.4 0.7

(=) Producto Interno Bruto 49 7.6 7.0 6.6 4.6

*Cifras preliminares.

(1) La variacion de existencias es la variable residual en la estimacion del PIB por el enfoque del gasto y su resultado cambia de signo
frecuentemente, por lo que se dificulta la interpretacion de la tasa de crecimiento del indice encadenado de este componente. El
analisis del comportamiento de esta variable se realiza a través de la contribucion a la variacién porcentual en el agregado al que
pertenece, es decir, la incidencia en el crecimiento del PIB expresada en puntos porcentuales. Unicamente se divulgan las tasas de
crecimiento para la formacion bruta de capital fijo.
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CUADROS

CUADRO NO. 12

indice de Precios al Consumidor, 2010 -2017
BASE DICIEMBRE 2010=100*

indice Variacién Porcentual Promedio
Periodo
Base Diciembre 2010 Mensual | Con Dic. | 12 meses 12 meses
2010 100.00 - 6.24 - 6.33
20M 107.76 - 7.76 - 8.46
2012 m.97 - 3.91 - 3.69
2013 116.31 - 3.88 - 4.83
2014 Nn8.15 - 1.58 - 3.00
2015 120.92 - 2.34 - 0.84
2016 122.97 - 1.70 - 1.61
2017 128.14 - 4.20 - 3.28
2014 Enero 116.58 0.23 0.23 2.82 4.66
Febrero 116.98 0.34 0.58 2.84 4.50
Marzo Nn7.59 0.52 110 2.99 4.33
Abril 1n8.09 0.43 1.53 3.49 4.21
Mayo 1n8.1 0.02 1.55 3.70 41
Junio 18.13 0.02 1.56 3.68 4.02
Julio 118.56 0.36 1.93 3.41 3.83
Agosto 119.02 0.39 2.33 313 3.65
Septiembre 119.25 0.19 2.53 2.83 3.46
Octubre 119.15 -0.08 2.44 2.88 3.31
Noviembre 118.98 -0.14 2.30 2.68 3.19
Diciembre 118.15 -0.70 1.58 1.58 3.00
2015 Enero 117.93 -0.19 -0.19 1.16 2.86
Febrero Nn8.17 0.20 0.02 1.02 2.70
Marzo 18.34 0.14 0.16 0.64 2.51
Abril 118.04 -0.25 -0.09 -0.04 2.21
Mayo 118.38 0.29 0.19 0.23 1.92
Junio 18.86 0.41 0.60 0.62 1.67
Julio 119.15 0.24 0.85 0.50 1.43
Agosto 119.53 0.32 117 0.43 1.20
Septiembre 19.72 0.16 1.33 0.39 1.00
Octubre 120.61 0.74 2.08 1.23 0.86
Noviembre 120.81 0.7 2.25 1.54 0.77
Diciembre 120.92 0.09 2.34 2.34 0.84
2016 Enero 120.91 -0.01 -0.01 2.53 0.95
Febrero 120.23 -0.56 -0.57 1.74 1.01
Marzo 120.22 -0.01 -0.58 1.59 1.09
Abril 120.1 -0.09 -0.67 175 1.24
Mayo 120.41 0.25 -0.42 1.71 1.36
Junio 12113 0.60 0.17 1.91 1.47
Julio 121.36 0.19 0.36 1.85 1.58
Agosto 121.29 -0.06 0.31 1.47 1.67
Septiembre 121.34 0.04 0.35 1.35 1.75
Octubre 121.71 0.30 0.65 0.91 172
Noviembre 121.87 0.13 0.79 0.88 1.67
Diciembre 122.97 0.90 1.70 1.70 1.61
2017 Enero 123.73 0.62 0.62 2.33 1.60
Febrero 124.25 0.42 1.04 3.34 173
Marzo 124.00 -0.20 0.84 314 1.86
Abril 124.33 0.27 m 3.51 2.01
Mayo 124.15 -0.14 0.96 30 2.13
Junio 124.22 0.06 1.02 2.55 2.18
Julio 124.44 0.18 1.20 2.54 2.24
Agosto 125.15 0.57 177 3.18 2.38
Septiembre 125.95 0.64 2.42 3.80 2.58
Octubre 125.95 0.00 2.42 3.48 2.80
Noviembre 126.91 0.76 3.20 414 3.07
Diciembre 128.14 0.97 4.20 4.20 3.28

* El coeficiente de enlace 0.2841 se utilizé como factor de multiplicacion para convertir la base enero 1999=100 a la base diciembre 2010=100
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CUADRO NO. 14
Desembolsos por Instituciones del Gobierno Central
2013-2017
(En Millones de RD$)

CUADROS

DEPARTAMENTOS 2013 2014 2015* 2016* 2017¢
Congreso Nacional 5,747.9 5,753.4 6,036.8 6,220.8 6,466.7
Presidencia de la Republica 41,205.2 42,830.5 45,554.4 54,659.9 60,147.9
Ministerio de Interior y Policia 29,647.3 33,244.0 34,072.8 34,886.3 33,197.7
Ministerio de Defensa 16,179.9 19,058.9 20,7436 22,126.6 25,3825
Ministerio de Relaciones Exteriores 6,027.0 7,178.9 6,263.6 7,305.6 7,495.9
Ministerio de Hacienda 190,974.5 249,330.9 407,223 242,406.1 250,150.8
Ministerio de Educacion 88,585.9 105,980.3 115,531.9 127,195.2 142,190.3
Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social Ministerio 52,567.2 58,844.3 62,539.7 63,055.2 71,324.2
de Deportes, Educacion Fisica y Recreacion Ministerio de 2,025.3 2,206.9 2,031 2,163.5 2,296.3
Trabajo 3,785.3 4,339.1 4,791.2 4,853.6 52329
Ministerio de Agricultura 1,01.9 10,039.8 10,414.5 12,142.8 1,817.4
Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones Ministerio 30,330.2 22,7823 36,281.8 35,566.1 41,400.7
de Industria y Comercio 4,058.7 2,995.3 3,5471 3,634.0 4,856.5
Ministerio de Turismo 2,288.2 2,860.5 4,622.2 5,227.2 4,801.4
Procuraduria General de la Republica 3,377.6 3,690.2 4,184.5 4,358.8 5,957.6
Ministerio de la Mujer 460.3 458.8 411.0 434.3 484.8
Ministerio de Cultura 1,624.2 1,844.8 1,951.2 2,488 2,141.0
Ministerio de la Juventud 361.8 390.7 399.5 430.1 463.2
Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales 4,818.6 4,076.3 5,378.8 5,976.1 6,761.5
Ministerio de Educacion Superior Cienciay Tecnologia 10,7131 10,972.3 12,105.4 1,802.3 13,034.3
Ministerio de Economia, Planificacion y Desarrollo 4,104.0 2,596.7 2,473.7 2,785.0 2,755.3
Ministerio de Administracion Publica 400.3 492.0 650.8 774.6 766.6
Ministerio de Energia y Minas 0.0 599.4 898.6 1,039.6 1108.9
Poder Judicial 4,497.2 52222 53222 6,022.2 6,872.2
Junta Central Electoral 3,455.9 4,155.9 6,167.9 7,813.2 4,385.9
Camara de Cuentas 5223 516.0 596.2 653.5 729.2
Tribunal Constitucional 552.8 683.5 853.5 1,073.7 1,073.0
Defensor del Pueblo 50.0 150.0 150.0 150.0 150.0
Tribunal Superior Electoral ( TSE) 200.0 268.3 350.0 500.0 512.0
Recursos Extrapresupuestarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
TOTAL 519,572.9 603,562.4 801,619.3 667,405.2 713,956.8

Notas: Incluye la concesion de pré y otros financieros, reportados por la Contraloria General de la Republica.

De acuerdo al Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas 2001 del FMI, el Gobierno Central incluye el Gobierno Central Presupuestario,
Extrapresupuestario y Fondos de la Seguridad Social. Las estadisticas publicadas en el Boletin se refieren al Gobierno Central Presupuestario.
* Cifras preliminares.

Fuente: Sistema Integrado de Gestion Financiera (SIGEF).




CUADRO NO. 15

Operaciones del Sector Plblico

(Base Devengada)
(En Millones de RD$)

‘ Enero-Diciembre

Variacién 2017/2016

Conceptos |
| 208c | 207° [ Absoluta Porcentual
Ingresos Totales 486,920.3 5371932 50,272.8 10.3
Ingresos corrientes 486,897.5 537,172.7 50,275.2 103
Ingresos tributarios 451,641.0 497,947.9 46,307.0 10.3
Impuestos sobre la renta y los beneficios 135,699.4 155,024.4 19,325.0 14.2
Impuestos sobre la propiedad 20,717.3 229422 22249 10.7
Impuestos sobre las mercancias y servicios 261,055.3 283,970.4 229152 88
De los cuales: Impuestos sobre el consumo de combustibles 46,977.2 54,541.0 7,563.8 16.1
Imp. transf. bienes ind. y servicios (ITBIS) 159,212.1 169,628.9 10,416.8 6.5
Interno 92,049.7 94,770.6 27210 3.0
Externo 67,162.4 74,8583 7.695.9 ns
Impuestos sobre el comercio exterior 33,501.0 35,334.8 1,833.8 5.5
Otros impuestos 668.0 676.2 81 12
Contribuciones a la seguridad social 1,550.0 26349 1,085.0 70.0
Ingresos no tributarios 33,706.5 36,589.8 2,883.3 8.6
Ingresos de capital 228 205 -2.4 -10.4
Gastos Totales 580,216.3 651,076.1 70,859.8 12.2
Gastos corrientes 474,646.1 521,875.7 47,229.6 10.0
Servicios personales 150,913.3 165,925.3 15,012.0 9.9
Bienes y servicios 47,618.8 68,987.8 21,369.0 44.9
Intereses 95,616.0 109,090.3 13,474.3 14.1
Externos 41,339.5 47,1243 5,784.8 14.0
Internos 54,276.5 61,966.0 7,689.5 14.2
De los cuales: Int. devengados por rec. BC (Ley 167-07) 22,750.5 25,3416 2,5911 n4
Transferencias corrientes 179,483.4 177,304.2 -2,179.2 -1.2
De las cuales: Transf. sector eléctrico 20,7612 17,568.1 -3193.0 -15.4
Prestaciones sociales 27,623.5 32,2006 4,577.1 16.6
Transf. por dif. precios petréleo 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 1,014.7 568.2 -446.5 -44.0
Gastos de capital 105,570.2 129,200.3 23,630.2 224
Inversion fija 56,309.0 65,048.3 8,739.3 155
Transferencias de capital 47,352.4 60,971.9 13,619.5 288
Otros gastos de capital 1,908.7 3,180.1 1271.4 66.6
Donaciones 1.023.7 1846.2 8226 80.4
Balance Corriente 12,2513 15,297.0 3,045.6 24.9
Balance General sin Residual =92,272.3 -112,036.7 -19,764.4 214
Residual** -2,277.3 3,100.8 5.378.1 -236.2
(Déficlt (+) / (=)) del Central 94,549.6 108,935.9 14,386.3
externo del i Central 66,053.4 54,973.5 -1,079.9
Desembolsos gobierno 36,2431 17,585.0 -18,658.1
De los cuales: Bilaterales para proyectos 16,829.4 12,752.3 -4,077.2
Emisién de bonos 68,523.6 79,746.2 11,2226
Amortizacién de deuda externa gobierno -41,181.9 -42,882.7 -1,700.8
Renegociacién y condonacién n5.0 2931 1781
Principal 19.7 2175 197.8
Intereses 95.3 75.6 -19.7
Intereses capitalizables y comisiones 150.0 187.2 37.2
Atrasos netos 0.0 44.7 447
Restructuracion, cesion de crédito 2,203.6 0.0 -2,203.6
interno del Gobierno Central 28,496.2 53,962.4 25,466.2
Sistema bancario -19,134.0 -7,00.4 12,033.5
Banco Central al Gobierno Central -1,770.6 8,703.2 10,473.8
Crédito 0.0 8,000.0 8,000.0
Deposito -1,770.6 7032 2,473.8
Banco de Reservas al Gobierno Central -20,834.5 -14,586.8 6,247.7
Crédito -16,507.7 -7,828.7 8,678.9
Deposito -4,326.9 -6,758.1 -2,431.2
Bancos comerciales al Gobierno Central 1,616.7 -222.6 -1,839.2
Crédito 1576.3 -271.0 -1,847.2
Deposito 40.4 48.4 8.0
Otras sociedades de depésito al Gobierno Central 1,854.5 -994.2 -2,848.7
Crédito 1377.4 -965.0 -2,342.4
Deposito 4771 -29.2 -506.3
Amortizacién bonos -9,970.8 -16,896.8 -6,926.0
Emisién bonos 77,4259 85,000.0 7,574
Renegociacion bonos 0.0 9,639.4 9,639.4
Amortizacién de deuda interna (atrasos) -1,981.6 -13,224.7 -1,2431
Ajuste venta de cartera del BR -660.7 -5,656.5 -4,995.8
Otros pagos (transferencias) -10,017.9 -12,513.9 -2,496.0
Cuentas por cobrar netas de Petrocaribe 396.5 2 -325.3
Avance neto de efectivo -9,403.9 -7,608.1 1,795.9
Atrasos con CDEEE, suplidores y otros 7,608.1 35,880.4 28,272.3
Ajuste neto en pago de intereses recap. Banco Central 22,750.5 25,3416 2,5911
Pago de atrasos intereses recap. periodo anterior -8,128.8 -32,678.8 -24,550.1
Compra/venta de acciones y participaciones de capital internas/externas -5,028.4 -5,008.4 20.0
Otros instrumentos financieros 2,500.0 0.0 -2,500.0
Fondo de terceros neto -7,858.7 -1,282.5 6,576.1
Balance Resto del SPNF 347.4 -6,188.4 -6,535.8
Balance SPNF (GC+Resto) -94,202.1 -115,124.3 -20,922.1
Balance Sector Publico Consolidado (CG+Resto+BC) -138,539.4 -159,518.2 -20,978.8

* Cifras Preliminares
“* El Residual surge cuando el financiamiento neto difiere de la diferencia observada entre los ingresos y gastos reportados.
Fuentes: Sistema Integrado de Gestisn Financiera (SIGEF), Direccion de Crédito Pablico del Ministerio de Hacienda

y Banco Central de la Republica Dominicana

/10C VIHOW3N



CUADROS

CUADRO NO. 16
Activos Internacionales Brutos (Activos Externos)
2013-2017
(En Millones de US$)

Concepto [ 203 | 2014 2015 2016 2017
Oro' 22.0 221 19.4 21.0 23.6
Divisas 3,474.6 3,016.0 2,627.2 3,126.7 2,370.4
Depdsitos e Inversiones en Valores 768.9 1,343.4 2,070.5 2,205.3 3,611.9
Derecho Especial de Giro (DEG) 2 2.1 7.0 7.7 6.8 9.5
Tramo de Reservas FMI (Posicién de reservas) - - - 86.9 92.0
Fondos en Administracion 429.5 473.3 541.2 600.8 671.6
Aportes en Instituciones Internacionales 47.6 47.6 48.3 48.3 48.3
Depdsitos Colaterales 192.0 204.9 218.8 233.9 -
Otros Activos Brutos 389.4 362.2 348.4 594.7 624.8
TOTAL ACTIVOS INTERNACIONALES BRUTOS 5,326.1 5,476.5 5,881.5 6,924.2 7,452.1 I

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana, Departamento Internacional.

(1) El Oro corresponde al volumen de 18,295.61 Onzas Troy por el precio del mercado de Londres al cierre del dia anterior a la
fecha de la presentacién de los Estados Financieros conforme establecido en 6ta. Resolucion JM del 03 de junio del 2003.
(2) Los DEG son activos internacionales de reserva creados por el FMI, que los asigna a sus miembros para complementar sus
activos de reserva.



CUADRO NO. 17
Base Monetaria

2013-2017

(En Millones de RD$)

Restringida Ampliada
. Depdsitos Encaje Depdsitos Encaje .
Saldos al fin de: Billetes y Legal y Saldos de Base . Legal y Saldos de Otros pasivos Base .
Monedas . Monetaria L. Frente a OSD Monetaria
Emitidos Compensaciéon de OSD Restringida Compensacién de en BC Amplia
en BC (MN) OSD en BC (ME)

2013 93,747.2 74,361.7 168,108.9 52,068.2 34,723.6 254,900.7
2014 104,707.3 79,432.6 184,139.9 52,699.7 57,173.0 294,012.6
2015 11,539.1 108,178.2 219,717.3 62,075.4 25,225.4 307,018.1
2016 118,014.1 116,935.2 234,949.2 80,237.5 37,115.2 352,301.9
2017 133,542.3 95,680.0 229,222.3 72,867.7 93,428.9 395,518.9
2017

Enero 108,841.0 15,114.7 223,955.8 77,567.5 30,810.5 332,333.8
Febrero 107,930.5 115,396.6 223,327.2 81,396.7 38,323.0 343,046.9
Marzo 107,077.4 14,2121 221,289.5 93,723.0 39,699.7 354,712.2
Abril 108,177.3 118,260.5 226,437.8 96,971.3 25,3751 348,784.1
Mayo 108,727.7 17,375.5 226,103.2 88,052.1 20,367.8 334,523.1
Junio 107,759.2 117,043.0 224,802.1 81,730.4 23,406.6 329,939.2
Julio nm,772.2 117,429.6 229,201.8 81,632.4 42,975.6 353,809.8
Agosto 109,338.1 13,577.8 222,915.9 78,732.8 59,473.9 361,122.5
Septiembre 108,968.4 109,505.3 218,473.7 80,264.6 64,197.6 362,935.8
Octubre 11,508.6 99,546.5 211,055.1 75,158.4 59,276.6 345,490.2
Noviembre 112,555.9 95,276.6 207,832.5 72,873.4 84,823.5 365,529.5
Diciembre 133,542.3 95,680.0 229,222.3 72,867.7 93,428.9 395,518.9
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CUADROS

CUADRO NO. 18
Agregados Monetarios

2013-2017

(En Millones de RD$)

Saldos al fin Mz:':ézz \én Depési!:os To_tal Medio Otro_s Di;/tia:::s de Total Ofe_rta Depési!:os Otro_s Di;:?r::;is de Tota! Dinero e_n
de Poder del Transferibles Circulante Depositos Acciones Mo_netarla Transferibles Depdsitos Acciones Sentido Amplio
publico (MN) (MD) (MN) (MN) Ampliada (M2) (ME) (ME) (ME) (M3)
2013 73,498.3 149,461.6 222,959.9 219,419.5 241733.7 684,113.1 163.6 207,024.7 - 891,137.8
2014 82,545.5 161,064.6 243,610.1 225138.7 285,541.2 754,289.9 383.0 219,607.8 N 973,897.7
2015 89,372.5 183,945.6 273,318.1 254,672.2 313,648.8 841,639.1 146.1 249,838.3 - 1,091,477.4
2016 94,4493 208,860.0 303,309.4 275,913.4 346,607.7 925,830.4 180.9 272,090.3 - 1,197,920.8
2017 102,415.3 237,835.2 340,250.5 301,022.0 380,195.0 1,021,467.5 83.7 292,776.2 - 1,314,243.7
Meses
2017
Enero 85,774.4 205,540.0 291,314.5 274,817.0 344,708.8 910,840.2 3275 271,367.4 - 1,182,207.6
Febrero 84,219.4 201,293.8 285,513.2 275,467.0 352,797.1 913,777.2 3291 280,009.5 N 1,193,786.7
Marzo 84,6381 199,519.7 284,157.8 283,385.9 351,523.9 919,067.6 336.8 289,455.6 - 1,208,523.2
Abril 84,219.6 205,454.5 289,674.1 287,831.8 350,418.4 927,924.3 179.3 286,358.3 - 1,214,282.6
Mayo 84,614.0 205,921.4 290,535.3 286,464.6 352,746.6 929,746.5 169.6 283,593.5 - 1,213,340
Junio 85,015.9 201,609.8 286,625.7 286,022.9 361,300.2 933,948.8 188.9 285,893.6 - 1.219,842.4
Julio 86,813.8 202,765.8 289,579.5 291,356.4 356,906.1 937,842.1 182.1 279,265.0 - 1,217,071
Agosto 85,107.7 215,260.4 300,368.0 292,559.2 356,531.5 949,458.7 167.1 280,747.5 - 1,230,206.2
Septiembre 84,205.3 21814.6 302,319.9 293,620.7 357,642.5 953,583.1 316.4 287,571.4 - 1,241,154.5
Octubre 86,154.7 220,800.8 306,955.4 294,894.6 357,836.6 959,686.5 400.7 290,958.2 - 1,250,644.8
Noviembre 86,184.5 233,095.2 319,279.7 290,615.2 366,572.7 976,467.6 315.5 287,506.3 - 1,263,973.9
Diciembre 102,415.3 237,835.2 340,250.5 301,022.0 380,195.0 1,021,467.5 83.7 292,776.2 - 1,314,243.7




CUADRO NO. 19
Financiamiento Interno del Banco Central
2013-2017
(En Millones de RD$%$)

CONCEPTO 2013 2014 2015 2016 2017
Activos frente al Gobierno Central @ 379,594.7 414,581.2 461,040.9 515,207.5 556,792.9
De los cuales: Bono de Capitalizacion @ 134,687.2 134,687.2 132,362.2 132,362.2 132,362.2
Activos frente al Sector Privado ©® 4,986.1 5,565.8 5,838.9 6,095.1 6,272.3
Crédito a Otras Sociedades de Depésito @ 1,332.0 1,322.7 2,176.1 951.4 916.7
Total 385,912.8 421,469.7 469,056.0 522,254.0 563,981.9

Composicién Porcentual

CONCEPTO 2013 2014 2015 2016 2017
Activos frente al Gobierno Central ® 98.4% 98.4% 98.3% 98.7% 98.7%
De los cuales: Bono de Capitalizacion @ 34.9% 32.0% 28.2% 25.3% 23.5%
Activos frente al Sector Privado 1.3% 1.3% 1.2% 1.2% 11%
Crédito a Otras Sociedades de Depdsito ¥ 0.3% 0.3% 0.5% 0.2% 0.2%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Tasa de Crecimiento

CONCEPTO 2013 2014 2015 2016 2017
Activos frente al Gobierno Central ® 7.2 9.2 1n.2 n.7 8.1
De los cuales: Bono de Capitalizacion @ 58.3 0.0 .7y 0.0 0.0
Activos frente al Sector Privado ©® 31 1.6 49 4.4 2.9
Crédito a Otras Sociedades de Depdsito ¥ 18.9 0.7) 64.5 (56.3) G.7)
Total 7.2 9.2 1.3 1.3 8.0

(1) Incluye Bonos y Valores de Mediano y Largo Plazo de la Adm. Central y sus intereses; también incluye las Cuentas a Recibir del
Gobierno acorde a lo establecido por la Ley Monetaria y Financiera (183-02 de fecha 21/11/2002).

(2) Incluye titulos emitidos por el Estado Dominicano para la capitalizaciéon del Banco Central.

(3) Incluye las partidas pendientes de cobro por salvamento financiero; los Acuerdos de Crédito Especiales - Rosario Dominicana; el Plan
de Préstamos al Personal y ARS Plan Salud Banco Central.

(4) Incluye Bonos y Valores en OSD; Bonos con Descuentos PDI y Acciones en Bancos del Estado.
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CUADRO NO. 21
Balance General Otras Sociedades de Depésito*
2013-2017
(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
|. TOTAL DE ACTIVOS 1,182,206.4 1,315,284.0 1,466,102.9 1,640,108.9 1,789,130.8
Activos Externos 54,090.2 68,850.7 41,7461 46,767.3 45,277.5
Disponibilidades 196,651.1 236,088.6 246,012.1 283,762.4 317,985.3
Inversiones en Valores 149,311.0 142,259.2 177,411.5 211,361.8 235,728.9
Préstamos** 684,450.7 764,465.8 889,275.7 976,840.0 1,059,921.3
Acciones y Otras Particip. de Capital 5,331.3 5,923.5 7187.7 8,461.4 10,313.4
Derivados Financieros 169.6 3352 132.9 2742 2317
Otras Cuentas por Cobrar 5,583.0 6,693.8 6,968.3 8,825.0 8,075.1
Activos No Financieros 86,619.4 90,667.1 97,368.7 103,816.9 1n1,597.4
Il. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 1,182,206.4 1,315,284.0 1,466,102.9 1,640,108.9 1,789,131.8
Pasivos Externos 61,167.2 79,970.9 91,065.8 104,839.8 96,729.0
Depdsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio 575,905.8 605,811.1 688,456.1 756,863.8 831,633.3
Depdsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 61,249.4 61,705.5 64,769.4 70,649.0 86,882.2
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 227,116.7 266,434.7 294,291.9 325,614.2 354,462.6
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 42,313.7 67,671.7 70,902.9 94,011.7 97,203.5
Endeudamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Préstamos 1,162.3 3,013.7 4,867.8 5,278.6 4,954.8
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 65,204.5 79,767.0 83,308.4 90,646.6 104,183.6
Acciones y Otras Participaciones de Capital 138,086.8 150,909.4 168,440.7 192,205.3 213,081.8

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito, Cooperativas de Ahorro y

Crédito e Instituciones Financieras Publicas.
** Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.
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CUADROS

CUADRO NO. 22

Obligaciones por Depdsitos de las Otras Sociedades de Depésito
(Saldo al 31 de Diciembre)

2013-2017
(En millones de RD$)

Depésitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 177,955.8 183,591.4 207,971.8 234,870.0 268,217.4
Otros Depdsitos** 466,879.5 496,196.7 557,609.1 603,681.0 659,037.6
Valores Distintos de Acciones 282,578.9 347,776.8 379,242.4 435,314.9 466,825.3
Total 927,414.2 1,027,565.0 1,144,823.3 1,273,865.9 1,394,080.4
Composicién Porcentual
Depdsitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 19.2% 17.9% 18.2% 18.4% 19.2%
Otros Depdsitos** 50.3% 48.3% 48.7% 47.4% 47.3%
Valores Distintos de Acciones 30.5% 33.8% 33.1% 34.2% 33.5%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Tasa de Crecimiento
Depdsitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 20.4% 3.2% 13.3% 12.9% 14.2%
Otros Depdsitos** 12.8% 6.3% 12.4% 8.3% 9.2%
Valores Distintos de Acciones 12.1% 23.1% 9.0% 14.8% 7.2%
Total 14.0 10.8 1.4 1.3 9.4

1/ Incluye Depdsitos y Valores Excluidos de la Definicién de Dinero en Sentido Amplio

* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,
tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.
** De Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo.




CUADRO NO. 23
Préstamos por Destino de las Otras Sociedades de Depdsito

2013-2017

(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
SECTOR PUBLICO 87,650.4 47,362.4 77,673.9 71,115.8 66,922.5
Gobierno 85,766.4 45,371.7 59,021.6 45,9411 36,111.3
Resto del Sector Publico 1,883.9 1,990.7 18,652.3 25,174.7 30,811.2
SECTOR PRIVADO 589,561.8 705,490.4 794,752.4 889,546.3 978,231.0
Agricultura, Silvicultura y Pesca 31,490.9 34,436.5 31,752.7 30,2429 35,539.2
Explotacion de Minas y Canteras 7,151 1,101.5 1,717.0 2,031.6 2,225.4
Industrias Manufactureras 44,8791 49,449.4 56,122.5 55,463.1 57,8335
Electricidad, Gas y Agua 71545 26,590.2 1,123.4 10,804.6 9,879.4
Construccion 41,5871 65,599.6 66,627.6 80,4015 65,813.3
Comercio al por Mayor y al por Menor 13,554.9 17,920.4 145,485.6 153,351.8 176,048.6
Hoteles y Restaurantes 26,800.0 26,097.8 32,320.9 39,756.0 46,025.8
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 9,795.8 8,747.8 10,520.4 1,295.4 16,006.7
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alq. (1) 17,2421 24,543.4 22,136.3 24,825.4 30,228.7
Adquisicion de Viviendas 104,332.4 119,591.2 138,611.3 153,430.9 171,388.0
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 12,103.4 17,822.5 19,810.5 22,116.4 25,774.7
Microempresas 13,075.6 16,972.9 22,7011 24,219.6 21,762.1
Préstamos de Consumo 142,882.5 172,696.9 206,476.2 239,326.3 266,874.4
Tarjetas de Crédito 28,965.2 33,014.4 39,969.6 45,3485 49,109.2
Otros Préstamos de Consumo 13,917.3 139,682.6 166,506.6 193,977.8 217,765.1
Resto de Otras Actividades (3) 17,548.3 23,920.2 29,347.0 42,280.8 52,8311
TOTAL* 677,212.2 752,852.8 872,426.2 960,662.1 1,045,153.5

*

(1) Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informatica con sus actividades conexas y consultoria.

Difieren del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF.

(2) Incluye ensefianza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.
(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.
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CUADROS

CUADRO NO. 24
Tasa de Interés de los Bancos Miuiltiples
Promedios y Ponderados Mensuales (%)

2013-2017

PLAZOS / INSTRUMENTOS 2013 2014 2015 2016 2017

PRESTAMOS
0 - 90 DIAS n.1 1.0 15.0 14.6 13.2
91- 180 DIAS 1.9 ns 12.4 13.8 10.8
181-1ANO 12.7 12.4 13.7 13.6 13.4
MAS DE 360 DIAS
361 DIAS A 2 ANOS ** 15.2 16.0 16.0 15.8 13.7
2 A5 ANOS ** 16.3 17.8 17.6 17.4 16.6
MAS DE 5 ANOS ** 12.8 13.0 13.5 14.5 13.6
PROMEDIO SIMPLE 14.5 13.8 15.2 15.3 14.3
PROMEDIO PONDERADO 13.6 15.0 15.0 15.0 13.8
PREFERENCIAL 1/ 10.7 10.5 .1 n7 10.8

DEPOSITOS
DEPOSITOS DE AHORRO 2.2 2.0 17 1.6 1.6

CERTIFICADOS FINANCIEROS
HASTA 30 DIAS 43 5.6 55 5.8 5.4
HASTA 60 DIAS 57 6.4 6.4 7.2 6.2
HASTA 90 DIAS 6.2 6.8 6.6 7.2 6.9
HASTA 180 DIAS 6.4 6.9 7.2 7.3 6.3
HASTA 360 DIAS 57 6.5 6.5 6.8 6.3
MAS DE 360 DIAS ** 6.4 7.4 6.8 6.9 6.3
PROMEDIO SIMPLE 5.6 6.4 6.4 6.7 6.2
PROMEDIO PONDERADO 5.6 6.5 6.5 6.7 6.0
PREFERENCIAL 2/ 7.9 8.7 8.4 8.6 8.1

--- No disponible.
1/ Promedios simples.

2/ A partir de esta fecha fue modificada la metodologia de célculo de las tasas de interés.

** Los plazos de 361 dias a 2 aflos, 2 a 5 aflos, mds de 5 aflos y mas de 360 dias fueron introducidos

a partir de enero del 2000.




CUADRO NO. 25
Balance General Bancos Muiltiples
2013-2017
(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
. TOTAL DE ACTIVOS 974,293.6 1,088,728.9 1,217,017.5 1,362,548.7 1,477,492.9
Activos Externos 53,025.9 67,978.0 40,760.6 46,110.9 44,4357
Disponibilidades 174,358.8 213,690.8 219,019.4 254,606.2 282,633.9
Inversiones en Valores 109,352.6 98,390.7 135,679.2 166,142.5 180,468.6
Préstamos 562,236.1 630,208.2 733,706.9 797,493 863,883.7
Acciones y Otras Particip. de Capital 5,197.6 5,722.8 6,998.5 8,223.7 10,054.2
Derivados Financieros 169.6 335.2 132.9 274.2 231.7
Otras Cuentas por Cobrar 3,766.7 4,453.1 5,304.8 7,749.0 7,125.7
Activos No Financieros 66,186.3 67,950.0 75,415.2 81,949.0 88,659.3
Il. TOTAL PASIVOS 'Y CAPITAL 974,293.6 1,088,728.9 1,217,017.5 1,362,548.7 1,477,492.9
Pasivos Externos 59,655.1 78,624.9 88,959.3 101,691.6 94,405.1
Depdsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio 524,427.6 545,413.6 620,683.0 679,583.0 742,604.9
Depdsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 59,422.0 60,109.8 62,576.1 69,247.5 85,398.4
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 148,725.0 185,522.5 207,733.6 231,690.0 250,415.9
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 29,109.7 54,577.3 55,706.2 751M.3 75,753.8
Endeudamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Préstamos 10,398.3 1,912.2 1,927.2 2,022.6 714.9
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 51,403.3 62,487.6 64,670.9 71,432.3 80,640.8
Acciones y Otras Participaciones de Capital 91,152.6 100,081.0 14,761.2 131,770.5 147,559.2
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CUADROS

CUADRO NO. 26
Obligaciones por Depésitos de los Bancos Miiltiples /!

(Saldo al 31 de Diciembre)

2013-2017

(En millones de RD$)

Depésitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 174,877.4 179,978.5 203,991.6 230,713.9 263,098.7
Otros Depdsitos** 416,652.1 437,816.2 491,622.5 529,154.4 573,644.1
Valores Distintos de Acciones 190,983.3 253,764.3 277,487.0 322,489.0 341,327.6
Total 782,512.8 871,558.9 973,101.1 1,082,357.3 1,178,070.4
COMPOSICION PORCENTUAL
Depositos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 22.3% 20.7% 21.0% 21.3% 22.3%
Otros Depdsitos** 53.2% 50.2% 50.5% 48.9% 48.7%
Valores Distintos de Acciones 24.4% 29.1% 28.5% 29.8% 29.0%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
TASA DE CRECIMIENTO
Depdsitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 21.1% 2.9% 13.3% 13.1% 14.0%
Otros Depdsitos** 13.4% 51% 12.3% 7.6% 8.4%
Valores Distintos de Acciones 22.8% 32.9% 9.3% 16.2% 5.8%
Total 17.3% 11.4% 1.7% 11.2% 8.8%

1/ Incluye Depdsitos y Valores Excluidos de la Definicion de Dinero en Sentido Amplio
* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,

tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.

** De Ahorro No Transferibles y Depésitos a Plazo.




CUADRO NO. 27
Préstamos por Destino de los Bancos Miuiltiples*

2013-2017

(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
SECTOR PUBLICO 87,440.3 46,899.3 77,000.7 68,958.5 66,371.0
Gobierno 85,667.1 45,002.8 58,374.0 43,796.6 35,581.8
Resto del Sector Publico 1,773.1 1,896.5 18,626.7 25,1619 30,789.2
SECTOR PRIVADO 468,547.0 573,187.7 642,212.1 713,269.2 784,604.8
Agricultura, Silvicultura y Pesca 17,875.6 18,457.8 15,598.0 12,307.7 14,198.0
Explotacion de Minas y Canteras 7,093.3 1,086.1 1,717.0 2,021.6 2,217.2
Industrias Manufactureras 44.177.7 48,299.1 53,958.8 52,950.2 56,319.5
Electricidad, Gas y Agua 7,101.2 26,582.7 11,115.0 10,784.1 9,669.0
Construccién 33,148.9 57,383.2 57,197.0 70,602.8 54,964.2
Comercio al por Mayor y al por Menor 103,516.6 106,415.5 133,897.3 139,962.6 159,732.0
Hoteles y Restaurantes 26,729.2 26,061.4 32,308.7 39,723.9 45,976.9
Transporte, Almacenamiento y Comunicacién 8,484.6 7,472.5 8,904.8 9,328.4 14,088.7
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alqg. (1) 15,294.0 23,616.8 21,113.6 23,515.5 29,154.8
Adquisicion de Viviendas 62,718.7 76,9315 91,754.2 101,324.7 114,869.3
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 10,353.6 15,397.8 16,900.3 18,782.8 21,599.6
Microempresas 7,422.7 10,230.2 12,533.7 12,690.6 9,549.1
Préstamos de Consumo 113,006.0 137,326.0 162,595.7 184,662.8 207,856.9
Tarjetas de Crédito 27,022.7 30,736.9 37,354.8 42,189.5 45,454.2
Otros Préstamos de Consumo 85,983.4 106,589.1 125,240.8 142,473.3 162,402.7
Resto de Otras Actividades (3) 11,625.0 17,9271 22,617.9 34,6115 44,409.7
TOTAL 555,987.3 620,087.1 719,212.8 782,227.7 850,975.9

*

Difieren del total de Préstamos en el Balance al no incluir préstamos a OSD ni a OSF

(M Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informatica con sus actividades conexas y consultoria.
(2) Incluye ensefanza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.
(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.
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CUADRO NO. 28
Balance General Resto Otras Sociedades de Depdsito*
2013-2017
(En millones de RD$)

CUADROS

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
. TOTAL DE ACTIVOS 207,912.8 226,555.0 249,085.4 277,560.2 311,637.8
Activos Externos 1,064.3 872.7 985.5 656.3 841.8
Disponibilidades 22,292.4 22,397.8 26,992.7 29,156.2 35,351.4
Inversiones en Valores 39,958.4 43,868.5 41,732.3 45,219.3 55,260.3
Préstamos** 122,214.6 134,257.7 155,568.8 179,346.9 196,037.6
Acciones y Otras Particip. de Capital 133.7 200.6 189.2 237.7 259.2
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras Cuentas por Cobrar 1,816.4 2,240.7 1,663.5 1,075.9 949.4
Activos No Financieros 20,433.0 22,7171 21,953.5 21,867.8 22,9381
Il. TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 207,912.8 226,555.0 249,085.4 277,560.2 311,638.8
Pasivos Externos 1,512.0 1,346.0 2,106.4 3,148.2 2,324.0
Depdsitos Inc. en Dinero en Sentido Amplio 51,478.2 60,397.5 67,773.1 77,280.8 89,028.5
Depodsitos Exc. del Dinero en Sentido Amplio 1,827.4 1,595.8 2,193.3 1,401.5 1,483.7
Valores Distintos de Acciones, Inc. en Dinero en Sentido Amplio 78,391.7 80,912.1 86,558.3 93,924.2 104,046.8
Valores Distintos De Acciones, Exc.del Dinero en Sentido Amplio 13,203.9 13,094.4 15,196.7 18,900.4 21,449.7
Endeudamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0
Préstamos 764.0 1,101.5 2,940.5 3,256.0 4,239.9
Derivados Financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Pasivos Varios 13,8011 17,279.3 18,637.5 19,214.3 23,542.7
Acciones y Otras Participaciones de Capital 46,934.3 50,828.4 53,679.5 60,434.8 65,522.6

* Incluye Asociaciones de Ahorros y Préstamos, Bancos de Ahorro y Crédito, Corporaciones de Crédito e Instituciones Financieras Publicas.
** Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.



CUADRO NO. 29

Total de Activos del Resto de las Otras Sociedades de Depésito

2013-2017

(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
SECTOR PUBLICO 28,678.6 29,584.9 26,967.0 28,650.0 31,513.6
Banco Agricola 13,948.6 16,739.5 17,957.6 21,254.8 24,036.9
Banco Nacional de las Exportaciones ***** 14,683.4 12,845.4 9,009.4 7,395.1 7,476.6
Otras Entidades Financieras Publicas* 46.5 0.0 0.0 0.0 0.0
SECTOR PRIVADO 181,121.0 198,354.0 223,646.4 250,448.0 281,098.2
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 128,016.8 137,913.7 150,248.6 166,981.8 184,550.2
Bancos de Ahorro y Crédito 20,210.4 21,189.1 27,940.4 32,057.9 37,015.6
Cooperativas de Ahorro y Crédito 29,3733 35,084.5 41,020.0 46,934.0 55,127.3
Corporaciones de Crédito** 3,520.5 4,166.6 4,437.5 4,474.3 4,405.1
TOTAL GENERAL 209,799.5 227,938.9 250,613.4 279,097.9 312,611.8
FUENTE: Balances generales y estados analiticos de las Otras Sociedades de Depdsito.
* Incluye la Corporacién de Fomento Industrial (CFI) hasta Diciembre 2008, y la Caja de Ahorro y Crédito Monte de Piedad.
** Incluye las Corporaciones de Crédito, un banco hipotecario, las Financieras y las Casas de Préstamo de Menor Cuantia.
CUADRO NO. 30
Cartera de Préstamos del Resto de las Otras Sociedades de Depdsito*
2013-2017
(En millones de RD$)
DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017

SECTOR PUBLICO 17,15.3 16,220.3 16,801.7 19,392.2 21,552.1
Banco Agricola 1,181.4 13,983.8 15,228.8 18,068.6 20,600.1
Banco Nacional de las Exportaciones ***** 5,903.5 2,236.6 1,572.9 1,323.6 952.0
Otras Entidades Financieras Publicas** 30.4 0.0 0.0 0.0 0.0
SECTOR PRIVADO 105,099.3 118,074.0 138,767.1 159,955.4 174,486.2
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 66,962.1 74,552.0 84,623.6 96,907.2 104,190.8
Bancos de Ahorro y Crédito 15,018.0 15,463.6 21,196.3 24,669.4 27,209.7
Cooperativas de Ahorro y Crédito 20,559.0 24,936.1 29,613.1 35,011.2 39,703.3
Corporaciones de Crédito*** 2,560.3 3122.4 3,334.1 3,367.6 3,382.4

TOTAL GENERAL **** 122,214.6 134,294.3 155,568.8 179,347.6 196,038.3

FUENTE: Balances generales y estados analiticos de las Otras Sociedades de Depdsito.

.

g1 17 de julio de 2015, se promulga la Ley No. 126-15 por la que el Banco Nacional de Fomento de la Vivienda y la Produccién (BNV) queda
transformado en el Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX), como entidad de intermediacién financiera publica de fomento, de caracter accionario y

Incluyen Sector Publico No Financiero, Sector Financiero y Sector Privado No Financiero.
Incluye la Corporacién de Fomento Industrial (CFI) hasta Diciembre 2008, y la Caja de Ahorro y Crédito Monte de Piedad.
*** Incluye las Corporaciones de Crédito, las Financieras y las Casas de Préstamo de Menor Cuantia.

****La cartera del Resto OSD incluye préstamos a OSD y OSF

capital mixto, con personalidad juridica y administracion auténoma, que contara con la garantia subsidiaria e ilimitada del Estado dominicano.
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CUADROS

Obligaciones por Depdsitos del Resto de las Otras Sociedades de Depdsito
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)

CUADRO NO. 31

2013-2017
(En millones de RD$)
Depésitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 3,078.3 3,612.9 3,980.1 4,156.2 5,118.7
Otros Depdsitos** 50,227.4 58,380.6 65,986.6 74,526.7 85,393.5
Valores Distintos de Acciones 91,595.7 94,012.5 101,755.4 112,825.8 125,497.7
Total 144,901.4 156,006.1 171,722.1 191,508.7 216,010.0
COMPOSICION PORCENTUAL
Depdsitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* 2.1% 2.3% 2.3% 2.2% 2.4%
Otros Depdsitos** 34.7% 37.4% 38.4% 38.9% 39.5%
Valores Distintos de Acciones 63.2% 60.3% 59.3% 58.9% 58.1%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
TASA DE CRECIMIENTO
Depdsitos 2013 2014 2015 2016 2017
Depdsitos Transferibles* -8.7% 17.4% 10.2% 4.4% 23.2%
Otros Depdsitos** 8.3% 16.2% 13.0% 12.9% 14.6%
Valores Distintos de Acciones -5.2% 2.6% 8.2% 10.9% 1.2%
Total -1.0% 7.7% 10.1% 11.5% 12.8%

* Comprenden todos los depdsitos negociables a la vista y utilizables para efectuar pagos mediantes cheques, giros,

tarjetas de débitos u otros mecanismos de pago directo.
** De Ahorro No Transferibles y Depdsitos a Plazo.




CUADRO NO. 32
Préstamos por Destino del Resto de las Otras Sociedades de Depdsito
2012-2017
(En millones de RD$)

DETALLE 2013 2014 2015 2016 2017
SECTOR PUBLICO 210.1 463.1 673.2 2,157.3 551.4
Gobierno 99.3 368.9 647.6 2,144.5 529.5
Resto del Sector Publico 110.8 94.2 25.5 12.8 22.0
SECTOR PRIVADO 121,014.8 132,302.7 152,540.3 176,277.1 193,626.2
Agricultura, Silvicultura y Pesca 13,615.3 15,978.7 16,154.7 17,935.2 21,341.3
Explotacidon de Minas y Canteras 21.8 15.3 0.0 10.1 8.2
Industrias Manufactureras 7014 1,150.3 2,163.7 2,512.8 1,514.0
Electricidad, Gas y Agua 53.4 7.5 8.4 20.5 210.4
Construccion 8,438.2 8,216.4 9,430.6 9,798.7 10,849.1
Comercio al por Mayor y al por Menor 10,038.3 11,504.9 1,588.4 13,389.1 16,316.7
Hoteles y Restaurantes 70.8 36.4 121 321 48.8
Transporte, Almacenamiento y Comunicacion 1,311.3 1,275.3 1,615.6 1,967.0 1,918.0
Serv. Inmobiliarios, Empresariales y de Alg. (1) 1,948.2 926.7 1,022.7 1,309.8 1,073.9
Adquisiciéon de Viviendas 41,613.6 42,659.6 46,857.0 52,106.2 56,518.8
Serv. Comunitarios, Sociales y Personales (2) 1,749.8 2,424.7 2,910.2 3,333.6 41751
Microempresas 5,653.0 6,742.7 10,167.4 11,529.0 12,213.1
Préstamos de Consumo 29,876.5 35,370.9 43,880.5 54,663.5 59,017.5
Tarjetas de Crédito 1,942.5 2,277.5 2,614.7 3,159.0 3,655.0
Otros Préstamos de Consumo 27,933.9 33,0935 41,265.8 51,504.5 55,362.5
Resto de Otras Actividades (3) 5,923.3 5,993.1 6,729.1 7,669.3 8,421.4
TOTAL 121,224.9 132,765.7 153,213.5 178,434.4 194,177.6

(1) Incluye actividades inmobiliarias, de alquiler de equipos y maquinarias, servicios de informdatica con sus actividades conexas y consultoria.
(2) Incluye ensefanza, servicios sociales y de salud, actividades de asociaciones, de esparcimiento, culturales y deportivas, entre otras.

(3) Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que sirven a Hogares (ISFLSH), otros préstamos no clasificados e intereses devengados.

(4) No incluye préstamos a OSD y OSF
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Informe de los auditores independientes

Alos Miembros de la Junta Monetaria del
Banco Central de la Republica Dominicana

Nuestra opinién

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian del Banco Central de la Republica
Dominicana (en adelante “el Banco”) presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2017, asi como su desempeiio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad descritas en notas
2y 3 alos estados financieros adjuntos.

Lo que hemos auditado
Los estados financieros del Banco comprenden:

El balance general al 31 de diciembre de 2017;

El estado de resultados por el ano terminado en esa fecha;

El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

Las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes del Banco de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
y los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica
Dominicana (ICPARD) que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
Dominicana. Hemos cumplido con las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de
Etica del IESBA y los requerimientos de ética del ICPARD.

PwC Republica Dominicana, PricewaterhouseCoopers, Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PwC,
Apartado Postal 1286, Santo Domingo, Rep. Dom.
Teléfono (809) 567-7741, Telefax (809) 541-1210, RNC 1-01-015162
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Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Esos asuntos han sido
tratados en el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra

opinién de auditoria sobre estos, y no expresamos una opiniéon por separado sobre esos asuntos.

Asuntos claves de auditoria

Forma en la cual nuestra auditoria
abordo el asunto

Cuentas por recibir del Gobierno Dominicano

El Banco mantiene cuentas por cobrar al Gobierno
Dominicano por RD$392,892 millones al 31 de
diciembre de 2017, que representan el 42% del total
de activos. Asi también, el Banco mantiene
instrumentos de recapitalizaciéon ascendentes a
RD$132,362 millones, que representan el 14% del
total de activos.

Consideramos estas cuentas como un 4rea de
énfasis en nuestra auditoria por la magnitud de sus
saldos, su origen y la recuperabilidad de la cuenta a
recibir a largo plazo que depende de que se renueve
el marco que regula su disposicion.

De acuerdo con la Ley No. 167-07 para la
Recapitalizacion del Banco Central de la Reptublica
Dominicana, el Banco transfiere a las cuentas por
recibir del Gobierno Dominicano el déficit
resultante en cada ejercicio, la cual se reduce con la
emision de instrumentos de recapitalizacion del
Banco Central emitidos por el Ministerio de
Hacienda. En adiciéon, y de acuerdo con el
Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Publico, el
Estado Dominicano transfiere fondos directos al
Banco Central. Esta cuenta no devenga intereses ni
tiene una fecha especifica de cobro.

(Referirse a mas detalle en notas 3.11, 12 y 16 a los
estados financieros).

Los principales procedimientos de auditoria
aplicados a las cuentas por recibir del Gobierno
Dominicano consistieron en:

- Conciliamos el movimiento de las transacciones
del periodo con los saldos del balance general.

- Confirmamos los saldos con el Ministerio de
Hacienda.

- Verificamos el reconocimiento de los ingresos
por transferencias directas, de acuerdo a la
politica de ingresos del Banco.

- Cotejamos los cobros recibidos en el afio con la
documentacién correspondiente.

- Mantuvimos reuniones y discusiones con la
administracion del Banco para entender acerca
del proceso de elaboracion de un proyecto para
modificar la Ley No. 167-07, en lo referente al
plan de recuperacion de las cuentas por recibir
del Gobierno Dominicano.

Con respecto a la cuenta de instrumentos de
recapitalizacion, ejecutamos los  siguientes
procedimientos de auditoria:

- Conciliamos el movimiento de las transacciones
del periodo con los saldos del balance general.

- Confirmamos los saldos con el Ministerio de
Hacienda.

- Cotejamos las aperturas y cancelaciones del
periodo con la documentacion correspondiente.

- Recalculamos los ingresos devengados en el afio
y rendimientos pendientes de cobro al cierre del
ejercicio.

- Cotejamos los cobros de rendimientos recibidos
en el ano con la documentacioén correspondiente.



.

pwc

Alos Miembros de la Junta Monetaria del
Banco Central de la Republica Dominicana
Pégina 3

Asuntos claves de auditoria

Forma en la cual nuestra auditoria
abordo el asunto

Activos en proceso de realizaciéon
Al 31 de diciembre de 2017, los activos en proceso
de realizacion ascienden a RD$12,367 millones.

Consideramos esta un area de énfasis por la
naturaleza de estos activos recibidos en dacion de
pago de operaciones de crédito con entidades
financieras asistidas, la expectativa a largo plazo de
su recuperacioén y el uso de juicios por la gerencia
para evaluar la existencia o no de deterioro en
dichos activos.

Los activos en proceso de realizaciéon consisten
principalmente en inmuebles e inversiones en
acciones en entidades locales, que se registran a sus
valores de recepcibon de acuerdo a los
correspondientes contratos de daciéon en pago, mas
costos incurridos posteriormente para poner los
activos en condicion de venta, en caso que
corresponda.

(Referirse a mas detalle en notas 3.7, 3.12 y 17 a los
estados financieros)

Otro asunto

Conciliamos el movimiento de las transacciones
del afo con los saldos del balance general.
Efectuamos el arqueo de certificados de acciones
en entidades locales recibidas en dacion de pago.
Analizamos la recuperabilidad de dichas
acciones recibidas en daciéon de pago, mediante
la obtencion de la informacion financiera de las
entidades locales donde el Banco posee las
acciones.

Cotejamos la contabilizacion de la recuperaciéon
de la deuda solidaria del Acto Transaccional con
Bancrédito (ver nota 17 (e)) con la
documentacion correspondiente del cobro y su
aprobacion por la Junta Monetaria.

Cotejamos una muestra de los inmuebles sujetos
a realizacion con la documentacion fisica de
titulos y derechos del Banco sobre los mismos.
Evaluamos la clasificaciéon de una muestra de los
bienes en proceso de perfeccionamiento legal de
los titulos y disponibles para la venta.

Para los principales inmuebles, comparamos las
tasaciones, ofertas y avaltios més recientes con
los valores en libros.

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas en el
Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria, segiin se explica en notas 2y 3 a los
estados financieros adjuntos. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo y su utilizacién no estan disenados para aquellos que no estén informados
acerca de las practicas de contabilidad y politicas referidas.

Otra informacién
La gerencia es responsable por la otra informacion. La otra informacién comprende la Memoria Anual (pero

no incluye los estados financieros ni nuestro correspondiente informe de auditoria sobre los mismos), que
se espera que se ponga a nuestra disposicion después de la fecha de este informe del auditor.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacién y no expresamos ninguna forma
de conclusion que proporcione un grado de seguridad al respecto. En relaciéon con nuestra auditoria de los
estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién identificada anteriormente y, al
hacerlo, considerar si la otra informaciéon es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o pareciera ser que existe un error material.

Cuando leamos la Memoria Anual del Banco, si concluimos que existe un error material en la misma,
estamos obligados a comunicar el asunto a los responsables del gobierno corporativo.

Responsabilidades de la gerencia y de los responsables del gobierno del Banco en relacion
con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con las practicas de contabilidad descritas en notas 2 y 3 a los estados financieros que se acompaiian, y del
control interno que la gerencia considere necesario para permitir la preparacidon de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la
gerencia es responsable de evaluar la capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base de contabilidad de
negocio en marcha, de acuerdo con la Constitucion de la Repiblica Dominicana, las leyes y regulaciones
que le son aplicables al Banco. Los responsables del gobierno del Banco son responsables de la supervision
del proceso de reportes de informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado de aquel que resulte
de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Banco.
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e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha y,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre
las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Banco deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Banco en relacion con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Banco una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relaciéon con la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y deméas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo del Banco, determinamos los
asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que,
por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
amenos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacién piblica del asunto, o cuando,
en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

_P/@MW
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C. P. A~ Dbnisse Sanchez
No. de registro en el ICPARD 10841

26 de abril de 2018



Banco Central de la Repablica Dominicana

Balance general
(Valores expresados en RD$)

Al 31 de diciembre de

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

ACTIVOS Notas 2017 2016
Activos internacionales:
Oro 4,5y 29 1,138,596,438 977,610,507
Délares estadounidenses y otras monedas
extranjeras 4,5y 29 6,723,893,240 2,236,815,531
Depésitos en bancos del exterior y otros
valores en divisas 4,5,29y33 112,488,757,826 140,516,427,445
Inversiones en instituciones internacionales 4, 6, 29 y 33 174,068,274,330 121,076,809,162
Aportes en divisas en instituciones
internacionales 4y7 2,328,020,974 2,251,715,682
Aportes en moneda nacional en instituciones
internacionales 4y8 30,025,921,711 27,507,996,816
Otros activos externos 4,9y29 - 214,438,660
Fondos en administracion 4y10 32,366,198,825 28,005,808,757
Total activos internacionales 359,139,663,344 322,787,622,560
Otros activos:
Moneda metalica nacional subsidiaria en caja 1,756,687 1,754,361
Operaciones de crédito a entidades de
intermediacion financiera 28y 29 - 435,193,966
Operaciones de crédito a entidades asistidas 11,17 y 29 164,538,414 161,298,414
Instrumentos de recapitalizacion del Banco
Central de la Republica Dominicana 12y 29 132,362,207,162 132,362,207,162
Inversiones en titulos de crédito 13y 29 735,000,000 735,000,000
Participacién en capital 14 48,758,824 48,758,824
Propiedad, mobiliario y equipos, neto 15 1,192,209,788 720,673,548
Cuenta por recibir del Gobierno Dominicano 16y 29 392,892,127,370 352,800,450,198
Activos en proceso de realizacion, neto 4,17y 29 12,367,187,082 15,151,547,420
Otras cuentas del activo 4,18y 29 39,997,684,212 37,777,195,219
Total otros activos 579,761,469,539 540,194,079,112
TOTAL ACTIVOS 938,901,132,883 862,981,701,672
Cuentas de orden 28 1,000,989,947,411 832,860,628,710




Banco Central de la Republica Dominicana

Balance general
(Valores expresados en RD$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos

Emisién monetaria
Billetes y monedas no subsidiarias emitidas
Cheques de gerencia en circulaciéon
Depésitos a la vista en moneda nacional

Notas

Total emisidon monetaria

Financiamientos y otros pasivos externos

Valores emitidos

Otros depdsitos de entidades de intermediacion
financiera

Otros pasivos

4,20y 29
21y29

4,22y 29
4,23y29
Total pasivos

Patrimonio 24
Fondos de recursos propios
Reserva general
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden 28

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente

Héctor Valdez Albizu

Gobernador

19, 28 y 29

Al 31 de diciembre de

2017

133,468,073,093
109,146,384
95,541,431,782

2016

117,939,831,813
45,904,901
116,860,049,086

229,118,651,259

234,845,785,800

44,502,883,672
480,617,252,823

99,943,793,837
122,574,103,691

56,484,653,639
433,892,241,534

92,318,306,642
84,283,665,253

976,756,685,282

901,824,652,868

2,371,350,000
35,000
(40,226,937,399)

2,371,350,000

(41,214,301,196)

(37,855,552,399)

(38,842,951,196)

938,901,132,883

862,981,701,672

1,000,989,947,411

832,860,628,710

José Manuel Taveras Lay

Contralor



Banco Central de la Republica Dominicana

Estado de resultados
(Valores expresados en RD$)

Ingresos

Rendimientos en moneda extranjera

Rendimientos en moneda nacional

Comisién en moneda nacional

Rendimiento por facilidad crediticia al Gobierno
Dominicano - Art. 33, Ley No.183-02

Rendimientos de instrumentos de recapitalizacion del
Banco Central

Transferencia para la recapitalizacion del Banco
Central

Otros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos
Costo de acufacion e impresion de especies monetarias

Gastos financieros
Por financiamiento de organismos internacionales
Intereses devengados por instrumentos de politica
monetaria
Otros gastos y comisiones

Total gastos financieros

Gastos generales
Servicios personales
Servicios no personales
Materiales y suministros
Aportes corrientes
Depreciacion y amortizacion
Total gastos generales
Total costos y gastos
Resultados operacionales

Provisiones por deterioro de activos riesgosos

Pérdidas en disposicion de activos

Ingresos por realizacién y recuperacion de activos

Ganancia neta por revaluacién de activos y pasivos en
moneda extranjera

Resultados del ejercicio

Anos terminados el
31 de diciembre de

Notas 2017
5y6 7,632,681,810
17y 18 131,549,155
105,576,933
502,975,695

12 16,675,328,582

2016
3,062,977,264

147,914,631
86,075,894

16,681,567,732

16 8,666,287,014 6,075,175,419
66,438,844 51,724,832
33,780,838,033 26,105,435,772
504,515,693 595,147,782

20 275,299,717 278,664,496
21y22 68,800,477,834 62,246,712,183
111,640,925 12,183,772

69,187,418,476

62,537,560,451

25 5,120,652,353
990,840,277
80,600,364
1,401,838,500

15 157,404,064

4,672,134,478
964,229,383
79,603,412
1,223,954,955
139,071,349

7,751,335,558

7,078,993,577

77,443,269,727

70,211,701,810

(43,662,431,694)

(44,106,266,038)

(269,611,943)
(529,722,572)

(248,592,704)
(89,402,568)

9,11y17 161,115,086 123,804,172
4 4,073,713,724 3,106,155,942
3,435,494,295 2,891,964,842

(40,226,937,399)

(41,214,301,196)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente

Héctor Valdez Albizu
Gobernador

José Manuel Taveras Lay
Contralor



Banco Central de la Republica Dominicana

Estado de cambios en el patrimonio
(Valores expresados en RD$)

Saldos al 1 de enero de 2016

Transferencia al resultado del
ejercicio

Transferencia a cuentas por recibir
del Gobierno Dominicano

Déficit neto del afio 2016

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Transferencia a cuentas por recibir
del Gobierno Dominicano

Desmonetizacion de monedas -
Art. 25, Ley No.183-02

Déficit neto del afio 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente

Notas

24

16

16

24

Fondos
Propios

2,371,350,000

Reserva
General

1,000

(1,000)

Resultado
del Ejercicio

(39,444,477 ,513)
1,000

39,444,476,513
(41,214,301,196)

Total
(37,073,126,513)

39,444,476,513
(41,214,301,196)

2,371,350,000

35,000

(41,214,301,196)

41,214,301,196

(40,226,937,399)

(38,842,951,196)
41,214,301,196

35,000
(40,226,937,399)

2,371,350,000

35,000

(40,226,937,399)

(37,855,552,399)

Héctor Valdez Albizu
Gobernador

José Manuel Taveras Lay
Contralor



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Estado de flujos de efectivo
(Valores expresados en RD$)

Efectivo por las actividades de operacion
Resultados del ejercicio
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el efectivo neto
(usado en) provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Pérdidas en retiro de propiedad, mobiliario y equipos
Provisiones por activos riesgosos
Pérdida neta en venta de activos sujetos a realizacion
Efecto de fluctuacion cambiaria, neto
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en inversiones negociables en instituciones internacionales
(nota 33)
Disminucion neta de las operaciones de crédito
Disminucion (aumento) en cuenta por recibir del Gobierno Dominicano
Disminucion neta en otros depésitos de entidades de intermediacion
financiera
(Aumento) disminucion en depdsitos a la vista en moneda nacional
Aumento en otros activos
Aumento en otros pasivos

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
operacion
Efectivo por las actividades de inversion
Disminucion neta en activos en proceso de realizacion
Disminucion (aumento) neta de inversiones a costo amortizado en
instituciones internacionales
Adquisicion de propiedad, mobiliario y equipos, neto

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversién
Efectivo por las actividades de financiamiento
Billetes y monedas no subsidiarias emitidas
Financiamientos y otros pasivos (pagados) obtenidos
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
financiamiento
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (nota 33)

Partidas no monetarias
Transferencia a cuentas por recibir del Gobierno Dominicano (nota 16)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Ervin Novas Bello
Gerente
Héctor Valdez Albizu
Gobernador

Aios terminados el
31 de diciembre de

2017

(40,226,937,399)

157,404,064
182,849
269,611,943
483,072,147
3,385,803,451

(63,511,106,031)
435,193,966
1,122,624,024

3,265,097,127

(21,318,617,304)
(4,799,213,913)
85,065,934,995

2016

(41,214,301,196)

139,071,349
16,278
248,592,704
73,317,587
(381,478,591)

(15,747,693,984)
851,506,034
(6,075,175,418)

16,644,537,484

8,761,251,109
(20,702,426,283)

65,429,898,919

(35,670,950,081)

8,027,115,992

2,310,968,813

11,112,182,142
(629,123,153)

418,693,243

(688,155,204)
(144,817,705)

12,794,027,802

(414,279,666)

15,528,241,280
(16,030,924,980)

6,474,981,141
8,955,216,748

(502,683,700)

15,430,197,889

(23,379,605,979)
143,730,853,483

23,043,034,215
120,687,819,268

120,351,247,504

143,730,853,483

41,214,301,196

39,444,476,513

José Manuel Taveras Lay
Contralor



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

1.

Entidad

El Banco Central de la Reptiblica Dominicana (en adelante el “Banco Central” o el “Banco”), es una
entidad de Derecho Puablico con personalidad juridica propia creada mediante la Ley No. 1529 del
9 de octubre de 1947. Es una entidad descentralizada y en su condicién de entidad emisora goza de
la autonomia consagrada por la Constitucion de la Republica Dominicana. El Banco Central esta
exento de toda clase de impuestos, derechos, tasas o contribuciones, nacionales o municipales, en
general, de toda carga contributiva que incida sobre sus bienes u operaciones. El Banco se rige por
la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, promulgada el 3 de diciembre de 2002.

La Ley Monetaria y Financiera tiene por objeto establecer el régimen regulatorio del sistema
monetario y financiero de la Reptblica Dominicana, cuya regulacién comprende la fijacion de
politicas, reglamentacion, ejecucion, supervision y aplicaciéon de sanciones, en los términos
establecidos en dicha Ley y en los Reglamentos dictados para su aplicacion. Esta Ley también
estableci6 la Administracion Monetaria y Financiera, que estd compuesta por la Junta Monetaria
de la Republica Dominicana, el Banco Central de la Reptiblica Dominicana y la Superintendencia
de Bancos de la Reptiblica Dominicana, siendo la Junta Monetaria el 6rgano superior de ambas
entidades. La Administracién Monetaria y Financiera goza de autonomia funcional, organizativa y
presupuestaria para el cumplimiento de las funciones que esta Ley le encomienda. Los principales
ejecutivos del Banco son el Gobernador del Banco Central quien preside la Junta Monetaria, la Vice-
gobernadora, el Gerente y el Contralor del Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera, las principales funciones del Banco
Central, son las siguientes:

e Ejecucion de las politicas monetaria, cambiaria y financiera, de acuerdo con el Programa
Monetario aprobado por la Junta Monetaria y exclusivamente mediante el uso de los
instrumentos establecidos en dicha Ley.

e Lasupervision y liquidacion final de los sistemas de pagos, asi como del mercado interbancario.

e La compilacion y elaboracion de las estadisticas de la balanza de pagos, del sector monetario y
financiero, y otras que sean necesarias para el cumplimiento de sus funciones.

¢ Emision de billetes y monedas representativos de la moneda nacional.

e La administraciéon del Fondo de Contingencia y del Fondo de Consolidacion Bancaria.

El Banco Central tiene sus oficinas administrativas en la avenida Pedro Henriquez Ureha esquina
calle Leopoldo Navarro, Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional y una oficina regional en

Santiago, Republica Dominicana.

La emision de los estados financieros fue aprobada por la Junta Monetaria en fecha 12 de abril de
2018.



Banco Central de la Repablica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

2.

2.1

2.3

2.4

Bases de presentacion
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros del Banco Central han sido preparados de acuerdo con las practicas
contables establecidas en el Reglamento Interno de Contabilidad aprobado por la Junta Monetaria
y las préacticas internacionales en materia de banca central, tal como establece la Ley Monetaria y
Financiera.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, con excepcion del oro y de
los instrumentos financieros clasificados a valor razonable con cambios en el estado de resultados.

Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la moneda
funcional y de presentaciéon del Banco Central.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros requiere que se hagan estimaciones y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos reportados de ingresos y gastos durante el afio. Los
estimados se usan, principalmente, para contabilizar las provisiones para activos en proceso de
realizacion, otros activos, depreciacion y amortizaciéon de activos de largo plazo, deterioro de los
activos de largo plazo y las operaciones de crédito a entidades asistidas y otras cuentas del activo.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Principales politicas de contabilidad

Las politicas contables indicadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, excepto por el cambio en politica contable
descrito en la nota 33.

Oro

Las reservas de oro se valian al cierre del dia anterior a la fecha de la presentacion de los estados
financieros tomando como referencia el precio del mercado de Londres, Reino Unido. Las ganancias
o pérdidas procedentes de los cambios en el valor razonable se reconocen en los resultados del aho
en que se originan.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo se consideran como efectivo y equivalentes de

efectivo los saldos de los renglones: Oro, Délares de los Estados Unidos de América y otras monedas
extranjeras, y los Depdsitos en bancos del exterior y otros valores en divisas.



Banco Central de la Repablica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

3-3

3.4

3-5

3.7

Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a pesos dominicanos utilizando la tasa de
cambio de mercado a la fecha del balance general, determinada sobre la base del Reglamento
Cambiario emitido por la Junta Monetaria. Las transacciones ocurridas durante el afio y los ingresos
o gastos se traducen a la tasa vigente a la fecha de la transaccion. La diferencia resultante de la
conversion de los activos y pasivos en moneda extranjera se registra en el renglon de Ganancia neta
por revaluacion de activos y pasivos en moneda extranjera en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las tasas de cambio utilizadas para convertir los saldos en las
diferentes monedas extranjeras, se detallan en la nota 4 a los estados financieros.

Aportes y participacion en organismos internacionales

Corresponden a los aportes y participaciéon en organismos internacionales. Los mismos se registran al
valor del costo histérico de las cuotas de los aportes realizados y se actualizan por el efecto de las
fluctuaciones cambiarias.

Otros activos externos

Corresponden basicamente a las cuentas por cobrar por ventas de bienes a entidades internacionales,
las cuales se registran al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, es decir, al valor del
monto financiado menos cualquier abono al principal recibido y provisiéon por deterioro, de existir.

Fondos en administracion

De acuerdo a la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 y la Ley No. 92-04 que crea el Programa
Excepcional de Prevencion de Riesgo para las Entidades de Intermediacién Financiera, el Banco
Central administra el Fondo de Contingencia y el Fondo de Consolidaciéon Bancaria, por lo cual
presenta como activos y pasivos los recursos recibidos de las entidades de intermediacién financiera
para capitalizar dichos fondos. Las inversiones realizadas por el Banco Central, como administrador
de estos fondos, son valorizadas de acuerdo con las politicas contables relativas a las inversiones
propias del Banco Central. Los rendimientos netos obtenidos son registrados como activo y pasivo
al momento del devengo, sin impacto en el estado de resultados.

Operaciones de crédito a entidades asistidas y provisiones para pérdidas

El Banco contabiliza como financiamientos otorgados a las entidades de intermediacion financiera
asistidas, los montos desembolsados a las mismas por concepto de facilidades o compra de activos
riesgosos (carteras de préstamo), asi como por la cancelacion de pasivos de éstas y los gastos de
procesos legales en curso. Estos montos son reducidos por las recuperaciones realizadas y el saldo
de las provisiones para posibles pérdidas.

La provision para posibles pérdidas es determinada con base en la estimaciéon de los valores
recuperables y los acuerdos de pago de algunos clientes. La diferencia que resulte entre el valor en
libros de estas operaciones y el valor recuperable estimado determinado siguiendo la metodologia
anteriormente descrita, es provisionado y el cambio en la provision es reconocido en los resultados
del periodo. En los casos que los montos de los activos recibidos por la recuperaciéon de créditos
excedan los valores netos pendientes de cobro, el monto en exceso se registra como ingresos por
realizacion y recuperacion de activos, en el estado de resultados.



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

3.8

39
3.9.1

3.9.2

3-9:3

Inversiones a valor razonable y a costo amortizado

El Banco Central clasifica las inversiones en dos categorias: valor razonable con cambios en
resultados y a costo amortizado, y reconoce estas transacciones en la fecha de negociacion,
presentando las obligaciones correspondientes netas del valor de los activos. Los cambios en el valor
razonable de los instrumentos entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion se reconocen
en el renglon de Rendimientos en moneda extranjera, en el estado de resultados.

Las inversiones a costo amortizado son aquellas que el Banco Central tiene la intencién y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento. Las mismas son valoradas al costo amortizado
(amortizando la prima o descuento bajo el método de tasa efectiva), neta de la pérdida por deterioro.

Los depositos a plazo en monedas distintas al dolar estadounidense que se utilizan para maximizar
el desempeiio del portafolio de Reservas Internacionales, con los fines de mitigar el riesgo cambiario
del portafolio, se clasifican como inversiones a costo amortizado.

Los instrumentos a valor razonable, con cambios en el estado de resultados, son todas aquellas
inversiones adquiridas con el propésito de generar ganancias por las fluctuaciones del precio en el
corto plazo. Estas inversiones se registran a su valor razonable con cambios en los resultados del
periodo, utilizando para su valoracién los precios obtenidos de Bloomberg.

Propiedad, mobiliario y equipos y depreciaciéon
Base de registro

La propiedad, mobiliario y equipos estan registrados al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y la provisiéon por deterioro, de existir. El costo de las propiedades autoconstruidas
incluye el costo de los materiales, mano de obra y los costos indirectos asociados a dicha
construccion. Cuando los activos son retirados, sus costos y la correspondiente depreciaciéon
acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se reconoce
en los resultados.

Depreciacion

La depreciacion se reconoce en resultados, sobre la base del método de linea recta, es decir, la
distribucién uniforme del costo de los activos sobre la vida 1til estimada. El terreno no se deprecia.
La vida 1til estimada de los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se detalla a continuacion:

Categoria Vida 1til estimada
Edificaciones Entre 20 y 50 afos
Mobiliario y equipos 4 anos

Otros, incluyendo aplicaciones informaticas 6 afios

Desembolsos subsecuentes

El Banco Central capitaliza a su propiedad, mobiliario y equipos, los desembolsos efectuados por
reparaciones o reemplazo de un elemento de sus propiedades, cuando los mismos aumentan la
capacidad para generar beneficios econémicos futuros. Los pagos que no cumplen con esta
caracteristica son llevados a los resultados del periodo en que se incurren.
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Deterioro del valor de los activos

3.10.1 Activos no financieros

El Banco Central revisa sus activos de larga vida a la fecha del balance general, con la finalidad de
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios se determina el valor
recuperable.

Dicho valor recuperable es determinado el que sea mayor entre los flujos netos de efectivo
descontados, que se espera seran generados por este activo en el futuro, y su valor razonable, menos
los costos de venta. Siluego de hacer esta comparacion, se determina que el valor contable del activo
ha sido afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida ser4 el equivalente al exceso
del valor contable sobre el valor recuperable de dicho activo y el mismo es cargado a los resultados
del afio en que se determina.

3.10.2 Activos financieros

3.11

Los activos financieros son evaluados a la fecha del balance general para determinar si existe evidencia
de deterioro. Un activo financiero es considerado que puede estar deteriorado si existe evidencia
objetiva que indique que uno o més eventos han tenido efecto negativo en el valor de ese activo.

Si el importe recuperable del activo es inferior a su valor en libros, se considera una pérdida por
deterioro, reconociéndose como gasto en los resultados y a la vez constituyendo la provision
correspondiente.

La pérdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre la base
individual. Los demas activos financieros son evaluados colectivamente en grupos que tienen
caracteristicas de riesgos similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados del afio.
Reconocimiento de cuenta por recibir del Gobierno Dominicano

De acuerdo con la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacion del Banco Central de la Republica
Dominicana, que modifica el Literal e) del Articulo 16 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, el
Banco Central transfiere a Cuenta por Recibir del Gobierno Dominicano el déficit resultante en cada
gjercicio, una vez dictaminados los estados financieros anuales del Banco Central. El saldo de esta
cuenta no devenga interés ni tiene fecha especifica de cobro, y se reduce con la emisién de instrumentos
de recapitalizacién del Banco Central emitidos por el Ministerio de Hacienda. En adicién a estos
instrumentos, y en cumplimiento con el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Publico por concepto
de esta Ley, el Estado Dominicano transfiere fondos directos al Banco Central, los cuales no reducen
el saldo de esta cuenta por recibir, no obstante, reducen el déficit del ano que se transfiere a esta
cuenta (ver nota 3.16).
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Activos en proceso de realizacién, neto

Los activos en proceso de realizacion corresponden a activos que han sido recibidos en dacion de pago
de operaciones de crédito con entidades financieras asistidas y otros transferidos como resultado de la
culminacién del proceso de disposicion de los activos de dependencias desprendibles. Estos activos
incluyen:

e Muebles e inmuebles disponibles para la venta

Los muebles e inmuebles disponibles para la venta se registran inicialmente a su valor de recepcion
de acuerdo a los contratos de dacion en pago, con base en las tasaciones y valoraciones efectuadas,
e incluye los costos derivados de su adquisicion, asi como los incurridos para ponerlos en condicion
de venta. Los costos incurridos posteriormente se reconocen como gastos del periodo. En la medida
que se determine que el valor recuperable, basado en tasaciones y otras estimaciones menos los
costos de venta, sea menor que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio en que ocurre.

e Carteras de préstamos

Las carteras de préstamos adquiridas se registran al valor establecido en el contrato de dacion de
pago, reconociéndose el valor facial del monto adeudado en cuentas de activo y el descuento
aplicado como parte de la provisiéon por recuperabilidad de los mismos. La estimaciéon de la
provision para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de préstamos es determinada
evaluando los créditos individual o colectivamente. Para determinar si existe un deterioro, se
considera el analisis de las garantias, historial de pagos y los acuerdos suscritos con los deudores;
la provision asi determinada es cargada a los resultados del periodo. Los descargos de préstamos
deteriorados, sélo se realizan cuando se han agotado los esfuerzos de recuperacién y requieren ser
aprobados por la Junta Monetaria.

e Otros activos sujetos a realizaciéon
Se incluyen en este renglon otros activos no corrientes para fines de venta, tales como participacion
en el capital de empresas y otros con garantias de acciones. Estos activos son registrados
inicialmente con base al valor del contrato de dacién de pago. Cuando el valor recuperable,
determinado mediante anélisis de valoraciones profesionales, es menor que el valor en libros, se
reconoce una provision para pérdidas, la cual es cargada a los resultados del ano en que ocurre.

¢ Deudores por ventas condicionadas de activos
Los valores pendientes de recibir por ventas de inmuebles con condiciones de pago, los cuales son
garantizados por los inmuebles vendidos, son registrados al valor nominal del monto adeudado,
menos cualquier pérdida por deterioro, basado en las tasaciones, valor de venta u otras
estimaciones.

Otras cuentas del activo

Las otras cuentas del activo corresponden a las cuentas por cobrar por préstamos al personal, intereses
por cobrar por operaciones de crédito e inversiones, valores en reclamacion, acuerdos de créditos
especiales y facilidades crediticias, avances y anticipos, entre otros. Estos activos se registran al costo,
neto de provision por deterioro, y son reducidos por los pagos recibidos y las amortizaciones.
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3.15

3.16

Emision monetaria

La emisi6on monetaria estd compuesta por los billetes y monedas no subsidiarias en circulacion, los
depdsitos a la vista en moneda nacional en el Banco Central y los cheques de gerencia en circulacion.

Los billetes y monedas no subsidiarias en circulacion se registran como un pasivo a su valor facial. Los
costos de impresion de billetes y acufiacion de monedas se reconocen como costo de acufiacion e
impresion de especies monetarias en el estado de resultados en el momento de su puesta en circulacion.

Los billetes y monedas no subsidiarias en poder del Banco Central no forman parte de la emision
monetaria y dichas existencias se registran en cuentas de orden.

Titulos o valores emitidos

Los titulos o valores emitidos se registran a su valor facial o de colocacién, neto del descuento o
prima resultante de la apertura, y se mantienen hasta su fecha de vencimiento o redencién
anticipada, de acuerdo a las condiciones de dichos titulos o valores.

El descuento o prima de los titulos o valores negociados se amortiza mensualmente utilizando el
método de linea recta, durante el periodo de vigencia de estos instrumentos, y el gasto
correspondiente se registra como gasto de interés conjuntamente con los intereses generados de los
titulos o valores emitidos.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

Ingresos

Los ingresos por intereses sobre inversiones, sobre facilidades de créditos y préstamos a empleados,
son registrados por el método de lo devengado. Los intereses sobre inversiones son calculados sobre
el monto nominal del instrumento. La prima o descuento en compra de inversiones es amortizada
utilizando la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por comisiones se reconocen al momento que se cobran.

La ganancia por ventas a plazo de activos en proceso de realizaciéon es reconocida cuando se han
trasladado los riesgos y beneficios del activo y se determina como la diferencia entre el valor de la
venta segln el contrato y el valor en libros del activo; y se presenta en el renglon de Ingresos por
realizacion y recuperacién de activos.

Las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al Banco para cumplir con
el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gasto Publico por
concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la recapitalizaciéon del Banco Central,
de acuerdo con el Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacion del Banco
Central, se registran como ingresos cuando se tiene la certeza, mediante la obtencion de una
certificacion del Ministerio de Hacienda, de que los recursos seran recibidos.

Gastos

Los gastos de intereses sobre financiamientos y sobre titulos emitidos, se reconocen por el método
de lo devengado y son calculados sobre el valor nominal de los instrumentos. Los descuentos y
primas son amortizados en linea recta durante la vigencia de los instrumentos y forman parte del
gasto de interés.



Banco Central de la Republica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

317

3.17.1

3.17.2

3.17.3

3.18

Costos de beneficios de empleados
Gratificacién y otros beneficios

El Banco Central registra los beneficios a sus empleados, tales como regalia pascual, gratificaciones
y vacaciones, entre otros, en el afo en que se incurren y de acuerdo a lo estipulado por las leyes
laborales del pais, y lo establecido en su Reglamento Interno de Administracién de Recursos
Humanos.

Existen otros beneficios que se pagan al personal pasivo, los cuales son reconocidos como gastos del
afio en que se realiza el pago y se presentan en el rengléon de Aportes corrientes en el estado de
resultados.

Plan de pensiones

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las obligaciones
relacionadas a los planes de pensiones de beneficios definidos. El Banco y los empleados realizan
aportes mensuales al plan con base a la Ley No. 87-01 y a las politicas del Banco para cubrir estas
obligaciones.

Las contribuciones que realiza el Banco a los diferentes planes se reconocen como gastos en el ano en
que se realizan.

El Banco no reconoce activos o pasivos por la diferencia que resulte de comparar el valor presente de
las obligaciones por pensiones con el valor razonable de los activos de los planes de pensiones,
conforme autorizacion de la Junta Monetaria.

Prestaciones laborales y otros beneficios por terminaciéon

El Cbdigo de Trabajo de la Reptiblica Dominicana establece el pago de prestaciones laborales a
aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa justificada. El Banco paga
a todos sus empleados, indemnizacién por prestaciones laborales y otros beneficios por
terminacién, cuando dejan de prestar sus servicios, independientemente de que estos sean
despedidos o renuncien, excepto aquellos casos de despidos por falta muy grave.

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las obligaciones
por este concepto y tiene como politica reconocer una proporcion del pasivo correspondiente
teniendo en consideracion, entre otros elementos, el periodo de rotacion de los empleados. El pasivo
a registrar es sometido anualmente a la aprobacién de la Junta Monetaria.

Provisiones por contingencias legales
Las provisiones por demandas surgidas por las operaciones son reconocidas cuando el Banco tiene

una obligacion de pago de tipo legal con respecto a un suceso pasado y que requiera una utilizaciéon
de recursos para cancelar dicha obligacion.
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4.

Activos y pasivos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera
expresados en dolares de los Estados Unidos de América (US$), es como sigue:

Valor en moneda extranjera US$ Valor en RD$
2017 2016 2017 2016
Activos:
Oro 23,625,764 20,971,071 1,138,596,438 977,610,507
Dolares estadounidenses y otras
monedas extranjeras 139,520,122 47,982,726 6,723,893,240 2,236,815,531

Depositos en bancos del exterior y otros
valores en divisas
Inversiones en instituciones

2,334,130,638 3,014,267,885 112,488,757,826 140,516,427,445

internacionales 3,611,899,536 2,597,261,717 174,068,274,330 121,076,809,162
Aportes en divisas en instituciones

internacionales 48,306,206 48,302,354 2,328,020,974 2,251,715,682
Aportes en moneda nacional en

instituciones internacionales 623,026,069 590,074,682 30,025,495,331 27,507,570,435
Otros activos externos - 4,600,000 - 214,438,660
Fondos en administracion 671,595,436 600,762,569 32,366,198,825 28,005,808,757
Activos en proceso de realizacién, neto 42,085,261 62,852,860 2,028,214,980 2,930,018,047
Otras cuentas del activo 73,403,098 97,925,369 3,537,515,502 4,564,996,736

Pasivos:

Financiamientos y otros pasivos

externos

Otros depdsitos de entidades de
intermediacion financiera

Otros pasivos

7,567,592,130

7,085,001,233

364,704,967,446

330,282,210,962

(922,471,536)

(1,511,997,465)
(769,364,711)

(1,210,885,411)

(1,721,202,234)
(719,183,342)

(44,456,670,738)

(72,867,693,837)
(37,077,993,500)

(56,447,966,272)

(80,237,456,642)
(33,526,241,766)

(3,203,833,712)
4,363,758,418

(3,651,270,987)
3,433,730,246

(154,402,358,075)
210,302,609,371

(170,211,664,680)
160,070,546,282

Posicién monetaria neta

Los activos y pasivos en moneda extranjera incluyen saldos en otras monedas, los cuales se
presentan a su valor equivalente en dblares estadounidenses.

A continuacién se detallan las tasas de cambio al cierre, utilizadas para convertir las divisas en
moneda extranjera a pesos dominicanos (RD$):

Tasa de cambio

Divisa 2017 2016

Dolar Estadounidense 48.1930 46.6171
Corona Noruega 5.8708 5.4080
Derecho Especial de Giro (DEG) (a) 68.6276 62.6621
Dolar Canadiense 37.6273 34.7189
Euro 57.7979 49.1391
Franco Suizo 49.3882 45.8018
Libra Escocesa 65.1160 57.3484
Libra Esterlina 65.1160 57.3484
Yen Japonés 0.4269 0.3991

(a) Es un activo de reserva internacional creado por el Fondo Monetario Internacional (FMI),
asignado a sus paises miembros en proporcion a su cuota. El valor de los DEG se calcula
diariamente, basado en una canasta de cinco monedas valoradas en délares de los Estados
Unidos de América (US$), sobre la base de los tipos de cambio cotizados a medio dia en el
mercado de Londres.



Banco Central de la Reptublica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

5.

Depdositos en bancos del exterior y otros valores en divisas
Un resumen se presenta a continuacién:

2017

Efectivo en bancos corresponsales del exterior RD$ 43,518,014,979
Depositos en certificados de corto plazo en el

extranjero (a) 64,074,921,098

2016
RD$ 49,709,071,978

86,440,117,103

Remesas en transito - 1,286,186
Derechos especiales de Giro en el FMI 455,926,912 316,300,485
Cuota FMI tramo de reserva (b) 4,435,058,650 4,049,538,213

Intereses por cobrar por los depdsitos bancarios
en instituciones del extranjero 4,836,187 113,480
RD$112,488,757,826 RD$140,516,427,445

(a) Al31dediciembre de 2017y 2016, estos depositos generan intereses con tasas que oscilan entre
1.3% y 1.8% para el 2017 y entre 0.47% y 1.31% para el 2016. Durante los afios 2017 y 2016, los
intereses ganados por este concepto ascienden a RD$809,9084,627 y RD$495,761,068,
respectivamente, y se incluyen en el renglon de Rendimientos en moneda extranjera en el
estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los dep6sitos en certificados de corto
plazo presentan vencimientos hasta mayo de 2018 y mayo de 2017, respectivamente.

(b) Corresponde al pago de la cuota del FMI bajo la Catorceava Revision General de las Cuotas y
que representa un titulo de crédito liquido en el FMI, conocido como posicién en el tramo de
reserva por formar parte de las Reservas Internacionales del pais miembro. Al 31 de diciembre
de 2017y 2016, devengd un rendimiento de RD$19,913,262 y RD$1,300,957, respectivamente,
y se incluye en el rengléon de Rendimientos en moneda extranjera en el estado de resultados.

Una conciliacion del efectivo y equivalentes de efectivo segln se presenta en el estado de flujos de

efectivo, es como sigue:

2017
Oro RD$ 1,138,596,438
Délares estadounidenses y otras monedas
extranjeras 6,723,893,240

Depdsitos en bancos del exterior y otros

valores en divisas 112,488,757,826

2016
RD$ 977,610,507

2,236,815,531

140,516,427,445

RD$120,351,247,504

RD$143,730,853,483
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6.

Inversiones en instituciones internacionales

Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016

Costo amortizado:
Bonos cero cupoén del Tesoro de los Estados

Unidos de América, con vencimiento el 15 de

febrero de 2023 (a) RD$ - RD$ 9,677,452,225
Deposito a plazo, en garantia de titulos en

moneda extranjera (b) - 1,226,353,439
Portafolio de inversiones a vencimiento (c) 11,963,978,863 11,579,814,062
Depésitos a plazo (d) 22,632,784,904 7,369,681,020
Valor razonable:
Portafolio de inversiones para negociacion (e) 139,471,510,563 91,223,508,416

RD$174,068,274,330 RD$121,076,809,162

(a) Representa la garantia colateral de la deuda externa con la banca privada renegociada en 1994,

(b)

(©

y forma parte de los términos y condiciones de la emisiéon de los bonos con descuento por
US$328,550,000, que sirve de prenda para cubrir el principal de la deuda. Al cierre del 2016
estaba bajo custodia de una entidad financiera del exterior hasta el vencimiento de la obligacion
en agosto de 2024 (ver nota 20 (c)).

Durante el tltimo cuatrimestre de 2017, el Banco Central realiz6 negociaciones para pagar
anticipadamente la deuda renegociada en 1994 indicada en la (ver nota 20 (c)), lo que origind
la liberacién de este colateral y su posterior venta que generd ganancias ascendentes a
US$77,818,005, equivalentes a RD$3,699,117,771, los cuales se incluyen en el rengléon de
Rendimientos en moneda extranjera en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2016, el descuento acumulado asciende a US$207,504,471, a una tasa
efectiva de 7.5%. El descuento devengado durante los afios 2017 y 2016 asciende a
RD$430,881,079 y RD$662,777,793, respectivamente, los cuales se incluyen en el renglon de
Rendimientos en moneda extranjera en el estado de resultados.

Corresponde a depositos otorgados para garantizar el pago de intereses del bono con descuento
a la deuda renegociada en 1994 (ver nota 20 (c)), los cuales fueron liberados en la negociaciéon
del bono en el ano 2017. Al 31 de diciembre de 2016, el monto de la inversion y los intereses
capitalizados ascienden a US$26,306,944. Los intereses generados hasta agosto 2017 y durante
el afio 2016, ascienden a RD$5,767,542 v RD$4,056,956, respectivamente, a tasas de interés
anual de 0.34% y 0.10% para ambos afios, los cuales se incluyen en el renglon de Rendimientos
en moneda extranjera en el estado de resultados. Durante 2017, este depdsito fue utilizado para
el pago anticipado de la deuda externa con la banca privada, que se describe en (a).

Corresponde a instrumentos de deuda emitidos por organismos internacionales, deudas
soberanas y agencias internacionales que tienen fechas de vencimiento especifico que oscilan
entre enero 2018 y marzo 2020, por US$247,302,792 y US$247,481,882 para los afios 2017 y
2016, respectivamente. Estos instrumentos devengaron intereses durante los afios 2017 y 2016
por RD$178,542,051 y RD$165,114,615, respectivamente, los cuales se incluyen en el rengléon
de Rendimientos en moneda extranjera en el estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2017
y 2016, estos bonos generan intereses con tasas que oscilan entre 1% y 2.62% para el 2017 y
entre 0.55% y 2.63% para el 2016.
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(d) Corresponde a depdsitos a corto plazo que se utilizan para cubrir compromisos de venta de

(e

divisas, principalmente Euros. El resultado a obtener de la transacciéon conjunta de los
depositos y el compromiso de venta de los mismos, forma parte del costo amortizado de los
depositos. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos depoésitos ascienden a US$469,628,056 y
US$152,920,155, respectivamente. Los depositos en Euros en el Banco Central Europeo tienen
tasas de interés efectiva que oscilan entre 1.202% y 4.069% al 31 de diciembre de 2017 y de
1.084% y 2.212% al 31 de diciembre de 2016.

Corresponde al portafolio de inversiones en instrumentos negociables adquiridos en los
mercados internacionales y compuesto principalmente por titulos de deuda y depdsitos
remunerados por US$2,424,392,042 y US$1,956,867,039 para los afios 2017 y 2016,
respectivamente. De estas inversiones US$245,978,491 v US$243,911,286, equivalentes a
RD$11,854,441,417 y a RD$11,370,436,811, respectivamente, son administrados por el Banco
Mundial para los afios 2017 y 2016, respectivamente, conforme a lo contemplado en el
Programa de Asistencia Técnica para la Administraciéon de Activos de Reservas (RAMP); y
US$2,648,041,607 y US$1,712,953,548, equivalentes a RD$127,617,069,166 y a
RD$79,852,926,842, respectivamente, administrados directamente por el Banco Central para
el 2017 y 2016, respectivamente, de acuerdo a lo contemplado por el RAMP y amparado en
lineamientos de inversién establecidos por la Junta Monetaria.

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presenta neto de RD$4,685,269,359 y
RD$257,297,336, por compromisos de compra de instrumentos financieros no liquidados a esa
fecha (ver nota 27).

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el portafolio administrado por
el Banco Mundial deveng6 intereses e ingresos netos por revaluacién a valor de mercado por
RD$132,937,089 y RD$129,525,592, respectivamente, mientras que el portafolio administrado
por el Banco Central devengd ingresos por los mismos conceptos por RD$1,426,655,155 y
RD$517,851,005, respectivamente. Estos valores se incluyen en el rengléon de Rendimientos en
moneda extranjera en el estado de resultados.

7. Aportes en divisas en instituciones internacionales

Corresponde a aportes efectuados en monedas extranjeras a instituciones y organismos
internacionales, los cuales seran reembolsados en la moneda en que fueron aportados. Un resumen
de los aportes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Capital ordinario RD$ 931,940,708 RD$ 901,466,461
Contribuciones al Fondo para Operaciones
Especiales 228,401,186 220,932,519

Corporacién Interamericana de Inversiones (Cll) —
420 acciones de US$10,000 cada una, representa
parte de la cuota de la Republica Dominicana 202,410,600 195,791,820
Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento
(BIRF) 632,043,196 611,375,529
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2017 2016

Corporacion Financiera Internacional (CFl) - 1,187

acciones de US$1,000 cada una, representa parte

de la cuota de la Republica Dominicana 57,205,091 55,334,498
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones

(MIGA) - 147 acciones de US$10,820 cada una 13,414,250 12,975,607
Asociacion Internacional de Fomento (AIF) 5,649,955 5,465,202
Fondo Multilateral de Inversiones (FOMIN) - BID 28,915,800 27,970,260
Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetaria

(FOCEM) 226,507,100 219,100,370
Sociedad de Telecomunicaciones Financieras

Interbancarias (SWIFT) 1,533,088 1,303,416

RD$2,328,020,974 RD$2,251,715,682
8. Aportes en moneda nacional en instituciones internacionales

Corresponde a aportes efectuados en moneda nacional a instituciones y organismos
internacionales, equivalentes a la moneda que manejen esas instituciones, los cuales seran
reembolsados al valor equivalente en pesos dominicanos. Un resumen de los aportes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Fondo Monetario Internacional (FMI) RD$28,327,757,590 RD$25,865,348,328
Asociacion Internacional de Fomento 22,248,942 21,535,349
Organismo Multilateral de Garantia de Inversiones

(MIGA) 1,916,321 1,853,658
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Capital del fondo especial 1,405,404,743 1,359,448,332

Capital ordinario 268,594,115 259,811,149

RD$30,025,921,711 RD$27,507,996,816

9. Otros activos externos

Corresponde a otras cuentas por recibir en moneda extranjera por concepto de la venta de bienes
inmuebles a entidades del exterior, segtin el siguiente detalle:

2017 2016
Terrenos y campo de golf (a) RD$ - RD$121,204,460
Terrenos (b) - 93,234,200
RD$ - RD$214,438,660

(a) Cuentas por cobrar por venta de terrenos y campo de golf, por un valor total de US$50,000,000,
con vencimiento en diciembre de 2017, un pago inicial de US$20,000,000 y un pago de
US$2,000,000 a los 12 meses a partir de la firma del contrato, mas 10 cuotas anuales y
consecutivas de capital por US$2,600,000. En diciembre de 2017 el Banco recibi6 el pago total
del saldo adeudado a esa fecha, asi como de los intereses y moras.
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(b)

Este saldo por cobrar generaba interés a una tasa LIBOR de seis meses mas dos (2) puntos
porcentuales, sin que la tasa total sea menor a un 3% ni mayor de un 6%, garantizado por los
activos vendidos. Al 31 de diciembre de 2016, el monto pendiente de cobro es de US$2,600,000
y la tasa LIBOR de seis meses era de 1.32% y 0.84%, respectivamente. La tasa utilizada para el
calculo de los intereses fue de 3% para 2017y 2.84% para 2016.

Esta cuenta por cobrar correspondia a la venta de terrenos por US$3,000,000 garantizado en
su totalidad por el inmueble vendido, con un pago inicial de US$1,000,000. Los dos pagos
posteriores de US$1,000,000 no se recibieron conforme a lo pactado a partir de la firma del
contrato en fecha 21 de abril de 2008. Durante el 2017 se adjudicaron y vendieron estos
terrenos, con lo que se recupero6 el principal, intereses y moras.

Al 31 de diciembre de 2016, el monto pendiente de cobro asciende a US$2,000,000, a una tasa
de interés LIBOR de un mes de 0.43%.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2017y 2016, los otros activos externos generaron
intereses por RD$2,519,829 y RD$7,553,059, respectivamente, y se incluyen en el rengléon de
Ingresos por realizaciéon y recuperacion de activos en el estado de resultados.

Fondos en administracion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a depdsitos e inversiones realizadas en
instituciones financieras internacionales con el efectivo recibido de los Fondos de Contingencia y
Consolidacion Bancaria, los cuales son administrados por el Banco Central por cuenta de estos
fondos. Un resumen de estas inversiones es como sigue:

2017 2016
Fondo de Contingencia (a):
Depdésitos a la vista RD$ 15,368,001 RD$ 5,213,455
Depositos a plazo 6,644,320,717 5,651,997,055
Instrumentos financieros 6,474,124,172 5,871,598,496
Intereses por cobrar 33,252,168 35,666,437
13,167,065,058 11,564,475,443
Fondo de Consolidacion Bancaria (b):
Depésitos a la vista 15,232,252 5,311,496
Depositos a plazo 9,852,094,990 7,561,386,854
Instrumentos financieros 9,281,402,080 8,819,854,081
Intereses por cobrar 50,404,445 54,780,883
19,199,133,767 16,441,333,314

RD$32,366,198,825 RD$28,005,808,757

(a) Fondo de Contingencia

El Banco Central administra los activos del Fondo de Contingencia, de acuerdo con lo establecido
en el Articulo No. 64 de La Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, asi como los criterios de
seguridad, solvencia y liquidez establecidos en el Reglamento de Fondo de Contingencia, que
cuenta con patrimonio separado integrado por aportes obligatorios de las entidades de
intermediacion financiera y otras fuentes establecidas en la citada Ley. El uso de estos fondos es
exclusivo para el proceso de disolucion establecido en el Articulo No. 63 de la Ley antes
mencionada.
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(b) Fondo de Consolidacion Bancaria
La Ley No. 92-04 que crea el Programa Excepcional de Prevencion de Riesgo para las Entidades
de Intermediacién Financiera, del 4 de febrero de 2004, autoriza al Banco Central la creacién
del Fondo de Consolidacién Bancaria con los siguientes propositos: a) la capitalizaciéon bancaria
y/o reestructuraciéon de activos; b) la compensacion de activos; o en tltima instancia, c¢) la
garantia de depositos.

El Banco Central administra los activos de estos Fondos, los cuales se integran por los aportes
obligatorios de las entidades de intermediacion financiera y otras fuentes establecidas en las citadas
Leyes. Asimismo, tienen contabilidad separada y el uso de los fondos se rige por reglamentacién de
la Junta Monetaria.

Operaciones de crédito a entidades asistidas

En el afio 2003 el Banco Central suscribi6 contratos de compra de carteras y otros activos de alto
riesgo con el Banco Nacional de Crédito, S. A., y el Banco Mercantil, S. A., y realiz6 el pago a los
ahorrantes del Banco Intercontinental, S. A. Asimismo, registr6 provisiones para cubrir posibles
pérdidas sobre la cartera y otros activos recibidos, las cuales fueron determinadas sobre la base de
un andlisis de los valores esperados de recuperacion de los activos y derechos disponibles,
sustentados, en parte, por tasaciones, evaluaciéon de documentaciones legales y por representaciones
obtenidas de terceros, incluyendo las estimaciones de recuperacion de los activos del Banco
Intercontinental, S. A., en poder de la Comisién de Liquidacién Administrativa de Baninter.

Un resumen de las operaciones de crédito a entidades asistidas al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es el siguiente:

2017 2016
Créditos otorgados a entidades financieras con
problemas de liquidez:
Banco Mercantil, S. A:
Saldos de operaciones y otros cargos RD$ 5,399,964,066 RD$ 5,399,964,066
Recuperaciones (1,022,722,393) (1,022,722,393)
Saldo antes de provisiones 4,377,241,673 4,377,241,673
Provision por deterioro de activos riesgosos (4,377,241,673) (4,377,241,673)
Saldo neto de provisiones - -
Banco Intercontinental, S. A.:
Saldos de operaciones y otros cargos 74,489,699,212 74,486,459,212
Recuperaciones (14,552,306,852) (14,552,306,852)
Saldo antes de provisiones 59,937,392,360 59,934,152,360
Provision por deterioro de activos riesgosos (59,772,853,946) (59,772,853,946)
Saldo neto de provisiones 164,538,414 161,298,414

RD$ 164,538,414 RD$ 161,298,414

El Banco Central ha recibido en daciéon de pago de las facilidades otorgadas, pagarés en garantia
suscritos por anteriores y nuevos adquirientes, certificados de inversion, cartera de créditos de
terceros, bienes inmuebles y otros activos, asi como acciones de empresas relacionadas a los
anteriores accionistas de las entidades asistidas.



Banco Central de la Republica Dominicana

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017

12,

13.

Instrumentos de recapitalizacion del Banco Central

En fecha 13 de julio de 2007, fue promulgada la Ley No. 167-07 para la Recapitalizacién del Banco
Central con el objeto de establecer los mecanismos legales y financieros para alcanzar la
recapitalizacion del Banco en un periodo de 10 afos, a través de la emisiéon de bonos. Esta Ley
autorizo6 al Ministerio de Hacienda, a través de la Direccion General de Crédito Pablico, a la emision
de Bonos de Recapitalizacién por un monto total de RD$320,000 millones quedando facultado
dicho Ministerio a realizar las correspondientes emisiones parciales anuales, con cargo al mismo,
en el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2017.

Un resumen al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de los bonos emitidos y que han sido aplicados
contra la cuenta por recibir del Gobierno Dominicano (ver nota 16), se presenta a continuacion:

Anho Tasa de

Emisiéon Plazos Vencimiento Interés 2017 2016

2012 7 afos 2019 14% RD$ 69,621,322,857 RD$ 69,621,322,857
2013 5 afios 2018 12% 32,079,379,811 32,079,379,811
2014 3 afos 2017 9% - 9,639,384,508
2014 7 afos 2021 10% 10,116,000,000 10,116,000,000
2015 7 afos 2022 11% 10,906,119,986 10,906,119,986
2017 3 afos 2020 9% 9,639,384,508 -

RD$132,362,207,162 RD$132,362,207,162

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos instrumentos generaron
ingresos por intereses por RD$16,675,328,582 y RD$16,681,567,732 respectivamente, y se
presentan en el renglon de Rendimientos de instrumentos de recapitalizaciéon del Banco Central en
el estado de resultados. Los intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por este
concepto ascienden a RD$19,858,915,084 y RD$26,073,469,805, respectivamente, y se incluyen en
el renglon de Otras cuentas del activo en el balance general (ver nota 18).

Durante el afio 2017, se recibieron recursos por la suma de RD$32,678.8 millones, compuesta por
transferencia directa de los anos 2016 y 2015 por RD$9,788.9 millones (ver nota 16 (b)) y
RD$22,889.9 millones aplicados a los cupones con vencimiento en el 2016 y 2015. Para el afio 2016,
se recibieron recursos por la suma de RD$8,128.6 millones aplicados a los cupones con vencimiento
en el 2015.

Inversiones en titulos de crédito

Corresponden a certificados financieros cuyos rendimientos son para usufructo de la
Superintendencia de Valores de la Repuiblica Dominicana, por lo que el Banco no reconoce ingresos
o gastos por este concepto, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores No. 19-00
del 8 de mayo de 2000 (reemplazada por la Ley No. 249-17), y la Segunda Resolucién de la Junta
Monetaria del 14 de noviembre de 2002.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estas inversiones estan colocadas a tasas de interés anual de
10.8% y 10.6%, respectivamente, con vencimiento en junio 2018. Un resumen es como sigue:

2017 2016
Banco Nacional de las Exportaciones (BANDEX) RD$725,000,000 RD$735,000,000
Banco de Reservas de la Republica Dominicana,
Banco de Servicios Multiples 10,000,000 -

RD$735,000,000 RD$735,000,000
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14. Participacion en capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a participaciones en entidades, registradas al costo

de adquisicion. Un resumen es como sigue:

2017 2016
ARS Plan Salud Banco Central, Inc. RD$31,641,924 RD$31,641,924
Banco Agricola de la Republica Dominicana 17,016,000 17,016,000
Oftras 100,900 100,900
RD$48,758,824 RD$48,758,824

15. Propiedad, mobiliario y equipos, neto

El movimiento contable de la propiedad, mobiliario y equipos; y la depreciacién acumulada al 31

de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017
Diversos y
Mobiliario y Bibliotecasy = Programas de construcciones
Terrenos Edificaciones equipos obras de arte computadora en proceso (a) Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Valor bruto al 1 de enero
de 2017 18,265,444 899,721,144 1,279,625,225 38,185,918 623,883,105 45,897,309 2,905,578,145
Adiciones - - - - - 629,123,153 629,123,153
Retiros - (1,626,013) (25,997,744) - - - (27,623,757)
Transferencias 265,258,505 24,883,517 317,655,041 807,860 10,869,680 (619,474,603) -
Balance al 31 de
diciembre de 2017 283,523,949 922,978,648 1,571,282,522 38,993,778 634,752,785 55,545,859 3,507,077,541
Depreciacion acumulada
al 1 de enero de 2017 - 536,335,505 1,092,686,413 - 555,882,679 - 2,184,904,597
Gasto del periodo - 41,282,915 92,232,756 - 23,888,393 - 157,404,064
Retiros - (1,562,467) (25,878,441) - - - (27,440,908)
Balance al 31 de
diciembre de 2017 - 576,055,953 1,159,040,728 - 579,771,072 - 2,314,867,753
Propiedad, mobiliario y
equipos, netos al 31 de
diciembre de 2017 283,523,949 346,922,695 412,241,794 38,993,778 54,981,713 55,545,859 1,192,209,788
2016
Diversos y
Mobiliario y Bibliotecas y Programas de construcciones
Terrenos Edificaciones equipos obras de arte computadora en proceso Total
RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$ RD$
Valor bruto al 1 de enero
de 2016 18,265,444 880,687,044 1,169,909,985 32,902,198 601,958,574 67,723,425 2,771,446,670
Adiciones - - - - - 144,817,705 144,817,705
Retiros - - (10,683,664) (2,566) - - (10,686,230)
Transferencias - 19,034,100 120,313,783 5,286,286 22,009,652 (166,643,821) -
Otros - - 85,121 - (85,121) - -
Balance al 31 de
diciembre de 2016 18,265,444 899,721,144 1,279,625,225 38,185,918 623,883,105 45,897,309 2,905,578,145
Depreciacion acumulada
al 1 de enero de 2016 - 494,951,208  1,039,643,081 - 521,908,911 - 2,056,503,200
Gasto del periodo - 41,384,297 63,713,284 - 33,973,768 - 139,071,349
Retiros - - (10,669,952) - - - (10,669,952)
Balance al 31 de
diciembre de 2016 - 536,335,505  1,092,686,413 - 555,882,679 - 2,184,904,597

Propiedad, mobiliario y
equipos, netos al 31
de diciembre de 2016 18,265,444 363,385,639 186,938,812 38,185,918 68,000,426

45,897,309 720,673,548
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(a) Las adiciones capitalizadas en el afio 2017 por RD$619 millones, corresponden principalmente
a la adquisicion de terrenos proximo a la torre de oficinas administrativas del Banco por
RD$265.3 millones y maquinas de procesamiento automatico de billetes por RD$169.7
millones.

16. Cuenta por recibir del Gobierno Dominicano
Un resumen se presenta a continuacién:

2017 2016
Cuentas por recibir déficit del Banco Central (a) RD$384,225,840,355 RD$343,011,539,159
Transferencia para la Recapitalizacion del
Banco Central (b) 8,666,287,015 9,788,911,039

RD$392,892,127,370  RD$352,800,450,198

(a) La Ley No. 167-07 para la Recapitalizacién del Banco Central de la Reptiblica Dominicana
establece los mecanismos legales y financieros a través de los cuales se alcanzara la
recapitalizacion total del Banco. Esta Ley indica que las pérdidas acumuladas del Banco al 31 de
diciembre de 2005 seran cubiertas por el Estado Dominicano y que cualquier déficit que se
genere a partir de ese aflo sera reconocido como deuda publica, para lo cual se requiere que una
vez dictaminados los estados financieros anuales del Banco Central, se debe notificar del déficit
al Ministerio de Hacienda de la Reptiblica Dominicana, a través de la Direccion General de
Crédito Pablico, a mas tardar el 15 de mayo del afno siguiente; consecuentemente, las pérdidas
acumuladas del Banco al 31 de diciembre de 2005 por RD$202,140,583,810 més las pérdidas
que se han generado a partir del afio 2006 hasta el 31 de diciembre de 2016 han sido registradas
como una cuenta por recibir al Gobierno Dominicano.

El saldo de cuenta por recibir del Gobierno Dominicano se reduce con cargo a la cuenta de
Instrumentos de Recapitalizaci6on del Banco Central (ver nota 12), en la medida en que se recibe
del Ministerio de Hacienda los instrumentos financieros establecidos en la Ley No. 167-07. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016, los bonos recibidos ascienden a RD$132,362,207,162.

Hasta tanto no se reciban los instrumentos de recapitalizacion, el saldo a cargo del Gobierno
Dominicano por pérdidas acumuladas, representa una cuenta por cobrar que no devenga
intereses ni tiene una fecha especifica de cobro.

El periodo de diez (10) anos para la recapitalizaciéon del Banco, contemplado en la Ley No. 167-
07, finaliz6 en 2017, sin que dicha capitalizaciéon haya sido completada. Actualmente los equipos
técnicos del Banco Central y del Ministerio de Hacienda estan en la etapa final de la elaboracién
de un proyecto de modificacién de la Ley de Recapitalizacion del Banco Central, que sera enviado
al Poder Ejecutivo para su conocimiento, ponderacion y posterior remisiéon al Congreso Nacional
para su aprobacion.

El movimiento de las cuentas por recibir del Gobierno Dominicano por el déficit acumulado al
31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio RD$343,011,539,159 RD$303,567,062,646
Transferencia del déficit neto del Banco
Central de los afios terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 41,214,301,196 39,444,476,513

Saldo al final del afio RD$384,225,840,355  RD$343,011,539,159
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(b) Corresponde a las transferencias directas de fondos que el Estado Dominicano realiza al Banco
para cumplir con el porcentaje consignado anualmente en el Presupuesto de Ingresos y Ley de
Gasto Publico por concepto del pago de los intereses del total de los bonos para la
recapitalizacion del Banco Central, de acuerdo con el Reglamento de Aplicacion de la Ley No.
167-07 para la Recapitalizacion del Banco Central, las cuales se registran cuando se tiene la
certeza de que los recursos seran recibidos (ver nota 32). El movimiento de las transferencias

por recibir al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio RD$9,788,911,039 RD$3,713,735,621
Transferencia para la Recapitalizacion del
BCRD 8,666,287,015 6,075,175,418
Efectivo recibido (9,788,911,039) -
Saldo al final del afio RD$8,666,287,015 RD$9,788,911,039
Activos en proceso de realizacién, neto
Un resumen se presenta a continuacion:
2017 2016
Muebles e inmuebles (a) RD$ 5,406,080,461 RD$ 5,512,481,680
Provision por deterioro y descuento para bienes
inmuebles (759,586,656) (722,606,494)
Saldo neto 4,646,493,805 4,789,875,186
Cartera de préstamos (b) 2,659,563,537 4,364,238,677
Provision por deterioro y descuento para cartera
de préstamos (2,437,493,797) (3,999,028,429)
Saldo neto 222,069,740 365,210,248
Acciones (c) 7,427,806,457 7,588,806,457
Deudores por venta de activos (d) 71,314,712 77,040,104
Deudores solidaria acto transaccional Bancrédito (e) - 2,333,293,360
Otras provisiones (497,632) (2,677,935)

RD$12,367,187,082

RD$15,151,547,420

(a) Corresponde a los activos recibidos en dacién en pago de las instituciones financieras con
problemas de liquidez y de los deudores de la cartera de créditos en proceso de recuperaciéon
recibida de esas entidades, mas los montos incurridos por el Banco Central para poner dichos
activos en condiciones de venta. Estos activos fueron recibidos a un valor de descuento, el cual
se presenta como parte de la cuenta de provisiéon y descuento. Incluye una parcela en proceso
de deslinde de 22.9 millones Mt2, localizada en el Municipio de San José de los Llanos de la
provincia San Pedro de Macoris, por un monto de aproximadamente RD$1,069 millones.
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(b)

(0

(d

Este monto est4 compuesto por la cartera de préstamos recibida de las entidades financieras con
problemas de liquidez, como dacién en pago de las facilidades otorgadas por el Banco Central.
Incluye US$40,679,155y US$61,436,344 para el 2017y 2016, respectivamente. Durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 se descargaron préstamos provisionados por
aproximadamente RD$1,739 millones y RD$997 millones, respectivamente, y las
recuperaciones de cartera, a través de cobros y daciones de pagos, fueron de aproximadamente
RD$34.5 millones y RD$429 millones, respectivamente.

Un resumen de la cartera por entidad financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue:

2017 2016

Banco Intercontinental, S. A. RD$1,753,319,015 RD$3,237,108,141
Banco Mercantil, S. A. 476,645,451 633,910,112
Grupo Financiero Nacional - Banco Nacional de

Crédito, S. A. 420,126,814 454,818,173
Carteras de préstamos renegociadas 2,427,239 6,716,791
Programa liquidacion entidades financieras 300,000 22,621,142
Otros 6,745,018 9,064,318

RD$2,659,563,537  RD$4,364,238,677

Acciones recibidas en dacion de pago de las instituciones financieras con problemas de liquidez.
A continuacién un resumen:

2017 2016
Haina Investment Co., Ltd. (i) RD$3,948,797,055 RD$3,948,797,055
Zona Franca San Isidro (ii) 3,413,939,119 3,413,939,119
Otras acciones 65,070,283 226,070,283

RD$7,427,806,457 RD$7,588,806,457

(i) Corresponde al valor de recepcion de este activo, el cual fue determinado con base en un
promedio simple de dos valoraciones realizadas por expertos externos: una realizada
utilizando el método de valoracién de flujos de efectivo de caja libre proyectados desde el
afio 2008 hasta el 2018, descontados a una tasa ajustada por un indice de riesgo, y la otra
fue realizada utilizando el método de multiplos.

(i) Corresponde al valor de recepcion de este activo, que fue determinado con base a un
promedio de cuatro tasaciones de las naves y terrenos de esa compaiia, realizadas por
expertos externos. A este resultado se le afiadi6 el valor en libros de los activos restantes de
la Compaiiia, menos el total de sus pasivos.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco reconoci6 ingresos por
dividendos de estas acciones por aproximadamente RD$174.7 millones y RD$903.4 millones,
respectivamente, y se incluyen en el rengléon de Rendimientos en moneda extranjera en el estado
de resultados. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, existen dividendos pendientes de recibir por
RD$118.2 millones y RD$155.8 millones, respectivamente, y se incluyen en el renglén de Otras
cuentas del activo en el balance general.

Corresponde a cuentas por recibir de terceros, en moneda nacional y extranjera, por la venta de
activos que se recibieron en daci6n en pago de las instituciones financieras con problemas de
liquidez. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye US$1,406,106 y US$1,473,749,
respectivamente.
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(e)

Estas cuentas por recibir generan intereses anuales con tasas que oscilan entre 2.40% y 5.00%
para el 2017 y entre 2.60% y 5.28% para el 2016. Durante los afios 2017 y 2016, los intereses
ganados ascienden a RD$756,682 y RD$954,174, respectivamente, y se incluyen en el renglon
de Ingresos por realizacion y recuperacion de activos en el estado de resultados.

Durante el 2017, el Banco cobré anticipadamente esta deuda solidaria con garantia tangible cuyo
acuerdo de pago era en nueve (9) cuotas anuales de capital, iguales y consecutivas de RD$162
millones més una cuota final por el capital remanente con los intereses en el afio 2022. La suma
negociada para la cancelacion de esta obligacion asciende a RD$2,369,237,747. Durante el 2016,
el Banco recibi6 abonos ordinarios de capital a esta deuda por RD$225,662,292.

Los intereses generados por esta deuda hasta su cancelacion en el 2017 ascienden a RD$36,233,452
y para el 2016 a RD$93,026,335, que se incluyen en el renglon de Ingresos por realizacion y

recuperacion de activos en el estado de resultados.
Otras cuentas del activo

Un resumen se presenta a continuacioén:

Plan de préstamos al personal (a)
Intereses por cobrar sobre:
Instrumentos de recapitalizacion del Banco Central
(nota 12)
Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano
Titulos con pacto de recompra
Sobre plan de préstamos al personal

Avances y anticipos
Otros valores en reclamacion

Provision por deterioro

Estado Dominicano:

Acuerdo especial de arrendamiento de derechos
mineros (b)

Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano (c)

Avance al Fondo de Contingencia

Bonos con descuento Banco de Reservas de la
Republica Dominicana

Bonos con descuento Rosario Dominicana — Estado
Dominicano

Convenios de créditos reciprocos

Acufacion e impresion de especies monetarias

Valores y efectos en poder del Museo Numismatico y
Filatélico

Seguros

Otros activos

2017
RD$ 5,727,206,502

2016
RD$ 5,551,135,551

19,858,915,084 26,073,469,805
502,975,694 -

- 2,503,856

10,898,669 11,008,866
20,372,789,447 26,086,982,527
780,755,223 752,496,691
227,013,789 268,487,335

27,107,764,961
(333,838,582)

32,659,102,104
(322,600,520)

26,773,926,379

32,336,501,584

3,021,214,180
8,000,000,000
1,077,589,468

103,641
837,199,749

152,737,339
53,501,040
81,412,416

3,252,730,693
1,077,589,468
38,093,343
563,171,953
103,698
90,661,564
114,488,257

49,605,856
254,248,803

13,223,757,833

5,440,693,635

RD$39,997,684,212

RD$37,777,195,219
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(a)

(b)

(©

Corresponde a financiamientos realizados al personal activo y pasivo del Banco Central
conforme a las previsiones que dicta el Reglamento Interno de Administracién de Recursos
Humanos, los cuales son otorgados a largo plazo con garantia hipotecaria y a corto plazo sin esta
dltima. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estos financiamientos generaron intereses por
aproximadamente RD$110.7 millones y RD$105.1 millones, respectivamente, y se incluyen en
el renglén de Rendimientos en moneda nacional en el estado de resultados.

Esta partida se compone de las cuentas por cobrar e inversiones originadas en operaciones del
Banco Central con Rosario Dominicana, S. A., que fueron transferidas al Estado Dominicano
segin acuerdo intergubernamental de pago, renuncia de concesiones y pago de deuda, de fecha
22 de marzo de 2002, entre el Estado Dominicano, el Banco Central y Rosario Dominicana,
S. A. (en adelante “Acuerdo de Arrendamiento de Derechos Mineros”); donde esta Gltima cede
a favor del Estado Dominicano sus bienes muebles e inmuebles y derechos de explotacion de las
concesiones de Pueblo Viejo y Pueblo Viejo II.

El acuerdo antes mencionado fue modificado mediante enmienda firmada entre el Estado
Dominicano, el Banco Central, Rosario Dominicana, S. A. y Pueblo Viejo Dominicana
Corporation (PVDC) (subsidiaria de Barrick Gold Corporation), en fecha 10 de junio de 2009,
que dispone, entre otros aspectos, lo siguiente:

e Como contraprestacion de la cesion de todos sus derechos y obligaciones bajo el Acuerdo de
Arrendamiento de Derechos Mineros, el Estado Dominicano se comprometié a pagar al
Banco Central la deuda y el capital invertido por esta institucién en Rosario Dominicana,
S. A., por US$81,719,299, hasta que la deuda antes mencionada sea saldada, de la manera
siguiente:

- Durante el tiempo que PVDC pague solamente el Retorno Neto de Fundicién (RNF),
correspondiente al 3.2% de las ventas, que es el pago que recibe el Estado como dueno
de la mina, el Gobierno transferira al Banco Central un 15% del total del impuesto RNF
que deba ser pagado por PVDC al Estado, en manos de la Direccion General de
Impuestos Internos.

- A partir del afio en que PVDC realice el primer pago anual por concepto de impuesto
sobre la renta al Estado, 30% del total de los impuestos pagados por PVDC, seran
transferidos al Banco Central.

El 4 de septiembre de 2013 el Estado Dominicano, el Banco Central, Rosario Dominicana, S. A.
y PVDC firmaron la segunda enmienda al Acuerdo de Arrendamiento de Derechos Mineros, que
eliminé algunas exenciones fiscales a PVDC y acelero el calendario de pagos de impuestos a favor
del Estado Dominicano. La segunda enmienda no modifica las condiciones para el pago de la
deuda por parte del Gobierno a Banco Central. Todos los demés términos y condiciones
contenidas en el acuerdo permanecen vigentes.

El Banco Central y el Ministerio de Hacienda llegaron a un acuerdo para empezar a recibir los
fondos por concepto del porcentaje del RNF que le corresponde al Banco de los montos recibidos
por el Estado del ano 2016 en adelante. Durante el 2017 se recibieron RD$336,021,000 para
amortizar esta deuda.

Esta partida se compone de las cuentas por cobrar al Estado Dominicano referente al
financiamiento otorgado mediante la Segunda Resolucion de Junta Monetaria del 20 de
diciembre de 2016, y devenga un interés anual de 8.5% y que fue desembolsado en 2017, con
vencimiento en 2020.
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20.

Emision monetaria

Un resumen se presenta a continuacién:

Billetes y monedas no subsidiarias emitidos (a)

Cheques de gerencia en circulacion

Depositos a la vista y para encaje legal en
moneda nacional

2017

RD$133,468,073,093

109,146,384

95,541,431,782

2016

RD$117,939,831,813
45,904,901

116,860,049,086

RD$229,118,651,259

RD$234,845,785,800

(a) La Ley Monetaria y Financiera establece que la emision y retiro de billetes y monedas
representativas de la moneda nacional es potestad exclusiva e indelegable del Banco Central, el
cual determinaré la cantidad de billetes y monedas en circulacion.

Financiamientos y otros pasivos externos

Los financiamientos y otros pasivos externos estan compuestos por financiamientos a mediano y largo
plazo, cuentas de organismos internacionales, emisién de titulos en moneda extranjera, acuerdos de
créditos reciprocos, entre otros. Un resumen se presenta a continuacion:

Pasivos con Fondo Monetario Internacional
(FMI) (a)
Cuenta No. 1:
Suscripciones pendientes de pago (a.1)
Cuenta No. 2:
Otras obligaciones en DEG (equivalente a
US$2,590 en 2017 y US$2,445 en 2016)
Asignaciones DEG (a.2)

Financiamientos y otros pasivos de mediano y
largo plazo
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) (b)
Asociacion Internacional de Fomento (AIF)

Emisién de Titulos en Moneda Extranjera
Renegociacion 1994 - Citibank - Bonos con
Descuento (c)
Participacién en colateral Bonos con Descuento
(Incluye US$8,149,765)

2017

RD$28,327,554,178

124,833
14,331,240,100

2016

RD$25,865,162,597

113,982
13,085,487,475

42,658,919,111

38,950,764,054

40,455,160 49,903,528
22,026,357 28,408,128
62,481,517 78,311,656
- 15,316,048,205
- 379,918,412

15,695,966,617
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Préstamos por Cuenta de Otras Instituciones
Banco Interamericano de Desarrollo (BID)
Préstamo BID 826/SF-DR FUNDAPEC (d)

Otros Pasivos Externos (e)

Banco Interamericano de Desarrollo Aportes

Fondo Suizo de Cooperacion Técnica y
Pequefios Proyectos IDB-CEE

Agencia Multilateral de Garantia de Inversiones
(MIGA)

Banco Internacional de Reconstruccion y
Fomento (BIRF)

Asociacion Internacional de Fomento (AIF)

Intereses por pagar

Depésitos a la vista con organismos bilaterales

(a) Fondo Monetario Internacional (FMI)

(a.1) Suscripciones pendientes de pago

2017

397,956,085

2016

413,403,271

1,138,736,808
28,953,985
9,581,607
51,179,834
1,196,399

17,759,518
136,118,808

1,099,388,921
29,124,926
9,268,291
40,334,999
1,196,399

30,515,731
136,378,774

1,383,526,959

1,346,208,041

RD$44,502,883,672

RD$56,484,653,639

Suscripcién como miembro del FMI por DEG412,772,036 y DEG412,772,036, equivalentes a
US$587,793,957 v US$554,842,806 para el 2017 y 2016, respectivamente, avalada mediante
pagaré emitido, sin intereses, ni fecha de vencimiento especifica.

(a.2) Asignaciones DEG

Corresponde a las asignaciones realizadas por el FMI al Banco Central al suscribirse como pais
miembro, en proporcion a sus cuotas. Dicha asignacion ofrece a cada pais miembro un activo sin
costo y por el que ni se devengan ni se pagan intereses. Si las tenencias en DEG de un pais
miembro superan el nivel asignado, este devenga intereses sobre el excedente y si mantiene nivel
inferior paga intereses sobre el déficit. La asignaciéon fue por DEG208,826,188 equivalentes a
US$297,371,819 y US$280,701,448 al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco Central mantiene tenencias en el FMI por
DEG71,268,492 y DEG69,672,716, equivalentes a US$101,487,468 y US$93,653,159,
respectivamente. Estas tenencias se incluyen en el renglon de Depdsitos en bancos del exterior y
otros valores en divisas, en el balance general.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses devengados sobre
las asignaciones de DEG ascienden a RD$72,742,471 y RD$11 104,690, respectivamente, y se
incluyen en el renglon de Gastos por financiamiento de organismos internacionales en el estado
de resultados.
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(b)

(c)

@D

(e)

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

Préstamo recibido para financiar programas del sector financiero e industrial, de acuerdo al
siguiente detalle:

Monto Tasa de Saldo de capital

Préstamo No. Fecha Vencimiento original interés 2017 2016
600/SF-DR 10-01-1979 10-01-2021 US$7,500,000 2.00% US$839,441 US$1,070,613

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los intereses causados sobre este financiamiento ascienden a
RD$881,507 y RD$1,100,867, respectivamente.

Renegociacion 1994 - Citibank - Bonos con Descuento

Deuda remanente del principal renegociado con la banca privada en agosto de 1994 por un
monto de US$328,550,000 a ser pagada a término en agosto de 2024, con un colateral para
el principal en Bonos Cero Cup6n del Tesoro de los Estados Unidos de América, adquiridos a
un costo de US$38.8 millones.

Durante el dltimo cuatrimestre de 2017, el Banco Central canceldo esta obligacion
anticipadamente y con la venta del colateral (ver nota 6 (a)) requirié un minimo de flujo de
efectivo para liquidar esta obligacién, obteniendo una ganancia ascendente a US$6,964,445,
que se incluye en el rengléon de Rendimientos en moneda extranjera en el estado de resultados.

Banco Interamericano de Desarrollo 826/SF-DR

Préstamo por US$20,000,000 o su equivalente en otras monedas, cuyos recursos se
canalizaron hacia el sector educacioén a través de FUNDAPEC, registrado en varias monedas,
atasa de interés anual de 1% hasta septiembre de 1999 y 2% en lo adelante, pagadero en cuotas
semestrales con vencimiento en febrero de 2030. La deuda equivalente en ddlares
estadounidenses al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asciende a US$8,257,550 y
US$8,868,060, respectivamente.

Otros pasivos externos

Corresponden a los aportes y suscripciones en pagaré, cuentas regulares de depdsitos de
fondos e intereses por pagar y otros pasivos con Organismos Internacionales no Monetarios.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluyen US$27,392,622 y US$28,090,994,
respectivamente.

Valores emitidos

Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016

Operaciones de Mercado Abierto:
Certificados de participacion (a) RD$ 1,338,447,714 RD$ 1,338,447,714
Certificados de inversion en moneda nacional 1,331,894,662 1,505,014,801
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2017 2016

Certificados de inversion y letras, neto (b):
Valor nominal 336,148,284,406 323,161,053,162
Descuento y prima, neto (11,592,568,178) (11,636,716,544)
324,555,716,228 311,524,336,618

Notas de renta fija, neto (c):

Valor nominal 155,047,370,000 120,681,760,000
Descuento y prima, neto (1,656,257,925) (1,157,399,743)
153,391,112,075 119,524,360,257
Bono dotal de ahorro familiar 82,144 82,144
Totales valores emitidos RD$480,617,252,823 RD$433,892,241,534

(a) Certificados colocados en ventanilla directa a una tasa de interés anual de 12% en ambos afos,
con vencimiento variable.

(b) Titulos colocados mediante subastas ptblicas competitivas (con cupén y cero cupdn), con plazo
de colocacion de 1 hasta 77 afios, cuyas tasas de interés nominal oscilan entre 9.25% y 15.5% para
para ambos afios.

(c¢) Titulos colocados mediante subastas publicas competitivas (a precios con descuento, a la par o
con prima) emitidos a plazos desde 3 hasta 7 afos. Las tasas de interés nominal oscilan entre
9.25% y 14.5% para el 2017, y entre 9% y 14.5% para el 2016.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los valores emitidos generaron gastos por intereses y amortizaciéon
de descuento por aproximadamente RD$66,307 millones y RD$60,765 millones, respectivamente, y se
incluyen en el rengléon de Intereses devengados por instrumentos de politica monetaria en el estado de
resultados. Los intereses pendientes de pago al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por este concepto son
de aproximadamente RD$20,550 millones y RD$19,107 millones, respectivamente (ver nota 23).

Otros depositos de entidades de intermediacion financiera

Un resumen es como sigue:

2017 2016
Depésitos para encaje legal en moneda
extranjera (a) RD$72,867,693,837 RD$80,237,456,642
Depositos remunerados en moneda nacional (b) 27,076,100,000 12,080,850,000

RD$99,943,793,837 RD$92,318,306,642

(a) Corresponde a las disponibilidades que mantienen las instituciones de intermediacion
financiera en el Banco Central por el requerimiento de encaje legal en moneda extranjera.

(b) Corresponde a depoésitos recibidos de las instituciones financieras utilizados por el Banco
Central como instrumento de politica monetaria. La tasa de interés de estos instrumentos es
fijada por el Comité de Mercado Abierto del Banco Central (COMA) y al 31 de diciembre de
2017 y 2016, oscila entre 3.5% y 4.25% anual. El monto de los intereses generados por este
concepto durante los anos 2017 y 2016, fue de RD$1,537 millones y RD$1,086 millones,
respectivamente, y se incluyen en el renglon de Intereses devengados por instrumentos de
politica monetaria en el estado de resultados.
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Otros pasivos

Un resumen se presenta a continuacion:

Otros pasivos monetarios

Depositos especiales en moneda extranjera
Cuentas especiales en dodlares
Depdsitos en euros
Depdsitos en otras monedas extranjeras

Depdsitos provenientes de préstamos y
financiamientos de organismos internacionales

Otros depdsitos en moneda nacional
remunerados (a)

Fondos especializados en moneda nacional:
Banco Multiples (b)
Otras entidades
Puestos de Bolsa
Financieras y Corporaciones de Crédito
Comision de Liquidacion Administrativa de Baninter

Fondos especializados en moneda extranjera
Gobierno Dominicano - cuenta para el pago de la
deuda externa
Puestos de Bolsa
Comision de Liquidacion Administrativa de Baninter

Otros depositos no exigibles a la vista
En moneda extranjera
En moneda nacional

Fondos recibidos en administracion
En moneda extranjera (nota 10)
En moneda nacional

Otros pasivos
Intereses acumulados por pagar sobre valores
emitidos
Cuentas por pagar
Provisiones, principalmente prestaciones laborales
(c)
Otros

2017 2016
RD$ 73,762 RD$ 71,350
60,459,843 10,534,906
119,899 33,534
60,653,504 10,639,790

3,542,543,911

3,172,692,159

3,603,197,415

3,183,331,949

2,898,193,135

2,898,193,135

58,511,868,700
791,695,285
23,100,109
2,583,752
119,845,077

24,690,408,400
1,628,823,790
26,787,183
2,583,752
259,845,077

59,449,092,923

26,608,448,202

973,977,699
32,631,879
276,346

2,011,411,026
38,364,971
267,309

1,006,885,924

2,050,043,306

224,491,733 152,099,087
728,507,532 614,851,132
952,999,265 766,950,219

32,366,198,825
151,179,916

28,005,808,757
9,729,551

32,517,378,741

28,015,538,308

20,549,650,140
946,403,897

647,571,968
2,730,283

19,107,403,105
888,432,197

597,898,245
167,426,587

22,146,356,288

20,761,160,134

RD$122,574,103,691

RD$84,283,665,253
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25.

(a) Corresponde a depoésitos que mantiene el Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del
Banco Central, Inc., los cuales devengan una tasa de interés anual de 14% y vencen en el 2021.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a Fondos Especializados a favor de Bancos
Miltiples, con vencimiento hasta el mes de enero de 2018 y febrero de 2017, respectivamente,
por concepto de compras de divisas realizadas por el Banco Central como parte de las
operaciones de politica monetaria, bajo el esquema de cobertura cambiaria.

(c) Incluye las provisiones para prestaciones laborales y otros beneficios por terminacion,
registradas conforme la autorizaciéon de la Junta Monetaria. Al 31 de diciembre de 2017y 2016,
estas ascienden a RD$630,946,855 y RD$582,181,907, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, el valor presente de las obligaciones totales por prestaciones laborales y otros
beneficios por terminacion es de aproximadamente RD$2,352 millones y RD$2,166 millones,
respectivamente.

Patrimonio

Fondo de recursos propios

El Banco Central cuenta con un capital denominado Fondo de Recursos Propios, constituido por el
aporte que para la creacion del mismo efectu6é el Estado Dominicano y por las capitalizaciones
autorizadas y las reservas para ampliacion de capital acumuladas hasta el momento de la entrada en
vigencia de la Ley Monetaria y Financiera. El 8 de abril de 20035, este fondo fue aumentado por el Estado
Dominicano a RD$2,371,350,000, mediante la emisiéon de un Bono de Capitalizaciéon por la suma de
RD$2,325,000,000. El Banco Central tiene un patrimonio propio inembargable.

Reserva general

Corresponde a la desmonetizaciéon de monedas deterioradas con imperfecciones no producidas por el
desgaste natural, por lo que fueron retiradas de circulaciéon por el Banco Central sin compensacion de
las mismas y registradas en la cuenta de reserva general, en virtud de lo establecido en el Articulo No.
25 de la Ley Monetaria y Financiera. Al inicio de cada afio esta reserva es transferida a los resultados
acumulados.

Servicios personales

Un resumen se presenta a continuacion:

2017 2016
Sueldos y gratificaciones RD$%4,634,149,858 RD%$4,191,424 544
Seguridad social 137,050,210 133,021,298
Contribuciones a planes de pensiones (nota 26) 296,671,541 289,342,798
Otros gastos de personal 52,780,744 58,345,838

RD$5,120,652,353 RD$4,672,134,478

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco tenia 1,860 y 1,833 empleados, respectivamente.
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Fondos de pensiones

Los funcionarios y empleados que laboraban en el Banco hasta diciembre de 2002 estan afiliados a un
plan de pensiones en el cual se establecen pagos de beneficios definidos al momento de su retiro en
funcion a la edad y tiempo de servicio. Los que ingresan con posterioridad a esa fecha estan afiliados al
Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediante la Ley No. 87-01, el cual es un régimen
contributivo.

El Banco y los empleados realizan aportes mensuales a estos planes en base a lo establecido en la Ley
No. 87-01. Las contribuciones realizadas por el Banco a los planes antes descritos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron de RD$296,671,541 y RD$289,342,798,
respectivamente, los cuales se presentan como parte del rengléon de Servicios personales en el estado
de resultados. Un resumen de los diferentes planes se presenta a continuacion:

(a) Fondo de Pensiones Tipo 4 administrado por el Fondo de Jubilaciones y Pensiones
del Personal del Banco Central, Inc. — regulado por la Superintendencia de
Pensiones

El Fondo realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones por este concepto. El Banco tiene el compromiso de hacer aportes extraordinarios de
existir en alglin momento un déficit significativo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor
contable de los activos netos que se reflejan en los estados financieros del Fondo Tipo 4 excede el
valor presente de las obligaciones actuariales, como se presenta a continuacion:

Valores expresados en
millones de RD$

2017 2016
Valor actuarial presente (20,055) (18,831)
Activos netos disponibles 20,329 19,202

Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones del plan son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 11% 11%
Expectativa de inflacion 3.50% 3.50%
Escala de salarios 5% 5%
Tasa de ajuste de pensiones 3.5% 3%
Tabla de mortalidad GAM 83 GAM 83

(b) Pensiones facultativas

El Banco tiene la facultad de otorgar pensiones facultativas a los funcionarios y empleados que estan
afiliados al Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc., y que al
momento de su retiro no son elegibles para acogerse al Fondo de Pensiones T4. Las pensiones
otorgadas bajo esta modalidad a partir del aho 2008 pasan al Fondo de Pensiones T4 cuando estos
jubilados cumplen con los requisitos establecidos en el reglamento que rige este altimo fondo. Las
otorgadas con anterioridad a esa fecha, permanecen de por vida en este plan.
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2.

El Banco realiza anualmente estudios actuariales para determinar el valor presente de las
obligaciones por este concepto, y realiza aportes al plan, los cuales son administrados por el Fondo
de Jubilaciones y Pensiones del Personal del Banco Central, Inc. (en adelante “la Administradora™).

El Banco tiene como politica hacer aportes extraordinarios de existir en algiin momento un déficit
significativo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el valor contable de los activos de este fondo en
poder de la Administradora, se aproxima al valor presente de las obligaciones actuariales, como se
presenta a continuacion:

Valores expresados
en millones de RD$

2017 2016
Valor actuarial presente (4,881) (4,861)
Activos netos disponibles 4,860 4,871
(Déficit) Superavit (21) 10
Las premisas actuariales utilizadas para determinar las obligaciones de este plan son las siguientes:

2017 2016

Tasa de descuento 11.00% 11.50%
Expectativa de inflacién 3.50% 3.00%
Tasa de ajuste de pension 3.50% 3.00%
Tasa de mortalidad GAM 83 -4 GAM 83 -4

Compromisos y contingencias

Compromisos

Como parte de las operaciones de politica monetaria, durante los aflos 2017 y 2016, el Banco firmé
contratos de cobertura cambiaria con bancos multiples del pais por la compra de US$1,207,500,000y
US$760,000,000, respectivamente. Estos contratos conllevan el compromiso de cubrir y compensar a
los bancos muiltiples por la diferencia entre la tasa de cambio inicial y la tasa de cambio de venta del
Banco vigente en cada fecha de cobertura. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el Banco registrd
provisiones por cobertura cambiaria por RD$234,144,000 y RD$228,424,000, respectivamente. En el
estado de resultados, estas provisiones se presentan en el renglon de Ganancia neta por revaluaciéon de
activos y pasivos en moneda extranjera.

El Banco acord6 compromisos de compra de inversiones en valores propias que quedaron pendientes
de liquidacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Los compromisos de compras correspondientes a esa
fecha ascienden a RD$4,685,269,359 y RD$257,297,336, respectivamente, y se presentan netos en las
cuentas de inversiones en instituciones internacionales (ver nota 6 (d)). Los compromisos fueron
liquidados en enero de 2018 y 2017, respectivamente.

Contingencias

El Banco ha sido demandado en procedimientos surgidos por las operaciones que ha realizado,
mayormente como consecuencia de las entidades de intermediaci6n financiera liquidadas o en proceso
de liquidacién. La gerencia basada en las representaciones de los asesores legales del Banco Central no
estima que al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existan obligaciones de pago de tipo legal con respecto a
estas demandas, y por lo tanto, no se han hecho provisiones en los estados financieros. Los montos
involucrados se encuentran registrados en cuentas de orden (ver nota 28).
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2016

RD$ 71,560,147,671

621,704,322,195
8,070,742,018

117,939,831,813

819,275,043,697

3,332,594,170
714,439,616
1,008,944,740

518,088,054
760,000,000
296,989,508

1,546,034,269
1,305,200
22,501,200
15,000,000
5,369,688,256

RD$832,860,628,710

28. Cuentas de orden
Un resumen de las cuentas de orden se presenta a continuacion:
2017
Billetes y monedas no subsidiarias
disponibles en bovedas RD$ 136,958,255,141
Especies monetarias destruidas 706,716,304,445
Especies monetarias para destruir 3,994,431,018
Billetes y monedas no subsidiarias en
circulacion 133,468,073,093
Total emisiones autorizadas 981,137,063,697
Litis judiciales en contra del Banco Central 9,533,138,944
Litis judiciales a favor del Banco Central 746,023,399
Valores entidades financieras en liquidacion 1,008,944,741
Titulos con pacto de recompra recibidos en
garantia -
Contratos operaciones financieras 1,207,500,000
Participacién en organismos internacionales 296,989,508
Exceso de garantia valores adelantados
Baninter 1,546,034,269
Dividendos recibidos en acciones 1,305,200
Portafolio de Negociacién Indexado 5,500,000
Portafolio de Negociacién -
Cuentas de contraparte y otros 5,507,447,653
RD$1,000,989,947,411
29, Vencimiento de activos y pasivos financieros

A continuaciéon un detalle de los vencimientos aproximados de activos y pasivos financieros al 31 de

diciembre de 2017y 2016:

2017
Hasta 1 Ao De 1 a 5 Aihos Mas de 5 Aios Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos:
Oro 1,138,596,438 - - 1,138,596,438

Délares de los Estados Unidos y
otras divisas

Depdsitos en bancos del exterior
y otros valores en divisas

Inversiones en instituciones
internacionales

Operaciones de crédito a

6,723,893,240
112,488,757,826

91,487,765,166

82,580,509,164

entidades asistidas 164,538,414
Instrumentos de recapitalizacion

del Banco Central 5,000,000,000
Inversiones en titulos de crédito 735,000,000

Cuentas por recibir del Gobierno
Dominicano

Activos en proceso de realizacion

- deudores por venta de

8,666,287,014

127,362,207,162

71,022,560
767,967,530

384,225,840,356

3,021,317,821

6,723,893,240
112,488,757,826
174,068,274,330
164,538,414

132,362,207,162
735,000,000

392,892,127,370

71,314,712
33,239,924,027

activos (nota 17) 292,152
Otras cuentas del activo 29,450,638,676
Total activos 255,855,768,926

210,781,706,416

387,247,158,177

853,884,633,519
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2017
Hasta 1 Aino De 1 a 5 Aiios Mas de 5 Afhos Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Pasivos:
Cheques de gerencia en
circulacién (109,146,384) - - (109,146,384)
Depésitos a la vista en moneda
nacional (95,541,431,782) - - (95,541,431,782)
Financiamientos y otros pasivos
externos (153,878,326) (62,481,517) (44,286,523,829) (44,502,883,672)

Valores emitidos

Depésitos en entidades de
intermediacion financiera

Otras cuentas del pasivo

(96,308,292,657)

(99,943,793,837)
(122,574,103,691)

(233,316,331,762)

(150,992,628,404)

(480,617,252,823)

(99,943,793,837)
(122,574,103,691)

Total pasivos (414,630,646,677)

(233,378,813,279)

(195,279,152,233)

(843,288,612,189)

2016
Hasta 1 Ano De 1 a 5 Aihos Mas de 5 Aiios Total
RD$ RD$ RD$ RD$
Activos
Oro 977,610,507 - - 977,610,507

Délares de los Estados Unidos y
otras divisas

Depdsitos en bancos del exterior
y otros valores en divisas

Inversiones en instituciones
internacionales

Otros cuentas por recibir de no

2,236,815,531
147,886,108,465

26,532,315,518

residentes 214,438,660
Operaciones de crédito a

entidades de intermediacion

financiera 435,193,966
Operaciones de crédito a

entidades asistidas 161,298,414

Instrumentos de recapitalizacion
del Banco Central

Inversiones en titulos de crédito

Cuentas por recibir del Gobierno
Dominicano

Activos en proceso de realizaciéon
- deudores por venta de
activos (nota 17)

Otras cuentas del activo

9,639,384,508
10,000,000

9,788,911,039

55,682,459
26,073,469,805

76,271,006,960

111,816,702,668
725,000,000

21,357,645

10,903,805,664

10,906,119,986

343,011,539,159

413,403,271

2,236,815,531
147,886,108,465
113,707,128,142

214,438,660

435,193,966
161,298,414

132,362,207,162
735,000,000

352,800,450,198

77,040,104
26,486,873,076

Total activos 224,011,228,872

188,834,067,273

365,234,868,080

778,080,164,225

Pasivos

Cheques de gerencia en
circulacién

Depositos a la vista en moneda
nacional

Financiamientos y otros pasivos
externos

Valores emitidos

Otros depdsitos de entidades de
intermediacion financiera

Otras cuentas del pasivo

(45,904,901)
(116,860,049,086)

(1,114,857,560)
(47,976,976,475)

(92,318,306,642)
(84,283,665,253)

(78,311,856)
(151,782,314,477)

(55,291,484,423)
(234,132,950,582)

(45,904,901)
(116,860,049,086)

(56,484,653,639)
(433,892,241,534)

(92,318,306,642)
(84,283,665,253)

Total pasivos (342,599,759,917)

(151,860,626,133)

(289,424,435,005)

(783,884,821,055)
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30.

Principales transacciones y saldos con el Gobierno Dominicano

Los saldos y transacciones mas significativas realizadas con el Gobierno Dominicano al 31 de diciembre
de 2017y 2016, y durante los afos terminados en esas fechas incluyen:

Saldos al 31 de diciembre
Cuentas por cobrar
Instrumentos de recapitalizacion
Intereses por cobrar
Estado Dominicano — Acuerdo especial de
arrendamiento de derechos mineros
Facilidad crediticia al Gobierno Dominicano

Transacciones

Rendimiento por facilidad crediticia al Gobierno
Dominicano - Art. 33, Ley No.183-02

Rendimientos de instrumentos de recapitalizacion
del Banco Central

Transferencia para la recapitalizacion del Banco
Central

Pago recibido — Rendimientos por instrumentos de
recapitalizacion del Banco Central

Pago recibido - Transferencia para la recapitalizacion
del Banco Central

Pago recibido — Acuerdo especial de
arrendamiento de derechos mineros

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar

Instrumentos de recapitalizacion

Intereses por cobrar

Estado Dominicano — Acuerdo especial de
arrendamiento de derechos mineros

Bonos con descuento Rosario Dominicana — Estado
Dominicano

Transacciones
Rendimientos de instrumentos de recapitalizacién del
Banco Central
Transferencia para la recapitalizacion del Banco
Central
Pago recibido — Rendimientos por instrumentos de
recapitalizacion del Banco Central

2017
Efecto en
Monto ingresos
RD$ RD$
392,892,127,370 -
132,362,207,162 -
20,361,890,778 -
3,021,214,180 -
8,000,000,000 -
- 502,975,695
- 16,675,328,582
- 8,666,287,015
22,889,883,302 -
9,788,911,039 -
336,021,000 -
2016
Efecto en
Monto ingresos
RD$ RD$

352,800,450,198
132,362,207,162
26,073,469,805
3,252,730,693

563,171,953

8,128,587,328

16,681,567,732

6,075,175,418
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31.

31.1

31.1.1

Administracién del riesgo

Los activos del Banco Central estan constituidos principalmente por los instrumentos financieros de las
Reservas Internacionales que se invierten y custodian en el exterior, tales como depésitos a plazo y a la
vista, bonos de gobiernos, entre otros activos de alta calidad crediticia. Asimismo, los pasivos estan
conformados por financiamientos con organismos internacionales y en mayor medida, por los
instrumentos financieros vinculados a las operaciones de mercado abierto realizadas con las Entidades
de Intermediacién Financiera del pais, a través de los mecanismos de ejecucién de politica monetaria
aprobados por la Junta Monetaria.

Reservas internacionales

Las Reservas Internacionales estan constituidas por activos denominados en monedas extranjeras,
invertidos en entidades e instrumentos financieros del exterior, que se presentan en el balance general
en los renglones de Oro, Ddlares estadounidenses y otras monedas extranjeras, Depdsitos en bancos del
exterior y otros valores en divisas y de Inversiones en instituciones internacionales. La Junta Monetaria
establece que la inversion de las reservas debe regirse bajo los criterios de seguridad, liquidez y
rentabilidad. En este sentido, define como objetivo principal maximizar el retorno promedio anual en
el largo plazo de las inversiones, sujeto al cumplimiento de los objetivos de liquidez del Banco Central y
que, con un nivel de confianza de 95%, el portafolio agregado en ningtin afo registre en su totalidad un
retorno negativo.

La Junta Monetaria establece los lineamientos minimos de calificacién crediticia requeridos de las
contrapartes de inversion, el conjunto de activos elegibles, asi como los criterios de gestion de las
Reservas Internacionales.

Como parte de la politica de inversion de las Reservas Internacionales, la Junta Monetaria atribuye al
Comité de Administracién de Reservas Internacionales (CARI) la definicion de los lineamientos de
inversion a ser implementados en la gestion y el monitoreo del cuamplimiento de los criterios de tamafio,
rebalanceo y composicién por monedas de cada tramo.

Riesgo de crédito

Representa la probabilidad de pérdidas ante posible incumplimiento, falta de pago de capital o intereses
por parte de los emisores y contrapartes autorizadas por el Banco Central para sus operaciones de
inversion.

Con la finalidad de mitigar este riesgo, la Junta Monetaria establece cual debe ser la calificacién minima
de riesgo crediticio, por tipo de instrumento y emisor; por su parte, el CARI establece los lineamientos
de riesgo de crédito y aprueba el uso de un modelo de riesgo de crédito que delimita las exposiciones
maximas por tipo de instrumento y contrapartes. Los principales insumos considerados son las
calificaciones crediticias de las principales agencias calificadoras de riesgo (Moody’s, Standard & Poor’s
y Fitch), asi como también las matrices de transicion y las probabilidades de incumplimiento.

La gestion de riesgo de crédito se realiza de forma constante e incluye un monitoreo de las exposiciones
a los distintos paises, contrapartes, emisores, actualizindose en forma regular las clasificaciones de
riesgo y demas criterios que determinan los limites y margenes de inversion.
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31.1.2

En este sentido, el portafolio de las Reservas Internacionales estd constituido por instrumentos
financieros de alta calidad crediticia, tales como bonos soberanos y letras emitidos por gobiernos, bonos
de organismos supranacionales y agencias soberanas, dep6sitos bancarios a la vista y a plazo, entre
otros, que cumplen con los criterios establecidos en los lineamientos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2017, la composicion por tipo de clasificacion crediticia se muestra a
continuacion:

Calificacién

crediticia Porcentaje
AAA 55.90%
AA+ a AA- 27.18%
A+a A- 16.92%

La calificacion crediticia estd basada en las recomendaciones de gestion de riesgo de crédito establecidas
por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea.

A los fines de diversificar la composiciéon por tipo de instrumentos del portafolio de reservas
internacionales, desde diciembre del aho 2016 se realizan inversiones en depdsitos a plazo con
cobertura cambiaria (CFS, por sus siglas en inglés). Al 31 de diciembre de 2017, se mantenian depo6sitos
en Euros, Francos Suizos y Yenes Japoneses con cobertura al Dolar Estadounidense.

En este tipo de operaciones no existe exposicién crediticia adicional ya que se realizan con las mismas
contrapartes y los mismos criterios. En adicion, se considera el costo de adquirir la moneda subyacente
ala tasa de mercado al momento de la liquidacién en caso de que la contraparte incumpla con el pago a
través del establecimiento de limites de riesgo, tanto por monto nocional liquidado, como por fecha de
liquidacion y por contraparte. La metodologia utilizada para medir la exposicion al momento de
incumplimiento (EAD, por sus siglas en inglés) es la sugerida en Basilea III, la cual tiene como objetivo
cuantificar el riesgo existente en la parte del contrato a futuro de la operacion (ver nota 6 (d)).

Riesgo de mercado

Implica posibles disminuciones en el valor de mercado de las tenencias de un portafolio de
inversion, debido a variaciones en los precios de los instrumentos de renta fija. La Junta Monetaria
define la politica de inversion y tolerancia al riesgo del portafolio de Reservas Internacionales.

Por otra parte, el Comité de Administracion de las Reservas Internacionales se encarga de velar por
el cumplimiento de los lineamientos de inversion establecidos por la Junta Monetaria y establece
los indices de referencias, asi como error de réplica con respecto al indice de referencia y limites en
el Valor en Riesgo (VaR) del portafolio en el horizonte de un afio con un 95% de nivel de confianza.

Asi, el portafolio de Reservas Internacionales posee instrumentos financieros de duracion
moderada que presentan baja volatilidad en sus precios, tales como bonos soberanos y letras
emitidos por gobiernos, bonos de organismos supranacionales y agencias soberanas, de corto y
mediano plazo; a fin de garantizar que la gestién de inversiéon maximice el rendimiento de las
inversiones, sin que en ningan afio calendario el portafolio de reservas presente una probabilidad
de rendimientos negativos con un 95% de nivel de confianza.
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31.1.3 Riesgo de liquidez

31.2

La capacidad de cumplir con las obligaciones propias del Banco Central se mide a través del manejo
oportuno de la liquidez. Una gestion eficaz del riesgo de liquidez contribuye a garantizar la
capacidad para hacer frente a los flujos de caja resultantes de las obligaciones de pago. Para reducir
el riesgo de liquidez, primero se realiza una gestion de calce de activos y pasivos, para lo cual el
portafolio de Reservas se divide en tramos de Pasivos, Capital de Trabajo y Liquidez, a los fines de
mantener segregados las inversiones por plazos de vencimiento y conforme a la probabilidad de uso
de los fondos de cada tramo en el corto plazo.

Portafolio de Reservas Internacionales

Subportafolio Participacion
Capital de Trabajo 14.77%
Liquidez Intermedia 85.23%

En adicion, el portafolio estd compuesto por inversiones en depdsitos bancarios a la vista y a corto
plazo (menores a un afio) e instrumentos de renta fija transados en mercados secundarios de alta
liquidez y profundidad. Al 31 de diciembre de 2017, la distribucién por plazo de vencimiento del
portafolio de Reservas Internacionales es la siguiente:

Vencimientos

(anos) Porcentaje
<1 67.97%
1-3 30.81%
3-5 1.22%

Operaciones de mercado abierto

La politica monetaria del Banco Central se basa en un esquema de metas de inflacion, bajo el cual
las decisiones de politica estan orientadas a minimizar los desvios futuros de la inflacion respecto a
las metas anunciadas. En dicho esquema, el instrumento principal es la tasa de la politica monetaria
(TPM), que tiene como objetivo incidir en la tasa de mercado.

El 23 de noviembre de 2017 se aprobd la Segunda Resolucién de la Junta Monetaria, que modifica
el Reglamento sobre Programa Monetario e Instrumentos de Politica Monetaria, a fin de actualizar
el marco normativo y los mecanismos a ser aplicados en la implementacion de los instrumentos de
politica monetaria, cambiaria y financiera, como son el encaje legal, las operaciones de mercado
abierto, operaciones de compra y venta de divisas, ventanillas de liquidez, entre otros, de
conformidad con lo establecido en la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. Esta resolucion define
las operaciones de mercado abierto como la compra y venta de titulos valores realizadas por el
Banco Central, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, acorde con los objetivos de
politica monetaria.

En este contexto, las operaciones de mercado abierto tienen como fin influir en los niveles de
liquidez de las Entidades de Intermediacion Financiera (EIFs) y adecuar la cantidad de dinero en
circulacién a las necesidades de la economia. Las mismas se realizan basadas en un ejercicio diario
de estimacion de la liquidez del sistema financiero.
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31.2.1 Gestion de liquidez

Durante el afio 2017, el Banco Central realizd6 operaciones de mercado abierto a través de las
emisiones de Letras de 30 dias hasta un afio y titulos valores a plazos de cinco y siete afios, que
influyeron en los niveles de liquidez de las EIFs y permitieron adecuar la cantidad de dinero en
circulacion a las necesidades de la economia.

Al 31 de diciembre los balances de operaciones de mercado abierto de emisiones vigentes y vencidas,
son como sigue:

2017 2016
Operaciones de Mercado Abierto:
Letras, neto RD$ 11,781,841,988 RD$ 353,390,470
Notas de renta fija, neto 153,391,112,075 119,524,360,257
Certificados de inversién especial, neto 312,773,874,240 311,170,946,148
Certificados de participacion 1,338,447,714 1,338,447,714
Certificados de inversién en moneda nacional 1,331,894,662 1,505,014,801

RD$480,617,170,679 RD$433,892,159,390

Asimismo, el Banco realiza operaciones de corto plazo para contraer u otorgar liquidez, ofreciendo
a las entidades de intermediacién financieras las siguientes opciones:

Mecanismos de Contracciéon

e Subastas competitivas de letras a un dia hébil, a una tasa de rendimiento maxima equivalente
ala Tasa de Politica Monetaria (TPM).

e Deposito remunerado de un dia ofrecido a través del mecanismo de ventanilla directa, a una
tasa de interés equivalente a la TPM menos 150 puntos base. Esta facilidad se activa por
iniciativa de las entidades.

Mecanismos de Expansion

e Ventanilla de colocacién directa de reporto a plazo de un dia, a una tasa de rendimiento
equivalente a la TPM mas 150 puntos base.

e Subastas de reporto a un dia, referenciadas a la TPM.

En este sentido, el rendimiento de los instrumentos de corto plazo a través de sus facilidades
permanentes de contraccion y expansion se mantiene en un corredor alrededor de la TPM, a los
fines de incidir sobre las tasas de interés interbancarias y de fortalecer la sefial de politica monetaria.

Los saldos al 31 de diciembre de 2017y 2016 de las facilidades, se presentan a continuacion:

Millones de RD$

2017 2016
Depdsitos remunerados 12,180 8,614
Letras a un dia 14,896 3,467
Facilidades permanentes de contraccion 27,076 12,081

Repos - (435)
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31.2.2

31.2.3

32.

Riesgo de mercado

El Banco Central da seguimiento a los rendimientos de los titulos transados en el mercado
secundario y las condiciones de mercado, a fin de minimizar el riesgo de mercado que podria
materializarse al momento de vencimiento de los titulos, ante la necesidad de neutralizar su efecto
monetario mediante la realizacion de una emision.

Las emisiones del Banco Central durante el 2017, se colocaron a rendimientos promedios de 10.82%
y 12.20% en el mercado primario para los plazos de cinco y siete afos, respectivamente. Este
comportamiento ha sido coherente con el ambiente de tasas de interés doméstico. Asimismo, el
rendimiento promedio del balance de emisiones vigentes en circulaciéon fue de 13.92%, menor al
registrado al cierre del afio 2016 de 14.57%.

Por otro lado, al cierre del afio 2017 el tiempo de vencimiento promedio del balance de emisiones
del Banco asciende a 3.58 afos, distribuidos en instrumentos de 1 dia, de corto plazo (de 1 mes hasta
1 afio) y de largo plazo (hasta 7 afios), mayor en 0.22 afios con relacion al cierre del afio 2016 de
3.36 afos.

Riesgo de contraparte

Como mecanismo para disminuir el riesgo de contraparte de las operaciones que realiza el Banco
con las EIFs a través de su mecanismo de Repos, el Banco tiene como politica aceptar como
subyacentes titulos valores considerados de alta calidad de forma que se minimice el riesgo de
crédito. En este orden, la politica es aceptar titulos-valores emitidos por el Banco Central o por el
Ministerio de Hacienda, siempre que dichos valores hayan sido emitidos por lo menos un afio antes
de efectuarse la operacién y que el vencimiento de los mismos no sea inferior al plazo pactado para
su recompra. Igualmente, los titulos valores objeto de operaciones de Repos deberan estar libres de
toda carga o gravamenes, prohibiciones, embargos, prenda o de cualquier otra medida que prive,
limite o afecte su libre disposicion.

La politica requiere que previo a la participacion en estas operaciones, las EIFs suscriban un
contrato genérico con el Banco en el que se contemplen las obligaciones de las partes y que las
mismas realicen la pignoracién a favor del Banco Central de dichos titulos-valores en el Sistema de
CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores, S. A., quienes mantienen la custodia y anotacioén en
cuenta de los mismos durante la vigencia del acuerdo. En el caso de los titulos fisicos, el Banco
mantiene su custodia directa. Para los reportos a plazos, se debera producir un cambio de
titularidad de los titulos-valores subyacentes a la operacion en el deposito centralizado de valores.
En conjunto, estas medidas buscan garantizar la calidad y disponibilidad del activo utilizado como
subyacente en dichas operaciones.

Hechos posteriores al cierre

De enero a abril de 2018, el Banco recibié RD$3,859 millones como pago de cupones vencidos del
2017y 2016. para la recapitalizacion del Banco Central, RD$1,817 millones como abono a capital de
la facilidad crediticia al Gobierno Central (ver nota 18 (c)), asi como intereses de la misma por
RD$609 millones.
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Cambio en politica contable

Durante el afio 2017, el Banco estableci6 la Normativa para el Registro Contable de Instrumentos
Cubiertos por Contratos a Plazo de Divisas, mediante el cual estos instrumentos se miden al costo
amortizado, considerando la ganancia a obtener en la transaccion. Asimismo, cambi6 la
clasificacion en el balance general de los depdsitos que sirven para cubrir las obligaciones que
surgen de contratos a plazo de venta de divisas, del renglén de Depositos en bancos del exterior y
otros valores en divisas al renglon de Inversiones en instituciones internacionales. Estas coberturas
iniciaron en noviembre del afo 2016 y el saldo se presentaba en el rengléon de Depdsitos en bancos
del exterior y otros valores en divisas; y los derechos de cobro por los rendimientos en la transaccion
se reconocian como otros activos e ingreso diferido, con impacto en resultados durante el plazo de
la transaccion. Como resultado de este cambio en politica contable, los efectos mas significativos,
son los que se presentan a continuacion:

2016
Previamente
reportado Reclasificacion Modificado
RD$ RD$ RD$

Balance general
Depésitos en bancos del exterior

y otros valores en divisas 147,886,108,465 (7,369,681,020) 140,516,427,445
Inversiones en instituciones

internacionales 113,707,128,142 7,369,681,020 121,076,809,162

Estado de flujos de efectivo
Aumento en inversiones

negociables en instituciones

internacionales (8,378,012,964) (7,369,681,020) (15,747,693,984)
Efectivo y equivalentes de

efectivo al final del afio 151,100,534,503 (7,369,681,020) 143,730,853,483
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