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% Topado de un informe titulade "Panorama de ls Balanza ds Pagos ds la

t
Repfiblica Domimicana®, preparado parfsa un diseurso en fon Franeisco de

Magoris el 30 ge 4bril de 1965,
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ELl balsnoe de pagos interpacionales ha de interpretarse como el foco

3 punte donde coavergen -directa o indirectismente~ todas las fuerzas ope-
|

lentes sohre le economia nacional Burafite um periodo defserminado, dando =
Iupgar a flujos y reflujos de fondoes o caﬁbioa en la posicidn de acitives -
netes, siemupre expresades &n divisas; coxstiiuye; por lo tanto, uﬁ ngdo
e vor la economia nacional muy particular o '"sui generis®,.

La importancia de¢ esta witidn en economias abiertas, como es 1o sgang
mia dominicana eé pbvia; mds ain cuando & esta heého estructural me agrea-
ga el deeenvolfimiento de un agslerado incremeénto del comsumo debide a po-
1iticas encaminadas a inteidtér una mejor diafbibucién del ingresae, nmediante
un anmentoe sustantial de los salazios.

Para el an&lisis de la balanza de pagos creemon prudente poaer gran -
culdade en destacar y distimguir la razdn de ser de cada umna de 1as operaw
ciones comprendidas en su registro. Podemos realizar diversas clasificae~
ciones de los renglones que compenen este estado esquemdtico de los flujos
vy refinjos internacionales del pais. Entre ellas hay una gue crecmos dehs-

mos considerar muy especlalmente, 2 maber: nqudlla que, por una paris, redw

ne teda operacidn cuya razdn dé ser es de carédcter antdnomo, en relacidn con

el propio balance de pagos y, por otra, agrupa las restantes operaéiones, Q
sea, oOperaciones que tienen car&cte: de operaciones inducigas o compensato-
#ias, dentro del balance de pagos en si.

~ Seré&n bperaciones autdmemas, por lo tanto, las que determinen, integran

¥y defirien la balanza de pagos. Sem llevadas = cabo por "unidades de degl ~
sién” privadas o piblicas. Entre estas transacciones se incluye la compra
¥ venta internacional de mercancias, los fleteé,“seguross turisme y demés ~

servicios; asimisme se incluyen, las donmaciorss y las tramnsaceiores no mene-
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tarlas de capital. Za resumeh les trassaccienss cuitdnomes agrupan: el sal-
do de trensacciones corrdentety movialento de capitsl privaedo ¥ moviniento
& Sapibal oficial, no nmonetarie,

En guanto & las tragsaceiongs istucides o compensatorias, serén aquellas

ilevadas e cabo, tanto por el sistema banecarit como por las autoridades mong
tarias, para fimanciar le que no baya side financiado por el conjunte de las
operasiones autdnomas. Bstas épsracionss son realizadas, pues, por lo3 han-
cos comerciales y la autoridad menstariae Bl término con el cnal s¢ conoce
dentro de los renglones de la balanza de pagos es el de movimiento de capital
meonetario.

2ew Esguema de la eyplucidn reciente de la Balnnsa de Pagos.

s de sobra condcido que el exceso de consumo tiene su corrector ~desde

el punto de vista de la economia nécicnal- en el d&fieit do la balanza de pa
gose Lo el caso de Repiblica Dominicana se ha cﬂbicrﬁo.este ex¢cest a base -
del uso de reservas y por medio ded aumento de lps pasivos “on el exterdor.

Interesa, pnes, apreciar cual ha sido la évoldciﬁn de La balanza do paw
gob 2 fin de obmervar el Tuncionamienito de ese desequiliﬁrin negative de re-
farendia, gue es a su vez el gran equilibrador -en condiciones dables~ de 1la
economia intérnaP

Analizaremos, primeramente, un medelo macroecondmito eéquemétipo di.sefiaw
do a fin de apreciar el impacto gue el balance de pagos tiene sobre la eco-
nomia naciogal; pasaremos lusgo a explipar, por via del aﬁélisis de 1las ope-
rﬁcicnes auténomas y las intucidas, de gué medw el balance ds pages se finan
chae

a) Breve mgé%isia'de ug modelo macroscondmico para 1a'§op, ﬁom,

ia Repﬁblicg Dominicans en el periode 1950~1964 preseata las caracterss-

ticas econdmicas siguientes:

=
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i) El Produsto Nacionei Brute.vrecld de #§352.38 millones en el,
mfie. 1950 al vulor eatimpds pas® 1964 °do é@ﬂ?ﬁ millanes, o 2R
risno de 6.7% anual <émo SreMsdio. (MCi6F tesa simple),

il) Bl Con@umg orecid de M¥293.5 millones en 1550 a BAL.7 mi-
llones en 1954, a un ritue de 7.9% anual come promedio. {(33.5%
waea simple).

izi) La inversién era ¢ [fh6.7 millones en 1950 y de 080,60 mi~
ilones en 1964, creciendo por lo tanto a um promédio de selo

. 53.9%. (5.1% tasa siﬁplo)

iv) La& exportaciones deé Bienes y Servicios crecieron de D%90.8
millones a W§227.2 millones & rasdn de un 6.8% swual como proe
medio, (10.7% tasa simpls)
¥v) Las importaciones de Bienss y'SerVieios a su vag, cregieron
como promedio anual sn 9.6 para pasar de W§7?7.2 millomes a2
‘1950 a WER76.9 millones en 1964. (28.5% tasa simple).

La relaciég viaible entre los incremenitos constantes del Producte Na-
ciLnnl Bruto y las exportacioneé de Bienes y Servisies, nos viene dada por
la estrachy correlacidn entre el PNB y las exportaciones de Blemes. 1 -
c8lewlo de corrolacién lineal de estas dos variables nos 48 le linea que se
expresn por la fdramula ¥ = 5.384% « 139.27% (%). Este férmula unos indica
que los incrementos de las exportaciongs se veflsjan en incrementos del FNB
que muestran 5.384 voces ol ineremente de las-exportaciones. Bl multiplica~
d&f de exportaciones, por lo tanto, es lp‘cifra 5,384 anteriarmente indicha~

daa.

& CAleculo del Grupo Secter Externc.
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LOS LAPSOS DE TISMPOS SELECCIONADOS
- {Bn millones de RD§ corrientes)

R e T R R N L O N M C S SRS S ERNIRER RS DTS CoSaRmTspsTECEgasEdscESy
Lapsos Producta Conusumo Inversidén Exportacio- Importacio-
{ Naciormal Intarno Interna anes de Bie~ nes de Bie-
3 Bruto nes y Servi nes y Servi
i : clom’ cios
| (PuE) (c) (n oy -
3 Lepso 1950-58
1958 621.9 538.8 308.2 - 146.6 A73:7
3950 351.8 293.% 46.7 90.8 27:2
dxpzomentes £70:4 M. ol w2238 . 2ad
Fromedio 51/58 3.8 0.3 ik oGk

2<. Lapso 1958-61

. 3961 ; 653.4 56%.1 57.3 15%.0 120.0
1958 621.9 538.8 “208.2 146.6 A71.7
Incrementos 1.3 a2 ot 22ke2
Promedio 53/61 10, anosd s18s9 aneis L TATS

3w Lapso 196164

1964 895.0 8hi 7 80.0 227.2 276,9 -
1961 653. 4 563.1 573 153.0 120.0
Incromentos 2216  2BL:6 227 2 126:2
Promedio 62/6% 73.3 3.9 . .6 2l 222:3
*::33:::::“ﬂx::ax::::::::u:z=s=§==é=nﬁa=i-a‘=:xu=nm==;=z=z=:m==:= RN RRN

FUENTES: Direccidn General de Eatadiniica,j Cengos, Banco Central, Junta Neasioe

nal de Planificacidn 7 Coordinaeiln y Grupo Seator Extexno.
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LAR lgporiadiones w Ju Yasmy, M $8t%80 wnae refcife con ol nivel del A
ut viena expresaso por 1a linea owyw PiMuls a5 T ¢ -3.508% + 208,198 ().
inta themmla nos indica que los incgoméntos del PNB sos lleve a incremsanies
uL importaciones yue son 3.5685waa partes del iucremehto del preducta, e5
2ecir, Ghe cada peso dsl aumefito del PNB e refleja en el aumeanto de 0,285

en las imporitaciones (propensidn marginel a importar).

La comdlinacidn del modelo para export;oiones e importaciones, nes indi-
ca aues en el periodo, cade inoremento dé un peso en las eixporftacionss ha
sreddo como consecuencia que las imporiaciones sé incrementen en BEl.5h(f3).

Si analizamos con més detalle los datos del modelo dominicano noce encon-
traremos con las caracterieticas siguientes:

iy De_1950 a 19582 K1 PNB crecid ‘como promedic amual a razdn ds

W$53.8 millones, el consumo ME30.8 millomes,. la inversida K 7.7 millionsa,
las exportaciones de biemes 3 serviclos M$7.0 y las importaciomes dd blenes
y servicios, a razén de D$iLl.8 millomes amuales. Por lo tanto los incremen
tos de las exportaciones (de bhienes ¥ asrvicios) reflejaron uid a2umentc agui-
va}ente en el PNB al 5.82 de dicho aumento de las exportasiones. La propen=
siﬁn marginal a importar fué de 0.349, lo cual nos llevbé a gue por cada peso
adicional exportado nos refl#jara un aumento de wH1,69 las importaciornes.

ii) En los afios 1999, 1960 y 1961: E1 incremento del PNB fué solo de
0$10.5 millones ¢omo promedic emual, el aonéumo de 28,2 miiiones, se demin-
virtid por valor de w316.9 millones amuales, las exportacionss crecieron a
ragon-de @i2.1 milloneé anvales y las importaciones se redujeron en W§L7.2
millones como promedic. Bl multiplicador de 1&{ exportaciones de bienes ¥

servioios on este periode fué de 5.0; y la propensidén marginal a imporiar

(&) CAleculo del Grupo Sector Exferno

(&) Aclarar que es un modelo extremadamente aiupli!ieado. Veise nota acla
ratoris en la pag. U4 bia.
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g;;a aclaratoria

‘e

51 ‘modelt macroeconiomico gue he%os presentade para la Repdblica Demini-
cmué es un modelo simplificads a &in &e hacer destacar ol grado de dependen-
cia Gle el mismo tiene dgl sector externo. Sin embargo, es dueno sefialar -
ge aungue los gastos de goblerns mayorménte dependieron de los nivelas ds
comeraio exterior y gue la inversidn depende Mayormeate de la inversidn piie
blieca, las.parﬁes que no dependen de estas variablés, indndablemente actua=
r5a independientemente y por ende, afectaréin enr esa medida al modelo. ILa
inversién'y él gasto de gobiernmo {iemen mu peso sobre la etonomia gensral

dominicana afectando oa mener escala, sin ser tan obvia, como la dependen-

deneia general ~mayoritéria— gue-reflejan las exportaciones,

También o5 bueno aclarar, gue cuando expresanos que las exportaciones

-adicionales nos trae comsigo aperejado impertaciones, es un modo simplifis

cado da-expresidn. Sabemos que las exportsciomes incrementan el ingresc ¥

‘ello ' lleva consigo una circulacidn reflejada en los distintos componentes de

au.sﬁstema econdmico, lo cual trae asparejado, como eonsesuencia, una impore
tacién determinada. En si misms, la exportacildn no proveca importacién, =
depende éata §ltima, como es 1dgicoe, de la preferencia del consumidor, de
la oferta de bienmes que va a hacerle frente a la demanda creaéa por los mug

vos miveles de ingreso y del grade en que éate és distribuldo. Por lo tento

'queremos aclarar estos aspectos antes de conbtimuar analizando de un modo sinm

plificado el modelo demerito,
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16 mavtaads dobide o las Powiticelonc® @3 chrfe®er externo o intersn la-
estes o este pais an 1960 y 1§61, @ando como resuliado una de cardcie? %
aties ‘de 1.64,

314) Bp los afjos 1962, 1963 y:1964: ®1 inoremeuto promedio sonal del
B 48 este periodo fué de WH73.9 milleomes, el consame se ;ncrémenté. como
promedio, 0893.9 millones, las inversioues M#7.6, les oxportaciones de bie-
nes y servitios orecieren a un ritmo enual de WH2%.7 y las importaciones a
razdn de B852.3 milloanes anuales, Por prinera vez la propensi&h marginal a
consumir fné superior a ia unldad llezando a sor de 1.27, es decir que por
cada pese adicional del PNB se eonsumid productos y servicios por un valer
no solo del peso indicad§ sino D80.27 sdicionales. Bl multiplicador de -
sxportaciones fué de 2.99 y la propensidn margical a impertar de 0.71, le
cual nos indica gue por cada peso extra de exportacién genefﬁ 82,12 de im-
portaciqnes. .

Solemente nos resta informar para ahondar un poce més en la visidn pa~
por&miua del efegto que el sector externo (balanza de pages) tiene en la -
§conamia nacional dominicana, lo siguieate:

i) Las importaciones de Biemes y Sexrvicios han fluctuado entre el
20 v 35% de la demanda interna para consumo é inversidn. BEl contenido de
importacibn de Bienes y Servioios en iaa inversiones ha sido generalmente
elevado, superier, en muchos afios al 50% (en 1953, 5%.9%; en 1959, 55.3%:
en 1963, 59.0% y, 1964, alrededor del 57.1%). De otra parte, el contenido
ﬂe'importaciones de biemes y Servicios que ineciden divecte o indirectamente
en el consumo, ha sidc entre el 20 y 37%.

ii) A su vez, las importaciones de bienes y servicios repredentan
el 21% como promedio, de 1& oferta final de bilemes y servicios. Las expor
taciones de bianﬁsuy'servicios representan, de otra parts, el 21% de la de-

manda final de bienes y servicios.
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144) ror Bitimo la reloctén dorexptetepipmas e importaciones 8¢ bie-
we 2 metevlcios sobre el PNE alcasme colw promedio el 13.2% en el pridex oa

M J et 25«8% eu el megundo.

" %) Lsg Balanga de Pagﬂd:_ Sy gndlipis esquemftico v financiamlents.

Para el amdlisis de la evolucidn del dbelance de pagos hemes tomado ¢omo
Base de estudie los promedios de 1950-58, 1950~61 y 1962=6k, para comparar
sus resultados en los lapsos enteriormente seilalados.

E1 primer pericdo sé escogid porque sus indicadores eccondmicos, cofo Ja
-hemes 8icho, muestran un periodo de crecimlento aconduiico. Bl segundo mues-
fra un cambio en la tendencia del periodo anterior, debido mayormente 8 pro-
vlanas de. tipe politico, confianza imterna, fuga de capitales y restricecldn
~iaterpa ¥y externa de tipo intermaciomal., EL terter periode, a su vez, mues-
" ra como ¢l efecto de uan alza en los salarios afecte los niveles de comsumo
¥ camo los oémbidé éstrﬁcturales se reflejan en nuestro sector externo. Prin
. ¢ipalmente pasaremos a inditar cbmo se leogra la funcidn equilibradora de la
'bulanma da'pagos en un 8istema ogondmico come el disefiado.

Para gque se¢ mantenga en equilibrie internc una econczia nacional haco -
falta desde el punto de vista meonstario o bien que el.ah&rro Bea igual a la
inversiéng las recaudaciones fiscales igualeg a los gastos piblicos corrien-
tes y las importaciones igual a las exportaciones (¢oncebidas en términos -
-gmplios de cuenta qorriante) o bien que la suma algebraica de mhorros, recay
gaciones e importaciones éaa isual a la suma de inversiones, gastos piblices
éorrientes ¥ exportaciones. ILa& prigera forma de equilibrie es ﬁificil de lo-
grar, la otra, la del equilibrio total es méas ficil de lograr. . Sin embargo,
es bueno destacar gue loa 408 primerce tipos (inversidn-ahorro y gaste pibli-
co-recaudacidn} de squilibrio pavciales ;ienen caracteristicas inflaceionarias

ouvando tiénen signo positivo y contribuyen a sumentar ia demande. efoctiva uis |
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MYE e 1Mites adecuzdom. Getamalments caudfo asio ocurre ¥ sz manticna el
yilibric se llega a un éasequilibr&o de tercer tidPo, de signo negativo. {im-
g#rtacieﬂem'mayoree las exzporteciones), Que tiene ¢aricter deflacionavie j
que gracias a §1 Be extinguen los medios de papo ¥ se aumenta la disposni Q~1:~
izd ofectiva de bianaa y servioios. #Sste tipno de modeleo puede bien explicar
21 caso especifico dominidenc en los ﬁlfimos tiempos.
Dickp lo anterior pasemos a analigar el.cuadre gque ﬁoé miestrz el “Bsgue-~
ma de la Evolucién de la Balanza de Pages®.
i) Vaamos priméramente lo que presenta el esquema de la Balanza de
Paéos para el pariodo promedio 1930+1958:
Bl saldo comercial positivo asciesde a 0$23.:1 millones, gue fué casi.el
-mismo monto dé lo gue se pagd por servicios. Por ello, el saldo de bicnes ¥y
servicios fud relativamente gqunilibrado y come las denaciones tan s6lo fusron
de MB1.6 millones se llegd a que el saldo deficitarie de transacciones corrien
teé fuera de s8lo ¥%2 millones. Este saldo de transscéionss corrientes fué
fiéanbiado en exceso por afluenclas de capitales privados del exterior por un
mcnté dé 087.5 millones como promedio ammal, lo que permitid pagar deudas del
Sactor Oficial por N82.6 milloned y hasta mdguirir reservas por unz peguefia -
cuantia de N¥0.4 millones. En definitive, las transacclones sutdnomas s =
- maegtran bastante equilibradss, sl incluimos en oilo los errores y omiszionss,
Bl2o no sélo permitid gue no hubiera necesidad de utilizar las reservas; aino
que s¢ adquiriera, como promedio, cantidadems no quesivaa pare mantener en ro-
vimﬁanto un procese de desarrollo. |
ii) En 2l pericdo promedis 1959-~61:
El saldo comercial fué de 9$51.& millones superior en casi el 100% de los

pages de servicios y donaciones, 1o'cua1;nas llevé a un salde en trameaceiones

corrientes de MB2L.6 millonss. £Lste saldo positivo del balance de pagos permi



t16 finenciar una salida registrads de capital privade de MMY2,6 millonas,
n astiunte, 1uy transatciones anlimowmas Mos esiran un selde positive de
| ©$12 millones, Ias reservas, Po® otre Tado muestran una atilizecidn dp -
wiil5.1 millones que mos llevan a errores y emiszioves de 0f27.1 mililones.
heto se explica perfectamente por la fuga ne registrada de capiteles, Yo
cual nos llevarda, si la hubiéramos pedido registtar, 2 que ¢l saldo de ~
las transatciones autdonomas no fueran de caracter positive; &8 decir, lag
*anldades de decisidn" del Sector Privado de sapital estimuladas por pre-
siomes de tipo paicoldgieo, politicos, etc. decidieron sacar cantidades
superiores a lo registrade lo cual 1levd o una caide de las reservas. Bs-
ta‘caidg fle reservas no fueron anaminadas coma e& 1ldgico a fipanciar uxn
daaarroilo econdmico y presiond graademente sobre las niveles de comsumo.
e inversidn y por ende an los del Producto Nacional Bruto.

iii} En el periodo 1962-1964:
\ Bl salde en cuenta corriente %an sole fad de msxz 8 ni)lonas como
promedxc, 1o cual es cerca de ua 2%%¢ del pago neto promedio de servicioj
eXlo nos 1lsvd, por lo tante, a um déficit en blenee y servicios de WE4L.S
millones gcomo promedio. Ya en este pericde se smarca la caracteristica ese
téuctural que presenta pnuestra balanza de pagos: a pssar de haberse recl-
bido PE27.9 millones come transferencias unilaterales (donmciones) se deid
de financia: como saldo de tranmaccioaes corrientes.le cuantia de W§26.6,
Este saldo negativo se finahoié. en parte con aporteé de capital privado
por uan mcnto;de B93.6 millones y préstemos oficlales de W511.8 millones,
quedando Gomo remanente un saldo nagatiro de transacciones autonomas de -
nnos mﬁza 2 millones para ser fimanciado por reaervaa.. En realidad éstas

adla se vieron afectadas en 84,3 nillones como promedio anual, siendo el

salde de errores y omisiones de 086.9 millones.




irrozes y Onisiones &8 curletad positifn gque ae explikan en la deficlenw
pia Jo oaptacidn en lag Anforsacioten mobre los. ronglones (e entrada de cApt-
tales de Lfnmigrantes pomible y znﬁvaluaﬂtén de renglones autdnomos que 80 B¢
pan podido incorporar ain a los. datos del ssguema,
iv) Amerita que tratemos en renglén aparie &l anflisis esquenftigo

dal comgredo exterior.

Las exportaciones creciesron del prosefio 1950-58 2l promedio 1959-61
un 21%, y un 22% de ése al promedio 1962-6f. Sin embargo, las impeortacio-
nes sa refujeron en un 3% del primer promedio al del periods 1959-6L y crag
cieron un ?8%‘paré llsgar al promedic 1962-64,

En lineaé gensrales lea factores gute afectaron esta especial caracte-
ristica del rengldén més importante de Auestro balance de pagos, ha sido la
siguiente:

(a) Loa precios de sxportatidm en el pericdo 1950-58 se mantuvieren re-
*ativamente estobles (94 como promedio), si so excepiida los debidoz a la cri
éis de Corea y Sues y al perticular de 1954 en que los precios de café y ca-
cao sostuvisron alte el precio promedio de exportacién a ﬁesar de la baje en
el precio agucarero. Sin embargo, el quaﬁtum de expertacibn se mantuvo en -
crecigiento a través de todo el periodos En el periedo 1959~61, a pesar que
los preciocs de exportqcién declinaron con respecto a los del periodo amterior
(90 como promedio); las cantidades erecieron, ea promedio, debido al gran vo~
#umen exportado en 1960, De 1962 a 1964, 1o precios se mantuvieron sustan~
Aialmente altos con respecto al precio anterior (116) v las cantidadés no de
‘cayeron apreciablemente. ‘

(b)'Loa precios de las importaciones registraron alzas constantes duran
te el periodo 1950-58; amimiasmo ocurre con las cantidades importadas. En el

pPriodo 1959-61, los precios se mantuvieron més elevados aon respecto al pe-




1w
21040 afteritr yero 1an coftidafes 1 WA slecindas gor las restricelonss |

®ands ¢aractoristione eopeoinles #e ®ste parPodo. De 1952 a 1364, por oira

-]
2

G

pafte, Jos pretios no se redueen apracdablemente mitche con respescto a los -

%

aftos ahteriores; peré en cdmbio las ‘cantivades 8a duplican casi.

(¢) En cuante 2l desenvolvimiento de la eatrtictura de las exportacionss,
la Replblica Dominicana se basd en exportaclonss de productons piimaries, cosn
sialmente en aquéllom que provienen de la agrisultura. Sin embargs, cabs se-
falar que a partir de 1958 se gemenzd a axportar la bauxita que ha represenin
do alrededor del 5% de 1&5 eXpodtacionss tobales. Otra de las caracteristicas,
es la alta concentracidn geografica de las expertaciones daeminicanas hacla EUA; i
concentracién que sé caracteriza, mis acentuadamente, a partir'de 1960, cuando
se llegan a registrar méds de los 2/3 de nbestras exportaciones Maciz aesa &rea.

De sa parte; las estructuras de las iaportaciones mo ha variado fundamen
talmente, pues gran parte de las impsrtn&iones son de bienes de eomnsumo: alre
dedor de un 63%. Abora bien, el cambio bisico registrado es el gran peso que,
4n 1a actualidsd, representan los alimentos (20%} y los bienes de consumo du-~
éadero (10%); anteriormente eran relativamente menores. Asimismo, la concen-
tiraoldn geogrifica de muastros abastecedores recae en EUA, En sl tiempo s¢ -
ha notado una méjoria pues del 75% que representaba en 1930, solamente EUA
es un S0% abastecedor en los Gltimes afibe, Ceos cambios se deben a la orien-
tacidn hacia Buropa ¥y Japﬁﬁ que hemos dado a algunas de nuesiras compras.

v) Por ﬁltimo, trataremos someramente em lipeas generales la evolu-
o;én de los servicloés, capital no monetario y el reato de los renglones del
oanema:

a) Los servicios s§ han visto incrementados sustancialmente en
sl periodo 1962-64, alcanzando a cuantias superiores al 100% de los habido=z
en los dos periocdos anteriersas. Isto sa debs mayormente al incremento de los

fletes, seguros y demis gﬁstod'dortransparte ¥y al turisme dominicano al extran
i s

|
|




e
jers., Lo primers es consotuengia G los nireles de importacidn y lo sapgnha-
do al aumenta de las disponibilidafes ¥ denghfa hacia ese aervicio, gefara-
da por el alza de salarios y las supresiones de las restricciones de 1a eta
g2 politica previa.
) b) Los moyimicntos de capitael privado se explicen por 81 mis=
moa. De 1950 a 1958, hubo afluencias d¢ capitales privados, las condiciones
astructurales los "1lemé®. De 1959 a 1961 las condiciones ecogémicas ¥ po-
liticas imperantes peraitid la salidad, Ba ol pariodo 1962-6k, parsce gue
comu promedio se atrajo cepitales. E1 eapitel ofilcial, mas o ﬁanoa sSe &¥-

plica por 1as condiciones imperentes: De 1950 « 1958, se pagaron deudas =

- previas; de 1959 a 1961, cemo s 1dgico o hnbo: finpncismiento externd ofi

cial; y de 19626k es el gran "momento" del financiamieuntc oficial zo monewr

- gario. Cabe eeﬁalaf gue o1 monto de¢ inversiones dizectas de EUA en Repiliblica

Dominicana asciende en 1962 a USPL08 willones.

c) El resto de los renglones tratades en el esquema Son las

donaciones y las reservas. Lns donacionsgs en los dos primaros preriodoz ao
representaban un panorsma estatégico en muestro Balance de Pagos. Iin etae

bargo, en ol periodo 1962-64 han reﬁresentado uno de los reecursos de financia

_e1dwm yue Bos han permitido hacerle frente al A0,0% del déficit del saldo de

bienes y mervicios. En lg gue respecta @ las reseryas, el esquema suestra

| que el financiamiento equilibrado de. 1950-58 siguid un periodo em que las -

pérdidas de reservas se destiand mayormoate a financiar fuga de capitales, €43
do que 1asAtra$sacciones corrienteg arrojarcn un supsravit. Por oitra parie,
les pérdidas de reservas, si sirvieron, en ol periodo 1962-64, para financiar
el saldo adverso de transacciones corriemtes, ya estas pérdidas sran tam solo

el 28% de los habidos en el periode anterior.




A

[ %

mlt

@+~ Rgagmbe Patoramico Gameral

) Andlisis General 195068

Al analizar el desarrolle de nuesbros pagos exteriores se destaca comc
ﬁaractaristica genzral el d8ficit gue se observa - medido en términos de psr
hidaé de resérvas- en nueve de los afios del lapso 1950-64. ©Por su parte; si
analizamos globalmente ;as condicionss que detérminaron los superaviia regig!l
trados en los ot?o& é‘aﬁds, potiemes indicar que, en general, e debid a c¢ir-
cunsiancias espociales que determinason ventajas en el balance comercial; la
inice excepcidn se debe a que en 1963 afluyd capital no monetario, o9ficial y
pfivado, en cuantias suficientes para saldar el déficii originado por las -~
otras transacciones.

Analizande ¢on més detalle el comiportamiento ds las tramsacciones no mo
netariaé, podenos destacar las siguientes_caracteristicas generalea: a) de
1950 ~1964 el balance comercial registra saldos positivos, cou las excepcio~
kes de 1958 y 1964; b) los servicios son tradicionalmente negatives, por ial
motivo el saldo de bienes y servicios dependerid mayormente de las ventajas ob
tenidaé en el comercio exteriory ¢) hasta 1962 las transferenciés (donaciones’
eran de caridcter negafivo; a partir de ess afio, debido a las sportaciocnes rew
c¢ibidas como ayuda de godiernes extranjeroes, este raugl?n permitid aligerar

las adversas presiones que los pagss de servicios ejercian sobré el saldo to-

tal de las transacciones corrientess ¥ d) de 1950 a 1958, 1la afluencia de ca-
@pital fué en general de caracter positivo, si se exceptlan 1953 y 1955.v En
particular, debemos seﬁ@lar que la salida de capital registrada en 1955 s8¢ -
debe a la cpmpré por el gobierno de le emprasarproductora de electricidad.
De 1959 a 1961, se marca hn perio&o.dé fuge de capital; el monto t&tal regis

\ G
‘trado puede ser sustancialmente inferior al realmente ccurrido, si tomamos en

cuenta los egresos que no han sido registrados y que s¢ incluyen como parieé




| do donaeicnos gue pudieran ser 4 veces mayores a las habides en el afic anterios

o) S

Intogrants de errores y omisionedy De 1968 a 196&, la afluencia de @apdial
=8 debe mayormonte e los pfistamcs ofi&lales fecibides a fin do promever ol
defarrollo econ6mico.dal.pais.

b) Perspectivas para 196%:

8¢ éspera dque el sallo comercial de emte afic mea equilibrado, Les pn-
go8 Metos por servicios posiblemente serfin infeviores en un poce mads del 207
a lom niveles de 196k, reflejandoc los montos menores del comercioc exterior |

loe ofectos econdmicos ocasionados por la contienda. En conjunto, ipcluyen-

e espera que el saldo ds transacciones corrilentes llegue e una cifra positira
cercana a los WH25 millones.

Eéte superavit, permitizd posiblemente financlar las deudes de la CAD

a corto plazo y una pequefia fugs neta' de capltales privados. Sin embargo, el

slstema monetario necesita hacerle frente a pages por deudas que montan a unoa

‘MSlﬁ millones y mejorar su posicidn de reservas, con respecto a los niveles

' nes adiecionales. de¢ estima que al menos mds de la mitad de esto dltimo =e= o

de 196k, que puede comsiderarse en unoés MEL0 millones adicionalea para alcan-
zayr una estabilidad monetaria. Para financiar eses m%aE-millodeS'as nacepavic

acudir al financiamiento externc de préstamos oficiales o de ayuda en donacic

base del uso de créditos para el fimanciamiento del desarrcllo econdmico.
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