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DEL ESCRITORIO DEL GOBERNADOR

Siempre he creido que los
Bancos Centrales deben aplicar
politicas de comunicacién
y transparencia. Y que los
documentos, informaciones,
decisiones y actividades de
nuestro instituto emisor deben
ser conocidos por la mayor
cantidad de dominicanos. 59

HECTOR VALDEZ ALBIZU

Gobernador del Banco Central
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EDICION 00
MARZO 2005

Retomando una idea

| asumir por tercera vez la Gobernacién del Banco Central
encontramos que muchos proyectos que iniciamos en nuestra

= Wanterior gestion habian sido descontinuados. Uno de ellos fue
la publicacién de un periédico que, con la regularidad de un mes, informaba
sobre las actividades del Banco Central.

Siempre he creido que los Bancos Centrales deben aplicar politicas de co-
municacion y transparencia. Y que los documentos, informaciones, decisiones
y actividades de nuestro instituto emisor deben s
cantidad de dominicanos.

El objetivo fundamental que la nueva arquitectura financiera asigna a los
Bancos Centrales es la de mantener |a estabilidad de precios.

Y para ello necesitamos no sélo politicas monetarias Y cambiarias pru-
dentes y acertadas, sino también propiciar el surgimiento de una cultura an-
tiinflacionaria, mediante la existencia de agentes econdmicos conscientes e
informados.

El periédico que volvemos a publicar, ahora con el nombre de Crénica
Central, se enmarca dentro de nuestro interés de realizar una gestion diifana
y transparente, en beneficio de todo el pueblo dominicano.

er conocidos por la mayor
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DEL ESCRITORIO DEL GOBERNADOR

EDICION 002
ABRIL 2005

erramos el primer trimestre de este afio 2005 con una excelen-
te noticia: El Producto Interno Bruto PIB en términos reales ha
crecido un 4%.

Este crecimiento, que supera las expectativas de todos los sectores de [a
sociedad, es una clara sefial de que la economia dominicana est4 en franca recu-
peracion, lo que se corresponde con el deseo del presidente Leonel Fernindez,
quien bautizé el 2005 precisamente como Afio de la Recuperacion.

El resultado es sin dudas extraordinario tomando en cuenta que nuestro
pais estd cumpliendo un exigente programa de ajustes acordado con el Fondo
Monetario lnternacional, pero también, porque hasta hace apenas unos meses

el pais vivié una de las peores crisis econdmicas de su historia.
A este 4% de crecimiento del
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La economia, pues, se mueve, va por el camino correcto, y seguimos ha-
! rectificach itira cion recupe-
ciendo los ajustes, las rectificaciones, que permitiran a nuesltr;..:. na p
rar el crecimiento con estabilidad y sostenibilidad fiscal en el tiempo.
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;Sorpresa? Ninguna. Confiamos en la rectitud de nuestros técnicos, y espe-

/ Sy cialmente, tenemos un respeto absoluto por la misién del Banco Central, cuya
/ % o e credibilidad nunca sacrificaremos, sin importar las circunstancias.
-~ >

EDICION 003
MAYO 2005
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49 uando anunciamos que el Producto Interno Bruto crecié 4% en
& el primer trimestre de este ano, algunas entidades expresaron su

" sorpresa de que el crecimiento fuera tan alto. No nos extrafio A ' PORFi /,/v’,m BILLEL
dicha reaccion, tomando en cuenta CCRECIO ONO CRECIO

que el pais esta cumpliendo un programa de \
ajustes acordado con el Fondo Monetario Internacional, pero sobre tod

que la presente gestién heredé una situacion econdémica desastrosa, ex
en un PIB negativo en el 2004, ’

Lo que si nos inquieté fue la duda

LA ECONOMIA »

0, por-
presada
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EDICION 004
JUNIO 2005

uando a principios de 2005 el equipo econdmico del gobiern
:muncié 'la firma del acuerdo Stand-By con el Fondo Monetariz
acontecimjentont:lzgzc;z:;l; dl? mayoria de los sec_tOres de la sociedad celebro el
contecimien , | a que era u.na.medlda saludable para disciplinar la
e socg:jlzga:a, lu;_-go d_e uln cuatrienio de comportamiento erritico que
perder niveles de bienes j fi
Ig mejoria econodmica, medida a través del PIBt,a:a-I ye:ne;;:c:r?;? fell:rnos 'IO ey
Elona:jlez, el enfieudamiento. etc. Sin embargo, esa misrna,diﬁcuitadvgz;:gar?a—
csr': |?,- i;:rlopaba un poco de temor sobre |as posibilidades reales de| pair:ldcz
p s metas acordadas con el Fondo, ya que habian sido i i
en dos oportunidades por las autoridades anteriores. > HHnpias
Para sorpresa de todos, atn de los mismos representantes de es i
» el gobierno no sélo ha cumplido las metz\se e

chas reservas supe-
mas de lo
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lgualmente, se acordd una tasa de inflacién de | 1% a 13%, y la inflacion acu-
mulada en los primeros cinco meses del afio fue menor de 1%, signo inequivoco
de que terminaremos el 2005 con una inflacién de un sélo digito. La meta de
disminuir el déficit cuasifiscal de 4% a 3.2% del PIB estd siendo cumplida y todo
parece indicar que se llegara a 3.0% del producto a final de afio, o sea, mas que
el 0.8% acordado. De la misma manera, se ha mantenido una estabilidad relativa
en el tipo de cambio, gracias a la combinacion de una politica monetaria mode-
rada y una recia disciplina fiscal.

A la vez, en materia fiscal, se ha cerrado el primer periodo de evaluacion
con un amplio superavit. También se han normalizado y regularizado los pagos
externos y se ha alcanzado una exitosa reestructuracion de la deuda con el
Club de Paris y los acreedores privados.

Ha sido un arduo trabajo pero los logros estdn a la vista e indican que
vamos por el camino correcto. Sin dudas, el gobierno del presidente Leonel
Fernandez y el equipo econémico designado por €l estan trabajando con la dis-
ciplina y la prudencia necesarias para cumplir sin traumas las metas acordadas
con el FMI y ademas conducir a la economia, del proceso de franca recupera-
cién en que se encuentra, hasta su solido fortalecimiento, para bienestar de la

poblacién dominicana.
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EDICION 005
JULIO 2005

o ;
Cmo todos saben, una de las funciones principales de un Banco
entral es garantizar la estabilidad de precios, lo cual se consi
b et gue a través de un efectivo control de la inflacién
ec :
kil poc;l:yestro banco, como la gran mayoria de los bancos centrales
Itica monetaria en base a | [ i :
‘ a estrategia conocida “objeti
vos de inflacién” o inflati i o proben -
on targeting, que contribuy
i e, de mane
que los precios se mantengan estables e g
En i :
bemac;e;: séentldo(,:desde que el 16 de agosto del 2004 retornamos
anco Central, empezamos a apli i
ion A aplicar las medidas cor
. . . res
par;;\dfsr:murr los altisimos niveles de inflacion que encontramos P
si, fruto d iti i ’
Premy Irato e u_n:ja correcta politica monetaria, Ia variacién del Indice de
: sumidor (IPC) del mes de junio de 2005 fue de 0.06% deci
V6%, es decir,

IO Cual es eﬂel [ab- i (I I
’ I IO de Ia es i r i I
r l I . fllda de p eclos egISt ada a

Igualmente, se ha lo i i

nte, grado bajar la inflacién i
de 2004 a junio de 2005, de un nivel de 60.35 o
que es particularmente significativo si se tt;m

mis de treinta afios este indicador
negativos.

a la go-
ndientes

k medida de julio
©a un menos -0.98%, logro
ose 2 en cuenta que desde hace
4 rminos anuales, no reflejaba niveles

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA m

DEL ESCRITORIO DEL GOBERNADOR

Si a esto se suma que en enero-junio de este afio la inflacién acumulada
fue de solo 0.82%, que el tipo de cambio esta estabilizado en alrededor de
RD$29 pesos por un délar, que las reservas netas aumentaron de US$-17.9
millones de délares que se registraba el 17 de agosto de 2004 a alrededor de
US$700 millones de délares en la actualidad, y que el incremento de las reser-
vas brutas garantizan mas de tres meses de importacion; podemos asegurar
que la economia marcha por buen sendero.

Estos resultados colocan a la Repablica Dominicana como el segundo pais
de América Latina, luego de México, con menor inflacion acumulada durante
el primer semestre del presente afio. Son logros que nos satisfacen especial-
mente, no sélo por las cifras en si, sino sobre todo, por los beneficios que una
inflacién baja, en el marco de una economia estable, brinda a la poblacion en
términos de mejor acceso a los productos de la canasta familiar, lo cual se tra-
duce en una alimentacién de mayor calidad y por tanto en una salud mejor.
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EDICION 006
AGOSTO 2005

Balance econémico positivo

mar sin lugar a dudas i i
que el pais ha t i fi
S p enido un buen primer afio
En efec ilti
. autorid;;; en los ultllmos doce meses de esta nueva gestion, el gobierno 4
e 875 econém|Fas han logrado: un crecimiento del producto interno
- d¢,|;;,- oepar;a Zl %rlmer semestre del afio 2005; la estabilizacion de la pri
n alrededor de RD$29 por US$ |- i “
e : p » control de la inflacién, siendo
i 989/c-f:-1ind§|eprimer (siemestre de s6lo 0.82% y la anualizada a junio de me
-0.98%; mento de las reservas netas d .
. s de menos -US$17.9 millones de
=il ﬁsfssctiolde 2004 a It;nos. US$700 millones de dolares en la actuaIiZ:d'
el sector pablico no financiero d i ;
ey ‘ © durante el primer sem
de RD$10,985.00 millones de pesos; renegociacliaén de la d::;;eeie

- es;ablecnmien.to de la sostenibilidad fiscal;
rtificados de inversion del Banco Central:
tro de lo programado con el Fondo Mo-

i echam i inci indi
s 08 Un vistazo a los principales indicadores, se puede afir-

y redlucu:ién del déficit cuasifiscal den
netario Internacional.

Comparando estos resultados con Ia
agosto de 2004, es posible decir que la re
cana no sélo es notable, sino que ha sobr

realidad econdmica encontrada en
cuperacion de la economia domini-
epasado todas |as expectativas que

BANCO
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se habfan creado tanto los agentes econdmicos locales como los organismos
internacionales, incluyendo el mismo Fondo Monetario Internacional.

Cumplido el primer gran objetivo: la estabilidad, la tarea a realizar en lo
adelante es fortalecer los indicadores que la sustentan, haciéndolos sostenibles
en el tiempo, lo que no dudamos pueda conseguirse gracias a la estrecha co-
ordinacion en la ejecucién de las politicas monetaria y fiscal, y sobre todo, a la
confianza de los distintos sectores de la sociedad en la figura y las acciones del
excelentisimo sefior presidente de la Republica, Dr. Leonel Fernandez.

Con el trabajo tesonero del equipo econdmico y con la confianza que ins-
pira el Dr. Leonel Fernindez, este balance positivo del primer afio de gobierno
habra de traducirse en un futuro de bienestar para toda la poblacion.
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EDICION 007
SEPTIEMBRE 2005

Amigo de siempre

n estos dias tuvimos la oportunidad de vivir uno de los momentos
mas intensos de nuestra carrera cuando nos tocé despedir a un

gran amigo de la Republica Dominicana, el Dr. Enrique Iglesias,
presidente saliente del Banco Interamericano de Desarrollo BID. La despedida

» exgobernadores de esta Institucion
relacionados de Don Enrique en Republica Dominicana.

Mas que un elegante acto protocolar, se traté de una auténtica manifesta-
cion de amistad hacia una extraordinaria Persona que siente un especial afecto
por los dominicanos, lo cual demuestra con su colaboracién decidida Y oportu-
na cada vez que nuestro pais lo ha requerido,

Ciertamente, creo que amistad es I3

palabra que mejor define la relacién de
Enrique Iglesias con los dominicanos, A

mistad expresada en solidaridad en los

16

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA =

DEL ESCRITORIO DEL GOBERNADOR

i i . en-
Hoy que cambia de casa aunque no de vecindario, no solj: el Balnco Ceﬁo
i También Juan, el pequ
i to amor hacia nosotros. ‘
tral le da las gracias por tan ’ ) PR
empresario de Azua que recibid fondos y asesoria parz mejorar sun ol i
uctos por
i i uede transportar sus pro
Lucia, la campesina que ahora p . FETH IS
vecinal.Y Laura y Alfredo, los estudiantes que aprenden en mejore

ofesores mas capacitados. . o
i Un amigo no sélo es quien te da la mano una vez y se despide desed

suerte. U mas uien te estima ta q sien lbra (o] Igo, ense-
n amlgo es as, es q nto que cont se

nar |d0te a COSEC| ar, y |uegO I egl esaa CEEEbl ar co |tig0 a Vend"l d. Celebl amos
con DO” I l S nigo de siempre, esta CDSECII de amor suenos

En |que Ig esias, una g P ] a y »

de buena voluntad y de esperanza .
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EDICION 008
OCTUBRE 2005

Un feliz 58 aniversario

IoBta:;co c|Central de la Republica Dominicana, fundado el 9 de

arcr:)ére e I947,.y que inici6 sus operaciones el 23 de ese mes
W g EIz:: sus 5'8 ano; d; labores con varias noticias alentadoras '

: recimiento de 7.3% del PIB en el peri ;
s ; n el periodo enero-septiembre
g r_ieml;::lio de un formldable aumento de 10.6% del PIB en e trimeslzre 'ullj'o
,.asién s Ia, o cual r:eﬂeja t_:Iaramente el fortalecimiento del proceso de rer!u re
economia dominicana. La segunda, es la aprobacion por parte del IEMl
Intencién del acuerdo stand-by, un
Ismo crediticio en las actuales auto-

Institucién, y otro impo
del déficit cuasifiscal,

18
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Esto en cuanto a lo econémico.

Respecto a lo institucional, a lo propio del Banco, también queremos des-
tacar las buenas noticias sobre facilidades y beneficios colaterales dadas por las
autoridades monetarias a favor de los funcionarios y empleados de la institu-
cién, que de esta manera ven justamente recompensado el enorme esfuerzo
que realizan diariamente para que el Banco Central siga desempefiando con éxi-
to su mision de regular el sistema monetario y financiero de la Nacion, median-
te politicas monetarias, crediticias y cambiarias, que garanticen la estabilidad de
precios y el desenvolvimiento adecuado de las actividades econdmicas.

Por todas estas buenas nuevas, este 58 aniversario del Banco Central
adquiere connotaciones especiales y nos motiva a exhortar a todos los que
participan en la ardua tarea de reencauzar nuestra economia por los senderos
de progreso que transitamos durante los Gltimos afios de la pasada década, a
mantener su fe en las ejecutorias del Presidente Leonel Fernandez y su equipo
de gobierno, y a contribuir, con su trabajo y optimismo, a la construccion de
un mejor futuro para todos los dominicanos.
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EDICION 009
NOVIEMBRE 2005

Un gran activo

ejos de ser un sector olvidado dentro de la institucién o al que sélo

se la da participacién en actividades aniversarias, los pensionados y

jubilados del Banco Central de la Re

papel protagénico en nuestros
tareas culturales, artisticas y so
Conscientes de su importa

publica Dominicana juegan un
planes de trabajo, llevando a cabo importantes
ciales durante todo el afio.

estos valiosos comparieros que por largo
ento al Banco. Igualmente, dispusimos el
O, ubicada en el Club del Banco, para que
po libre al cultivo del arte ¥ la cultura, pero
g2 de un lugar agradable donde compartir vivencias,

tiempo brindaron lo mejor de sy tal
remozamiento de la Casa de| Jubilad
este personal pueda dedicar sy tiem
también para que dispon
recuerdos y proyectos.
Ahora, y por primera vez

20
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Decenas de pensionados y jubilados aE integr'ar'o.r'! con gran'entulsigsrn;
a los partidos deportivos amistosos, a la mlsa‘t’ie accion Ide graaaf, -; | r::;,-a
de artesania y a la fiesta conmemorativa. Mencion especial merece [a y
Colectiva de Pensionados y Jubilados, montada en el lobby de nuestrahtorre e
oficinas, en la que treinta y cuatro expositores presentaron seasem:::rI Cii;r;\osas
obras que rebosaron de suefios y colores las paredes de nuestras o o B.anco

Todas estas acciones constituyen una muestra del_con?prorvlso T inco
Central con este personal que, aunque no nos’acompana diaadiaene tr;;ltnszs
por fortalecer la economia dominicana, si esta permanentemente en nue
corf::r';‘il si bien han sido bautizados técn.icamente como person;cl) r?:é\;c;,
los pensionados y jubilados son un gran activo del Banco, por su 4

dedicacion y ejemplo de vida.
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EDICION 010
DICIEMBRE 2005

Cifras que hablan
de recuperacién

. . .
Cian.clc: al gnal de:l primer trimestre del 2005 anunciamos un cre-
miento de 4.3% del Producto Interno Bruto, superando en sélo

tres meses el crecimi Y. i
ento de 2.5% estimado por el Fondo Mo-

ne:arfo !nternacnonal para todo el afio, confitbamos en ue e i A
econdmicamente auspicioso. ? °te seria un afio

El balance de estos doce meses indica
sucesivamente el crecimiento de 4.5%
revision del acuerdo Stand-By, y el 8.5%

En efecto, terminaremos este 2005
9% . lo que nos colocaria entre |os tres
mico de América Latina y posiblemente

que asi fue y que fuimos superando
proyectado por el FM| en Ia segunda
de la tercera revision.
con un crecimiento del PIB superior al
cglnallses CON mayor crecimiento econo-
el mun i
i) do. lgualmente, se estima que
" Polza agor debajo de 8%, una tasa de
. run dé i 2 i
Olar, una tasa de interés activa

promedio de 21.54%, y una reduccion del déficic cuasi fiscal de -3.1% del PIB

millones, y las liqui
quidas, de
' uerdo con el FMI, seran de unos

US$866 millones. finidas en el ac

22
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Es necesario recordar que, luego de un negativo -1.9% del PIB en el afio
2003, el pais termind 2004 con un PIB de 2.0%, y que hasta el 17 de agosto del
afio pasado, la inflacion anualizada alcanzé 51.84%, la tasa de cambio promedio
se situd en RD$41.53 pesos por cada ddlar, la tasa de interés activa promedio
era de 33.81%, el déficit cuasi fiscal representaba el -4.52% del PIB, y las reser-
vas internacionales liquidas eran negativas en -US$17.9 millones de délares;
por sélo citar algunos datos.

Una simple comparacién entre las cifras encontradas al 17 de agosto de
2004 y las registradas al final de este 2005, permiten ver claramente que hay in-
dicios incuestionables de recuperacién; una recuperacion que, por la confianza
que inspira el presidente de la Republica, doctor Leonel Fernandez, el trabajo
sostenido de su equipo econémico, y la buena voluntad de los distintos sec-
tores que componen la sociedad dominicana; habra de traducirse en mejores
condiciones de vida para todos los dominicanos durante el proximo 2006.

D0 na - Lo
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EDICION 01 |
ENERO 2006

Un premio al pais

ecientemente, la prestiosa revista inglesa The Banker, pertenecien-
te al reputado grupo Financial Times, nos honro al otorgarnos el
premio como Gobernador de Banco Central del Afio 2006 para
las Américas, por nuestro aporte a la recuperacion de la economia
a presente gestion de gobierno del Presidente Leonel Fernindez.
mpartido ese gran honor con destacados colegas de Africa, Europa,
edio y Asia, quienes obtuvieron el mismo premio para sus respectivas

la Region de
iniciada en |
Hemos co
Oriente M
regiones.
En el caso nuestro, pensamos

que, mds que a nosotros, este importante premio es
un tributo a la acertada decision

del Presidente Leonel Fernandez de dar prioridad al

pertenecer, han obtenido en tiempo récord,
del PIB, inflacion de sélo 7.44%,

24
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i ¢ auto-

En el plano institucional, queremos cor:npartqr es;:eafl:ci::t:jnB::SolacsemraL

ridades de la Junta Monetaria, los funcuoqarlos y emple fos del Banco Central

quienes con dedicacion, talento y honestidad, han contribu o decisivamente 2
que Republica Dominicana haya pasado, en algo mas de un afio,

uperacién economica. : imi nuestra
rec $en " aspecto pers onal, permitannos dedicar este reconocimiento a
e ]

ili hemos asumido al conducir
ili responsabilidad que
familia, que comprende la gran > 2l conducir
una inst?tucic')n de la envergadura del Banco Central, apoyéné:lonlcm con su amer
i i s
sin limites. Gracias a The Banker por su premio y gracias a todos [o
por su confianza en nuestra humilde labor.

D6 A . T 200 4
.L,U pelito o Doy el
al
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@entral

EDICION 012
FEBRERQ 2006

|~ stefebrero, mes de |a patria, el Banco Central rindié tributo a todos
= los hombres y mujeres que lucharon por la nacionalidad dominicana
i con dos actividades alegoricas.
La primera fue la €Xposicidn numismitica y filatélica titulada Los Padres de Ia
Patria y la Independencia Nacional,

on, en la cual se mastraron monedas y sellos con figuras de nues-
tros proceres y héroes de |a gesta separatista
de nuestra Nacion,

La segunda actividad realizada por nuestro b

anco en homenaje a los febre-
ristas fue la presentacion de las nuevas

monedas de diez y veinticinco pesos que
atricio Matias Ramon Mella, en | de diez
n Gregorio Luperdn, en Ia de veinticinco.
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i dos afios
Con estas acciones, el Banco Central celebra los ciento ses’elntad)g3 low anos
n ! . “
de la proclamacién de la Independencia Nacional apegado al es;l)lr:t:x tel Mes de
IaePatEia” establecido por el Poder Ejecutivo, mt::dlan.tedel c;:y:a celentisimo
’ ibli | Fernandez ;
f i Ublica, doctor Leone _ |

efior Presidente de la Rep - . g s—

Zo;isién de Efemérides Patrias, impulsa un |ustlo r'econoc:rr;«:netn 2 los excels

valores y simbolos nacionales, de que tan necesitados estam

D0 2 1~y T
.'s_o.iu.'Liu‘t i ‘47_ o I
(&

I FITESE BIEN, C#Eu?sp
. : ESA £S UNA MONEDY 5 25 PESDS,
OavBILLE, iy NEIAS DEL
T DE LAS NoFvs OF, BANCO CENTRAYL,

COV LA Fistrg DF L UPE ;

DEVO \zzams 25 PESOS TAMBIEN 4 UNg Moz DEIO AR08
CON LA Flgtieq ne

MELLA.

[ 4 QUE ESTA), ] ¢
0=

—

)
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EDICION 013
MARZO 2006

y

= on la presentacién a las

: autoridades gubernament; =
blico en general de las : gl At

- nuevas Cuentas Nacional A
- |9 . ionales, afio base
91, yel stterqa de Cuentas Nacionales, SCN 1993: el Banco

la dem i
sEacetilizrs [ el anda’de diversos sectores del pais para que
n 813 para el cilculo de |as Cuentas Nacionales, cam-

£l

biando el a5
ano base A
locando de esta ma::rlagam 2l ano 1991, segin las normas del SCN 1993, co-
minicana a la altura de otras naciones

latinoameri

ricanas que ya estin j

: estan implementan o
Naciones Unidas. impl tando la metodologia sugerida por

E
. SPeramos que con |3 utilizaci
s el Banco Central Y sus aut
externadas por g
esta institucion of

o.nd del nuevo Sistema de Cuentas Nacio-

IS el ori -ades contribuyan a despejar las dudas

- as deliberadamente escépticos cada vez que
Cifras de crecimiento econdmico
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Sin embargo, es saludable sefialar que, contrario a lo esperado por algu-
nos criticos, cuando se comparan las cifras calculadas con las dos metodo-
logfas, la de afio base 70 con la de afio base 91, para estimar el Producto en
términos real y corriente, las diferencias no son significativas. Para citar un
ejemplo, el PIB real de 2005 reflejo un crecimiento de 9.3%, segun la anterior
metodologia, y de 9.2%, con la nueva.

Un importante aporte de esta nueva metodologia es que calcula el PIB a
precios corrientes por actividad econémica, con frecuencia anual y trimestral,
después de que, durante 20 afios, se calculara sélo de manera global. lgual-
mente, la nueva metodologia revela que el PIB a precios corrientes estaba
subvaluado en un 17% promedio anual. En lo adelante, se podra obtener el
clculo del PIB por los tres enfoques: |) Produccién, 2) Gasto, y 3) Ingreso;
y gracias a la actualizacion de la estructura productiva, en las nuevas Cuentas
Nacionales se presentaran 3| actividades econémicas, en lugar de las I3 acti-
vidades que se presentaban en el PIB tradicional.

Es pertinente indicar que los resultados del crecimiento econémico del
primer trimestre de 2006 se presentarin con las dos metodologias, con lo
cual se pondri en vigencia oficialmente el afio base 1991 de las nuevas Cuen-
tas Nacionales, las cuales constituyen, sin dudas, un instrumento estadistico,
analitico y de sintesis de las transacciones economicas del pais indispensable

para la prevision, planificacion y analisis econdmicos.

D s e T2t
.L |'-.;Li_;.',.& d_Aon E‘.'\A*i‘-ﬂ]f

JIEJAMETUDOLOGIA i:
PiB 9.3%
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EDICION 014
ABRIL 2006

iHacia la excelencia!

on la el i% -
ol Iosablzrr']auon y pr_esentac:on del Plan Estratégico 2006-2009,
la RePL'lblTica EDS OPerativos correspondientes, el Banco Central de

ominicana da otra muestra fehaciente de fortaleza

profesionalidad y vocacién de servicio

Es motivo de elggi o .
e K asis mrl‘:fl(zazfazl;oce:rmlento integrador utilizado por los coordi-
P——G————"r ol y . ead.el Banco fue Previamente informada sobre la
integrantes fueron ofreciegnd’ mediante un proceso dindmico Y participativo, los
sobre lo que debersn ser n 5 s aportes hasta que se arribd a un consenso
uestra Mision, Visién y Valores,

C eemos d j ici ici
I I 1 ei j ! Departal nento de I lal ||“caci0’ r l I esupues

conn imi
0SOtros sus conocimientos Y experiencias

Para que pudiéra
mos
alcanzar-y en algunos casos sobrepasar- los resultados

esperados.

30
B
ANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA =

DEL ESCRITORIO DEL GOBERNADOR

Igualmente, debemos felicitar a las autoridades, la Vicegobernadora y el Geren-
te; y a los subgerentes, asesores, directores departamentales y consultores; por
su integracién activa a las reuniones y debates; y a todos nuestros empleados, que
respondieron masivamente a la convocatoria para la presentacion final del Plan.

Queda ahora el compromiso de todo el Banco, desde las mas altas auto-
ridades hasta los mas humildes empleados, de honrar con trabajo, disciplina y
entusiasmo, los objetivos propuestos, para que dentro de unos afios podamos
sentir la satisfaccion de haber cumplido nuestro deber con la sociedad domi-

nicana.

O na &7 “T 08
B felito o Don oottade
. { . * s
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EDICION 015
MAYO 2006

HaCia el Progr‘eso
con estabilidad

or tercer trimestre co
€ consecutivo, | i
. a economia domini =
P perimentado un crecimiento de ' - cominicana ha ex

septiembre de 2005, o] dos digitos. En el trimestre julio-
10.0%; en el tri » &l Producto Interno Bruto PIB real creci6é
. ese mismo afio, el imi

primer  trimestre : , el crecimiento
un robusto 12.6 por cientq de 2006, el crecimiento ha alcanzado

Esta tendencj i

4 NOs permite pro ;

. nosticar {
crecimiento no m que 2006 podria
netario lnternacioiglmi de 5.5%, como ya hemos acorda?:io concjr}:;;znl"ll:j

» 10 cual, después de yn PIB de 9.3% en el 2005 li
. , consoli-

ento

" podem’os sumar otra buena noticia: una
o en el periodo enero-marzo 2006.

dMos el presente afio,

Se recuerda que en 2005 |

haber llegado a 28,749 en 2004y, 46n terminé en 7.44 por ciento, luego de

2.66% en 2003.
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Otras buenas nuevas que completan este panorama promisorio son: la
tercera y cuarta revision del acuerdo con el FMI; el aumento de las reservas
internacionales brutas a mas de US$2,100 millones de ddlares, y de las reservas
internacionales liquidas a mas de US$ 897 millones ; la estabilidad relativa de
la tasa de cambio; un superavit de US$158.6 millones de ddlares en la cuenta
corriente de la balanza de pagos; y la mejoria en la calificacion de riesgo-pais.

Consistente con los pardmetros establecidos dentro del Acuerdo con
el FMI, el sector publico no financiero (SPNF) alcanzo un superavit de casi
RD$700 millones en enero-marzo, con lo cual se genera un holgura de RD$400
millones con respecto a la meta de superavit del SPNF de RD$300 millones
establecida en la Nueva Carta de Intencién del Acuerdo Stand By con el FMI
para junio del 2006. Nos enorgullece decir que esta excelente marcha de la
economia dominicana, reconocida por amplios sectores nacionales y por pres-
tigiosos organismos internacionales, es fruto de la aplicacion de una correcta
politica econdmica, de la adecuada coordinacién entre las dreas monetaria y
fiscal, y sobre todo, de la confianza que genera la figura y la obra de gobierno
del Presidente de la Republica Dr. Leonel Fernindez.

Con los positivos indicadores de este primer trimestre de 2006, y el op-
timismo que ha despertado en la poblacién los resultados electorales amplia-
mente favorables al gobierno, se podra continuar con los programas de forta-
lecimiento institucional necesarios para que nuestro pais pueda enrumbarse
definitivamente por caminos de progreso y bienestar.

D s - 20
.\, peliles .g r.j.‘j\;"-#\ 't'}'_l.L'-{““
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U Crovirs

EDICION 016
JUNIO 2006

Altamente honrados

urante los pasados dias 29 y 30 de junio, nuestro pais fue sede

de la 246 Reunion del Consejo Monetario Centroamericano y de

la V Conferencia Regional Anual para Centroamérica, Panama Y
minicana, que auspicia el Fondo Monetario Internacional.

e haber colocado nueva vez al pais en la mira de la comunidad in-
stos dos trascendentales evento

Republica Do
Ademis d

ternacional, e s significaron un importante paso

Liquidacién de V|
MeNto regional pr
dos sus Estados mi

g Centroamérica y Republica Dominicana, instru-
OPuesto por el Consejo Monetario Centroamericano a to-
embros como una normativa indispensable para fortalecer ¥
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armonizar los sistemas de pagos de los paises miembro’s y su intercon;xubln
regional, incorporando los estdndares intet“nauonales mas relevantels 50 ur:SZ
materia, y otorgando mayor seguridad juridica a los ya existentes y a los q

i futuro. , '
consEtr:t:ﬁ?l;ui?':rI] dos dias de jornadas fructiferas en Ia.s.que no solo se Iewderlt-
ci6 el compromiso de los Estados y organismos participantes en fo;ta es;;;
economia regional, sino también la buena voluntad .de los mnms::jro; eczs °
mia y finanza, gobernadores de banca central, superlntendelr?Fes eueazontr)ifbu_
valores y funcionarios del CMCA y FMI, por es-cablecer_po iticas q
yan a mejorar las condiciones de vida de los Iatlnoam_erlc:;lnos.I <reormilisn

Agradecemos al Consejo Monetario Centroamericano, en .a ;: na de s

Presidente Francisco de Paula Gutiérrez, y al Fondo Monetan;: nter tﬁbm:
a través de su Subgerente Director Agustin Cars:cerns, sus va (liosa; c:r;a A
o T B e de s evento, s hamos sentdo

[ ia de Bancos, anfitriones de S, - .
ill'lcgrer:;:::zn:oe:?;ﬂos de haber compartido con ellos trab:%|o Erﬁ:l::{c::gny amis-
tad sincera para fortalecer las instituciones y las economias de gion.

O f oo - 2004
.'\' il ' Ulon L‘\u.uf_t
; &.

T
LA GENTE bet Fok, |

BUE LAMOS ‘
| MUy BN,

= ‘A AR
B /1.0 OF CLARITO CHEL o N
y NOS FELICITAN POR EL EXCE-

LENTE DESEMPENO [ . |
EQUIFO EONCPICE (B2 GOE#RNO;
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SEEs EDICION 017
JULIO 2006

- ’ :
FOF cuarto trime

En efecto, el PIB del trimestre julio-sepg;
el del trimestre octubre-diciembre de ptlen?bre
mente, en el presente afio 2006, ¢ tri T
crecimiento de .I 2.1%; y el trimestre abril-junio, g
miento promedio fue de 11.9% en estos cuatro o 1 gy ciento. El creci-
Esta tendencia de crecimiento, que no sro tr'.mEStres~ l
desde hacia varios afios, nos permite af ¢ verificab

) . Irmar, sj
relacionado con el incremento de los precios'delno ey
petrg|

de~2005 registré un [1.1%;
il N0 alcanzé 12.9%; igual-
€ro-marzg €xperimenté un

:re" ,nuestra economia

€ 2lgo extraordinari
aordinario

ueenel 2 i i 2 ivel j

q onel 0;)3 ;odrlamos -ter.mma’r con un Crecimientg c_’a.nlvel Internacional,
que fue de 9.3%, lo que significaria un crecimiente Similar 3] g afio 2005
estipulado en la tercera y cuarta revisiones del Acy Muy por éncima dg| 5 57'
Monetario Internacional. erdo Sta -by con el Fong 5
ondo
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A la luz de estos resultados, mas el hecho de una inflacién controla.da ,pese
al shock petrolero, unas reservas internacionales en aumento, unaf mejoria de
3.3 puntos porcentuales en el indice de desempleo, una cuenta corru‘an.te casi-lj g;
equilibrio (US$ -34.6 millones), una balanza de pagos con un s_upera\-.flt de y
1.3 millones, y politicas monetaria y fiscal prudentes y'coord[nadas. se puede
vislumbrar que la economia dominicana pasard, de‘sg impresionante proceso
de recuperacion, a otro de sostenibilidad del cremrnf&nto. copd::léln ne[ces:;
ria para que la poblacién desposeida empiece a I'ECIbIl'.. a través de ;s PT;, )
sociales que ejecuta el gobierno, de la riqueza producida en base a disciplina,

seriedad y confianza.

DA S ¢ TR P
¢ |-.;{u.r..|i Lo DI
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EDICION 018
AGOSTO 2006

Hacia Ia solucién del cuasifiscal

ucha tinta ha corrido en los dltimos dos afios acerca del tema del
déficit cuasifiscal del Banco Central, y a pesar de ello, todavia hay
personas (entre ellas €conomistas) que confunden el stock de los
mitidos con lo que es propiamente déficit cuasifiscal.

razon, en las ruedas de Prensa que efectuamos regularmente en el
al o en las declaraciones que eventualmente hacemos a los medios

de comunicacion, hemos aprovechado la oportunidad para aclarar que el déficit

» O sea, de titulo
Para recoger los excesos de liqui
de los tres bancos quebrados

En pocas palabras, el défi
Pago de intereses de |os cer

en el afio 2003,

Cit cuasifiscal es el costo operacional resultante del

: : tificados del Bancg Central. Una cosa es el stock ©
cantidad de certificados emitidos, y otra es e| déficit o dife

Pago de intereses de dichos certificados,

. I?n €se sentido, y pese g interesado asombro de a|
Opiniones no autorizadas tienden a confundir a la ciu

rencia negativa por el

gunas personas que con sus
dadania acerca de este
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aunque en los ultimos dos afios ha aumentado. el .sl:ock de certlﬁ;:i:ii:s [;;):G‘j EJ:esr
tificada necesidad de recoger el excedente de liquidez de la econ :s oriaiecer
las reservas internacionales, el déficit origi.nado por el pago de |r2n;.JeCr::5a gl
nuido significativamente, de RD$3,200 millones m'ens.ualesdzln sl de|’|=||3.
millones promedio mensual durante el 20060. En termmoqszoosp

el déficit cuasifiscal ha pasado de -4% a -2.9%, del 2004 a | ; - Reducein del

Esto se explica porque como parte del Plan Integra paral:,iad0 il
Déficit Cuasifiscal, iniciado en septiembre_de 2004, se 'r;a cia::erés T Rl
te el perfil de la deuda en certificados, ba]andoola tasa de oy i s
58.45% a que estaban en julio de 2004, a |5.0§A a agosto & Con. JRARTED
los plazos de 30 dias, a uno, dos, dos y medio y cinco afos,

i iendo hasta 10 afios. - ' N
SESUE|::' i::;?;‘dde perfil que se ha venido profundlza_ndo, a| ;ra\l.;ees ednelef:lf;:;:z
de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) consn:yge unqdo o el Banco
denominamos la ejecucion del Primer Pllar_ del Plan.C trj o provenentes
cumpliendo con la venta de activos del propio l?anco IenR a")z(a ER proyentenies
de los bancos rescatados, a través del Comité para la Re
a : i inacic el
( %:Rﬁ)s Gltimos meses, hemos venido trabzqando‘ e; c;;::cr:asleo:i:;‘nzas.
Secretariado Técnico de la Presidencia y la Secretana1 5eﬁnes e
al amparo de la Comision creada por Decr:eto par:: ;a zﬁo del. ey e
del Tercer Pilar del Programa, el cual consiste ene |st o o
e Bl a"t:r?;:: :?:E: ?:sstiti:zg: durante un periodo de

del gobierno para recapitali e e e
E?er;eaﬁss.gLos interlz:_ses generac‘.ljos[ apfcia; ;;'Bo; :2:;;:;:222:?;;2;.1 o

i Presupuesto de - e
zzzz;fg.:;d:; :gI: Isea méz manejable aln, sino que tenga solucion definitiv
Ei m:dianO_Y larchn:‘jL!:iZ;r;es provocadas aviesamente por sectores i:z;zr;ﬂi.:a:g;

r : R
en d;l;:rﬁzlicelente marcha de nuestra econoI?:l.\lelsolsmf;zg;\;celos il
B b e :lczuiulgl-:—:rj\edores de los mismos pueden
maner o
e l:-‘Il Bancoric(j:;:lngzlé]j: seguiran recibiendo pt‘Jntualm'ente ;I piig;niel rsT:Jis;er
faree adsegu rte del Banco Central, y que ademas. podran re |r'ncIréln o
Ez;ecsss‘c;f;l sus certificados a vencimiento, O sl lo desean, po
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En resumidas Cuentas, el déficit cuasifisc

seguira siendo manejada con prudencia. Otros paises como Chile, México y
Costa Rica han enfrentado sus déficits cuasifiscales con esquemas de largo
plazo, dada la magnitud de los mismos, sin que eso haya representado un
peligro fulminante para sus economias. Nosotros estamos convencidos de que

también en Repablica Dominicana podremos hacerlo, y los hechos lo estin
demostrando.

al estd bajo control y su solucién

EDICION 019
SEPTIEMBRE 2006

Sonoro silencio

()
(A

| i"‘:?.“‘-l esde que asumimos a posicién de continuar con los juicios a los
‘..,‘__ _,J ) ff‘aude.ts banclarlos cometidos durante |a pasada administracion, he‘|
' do oo sido abjeto de duros ataques por parte de los integrantes de
Consejo de Defensa de uno de los Imputados, asi como de sectores de la sociedad
relacionados con estos €as0s, que muchas veces han llegado al plano personal.

Sin emt?argo. convencidos de que dichos procesos deben ventilarse ni-
€a y exclusivamente en los trib

- e
unales de |5 Republica, evitindose un debat

Y guardar silencio, f
solamente atr
Nciera.

Causas judiciales

i ‘e tas
jando nuestra posicién acerca de €s
Monetaria ¥ Fina

i idad
aves del Consejo de Abogados de la Autorida
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Pese a nuestro prolongado y prudente silencio, la Soawag;&?;:é?:g{,:;gz
la comunidad internacional, conocia perfectamentg nues.tro pgﬁmam e s
fraudes bancarios. En ningin momento hemc?s variado ni un mi pioniiaeg
tura de que dichos fraudes deben ser conocidos por la I|US'UCIE;V); iqde Ak
bles han de ser sancionados, si se llegara a determinar a Igun n L

Esto es, en resumen, lo que hemos expresado en la e;;zreé inasqcemra[es o
mos a Gaceta Judicial y que Crénica Central reproduce en ; zzrg et b priers
esta misma edicién. Al respecto, creemos oportuno puntl;a = ?eiteramos' e
y Unica vez que nos referiremos publicamente a este temi ?J a‘r.nente b
ser dilucidado en el ambito judicial. Querem_o.s destace.xr‘. g ub"cac}(,n g
accedido a esta entrevista para la Gaceta]u‘.jllual, prestsguc;sta E‘ plcacon
afios de existencia y que se especializa pr.emsamente en eo jeci n]q O e

Hemos roto, por esta vez, el sitenlecf. porq::le comedad e e e 1o
vista que le invitamos a leer con detenlmlenFo, a soc:[do c.on e e e
consecuencias de los fraudes bancarios, estd observando,

que prime el equilibrio y la verdad”.

WO/ o Don” oitete

' K

JLEYO GACETA
JUDICIAL,DON BILLE P
AHI'E]
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EDICION 020
OCTUBRE 2006

[ ste mes de octubre de 200
! % Dominicana arribé felizme

W sido motivo de celebracio
rios sentidos,

Por un lado, este 59 aniversario de nue
mentos en que la economia dominicana ha
de mas de dos digitos durante 5 trimestres
de crecimiento de |1.9% en ese periodo,
historia de la economia dominicana.

Este comportamiento ha permitido un cre
no Bruto real de | 1.3% durante enero-septie
tomando en cuenta que la inflacién a septie
ademas hasta dicho mes tenfamos reservas
de ddlares; y que también hemos mantenid
tasa de cambio; nos permite prever que 200
de mids de dos digitos, lo cual indica que la
periodo de consolidacién.

6 el Banco Central de la Republica
nte a su 59 aniversario,

lo que ha
n de la familia bancentralj

ana en va-

stra institucion Ocurre en mgo-
experimentado yn Crecimiento
Consecutivos, para yp Promedio
un hecho sin Precedentes ep la

cimiento de| Productg Inter-
mbre de| presente afio, | que
mbre fue de aPenas 3 .46 ‘
brutas de US$2.07
O una estabilidag r
6 terminarg con un
€Cconomia dominican

i Que
6.2 millones
elativa de la

Crecimientg

3alcanzg
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ersario encuentra al Banco Central inmerso

i i rnizacion del
en un proceso de fortalecimiento institucional omentatlt;)1 z; ||ar;!§fzz Jeneon
quehacer monetario sobre fundamentos gue RromLf::a e I pcsfeitn pukiimer
puenomia de fa Administraciég MO“?;"'(:EY;:’:}Z:'CO |t:3g3| en consonancia con

i cuaci -
|nlElI del Banco Cefgzlrzéac;e: eitos objetivos, el Banco Central ha |:ad:;. ;2:;0
o v curs el . romors b Y
la rendicion de cuentas, todo esto apO)gfitth;n crit
SIS R fje'lfoa.:?silei;;o ;'gfortalecimientg institucional:accig:

o 'econog;:es festejamos este 59 aniversario, conmfam;rgls e
s aos res mneg‘a na oportuna ocasion para esFrechar aun o fon
que representa ademas U los sentimientos de solidaridad entre to .
lazos de unién y acrecentar l0s la familia bancentraliana, una gran familia
que orgullosamente integramos
que reitera una vez mas suin

quebrantable compromiso de continuar traba-
ais.
jando sin desmayo por el desarrollo del p

Por otro lado, este nuevo aniv
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EDICION 021
NOVIEMBRE 2006

Abordando temas
esenciales

= rla ia, cambiarj
para propiciar el crecimiento econémico con baja infl I

Pr'ueba de ello es el crecimiento de | 1.3%
el periodo enero-septiembre del presente afig
dicho periodo de sélo 3.46%, pese a la volatilid.
del petréleo y su impacto en los precios local

Pero ademas de honrar, por encima de |
so hecho al pais por el gobierno del Presid
Fernandez, el Banco Central ha abordado con decisig
ciales para el buen desempefio de nuestra economia c .
nejo del déficit cuasifiscal, la incorporacién de Repﬁbﬁm‘) el correcto ma-
moderno sistema de pago regional, y el f<::l"talet:imi~=_-nto':E1 D.‘Jminicana aun
la Superindentencia de Bancos, de los sistemas de re 'Ico_r}Juntamente con

del sistema financiero. EHiacisn-y SUpervisign
Al respecto, durante el mes de noviembre nuestra Inst;

. P N “‘.u sz
importantes actividades relacionadas con los temas mEnCioncéon or
ados,

del .PIB real registrado durant

y lainflacion acumulada dyran .
ad de los preciog internaciq lte
es de los combustibleg e
aS expectativas, gg :

te .
ente de la Reppj COmpromi-

€3, Dr. Leonel
OS temas esen.-

ganizc’) tres
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Una fue el Primer Seminario Internacional sobre Manejo de Deficit Cua-
sifiscales, durante el cual se pudo compartir las experiencias de otros paises
con este tipo de déficit, y en cuyas conclusiones fue posible apreciar que Re-
puiblica Dominicana marcha por buen camino, habiendo logrado gerenciar este
problema, al cambiar sustancialmente el perfil de los pasivos monetarios que
corresponden a los certificados de participacion, y a la vez aplicar at'rac?twos
instrumentos de mercado que contribuyen a [ estabilidad macroeconomica.

Otra importante actividad celebrada por el Banco Central fue el Seminarlo
Internacional titulado Nuevo Acuerdo de Basilea Il: Retos y Oportunidades,
en el cual se dieron a conocer los aspectos del nuevo marco de adecuacion clje
Basilea II, con los que se busca fortalecer la regulacién y supervision bancgrla,
para evitar la repeticion de la crisis acontecida en 2003, y por tanto, garantizar
la sanidad del sistema financiero nacional. N

Y una tercera actividad, igualmente importante, fue la Segunda Reunlon‘de1
Comité Técnico de Sistemas de Pagos del Consejo Monetario Centroamerica-

no CMCA. en la cual se pasoé balance a los avances de los paises integrantes en

esta materia y se ponderd la necesidad de armonizar dichos sistemas y propi-

ciar una interconexion regional. .
Al abordar temas como los mencionados, asi como los relacionados con

el nuevo sistema de cuentas nacionales, las metas de inflacion, entre otros, el
Banco Central fortalece las bases del crecimiento con estabilidad de precios
que reinicié el 16 de agosto de 2004 y permite proyectar con cierto grado de

certidumbre un futuro promisorio.

O e e Tl
.k'r-] peaoy ‘u e t‘)_u'{" £1que esagerte re

(¥ por qué 1rube jon descorsa pira que 1

hasta tan tarde €1 econamic crezca hainflagin
«l Bano Centro sia boge y b Tass de Lomoie

esté estabie
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EDICION 022
DICIEMBRE 2006

Creemos que el 2006 fue un afio de |o
pueden resumirse en un robusto crecimien
superior al 10%, habiéndose registrado un
cuatro tl-*lmestr'es del afio, un hecho sin precedente lgitos en los
na; una inflacién acumulada de sélo 5%, inferior a | ki 2 historia dominica-
monetario del Banco Central y menor a la inﬂaci()no es.t'mado en g| Programa
fue de 7.4%; reservas internacionales brutas de US.‘ﬁ?_\"lms-:{:icadz.l =0
que garantizan mas de tres meses de importaciones S il
US$1,128.4 millones de ddlares, superiores en US$'3)7(8riser'
en el acuerdo con el FMI; una acumulacién de reser\;a milones a @stimad
hecho extraordinario en nuestra economia, sobre todos gua rePresfﬂ'ﬂ:zx otrz
que la presente gestion recibiod el pais con reservas neSI S€ tomg ¢y Cuent
millones de ddlares; asimismo, se logré una estabilidad graeﬁw?s de US:’S.z;Z(E)l
cambio, lo que permitié a los sectores productores e jm ativa de |y tasa cie
inversiones con un elevado grado de certidumbre; y se Verl?;?rfadoreg realizar
mas importante en las tasas de interés pasivas y activas de| Si:tzr::a ;Sminucic‘;n

Inancie',.o

8ros econdmicos signifi
to del Producto Intern
crecimiento de dos d

ca.tiVOS. que
0 Bruto real

vas és de dlares,
"6t liquidas de
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dominicano en toda la vida republicana de la nacién, otro logro sobresaliente
de nuestra economia que permitié un crecimiento de esta variable de un 16%
del crédito bancario, lo que representd unos RD$30,000 millones en nuevos
financiamientos a los distintos sectores econémicos.

lgualmente, se logro manejar efectivamente el déficit cuasifiscal del Banco
Central , disminuyéndolo de 2.9% a 2.5% del PIB, luego de haber alcanzado 4.0%
del PIB en diciembre de 2004, mediante la acertada estrategia de disminuir gra-
dualmente los intereses y extender los plazos de los certificados de inversion,
ademss de disminuir el stock de estos certificados mediante los intereses de-
vengados por el Banco Central por concepto de la colocacién de sus reservas
en bancos internacionales y la venta de activos de las entidades rescatadas como
consecuencia de las quiebras bancarias ocurridas en 2003. También, en 2006 se
fortalecieron las medidas de supervision bancaria, lograndose, en un esfuerzo
conjunto de la Superintendencia de Bancos y el Banco Central, sanear el sistema
financiero y recuperar la confianza del publico y los inversionistas en este sec-
tor.

Inspirados en esos y otros resultados positivos, nos preparamos para asu-
mir con la misma disciplina y la misma responsabilidad los retos del nuevo afio,
entre ellos, la recapitalizacion del Banco Central, consensuada con el Gobierno
como parte del plan para ir eliminando el déficit cuasifiscal; la disminucion del
déficit fiscal mediante la aplicacion de la rectificacion impositiva y las medidas de
austeridad aprobadas por el Presidente de la Republica Dr. Leonel Ferné.ndez;
la quinta y sexta revisiones del acuerdo Stand-By con el Fondo.Monetarlo In-
ternacional; y la entrada en vigencia del tratado de libre comercio con Estados

Unidos y Centroamérica, algo que e NAVDED
H " I H i na ;
sin dudas expandird las posibilidades %%E)KIC’EMNTRA&\_;
de crecimiento de nuestra econo- b
mia.

Como puede verse, el pais pue-

de exhibir logros importantes en
y financiera y 2

) TRABAENOS N ENTUSUEN)

FARAGLE ENEL 2007 FHTUELAME
U5 \DERDS CBTENIDOS Y TRWSIOR -

MEMGS LEGRETSS BN CRERTMIES

materia economica
la vez debe prepararse para grandes
retos, a los cuales conviene ver no
como obstaculos Sin® como opor-
tunidades de progreso que estamos
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MACONZOE e

e O st T

EDICION 023
ENERO 2007

60 Aniversario

ste 2007 el Banco Central
) i de la Republica 4
E ans de fundacién. Creada ef 9 de octubre dculn;Phra sus sesenta
ad con la Ley Organica No, e 1947, de conformi-

. 1529 T
sus operaciones el 23 de octubre de ese » NUestra institucién comenzd

centralizada : mismo afio com i
Y autonoma que en la actualidad se rige por F T_"a entidad des-
a Ley Monetaria y

Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002

Desde entonce ;
cumpliendo con Sus%uer: B:'!nco _Ce_ntral ha hecho invaluables apq

ptita.regilt cuon‘ principal de “garantizar W estabilpd rtes a la Nacién,

los silz.t gcl; Acion del sistema financierq y el adecuad fI ad de precios, la

emas 5 . :
€ Pagos, actuando como ente emjs ory ejecwunc:jonammnto de
or de las politic
as

monetaria, cambiaria y financiera, de acuerdo con las atribyci
titucion y las leyes le confieren”, s atribuciones que la cons-

Durante estas seis décadas de intenso trq
labrando una historia de compromiso con |og
promoviendo al mismo tiempo el fortalecimiento instituci
notables avances tecnolégicos, formando recursos hum .. ~Xperimentando
excelencia, y practicando la transparencia de |5 gestiénan?;[con snfoque en la

Publica q i
ue exige una

bajo
rnejlo;' eI.Banco Central ha ido
€S Intereses de la Nacién

sociedad democratica como la nuestra.
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Estos logros se han potenciando particularmente en los tltimos dos afos
y medio con excelentes resultados para el desempefio economico. En efecto,
desde agosto de 2004, cuando inicié el presente mandato del Presidente Dr.
Leonel Fernandez Reyna, el pais ha experimentando un crecimiento sostenido,
habiendo registrado un PIB de 2.4% en diciembre de 2004, un 9.3% en 2005, y
un 10.7% en 2006. Igualmente, se ha logrado controlar la inflacién y colocarla
en un solo digito, bajandola del 51.84% en que estaba hasta el 16 de agosto
de 2004 2 28.74% en diciembre de ese mismo afio, y luego a 7.44% en el afio
2005, y a apenas 5% en el 2006. Asimismo, se logré pasar de reservas negativas
de US$-22.0 millones (17 de agosto de 2004) a reservas de mas de US$2,250
millones en la actualidad. Esto por solo citar algunas cifras.

Este cambio trascendental, este paso -como hemos dicho en otras ocasio-
nes- “de la crisis a la recuperacion econémica” es el contexto alentador en el
que desarrollaremos las actividades aniversarias, para honrar de la mejor mane-
ra el esfuerzo de los gobernadores, funcionarios, empleados, amigos y relacio-
nados del Banco Central que durante 60 afios han aportado talento y tiempo
para que esta Institucién exhiba el prestigio que la distingue y la convierte en

orgullo de todos los dominicanos.

WO e T L2008
LU pulifes “ Lon. Diwle
5 i e .
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EDICION 024
FEBRERO 2007

Medalla de oro
a la economia

N su discurso de rendici
este 27 de febrero, e p
nindez, dijo, al pasar b
6, que “si estuviésemos
€ en materia de desem
fo pasado yny medalla d
dente Fernindez dedico e

N cuenta que en 2006 el
recimientg mas g
Mandatarig tomg

cional
6n de cuentas ante la Asamblizcl,\rljal Fer-
residente de la Repuiblica, D"-I " conomi2
alance al comportamiento de E;a ojimpica
refiriéndonos a una compeFe"i)ominicana
Pefio econémico la Republica
e oro”, ik dominicaga
Ste especial elogio a la econo it 10.7%:
producto interno bruto real ¢ e, el primer
evado de los ultimos 19 afios. lgualmente,

icho afio fue €
€N consideracign que la inflacién acumulada para dich de i”ﬂaaorj
apenas 5%, una de las mas bajas de | st E
que se habj; acordado en g Acuer
Cional,

durante 200
diriamos qu
Obtuvo g 5

El Pres;

: . ivel
Os Ultimos afios, e inferior al n

» Que en 200
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abli anejo de la eco-
imi del Presidente de 2 REPUthadzll zcue:'do Stand-B?
e reconocumleqtp | cumplimiento de las meta recientemente aprobo
nomia responde tamblt_en laternacional. organisn".CJ que uerdo hasta el mes de
e, GG Monet'::;eg y la extension de dicho ac N
la quinta y sexta revi ) . Jp—
eano dey2008. o S~ Cc,,—npmmls'c), pinc'ls:‘: ma:tenef a e’s-
Como it resnagiiens Leier continuar contribuye ido de la economia,
et Ce_ntr'a| - esada en crecimiento sDsterilnternacionales, pald
i maCmemnémlcal'exPc')-mper:il:i\p'a y solidas I"Eser;':'a:néndez, siga desarro-
Al g e B eione or el Presidente Leonel ea los sectores sociales
e el gabierno, Encabezac::?al: y acciones que beneﬁmzﬂreso y bienestar.
tando un ampli? Plaenbf:mc:)able su fe en un futuro de prog
que mantienen inqu

— “ 2 >
“|"'_1 o 2 5 s U @l U‘['-
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el Presidente nos

dio Medalla de Oro!

internacio ngfs&
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tasa activa :
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EDICION 025
MARZO 2007

Dos afios de Crénica

= el

ace dos afios, durante |3 Ultima semana de marzo de 2005vto
; . i c
Departamento de Comunlcaciones convocd a un sencillo 2

en el que lanzo e| Primer niimero de Cronica Central, el perio-

dico institucional de| Banco Central de la Republica Dominicana.
Recuerdo que en aquella ocasién dj
que “siempre hemos creid

de nuestro énte emisor deben ser conocidos P?"_ la
mayor cantidad posible de dominicanos”, Pensamos sinceramente que Cronica
Central ha venido cumpliendo con objetivo de transparencia del Banco a[‘dar
3 conocer, mes por mes, las Principales acciones de nuestra institucion relatwaz
2 la inflacion, g crecimiento de |3 €conomia, el flujo mensual de turistas, IO.
niyeles de reservas internacionales, el manejo del déficit cuasifiscal, el MoV”
miento de la tasa cambiaria, entre Otros temas econdmicos. ’
ta que el Banco Central es una institucion donde ﬂoé’s_
Y el deporte, Cronica Central también ha resefiado les
rante estos dos primeros afos las actividades del Departamento Cultural,l tale
como Puesta‘en circulacion de libros, exposiciones pictoricas, ﬂUmismé“ca;z
latélicas, Y diversas charlas sobre temas del arte; también se ha hecho eco
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i inter-
i omo los juegos
los grandes eventos deportivos que auspicia el Bagco. cempleadas de nuestra
departamentales, en los que participan los emplea doss zon toda justicia la gran
institucion, y las Olimpiadas Bancentralianas, llamada
' . ; inicano.
flesd depmNilva, del Sistans e T ?;om”;il:nte de Cronica Central es que
i s sobresa : i criiciE, |5
Un aspecto que consideramo _ ionarios y técnicos,
incluye articulos de opinion de las autoridades, los funcion: participacion que
cual, a nuestro juicio, constituye un auténtico eterCl;l:rar los puntos de vista
brinlda a los lectores la oportunidad de conocer y pon
Uesquleases suegran puestrs instltlLCIOf'- lacito la salida de la edicion ntilrlnero 255
enep | con la trans-
Hoy, cuando celebramos con . nco Central ¢
de Cré)rgica Central, reiteramos el compromiso de B;adisticas que prepara, de
parencia de sus operaciones, de las informaciones e lcurales y deportivas que
los estudios que realiza, o de las actividades SOCIaleTc‘I::recho que tiene la ciuda-
lleva a cabo; y manifestamos nuestro respeto por & ostrandole de una manera
dania a saber cémo se aplica la politica moni?nabn;miniqna ha logrado pasar
: 5 (blica . ion
‘i 5n, como la Republi ia la consolidaci
amena, de facil comprension, ¢ ) mes hacia
dela C;"ISiS a la recuperacion, y se dirige con pasos fir
de su economia.

o/
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66

..pensamos que nuestra tarea
desde el Banco Central debe ser
continuar contribuyendo a mantener
la estabilidad macroecondémica,
expresada en crecimiento sostenido
de la economia, baja inflacién, tasa de
cambio competitiva y sélidas reservas
internacionales, para que el gobierno,
encabezado por el Presidente Leonel
Fernandez, siga desarrollando un
amplio plan de obras y acciones que
beneficien a los sectores sociales que
mantienen inquebrantable su fe en un

futuro de progreso y bienestar.

99
HECTOR VALDEZ ALBIZU

Gobernador del Banco Central
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