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INTRODUCCION

El propdsito del presente documento es el de servir de
base para la discusidn y toma de decisiones en el cam-
po de la politica cambiaria, la cual, en las actuales

circunstancias, debe dirigirse a enfrentar a corto pla
z0 algunos problemas que en esta materia existen en la

Repliblica Dominicana.

Resulta redundante destacar que uno de los problemas

mids importantes y a la vez limitativo a corto, mediano

y largo plazp para el proceso del desarrollo econdmico
dominicano, 1lo constituyé’la estrechez cambiaria con que
viene desenvolviéndose el pais frente al exterior. La i
tuacidn ge ha ido agravando paulatinamente desde la segun
da mitéd del afio 1981, periodo en que los precios del azi
car, el oro y de otros importantes renglones de exporta-
cién han empezado.a registrar bajﬁs considerznhles en el

mercado internacicnal.

La declinacién de los ingresos por concepto de las expor
taciones, debido a la razdn antes mencionada, se ha pro-
ducido a un ritmo muy superior al de la capacidad que ha
tenido el pais para ajustar sus pagos en moneda extranje

ra por concepto de sus importaciones de bienes y servicios
en general y del servicio de la deuda externa en particular.

Esta situacidén ha venido constituyendo en los Giltimos dos



anos una pesada carga financiera, en virtud de gue cier-
tas obligaciones en moneda extranjera han sido contrata-
das a corto plazo como consecuencia en parte de la negativa
del congreso a autorizar tales financiamientosen las me
jores condiciones de plazo. Este ha sido el caso de las
necesidades financiéras del Consejo Estatal del Azficar as
cendentes a més de $100 millones las cuales se han cubier
to con préstamos externos a menos de un ano y con emisio-
nes monetarias del Banco Central.

Las razones agées sefialadas han provocado un deterioro
tal en nuestro sector externo qﬁe, a pesar de las impor
tantes medidas que ha tomadc el Poder Ejecutivo y el Ban
co Central, con el objeto de disminuir el desequilibrio
externo, se preve, pa.a el presente afo 1982, un déficit
en la Balanza Cambiaria del Banco Central superior a los

$350.0 millones de dblares.

A la fecha, es decir para el periodo enero-junio del afio
en curso, el déficit cambiario que se ha acumulado ha si
do delfl millones y para el periodo comprendido entre ju
lio y diciembre, dicho déficit se incrementari en 192 mi-
llones, de acuerdo con los estimados realizados por el -

Banco Central.



Por ello, consideramos imprescindible procurar-soluciones que
tiendan a crear confianza en el sistema monetario del pais y
que al mismo tiempo constituyan acciones que demuestren la in-
tencién que existe en las presentes autoridades nacionales de
enfrentar de manera firme y decidida el problema antes senalado,
a fin de crear las condiciones que permitan el acceso de las
fuentes de financiamiento externo que es preciso utilizar para
superar el problema de corto plazo, mientras se consolida la

. ¢ e
reorientacidn de la economia y empienzan a recibirse los benefi-
cios gue se esperan.
Independientemente de las acciones que en el campo de la asis-
teﬁcia financiera internacional ameritan iniciarse, uno de los
mecanismos a través del cual debe tratarse de lograr el objeti-
vo antes mencionado lo constituye la institucionalizacidn del
mercado paralelo de divisas, ya que con esto podria iograrse,
entre otras cosas, aumentar el nivel de las reservas internacio
les del pais mediante la incorporacidn de las divisas del merca

do paralelo al sistema bancario nacional.

Como es del conocimiento general, a pesar de que las transaccio

nes en moneda extranjera fuera del mercado oficial datan —ime
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de inicios de la década de los sesenta, no es sino hasta
1967, cuando mediante el Decreto No. 1482 del Poder Eje-
cutivo se autoriza de manera formal la realizacidn de ope

raciones con divisas no pertenecientes al sistema bancario.

El papel que en el pasado correspondid jugar a este mercado
paralelo de divisas fue de importancia en tanto que permitid
a la economia nacional mayores lim}tes operativos, siendo -~
una valvula de escape gque ha permitido mantener con relati-
va independencia de los-problemas de la balanza cambiaria,
un ritmo crecienéélde importaciones orientadas a satisfacer

las necesidades del pais contribuyendo de esa forma a pre~-

servar cierta confianza en la economia nacional.

Debido a la gran vﬁlnerabilidad del sector externo dominicano,
.a cual se origina en los cambios bruscos de los precios de
nuestros principales productos de exportacién, las autori-
dades monetarias han tenido que trasladar a ese mercado -
paralelo una serie de importaciones y concentrar el uso

de los ingresos de divisas oficiales para cubrir importaciones
de bienes y servicios considerados de mé&xima prioridad en tex
minos de los requerimientos bdsicos de nuestra economia. Afin

cuando por estas y otras medidas, la tasa de cambio en el mer-



cado paralelo habia experimentado una tendencia alcista, es
ta pudo considerarse hasta épocas muy recientes, como -
bastante moderada ya que solo se registraron ligeros in-

crementos pero sin cambios bruscos de transcendencia.

En los Gltimos meses sin embargo, se han producido movi-
mientos alcistas de consideracibn en la tasa de cambio del
mercado paralelo que, si bien son parcialmente expiicables
por una serie de factores de orden coyunturales, tambié&n son
el reflejo de factores de naturaleza especulativa que consti

i

tuyen una preocupacidn para las Autoridades Monetarias.

Al analizar la evolucidn de la tasa de cambio a través del
tiempo, se advierte que tradicipnalmente se ha producido

cna elevacidén de la misma en los meses que preceden a la ce
iebracitn de elecciones presidenciales en el pais. Sin embar
go,un elemento que ha incidido en la reciente alza registra-
da fue la decisién adcptada por la banca comercial, hace unos
meses, de suspender la apertura de nuevas cartas de crédito
mientras no se llegara a un acuerdo sobre los atrasos para

el pago de las mismas. Esta situacidén motivd que muchos in-
dustriales demandaran divisas del mercado paralelo para sa-

tisfacer sus requerimientos de importaciones més perentoriocs.



Ademis de estos factores que explican parcialmente la situacibn actual, exis
ten otros indicios que sugieren que el trasfondo del problema
trasciende los aspectos puramente circunstanciales y nos obliga,
dentro de una perspectiva mas realista, a enfocarlo dentro de
las caracteristicas mismas del sistema productivo nacional y de
su capacidad de generar los volﬁmeneé necesarios de moneda ex-

tranjera de una manera sana y eficiente.

De esta forma, seria conveniente que:las Autoridades Monetarias
en el interés de velar por la estabilidad interna y externa de
nuestro signo monetario, asi como por el mantenimiento de un cli-
Ta de estabilidad econfmica y ffnanciera que garantice el creci-
miento sostenido de la produceitn nacicnal, realicen las inicia-
tivas necesarias tendiente al ordenamiento del mercado paralelo
de divisas, lo cual implicaria introducir algunos cambios en las
presentes normas y regulaciones cambiarias que, después de su
an®lisis cuidadoso, se consideran necesarias y compatibles con
un proceso gradual de ajuste de nuestra economia a las cambian-
tes situaciones tanto internas como externas, sin que ésto re-
presente una transformacidn sustancial de lo que en la practica

poseemos como sistema cambiario dominicano.
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Es importante reiterar, que las recomendaciones de politi
ca cambiaria que aqui se esbozan no constituyen en si nis
mas soluciones definitivas a las dificultades econdmicas
que hoy nos aquejan y que su efectividad seria bastante
limitada de no estar acompafnidas de un pagquete de otras
medidas de politica.econémica que, en el corto plazo, pro
duzcan los reajustes necesarios en la estructura financie
. ¢ =
ra y fiscal de la nacibén y en un plazo mayor en la reorien

tacidn misma de todo el aparato productivo nacional.

L
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RESUMEN DEL "ESTUDIO DEL MERCADO PARALELO

l.- Importancia macroecondmica del Mercado Paralelo

Los resultados de la cuantificacidn Adel mercado paralelo

de divisas, de acuerdo a la estimacidén hecha para los di-

ferentes rubros que constituyen tanto la demanda como la

oferta, arrojan un nivel de aproximadamente $733 millones

para el ano 1981 (Cuadro No. 1). En cuanto a la magnitud

gloﬁal de las opéraciones anuales del mercado paralelo, -
definidas como la sumatoria del total de la oferta y de

la demanda de dicho mercado, la misma ha sido estimada



para el periodo 1978-1981 en un valor promedio anual de
US$1,059 millones. La tasa anual de crecimiento promedio
de dicho mercado durante el pericdo indicado fue de 25.4
por ciento, lo cual indica que précticamente se ha dupli-

cado entre 1978 y 1981 (Cuadro No. 2).

Otro indicador que destaca la importancia del merqado'para—
1élo respecto a la corriente de Importacidn de bienes y ser
vicios, lo constituye el hecho de que para el periodo 1978-
1981 la participaciénléue tgnia el mercado paralelo dentro
“de las importaciones totale;‘de bienes y servicios fue en

promedio de 28.9 por ciento (Cuadro No. 3) llegando a repre

sentar el 34.9 por ciento en 1981.

Asimismo, el promedio mensual del mercado paralelo de divi-

sas, para el pe;iodo 13/8-1981, constituy® alrededor de un
14.5 por ciento del promedio mensual de la oferta monetaria

(M) .

1

Aunque: el auge del mercado no significa necesariamente una
sustitucién de pesos por ddlares, podria afirmarse que una

parte del circulante se utiliza como capital del trabajo por
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parte de las casas de cambio, pues a pesaf de la rapidez
con que se realizan las transacciones, hace falta dinero
para operar en el citado mercado. La creciente proporcidn
de las "divisas prcpias" en relacidn con la oferta moneta
ria se refleja en la misma relacidn para los anos 1978, -
cuando fue de 12.1 por.ciento, y 1981 en que se elevd a -
18.6 por ciento.

] e
Un importante coeficiente que permite comprender gl efec-
to que tiene este mercado en la economia dominicana es la
relacién Importaciones Totéles/PBI, la cual durante el pe-
riode analizado se ha mantenido en promedio en un 19 por
ciénto, cdnstituyendo las importaciones con divisas propias -
alrededof de la gquinta parte de dicho coeficiente, o sea,

aproximadamente el 4 por ciento de la produccién.

Principales componentes de la Oferta y de la Dzaanda de Di-
visas en el Mercado Paralelo.

Los principales renglones de la oferta de divisas del merca
do paralelo los constituyen los ingresos por concepto de tu
rismo, la subvaluacidn de las exportaciones y las remesas en
viadag por dominicanos residentes en el exterior. Cada uno
de estos renglones representan alrededor de una tercera par-

te, respectivamente, del total de la oferta estimada. Por
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el lado de la demanda, los rubros de mayor importancia -

son las importaciones de bienes con "d6lares propios" (més
de un 40 por ciento en promedio del total), gastos de domi
nicanos en viajes al exterior (aproximadamente un 29 por -
ciento para el periodo 1978-1981) y la subvaluacibén de im-
portaciones netas (un 24 por ciento en promedio). Esta @l
tima partida constituye el resultado neto de la sub y so-

brevaluacidén de importaciones.

Finalmente, es preciso senalar que en la cuantificacidn del
mercado paraleld qﬁé se me comenta més arriba no se incluye-
ron (debido, enﬁre otras razones, a que en este momento no
se dispone de la informacidén bé&sica), impertantes compo-
nentes tanto del lado de la oferta como de la demanda. En
tre los primeros se pueden mencionar las inversiones de ca
pital extranjero y de dominicanos ausentes no r:gistradas
en el Banco Central, y los ingresos de companias navieras
nacionales por concepto de fletes. En cuanto a los compo-
nentes del lado de la demanda no cuantificados, se encuen-
tran las repatriaciones de capital extranjero no registra
das en el Banco Central, las remesas de utilidades en exce
so del 18 por ciento por parte del capital extranjerc regis

trado y los gastos de estudios en el exterior.
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Comportamiento de la Prima del Dflar

Un aspecto que es necesario considerar es la tenéencia crecien
te en los filtimos afos de la tasa de cambio del délar en el mer
cado paralelo, tal y como se observan en el Cuadro No.4. Dicho
crecimiento se ha acelerado en los meses que han transcurrido
del presente ano 1982, en que se han alcanzado niveles sin pre
cedentes del orden de 51.5 por ciento en los primeros dias del
mes de abril, en relacién al nivel de 30.5 por ciento registra
do en el mes de diciembre de 1981. ‘los recientes aumentos en
las cotizaciones de las divisas tanto desde el punto de vista
del precio de venta coio del p;ecio de compra y por tanto en el
margen comercial (Cﬁadro No.4), se han convertido actualmente

en un factor preocupante, pues perturba la estabilidad cambia-

ria y repercute negativamente sobre los niveles de precios.

anclusiones del estudio

F nalmente, a continuacién se destacan las principales conclu- -

siones a que se han arrivado en el estudio del mercado paralelo

a) Las transacciones comerciales y de otra indole que se realizan
a través del mercado paralelo cada vez adquieren una mayor im
portancia relativa tento en tdrminos cuantitatives como cuali
tativos pues m&s del 30% de las importaciones totales son rea-

1izadas a través de este mercado que hoy dia abarca a los



b)

c)

d)

-1'120—

bienes de capital y parte de los insumos -industriales que

exige la economia.

La participacidn promedio de los recursos financieros que
forman el mercado paralelo de divisas constituyen el 14%
del medio circulante de la nacién,lo que sugiere la idea

de que al estar vedada la participacién abierta de los -
Bancos Comerciales en dicho mercado, las autoridades moneta
rias esté&n perdiendo parte del necesario control que deben
ejercer sobre una variable de la economia como es la cferta

monetaria.

El mercado paralelo de divisas, de acuerdo a las perspectivas

econdmicas del pais, estéd llamado a continuar desenpeiiando

un papel cada vez mis importante en las operaciones cambiarias

del pais.

La evolucidn alcista que ha registrado la tas:z de cambioc en
el mercado paralelo de divisas en los Gltimos meses es la
manifestacién de la presién que factores reales de la econo-
mia han ejercido sobre el mercado paralelo de divisas y del
surgimiento de un movimiento especulativo dificil de ccntro-
Lar %or l1a naturaleza de los agentes gque intervienen en la

oferta de divisas.
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ITI . PROPUESTA SOBRE LA POLITICA CAMBIARIA ¥ SUS ASPECTOS LEGALES

G Ee Propuesta sobre la politica cambiaria

En interés de otorgar un cardcter mds institucional al mercado para-
lelo de divisas, de evitar la fuga de capitales, aumentar el nivel
de las reservas internacionales del Banco Central mediante la incor
poracién de las divisas del mercado paralelo al sistema bancario,
asf como de ir restaurando el necesario ,control.que sobre las varia-
bles monetarias y cambiarias debenrtener las Autoridades, de manera
gue la politica disenada por'ias mismas sea lo suficientemente efec
L o .

tiva y.al mismo tiempo evite distoféiones gue retarden la solucidn
del problema estructural gue seriamente amenaza al sector externo

de nuestra economia, es conveniente introducir modificacicnes a la

politica cambiaria seguida hasta el momento.

En efecto, constituye una brioridad nacional proceder & institucio-
nalizar el mercado paralelo mediante el otorgamiento de la autoriza
cién correspondiente para que la banca comercial pueda operar en el
mismo. Esto requiere que la Junta Monetaria como organismo superior
gue traza la politica monetaiia crediticia v cambiaria autorice me-
diante una Resoclucidn la realizacidén de tales operaciones que impli-

can entre otras cosas:

= Comprar y vender divisas por parte de los bancos comerciales

en el mercado paralelo o mercado libre.
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- Permitir la apertura de cuentas en divisas a la banca comer-
cial en el Banco Central
- Abrir cartas de crédito con divisas del mercado paralelo o

mercado libre.

- Integrar una comisién que definirs las cotizaciones diarias
de las divisas en el mercado paralelo o libre, interpretando

4
las fuerzas del mismo.

Los aspectos anteriores: estin contenidos en las Regulaciones para las
operaciones de los bancos comerciales en el mercado libre de divisas

que figura como anexo 2 del presente documento.

Aspectos Legales

La autorizacidn para que la banca comercial pueda operar en el mer-

cado paralelo o mercado libre ests avalada legalmente por la Ley No.

- 69 sobre incentivos a las exportaciones no tradicionales y por el

Decreto No. 1482 del Poder Ejecutivo de 1967 que autoriza la reali-

zacidn de importaciones con délares propios.

.
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CUADRD RESUMEN BIL MIREADO DE DIVISAS PROPIAS, 1978-15%1

(En millanes ¢z #:%)
0k Ml
ORIGEN DE LA OFERTA it GRIGER DE LA DEMANDA _
1978 1579 1980 1581 Y

Turistas: Extranjeros 70.1 95.2 122.0 135.6 Viejes de deminicanes 2l exterior  i23.0

Dominicanos Ausentes 20.8 26.9 47.0 65.8 Depdsites 2 corte plazo del sec-

i tor grivedo en bancos de los Es-
irism . 122. 169. z01 S : it ,
Turismo 9.9 22.1 §9.0 &t tados Unidos de Norteamérica(E.U.A.) 62.%
Remesas eaviadas por dominicanos resi-
dentes en el exterior y otro tipo de
transferencias internacicnales de fondos 134.5 145.9 158.5 171.0 Importacion con ddlares propios 132.8
Subvaluzcibn de Exportaciones 101.7 124.8 140.1 172.9 Subveluacion ce Importzciones
- (NETA) __95.3

Ley £9 d2 Incentivo a las Exportaciones
no Tradicionales - - 1t 50 LR
Otros * 25.0 26.0 49.0 Sl 43.0 .

SUB-TOTAL 362.1 h28.8 NS v 25900 T0TAL 373.0
piferencia no Explicada +.16.9 —16.8 +88.2 +139.8

T0TAL » IR Y R Y
‘%Tncluye gastos de estudiantes extranjerus, sueldos y gastos de misiones diplomaticas. -
§4V fca.
Santo Camingo,D.N.
12-4-82 #

v »
L] L3




NOTA: E1 valor total de operaciones se calculd sumando los

CURDRO NO. 2
VALOR ESTIMADO DEL TOTAL DE OPERACIONES
DEL MERCADO PARALELO DE DIVISAS, 1978-1981,

(En millones de db6lares)

Incremento porcentual

1978 758.0 -
1979 :  824.0. . 87
1980 1,191.4 44.6
1981 i 1,465.0 23,0
Promedio 1978-1981 *a.088.% 25,4

de oferta y demanda estimados para cada aio.

~

FUENTE: Cuadro resumen del Mercado de "divisas propias",

FP/mo.

L - ——




CUADRO No. 3

IMPORTACION DEL MERCADO PARALELO EN RELACION 2 LA
IMPORTACION DE BIENES Y SERVICIOS: 1978-1981
(En millones de §)

1978-1981., Divisién de Balanza de Pagos.

Demanda del Mercado Importacidén de
Paralelo en Divisas(1)‘ Bienes Y Servicios(2) (1)/(2)
‘1978 *2 3790 ', 1.310.:5 28.9%
1979 412.0 1, 70359 245 2%
1980 595.7 2,:170.7 27.4%
1981 #32.5 - - 2,096.1 34.9%
FUENTE: Cuadro resumen de mercado de divisas propias



CUADRO NO. 4

PRECIO DE VENTA PROMEDIO DE DOLAR EN EL MERCADO EXTRA-
BANCARIO 1969-1981

Precio Promedio

Anos del D&lar Variacién $%
1969 12:4%

1970 14.69 18.4-
1 e 13.98 ‘ i aha e
1972 11.88 . =29.0
1973 Mg e 107
1974 o 1 os, ' 6.5
1975 ' 17.99 28.5
1976 19.89 10.6
1977 ' 22.01 16.7
1978 : 25.24 14,7
1979 2245 -36.3
1980 26.18 16.5
1981 28.35 8.5
1982 (abril 51.50 23,3

FUENTE: Divisién de Estadisticas Yy Encuesta
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CONSIDERANDO que la Ley 251 del 12 de mayo de 1964 y
sus modificaciones establece en su Articulo 2 que toda persona,
sea fisica o moral, estd obligada a canjear al Banco Central de
la Repliblica Dominicana, a través de los bancos comerciales habi
litados por la Junta Monetaria para negociar divisas o cambio --
extranjero, la totalidad de las divisas que adquiéra por cualquier
concepto, al Hipo legal de cambio, dentro de las normas que al efec

to dicte la Junta Monetaria: ¢ -
| 5

‘ CONSIDERANDQ{que la Ley Orgé&nica del Banco Central ----

| ’

No. 6142, de fecha: 29 de diciembre de 1962 y sus modificaciones es
tablece en su Articulo 25 acépite c) que corresponde a la Junta Mo-
nétaria dictar las regulaciones a que deber&dn ajustarse las opera-
ciones de crédito, compra y venta de oro y divisas, compra y venta
de valores, y emisidn y retiro de bonos y certificadus de estabili-
zacidn autorizados por esta Ley y determinar los limi -es y condicio

nes de acuerdo con los cuales los funcionarios del Banco podrén rea

lizar tales operaciones;

CONSIDERANDO que la Ley No. 69 de fecha 16 de noviembre de
1979 sobre Promocién a las Exportaciones no Tradicionales establece
la exencidn parcial de la entrega de divisas al Banco Central por -
parte de los exportadores de bienes no tradicionales que han sido

clasificados de conformidad con la misma.



CONSIDERANDO la extraordinaria importancia que en los
ﬁlfimos anos ha adquirido el mercado paralelo de divisas y par-
ticularmente la afluencia de recursos provenientes de las exen
ciones definidas por la Ley No. 69 sobre Promocidn de las Expor

taciones no Tradicionales.

CONSIDERANDO la necesidad de otorgar un cardcter mds ins

titucional a dicho mercado, permitiendo la participacidn de la

i 2
'banca comercial en las operaciones del mismo, con la finalidad

\
'de evitar la fuga de capitales al exterior y de promover al mis
mo tiempo el incremento de las reservas internacionales del

pais.

VISTAS las leyes Nos. 6142, 251 y 69, asi como el Decre-
to No. 1482, de fechas 29 de diciembre de 1962, 11 de= mayo de
1964, 16 de noviembre de 1979 y 10 de julio de 1967, respectiva

mente, la Junta Monetaria dicta la siguiente Resolucibn:



REGULACIONES PARA LAS OPERACIONES DE LOS
BANCOS COMERCIALES EN EL MERCADO DE DIVISAS
LIBRE DE CANJE

OBJETO, INSTITUCIONES Y REQUISITOS

1.- El objeto de las presentes Regulaciones es el de establecer
las normas y procedimientos que deberﬁn observar los bancos co-

merciales para realizar operaciones en el mercado de divisas 1i

bre de canje.

2.- Los bancos comerciales, previa solicitud a la Junta
Monetaria, wvia el Superintendente de Bancos, seran autorizados
a efectuar operaciones de compra y venta de divisas en el mer
cado de divisas libre de canje el cual en lo adelante se conoceréa

como el mercado libre de div.sas.

3 Para ser autorizados a efectuar operaciones de compra
Y Vventa de divisas, los bancos comerciales deberan cumplir con

los siguientes requisitos:

a) Presentar sobrantes en su posicidn de encaje legal de gfecel
VO ¥ no tener deficiencias en la canalizacién de sus présta-
mos a los sectores productivos de la economia al momento de

la solicitud de autorizaciébn a la Junta Monetaria. Asimismo, -



c)

es preciso que durante los Gltimos dos meses anteriores
a la solicitud no se hayan registrado deficiencias de -
encaje legal vor lo menos durante tres semanas consecutil

vas.

Los bancos comerciales s6lo podré&n mantener como saldos
al finalde cada dia, activos en moneda extranjera por

cuenta propia o por cuenta de sus casas matrices en el ex

terior o de filiales o de empresas asociadas nacionales

0 extranjeras, equivalentes a un monto que noexceda del 5%
del capital paéédo y reservas del banco de gue se trate
calculado a la tasa del mercado libre de cada dia, siempre
qgue esta suma no supere el valor de US$400,000.00. Se ex-
ceptfian del porciento antes sehalado los recursos en mone-
da extranjera que requ.era la banca nacional para la aper-
tura y elmantenimiento de las cuentas de corresponsalias a
que se refiere el numeral 19. En ningGn caso, las tenen-
cias propias de los bances comerciales nacionales, sumadas
a los valores depésitados en las cuentas de corresponsalias,
podrén exceder del 10% del capital pagado y reservas de cada
banco.

Contar con las sub-cuentas necesarias para que el registro
contable de sus operaciones de compra y venta de divisas
permita obtener informacidn especifica sobre el monto de
los recursos utilizados en la actividad senalada, asi como
sobre los precios que determinan las ganancias ecn tales

operaciones.
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Los bancos comerciales informaradn al Banco Central el Gl-

timo dia laborable de cada semana, a partir del inicio de su

participacidn en el mercado libre, la proporcibn de su sobrante

de efectivo en el encaje legal que destinar&n a las operaciones

diarias de ocmpra y venta de divisas por cuenta propia, en el

mercado libre en la semana siguiente. Esto implica que la suma

destinada a tales fines, deberéd ser segregada de la cuenta de

efectivo utilizada para el c&lculo del encaje. legal y que por

lo tanto, hasta que no conluya la prdxima semana, los bancos

no podran considerarla dentro del cbmputo del encaje.

5=
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CAPITULO II

DE LAS COMPRAS Y VENTAS DE

DIVISAS

Las divisas podrédn ser recibidas tanto internamn:nte como

desde el exterior por los bancos comerciales radicad-s en el pais,

en este filtimo caso a través de sus bancos corresponsales o de

sus

nes

G
sas

con

7 .=

casas matrices siempre gque las mismas correspondan a operacio-

efectuadas por terceros.

Los bancos comerciales podran también comprar o vender divi-
en el mercado libre a solicitud y a nombre de sus clientes

la finalidad de cubrir las necesidades de éstos.

Los bancos comerciales podran aumentar sus tenencias en mo-

neda extranjera hasta el limite definido en el inciso b) del

numeral 3, mediante la compra de divisas a cambio de moneda



nacional, a la tasa que rija en el mercado libre, para destinar-
las exclusivamente a los fines previstos en las presentes dispo-
siciones y en ningln caso para efectuar transferencias de capita

les al exterior ya sean propias o de terceros.

8.- Toda operaciones de compra o venta de divisas deberd ser do
cumentada en elformulario que al respecto entregard el Banco Cen
tral a los bancos comeréiales, en el cual se consignard@ por 1lo
menos el tipo de operacidn (compra o venta), el monto y la tasa

: -

| de cambio aplicada.

~CAPITULO III

-

DE LOS DEPOSITOS EN DIVISAS DE LAS PERSONAS
FISICAS O MORALES EN LOS BANCOS COMERCIALES

9.— En lo sucegivo las personas fisicas o morales podré&n esta-
blecer cuentaé en divisas en los bancos comerciales gue operan
en el pais, de acuerdo con las disposiciones conteni las en los
Articulos 16 de la Ley Monetaria No. 1528, de fecha " de octubre

de 1947, y la Ley No. 251, del 11 de mayo de 1964.

10.~- Las cuentas especiales en divisas a que se refiere el nume
ral anterior, cuya identificacidn se harad por ntGmeros, pocdrin

ser de dos tipos:

a) Cuenta especial de depdsitos endivisas no remunerada. TLis-
tos deplsitos se destinard exclusivamente para el pago de impor
taciones de bienes y servicios tales como fletes, seguros, gas-
tos médicos, honorarios profesionales y otros debidamente justi

ficados, mediante Ordenes bancarias, giros, transferencias y
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cartas de crédito. Asimismo, dichas cuentas podrdn ser utilizadas
por los clientes para la adguisicin de cheques viajeros y para el
pago'de tarjetas de crédito utilizadas en el exterior, asi como -
también para efectuar transferencias a la cuenta que se prevé en

el inciso b) del presente numeral.

PARRAFO : Queda expresamente prohibido realizar pagos en el terri-
torio dominicano con los recursos de estos depdsitos es-
peciales en divisas y s0lo se admiten retiros de los mis
mos en el territorio nacional cuvando sea para expedir
cheques viajeros y para el pago de tarjetas de crédito,
por compras realizadas en el exterior, por sumas mensua-
les Que no excedan de U3$10,000.00 en conjunto por

persona.

Cualquier Otro uso no previsto en estas disposiciones
ser& sancionado de acuerdo a lo establecido en el Capi-

tulo IX relativo a las penalidades.

b) Cuenta especial de depdsito en divisa remunerada. Estos depd-
sitos especiales podré&n ser recibidos por los bancos comerciales

a solicitud de cualquier persona fisica o moral, siemos e gue no
sean inferiores a US$50,000.00, a un plazo no menor de 90 dias y
devengaran intereses a razdn de una tasa que serd defiiida por el
Banco Central, de tiempo en tiempo, la cual no serd menor del uno
por ciento (1%) por debajo de la tasa ofrecida por los fondos fe-
derales de Estados Unidos. Tales intereses serdn pagados en divi-
sas mensualmente o a vencimiento. Estos depdsitos podrén al térmi-
no de los mismos, ser transfereidos, si asi lo desea el cliente, a
la cuenta epseical en divisas no remunerada para ser utilizados

en los fines especificos de esta cuenta, o podrén ser retirados

en efectivo.

11.- Las cuentas en divisas a que se refiere el numeral anterios

seran consideradas como "Depdsitos Especiales" de los b



previstos en el Art. 20 de la Ley General de Bancos No. 708, de
fecha 14 de abril de 1965 y en el artficulo 16 de la Ley Monetaria
NO. 1528, del 13 de octubre de 1947, Yy en tal virtud estardn suje
tos a las disposiciones vigentes para esa clase de depbsitos y a

'las normas establecidas en las presentes Regulaciones.

12.- Los recursos que reciban los bancos comerciales de sus
clientes en forma de depdsitos e3peci§1es en divisas en efectivo,
(billetes y monedas) deben ser entregados al Banco Central en un
plazo no mayor de dos (2) dias hibiles después de haber sido re-
cibidos por los bancb% comerciales. Asimismo el equivalente a los
'depésitos en valores negociables sobre el exterior deberd ser en-
tregado al Banco Central en un vlazo no mayor de cinco (5) dias la
borables a partir del momento de la captacidn del depbsito por par
te del banco comercial. El “anco Central, acreditard cada depdsi-
to en las cuentas especiales en divisas gue indique el banco comer-

cial contra la presentacidn del formulario de depdsito que al efed

to haya disefado el Banco Central.

CAPITULO IV

DE _LOS DEPOSITOS EN DIVISAS DE LOS BANCOS COMERCIALLS
EN EL BANCO CENTRAL

13.- Los bancos comerciales autorizados a operar en el merca-
do libre, mantendrén dos cuentas especiales de depbsitos en divi-
sas en el Banco Central: una cuenta especial remunerada y otra cuenta es

pecial no remunerada.



14 .- En la cuenta especial de depbsitos en divisas remune-
rada, que poseer&n los bancos comerciales en el Banco Central se

podrén acreditar depdsitos de acuerdo a los siguientes plazos:

90 dias
180 dias

La tasa de interés que devengardn tales depdsitos seri la gue: £i

je el Banco Central periddicamente teniendo en cuenta . las tenden
¢

cias del mercado internacional, la cual en ningln caso seri infe

rior a la devengada por los fondos federales de Estados Unidos.

L

»

El rendimiento de tales depbsitos que se calculari sobre la base
de 365 dias al afio, sera pagaderoc mensualmente o a vencimieno me-
diante cheques "no endosables" del Banco Central al banco comer-
cial. Los recursos de esta cuenta podrédn ser renovados a t&rmi-
no < devueltos y én este ﬁltimo caso serd@ obligatorio para obte-
ner la devolucidn parcial o total de los mismos que por lo menos
tres (3) dias hébiles antes del vencimiento del término, el BRanco

interesado asi lo requiera por escrito al Banco Central.

15. -~ En la cuenta especial de depbsitos en divisas no remune
radas, se acreditaran los depdsitos de particulares a que se re-

fiere el inciso a) del numeral 10 de las presentes Regulaciones.
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CAPITULO V

DE LOS PAGOS EN DIVISAS

16.- La banca comercial podrd realizar los pagos de importa
ciones de sus clientes mediante cartas de crédito, giros, trans-
ferencias y 6rdenes de pago con las divisas del mercado libre, -
siempre que tales compras no infrijan los controles de importa-

ciones vigentes.

17.- En e; caso de que los pagos se realicen a través de car
tas de crédito é ser cubiertas con divisas del mercado libre, las
condiciones de las mismas seérdn pactadas de mutuo acuerdo entre -
los clientes y los bé;cos comerciales, salvo en lo cue se refiere
a las comisiones por concepto de este servicio, las cuales se rel

girédn de acuerdo a lo establecido en el numeral 20 de las presen-

tes Regulaciones.

18. - A solicitud de los clientes que mantengan cuentas espe-
ciales en divisas no remuneradas,los bancos comercial.s podran es
tablecer cartas de crédito, giros, transferencias y 6rdenes de pa-
go, para cubrir pagos de importaciones de bienes Y servicics en el
exterior, siempre que los mismos estén debidamente justificados pnor
la documentacidén anexa a su solicitud. Estas operaciones deberdn -
ser reportadas semanalmente al Banco Central acompanadas de la do-
cumentacidn correspondiente con el objeto de debitar las cuentas -

respectivas.
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19.-~ Los bancos comerciales deberin negociér con sus corres
pohsales en el exterior las lineas de crédito que sean necesarias
para tramitar sus operaciones de pago de importaciones a ser cu-
biertas con divisas del mercado libre, con el objeto de deslindar
estas operaciones de las que realicen con divisas del Banco Central.
Tales facilidades de cré&dito deberin ser hechas del conocimiento -
del Banco Central para fines estadisticos y en ningfin caso podréan -
producirse sobregiros en las Cuentas de corresponsalias a que se

] iy

refiere el numeral 3 del inciso b), aunque se disponga de financia

miento para formalizar tales sobregiros.

L
’
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CAPITULO VI

' DE _LAS COMISIONES A SER COBRADAS

20.- Los béncos comerciales, al emitir &rdenes de pago, giros
transferencias, cartas de crédito o cheques viajeros, cobrarin a
sus clientes las comisiones usuales para estos tipos e servicios
bancarios, establecidas por la Junta Monetaria en su Segunda Re-
solucidn, de fecha 23 de julio de 1982 y su modificacidén del 27

de agosto de 1981.

21.~ Las operaciones que se realicen conforme a estas Requla
ciones, estarén exentas del pago al Banco Central de la comisiéndel
1/32 del 1% establecida para las Operaciones ordinarias de cambio -

que se efect@an con las divisas del Banco Central.
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CAPITULO VII

DE LAS INFORMACIONES A SER SUMINISTRADAS

22.- Los bancos comerciales deberdn informar al Banco Central
diariamente el resumen de sus operaciones de compra y venta de
divisas, anexando las copias de los formularios que registren
tales operaciones. Informarin ademds el monto y el nlmero de
las transacciones comerciales en moneda extranjera que se lle-
ven a cabo a través del mercado libreer asi como las condiciones
de las mismas. A tales efectos, las transacciones comerciales
deberdn seguir un orden numérico consecutivo y ser presentadas

en los formularios que el Banco Central proveera.

23.- Los bancos comerciales utilizardn un sello gomigrafo para
el endoso de los valores al cobro en el exterior qgue reciban en

calidad de depdsitos.

CAPITULO VIII

DEL TRATAMIENTO PARA EL COMPUTO DEL

ENCAJE LEGAL

24.- Los activos y pasivos, que se originen como consecuencia
de la apertura de las cuentas en.divisas por parte de los clien-
tes de un banco, no serdn computados para fines del cédlculo del
Encaje Legal que se aplica a las operaciones en pesos. Sin em-

bargo, todos los depdsitos en moneda extranjera gue reciban los
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bancos comerciales de sus clientes para ser acreditados en
las cuentas especiales en moneda extranjera, que posean los
bancos comerciales en el Banco Central, estarén sujetas al en-
caje especial del 100 por ciento de conformidad con lo estable

cido en el Articulo 62 de la Ley Orginica del Banco Central.

CAPITULO IX

DE LAS PENALIDADES

25.~ En caso de incumplimiento por parte de los bancos comer-
ciales de algunas de las normas establecidas en el presente

Reglamento, la Junta Monetaria podrd disponer la reduccidn del
tope contemplado en el numeral 3b, y en caso de violacién gra-

ve o reiterada, la suspensidn temporal o definitiva de la auto-

ri.acibn para participar en -las operaciones del mercado libre.

26.- En el caso de gue un banco comercial después de haber si-
do autorizado a operar en el mercado libre, mantenga deficien-
.cias de encaje legal por tres semanas consecutivas perderd su
autorizacidén para operar en dicho mercado por un periddo no me-
nor de dos meses, la cual podrd ser restablecida despuds de ha-
ber alcanzado su posicidn de equilibrio en dicho encaje legal

y de que hayan transcurrido dos (2) meses a contar de la fecha

en gue lo haya recobrado.



-14-

CAPITULO X

DE LA COMISION DE COTIZACIONES Y SUS

FUNCIONES

27.- Se crea la Comisibén de Cotizaciones del Mercado Libre.
Esta comisidn estara intégrada pof representantes del Banco
Central y los bancos comerciales autorizados a operar en el

mercado libre.

28.- La Comisidn de Cotizaciones tendra la fesponsabilidad
de establecer, interpretando las fuerzas del mercado libre,
las cotizaciones diarias de compra y venta de las divisas gue

se negocien en el citado mercado.

CAPITULO XI

OTRAS JYISPOSICIONES

29.- Los bancos comierciales, autorizados a operar en el mer-
cado libre, deber&n exhibir en un lugar visible para el ptGblico,
las cotizaciones diarias del mercado libre establecidas por 1la

Comisidn de Cotizaciones.

30.- La Superintendencia de Bancos, con la colaboracién del
Banco Central queda encargada de crear las cuentas y subcuen-
tas que sean necesarias para la aplicacidén de las presentes

Regulaciones.
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3l.- La Gerencia del Banco Central queda encargada de estable-
cer los procadimientos que fueren necesarios para la adecuada

administracién de las operaciones previstas en estas Regulaciones

32.- La presente Resolucidn deroga cualqguier otra anterior que

le sea contraria.



