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EL PAPEL DEL BANCO CENTRAL EN EL DESARROLLO Y
FINANCIAMIENTO DE LAS MEDIANAS, PEQUENAS Y
MICROEMPRESAS

I. INTRODUCCION

En esta presentacion se discutira el papel del Banco Central en el
desarrollo y financiamiento de las medianas, pequefias y microempresas
(MPME) en la Republica Dominicana. En la primera parte de la exposicion
se tratara de explicar las condiciones necesarias para crear un ambiente
propicio para el desarrollo de la MPME, concluyendo con algunas
opciones y alternativas para el financiamiento de las mismas.

La segunda parte de esta presentacion destacara la participacion
del Banco Central en el financiamiento a los sectores productivos, su
origen y evolucidn, asi como los programas de financiamiento que aun se
mantienen vigentes, para concluir con unas reflexiones finales sobre como
fortalecer las actividades de las medianas, pequefias y microempresas en
un mundo cambiante donde la integracion y globalizacién de los mercados
se impone a ritmo acelerado.

Como es de su conocimiento, el Banco Central de la Republica
Dominicana es la Institucién responsable de dirigir la politica monetaria,
cambiaria y crediticia del pais para mantener el buen funcionamiento del
sistema financiero y preservar la estabilidad de los precios en la
economia. En este contexto, corresponde al Banco Central adoptar las
medidas necesarias para estimular el ahorro y la inversién, adaptando la
liquidez de la economia a las necesidades del mercado de bienes y
servicios a fin de controlar la inflacién, mantener las tasas de interés a
niveles positivos, asi como un tipo de cambio estable.

Por otro lado, debido a coyunturas histéricas especiales, el Banco
Central, también ha tenido que actuar como ente propulsor del crecimiento
econdmico, canalizando cuantiosos recursos a proyectos importantes para
desarrollar diversos sectores de la economia y particularmente, los
sectores productivos, mediante el uso de los instrumentos tradicionales de
encaje legal, adelantos y redescuentos, asi como mediante los fondos
FIDE e INFRATUR.



No obstante ésto, en el nuevo contexto internacional de la
liberalizacién, globalizacion e integraciéon de los mercados, el Banco
Central realiza esfuerzos para adecuar sus funciones como agente
estabilizador de la economia, y desvincularse del financiamiento directo a
los sectores productivos, para convertirse en un ente que garantice el
funcionamiento del sistema financiero bajo reglas claras y estables.

II. HACIA UN AMBIENTE PROPICIO PARA EL DESARROLLO DE LAS
MEDIANAS, PEQUENAS Y MICRO EMPRESAS

i) La Estabilidad Macroeconémica

El Gobierno de la Republica Dominicana esta decidido a seguir
politicas econdmicas orientadas al mantenimiento de la estabilidad
macroeconomica y la realizacion de las reformas estructurales necesarias
para la asignacion eficiente de la inversion tanto privada como publica. De
conformidad con este enfoque de politica, las autoridades monetarias se
esforzaran por mantener la inflacién a niveles similares a la de los paises
industrializados y por continuar el avance hacia la viabilidad de la Balanza
de Pagos. La base de esta estrategia es el compromiso de libre mercado, el
régimen de libre comercio, el aumento de los niveles de ahorro y de
eficiencia de las inversiones con el proposito de elevar la tasa de
crecimiento de la economia y del ingreso per capita.

Las autoridades nacionales seguiran una politica fiscal prudente, al
tiempo que reducen su dependencia de los impuestos al comercio exterior y
que incrementan el nivel de eficacia de la inversién publica. Se trata de que
el balance consolidado de las cuentas fiscales de los proximos afos se
mantendra a nivel que permita la estabilidad macroeconémica de largo
plazo. La politica de mejora sustancial de la administracion de los impuestos
pretende maximizar el potencial de recaudo de los impuestos mediante la
ampliacion de la base impositiva, de forma tal que los ingresos del Estado
dependan cada vez mas de fuentes internas. Por otro lado, se permitira que
las fuerzas del mercado sigan determinando libremente el nivel de la tasa de
interés, pero se prevé que las tasas de interes nominales y reales bajen a
niveles que estén en armonia con los niveles internacionales.



Durante la década de los 80's , el sector financiero del pais enfrentd
momentos dificiles que afectaron su rol en la movilizacién y asignacion de
recursos en la economia. Parte de las dificultades que afectaron el
desempefio del sector, es atribuible a la inestabilidad macroecondmica que
predominé durante esa década y a las distorsiones en la estructura de
incentivos que regulaba la actividad de los agentes economicos: El marco
prudencial era débil e inestable, la supervision del sector era muy precaria,
existia una alta segmentacion del mercado que promovia la especializacion
de los servicios que prestaban las instituciones financieras, lo cual limitaba
seriamente la competencia dentro del sector

A principios de la década de los 90's y luego de un programa de
estabilizacion, se emprendieron una serie de reformas, destacandose la
arancelaria, fiscal, educativa, y financiera, las cuales. propiciaron la
estabilidad macroecondmica. Esta estabilidad se tradujo en una reduccion
de la tasa de inflacion, estabilidad de la tasa de cambio, eliminacién del
déficit del sector publico y una reduccién paulatina de la tasa de interés. Con
las reformas al sector financiero, se eliminaron determinadas rigideces de la
normativa bancaria, mediante la sincerizacion de la tasa cambiaria,
liberalizacion de las tasas de interés activas y pasivas, unificacion y
reduccion de la tasa de encaje legal de la banca comercial y adecuacion de
tasas de créditos otorgadas por el Banco Central a las condiciones del
mercado, reduciéndose el subsidio a la tasa de interés de los fondos
provenientes de la Institucion

ii) Las Regulaciones y Normativas Prudenciales y Bancarias
en Términos de las MPME

En las instituciones bancarias se implantaron los servicios multiples
bancarios, como una forma de poner bajo un solo techo todos los servicios
bancarios y diversificar las operaciones de las instituciones financieras. En
adicion a ésto, se establecieron las nuevas Normas Prudenciales y
Bancarias que contemplan los requerimientos minimos de capital y
solvencia. Se puso en vigencia el mecanismo de evaluacion y calificacion de
cartera de activos, complementado con un sistema de identificacion de
riesgos, provisiones y castigos por pérdidas. Estos servicios han propiciado
el desarrollo de la actividad bancaria y tienden a promover un mercado
financiero solido, eficiente, estable y competitivo, enmarcado dentro del
proceso de globalizacion en que esta inmersa la economia mundial.

Las normas prudenciales estan orientadas a diversificar las
operaciones de las instituciones financieras y a establecer niveles de
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solvencia y capitalizacion minimas, mientras que las normas bancarias
constituyen el nuevo mecanismo sobre el cual se basa la supervision
prudencial, teniendo como objetivo basico mantener permanentemente
evaluados y provisionados los riesgos de los activos de las instituciones
financieras, a fin de fortalecer el sistema bancario nacional. Dichas normas
se fundamentan en trabajos y experiencias desarrolladas en paises
latinoamericanos basados en las normas de Basilea, pero su aplicacion ha
tenido caracteristicas propias diferentes de otros paises, en cuanto a los
requerimientos minimos de capital y su estructura, asi como a las
ponderaciones de los activos. Nuestras instituciones financieras deben
cumplir un indice de solvencia minimo de 10%, pero cuentan con un periodo
de seis afos para ajustarse a tal requerimiento; actualmente su nivel minimo
es de 9.85%.

Cabe resaltar que las reformas emprendidas constituyen un medio
para que las entidades que integran nuestro mercado financiero puedan
ofrecer mejores servicios dentro de condiciones Optimas de solvencia. Esto,
con la finalidad de movilizar recursos en forma mas eficiente y a menor
costo, tratando de diversificar el uso del crédito a distintos sectores por
areas geograficas, econémicas y sociales, incluyendo a las micro, pequefias
y medianas empresas.

Las normas establecidas se han venido aplicando de manera general
para todo el sistema, para aumentar la eficiencia, competitividad, fortaleza y
solidez en sus instituciones. De hecho, las instituciones bancarias, han
tomado conciencia en cuanto a que la normativa prudencial constituye una
guia general para conocer el riesgo en sus operaciones. Con la adopcién de
dichas normas, la accién de los intermediarios financieros no va a guiarse
solamente por la factibilidad y rentabilidad de un proyecto, por la tasa de
interés ofrecida y los bienes dados en garantia, sino que los mismos
procuraran diversificar su cartera de activos para minimizar riesgos.

Se ha planteado la preocupacion sobre la incidencia de las normas
de Basilea en los sectores objeto de financiamiento por parte de la banca, y
en especial la pequefia empresa. Esto asi, porque el sistema de riesgo
ponderado favorece la asignacion de recursos a préstamos de corto plazo
en detrimento de los préstamos que pueden canalizarse a las pequefias y
medianas empresas y otros sectores productivos.

Dados los nuevos requerimientos de capital, los créditos bancarios de
mediano plazo, deben tener margenes de intermediacion sustanciales mas
altos para que sean rentables. En los Ultimos afios la banca, y en especial la



de desarrollo, debido a la falta de competitividad, ha fusionado sus
operaciones con otras entidades relacionadas, especialmente con bancos
comerciales, con fines de ofrecer servicios multiples. Esto ha afectado
negativamente las pequefias y medianas empresas que dependen de los
' bancos para su financiamiento porque éstos prefieren colocar sus recursos
. en préstamos de corto plazo, debido a su mayor rentabilidad ya que los
recursos cobrados en depdsitos por las personas y las empresas también
son de corto plazo. Este procedimiento constituye un riesgo muy elevado
para la liquidez del banco al realizar préstamos a plazos mayores que los
depésitos que lo nutren.

Las normas prudenciales y bancarias, son medidas saludables que
' apoyan los nuevos esquemas de regulacién y supervision en la mayoria de
' los paises del area. Estas se han ido modificando, a fin de adecuarlas a
' nuestra realidad; pero sin perder de vista los objetivos generales
perseguidos con las mismas.

Por las razones sefialadas, el rezago temporal entre los depdsitos y
los préstamos demandados en los Ultimos afios, ha producido cierto
desaceleramiento en el financiamiento a los sectores productivos por parte
de los intermediarios financieros, en particular, el sector agropecuario y la
pequefa y mediana empresa que requieren recursos de mediano y largo
' plazo para su desarrollo. En el caso de la banca de desarrollo, no se cuenta
' con los incentivos fiscales ni con el mismo volumen de recursos que el
Banco Central le inyectaba, como entidades intermediarias de los recursos
FIDE e INFRATUR, de los cuales ha dependido mucho en el pasado.
- Ademas, este tipo de instituciones financieras se ha reducido por las
. fusiones originadas al surgir la modalidad de Banca de Servicios Multiples.
Esta situacion ha obligado a las que operan de manera individual a conciliar
' sus objetivos basicos de fomento y rentabilidad para mantenerse en un
mercado mas competitivo.

Las autoridades reguladoras del sistema financiero en el pais, han
tratado de crear mecanismos que faciliten el acceso al crédito formal a los
pequefios y medianos productores. Dentro de estas medidas merece
mencion la flexibilizacion de las normas prudenciales y bancarias,
mecanismos para la reestructuracion de los créditos al sector agropecuario,
lo cual viabilizd una mayor canalizacién de recursos hacia dicho sector, y la
incorporacion del Banco Agricola a la intermediacion de recursos del FIDE
mediante el establecimiento de un plan de pagos, donde éste podria
accesar recursos frescos en dicho fondo, en la medida en que honrara
compromisos pendientes con la Institucion.



Un aspecto importante ha sido el mecanismo establecido por la Junta
Monetaria para la reestructuracion y/o renegociacion de la deuda vencida de
los productores agricolas a mediano y largo plazo. Otra medida que amerita
mencionarse es la que amplia las operaciones a realizar por los bancos de
desarrollo y las financieras hasta tanto se apruebe el nuevo Codigo
Monetario y Financiero y se transformen en cualquiera de las instituciones
que le corresponda conforme a ese marco legal. De esta forma, estas
instituciones pueden competir con otros sectores bancarios y disponer de
mayores recursos para canalizarlos a las micro, pequefias y medianas
empresas.

La Junta Monetaria como ente regulador del sistema financiero,
modificé las normas sobre calificacion y clasificacion de cartera de
préstamos destinada a dicho sector, introduciendo criterios adicionales a
tomar en cuenta para su evaluacion. Las modificaciones introducidas
tienden a flexibilizar su aplicacion y reducir su impacto en la determinacion
de los niveles de solvencia de las instituciones financieras que canalizaran
recursos a los sectores productivos. Las medidas que tienden a favorecer a
dichos sectores son las que flexibilizan los criterios de comportamiento y
capacidad de pago del deudor. Se flexibilizd el tratamiento otorgado a las
lineas de créditos y los criterios de evaluacion y clasificacion de los
préstamos a largo plazo.

Asimismo, se flexibilizaron las normas aplicables a los préstamos
productivos otorgados por un periodo de dos afios en adelante y para los
préstamos canalizados con recursos FIDE e INFRATUR que por razones de
- politica monetaria, cambiaria y gubernamental se hayan afectado con la
suspension de los desembolsos y/o el desenvolvimiento de la empresa o
garantia. Se amplié el tiempo de vigencia de las tasaciones de los bienes
inmuebles dados en garantia de dos a tres afios y se flexibilizaron los
requerimientos de estados financieros de acuerdo a los montos de
obligaciones de las instituciones financieras, disposicibn que tiende a
favorecer a las micro, pequefias y medianas empresas, que no disponen de
recursos ni experiencia suficientes para estos tramites.



iii) Algunas Opciones y Alternativas para el Financiamiento
de las MPME

El Banco Central y las Autoridades Monetarias, preocupados por la
falta de financiamiento para un sector tan importante como el de las
pequefias y medianas empresas, han creado ciertos mecanismos para
contribuir con el financiamiento a este sector. En este sentido, se establecid
un programa de financiamiento con un monto de RD$600.0 millones, que
incluye a la pequena y mediana empresa, con recursos provenientes de la
recuperacion y negociacion de la cartera de préstamos del fondo FIDE,
administrado por el DEFINPRO.

Por otro lado, en enero de 1996 se cre6 un Sistema de Garantia
Compartida (SIGAC), mediante la Tercera Resolucion de la Junta
Monetaria, por un monto de RD$500.0 millones, destinado a ofrecer
garantias a los bancos comerciales, de servicios multiples y de desarrollo
que a partir de la fecha de creacion de este fondo, otorguen préstamos con
recursos propios a las pequefias y medianas empresas nacionales
agricolas, ganaderas, manufactureras y de exportacién dedicadas a la
produccion de bienes. Asimismo se establecieron los mecanismos
operacionales necesarios para su administracion. Concomitantemente, se
flexibilizaron las normas para establecer la solvencia de los bancos, al
asignarse una categoria de riesgo mucho menor para los préstamos
otorgados al sector productivo que participe en el SIGAC.

Sin embargo, se tiene que reconocer que las medidas adoptadas,
flexibilizando la aplicacion de las normas prudenciales y bancarias para las
instituciones financieras que canalicen recursos a dicho sector, no han
constituido un mecanismo eficaz para incrementar el flujo de recursos de la
banca privada hacia la pequefia y mediana empresa. De igual forma, el
SIGAC no ha sido ejecutado plenamente, por sus limitaciones a
determinados sectores bancarios y baja cobertura, ademas de que sus
procedimientos operativos y condiciones estipuladas no han viabilizado su
aplicacion y el acceso de las MPME a dicho fondo. Es necesario que se
mantenga a nivel de gobierno y de agentes econdémicos un seguimiento
continuo al flujo de recursos financieros destinados a estos sectores,
mediante mecanismos alternativos, idéneos y permanentes, para su
financiamiento y promocion, como seria el establecimiento de un Banco de
Segundo Piso.

El Banco Central en la actualidad se encuentra inmerso en la revision



de la medida que establece el SIGAC, a fin de ponderar la falta de
operatividad del mismo, ya que éste puede constituir un mecanismo eficaz
para canalizar recursos hacia la micro, pequefia y mediana empresa,
asimilando la experiencia de otros paises en la implementacion de
mecanismos similares. Esto asi, porque mediante el uso de los referidos
fondos de garantia, las autoridades inducen a los intermediarios financieros
a canalizar recursos a los pequefios y medianos productores que cuenten
con proyectos viables, pero que carecen de garantias suficientes u otro
colateral o de un historial crediticio que avalen que son sujetos de crédito y
que por tanto requieren de estimulos especiales.

El Banco Central viene realizando esfuerzos para la instauracion de
un Banco de Fomento o Banco de Segundo Piso como se le ha venido
llamando, contratando a expertos de renombre internacional, a fin de
determinar la factibilidad de instalacién de un organismo de esta naturaleza,
de forma tal que se puedan agrupar diversas instituciones de financiamiento
que operan de manera dispersa, en una sola entidad que se especialice en
el financiamiento de largo plazo a los sectores productivos de la economia.

La Banca de Segundo Piso como figura institucional, por su
naturaleza y caracteristicas tiene la capacidad de captar recursos mas
baratos que el resto del sistema y ademas tiene mayor acceso a los
mercados internos y externos. En este tipo de instituciones las operaciones
de crédito, garantia y asistencia técnica, son complementarias para los
usuarios del financiamiento. Esta Banca podria ofrecer servicios financieros
a MPME en forma mas efectiva y eficiente que las demas instituciones
financieras.

En los ultimos dos afios, la politica monetaria y crediticia ha estado
orientada a facilitar el financiamiento hacia los sectores agropecuario e
industrial, incluyendo la pequefia y mediana empresa. Para tal fin, se han
adoptado medidas para inducir hacia la baja la tasa de interés,
reactivandose las operaciones de negociacion de la cartera FIDE e
INFRATUR con los intermediarios financieros, que permitan un mayor flujo
de recursos a estos sectores. En este contexto, la Junta Monetaria ha
aprobado la constitucion del Banco de la Pequefia y Mediana Empresa y de
la Asociacion Dominicana para el Desarrollo de Microempresas (ADEMI),
como un banco especializado en el desarrollo de este tipo de empresas.
Por otro lado, el Banco Central ha venido respaldando las actividades del
Programa de Promocién y Apoyo a la Micro, Pequefia y Mediana Empresa




(PROMIPYME), para el cual fue constituido un fondo de RD$300.0 millones.
También se dispone de un préstamo del Gobierno de China por un monto
de US$10.0 millones. Todo este respaldo financiero ha sido

complementado con la asistencia técnica del Instituto Dominicano de
Tecnologia Industrial (INDOTEC).

lll. PARTICIPACION DEL BANCO CENTRAL EN EL FINANCIAMIENTO
DE LOS SECTORES PRODUCTIVOS

i) Origen y Evolucién del Financiamiento del Banco Central

A mediados de la década de los afios 60’s no existia en el pais una
estructura crediticia para el financiamiento a largo plazo de las actividades
productivas en los sectores industrial y agropecuario. En esa época, los
organismos internacionales estimulaban a que los bancos centrales, con el
aporte de recursos externos mediante préstamos de mediano y largo plazo
proveniente de las operaciones de dichas instituciones, adoptaran
programas especiales para promover el crecimiento economico,
aprovechando de esta manera la fortaleza institucional que presentaban
dichos bancos. Es asi como surge en el Banco Central el departamento que
se llamé Fondo de Inversiones para el Desarrollo Economico, mejor
conocido como FIDE. Este fue creado en 1965 y se convirtio en un
departamento pionero para impulsar el desarrollo de una nueva clase
empresarial y crear la base para un desarrollo sostenido a nivel nacional.

En consecuencia, el Fondo FIDE surgi6 como una necesidad de
proporcionar financiamiento oportuno a los sectores productivos del pais,
canalizando recursos a través de los bancos comerciales y de desarrollo y
de algunas instituciones de fomento pertenecientes al sector publico, tales
como la Corporacion de Fomento Industrial y el Bagricola. Este
departamento, junto a INFRATUR, se convirti6 posteriormente en el
Departamento de Desarrollo y Financiamiento de Proyectos (DEFINPRO),
en 1993. El mismo funciona como banca de segundo piso canalizando
recursos a los diferentes sectores por medio de los intermediarios
financieros. Los recursos con que opera provienen de organismos
financieros internacionales, agencias de gobiernos extranjeros, aportes del
Gobierno Dominicano y en menor medida del propio Banco Central.

En principio, los Departamentos de FIDE e INFRATUR destinaban sus
recursos a los sectores de la industria, el transporte, la mineria, la salud, los
servicios y el turismo. Su meta era lograr incrementar el producto nacional y
mejorar la balanza de pagos. Posteriormente, fue modificando sus




estructuras en materia crediticia para responder a las prioridades
nacionales, derivadas de la variacion de la politica econémica adoptada por
las autoridades nacionales.

Cuando la estrategia para el desarrollo econémico nacional se
concibié en funcion del modelo de industrializacion via sustitucién de
importaciones, el DEFINPRO destind la mayor parte de sus recursos al
financiamiento de construcciones y equipamientos de instalaciones de
empresas que surgieron al amparo de dicho modelo. Cuando en 1978 se
declaré prioridad nacional al sector agropecuario, el DEFINPRO incremento
su cartera de préstamos hacia los proyectos agropecuarios.

En 1982 se estableci6 como prioridad nacional el desarrollo y
fortalecimiento de las actividades agroindustriales y de exportacion. Esta
situacion motivé al DEFINPRO a iniciar gestiones para incrementar el
financiamiento a esas actividades, surgiendo asi los programas de
financiamiento a las agroindustrias, exportaciones y el de agroempresa.
Desde su creacion en 1965 hasta la fecha el DEFINPRO ha financiado
proyectos por un monto de RD$6,165.2 millones.

ii) Programas de Financiamiento Actuales

En la actualidad el DEFINPRO opera diez programas de
financiamiento, de los cuales cinco corresponden al Sector Industrial, lo cual
incluye los Programas Agroindustrial, Desarrollo y Fomento de la Pequena
Industria, Parques y Empresas de Zonas Francas, Financiamiento a las
Exportaciones y el de Industria Regular. Dentro del sector agropecuario
existen tres programas, a saber: Programa de Desarrollo Pecuario;
Programa de Desarrollo Agricola; y el de Financiamiento a la Agroempresa.
En el sector turismo contamos con el Programa de Infraestructura Turistica,
y finalmente, contamos con el Programa de Conservacion y Ahorro de
Energia. (Véase Anexo |)

Dentro del sector industrial el subsector de la pequefia y mediana
empresa ha recibido un gran apoyo por parte del Departamento, por su alta
absorcion de mano de obra en relacién con la inversién, su gran aporte en la
conformacién del PIB manufacturero y su peso especifico en el
conglomerado industrial. Las pequefias y medianas empresas juegan un
papel preponderante en el proceso de desarrollo social y econémico de la
Republica Dominicana. Los aportes que ellas realizan al crecimiento y
diversificacion de las actividades productivas son de suma importancia, asi
como su contribucion a la creacion de nuevos empleos, fortalecimiento de




los existentes y al desarrollo empresarial nativo.

El desarrollo economico integral es funcion de una serie de
elementos en los cuales estas empresas pueden efectuar contribuciones
importantes. El mas conocido de estos aportes es su capacidad para
disminuir el nivel de desempleo. La pequefia empresa requiere poca
inversion y la velocidad de generacién de empleos es alta, dado que no
amerita de estudios complicados para su puesta en ejecucion ni para
obtener un financiamiento. Otro elemento que justifica el desarrollo de estas
empresas es su contribucion a la generacion de nuevos ingresos, la
utilizacién de materias primas nacionales y de procesos de manufacturas
simples.

Las pequefias y medianas empresas inciden en una diversidad de
actividades de gran importancia econdémica, que abarcan practicamente
todos los aspectos de ramas industriales y de servicios. Cabe destacar la
contribucién de los pequefios proyectos en la produccion de alimentos,
calzados, confeccién de prendas de vestir, fabricas de muebles,
metalmecanica, entre otros, al igual la amplia gama de servicios personales
y productivos que puedan brindar.

La dimension e importancia de estas empresas en la Republica
Dominicana es considerable, aunque no se conoce con precisién cuantas
funcionan en el pais. Aproximadamente el 50% de la fuerza de trabajo
manufacturera labora en pequefias y medianas industrias, las cuales
generan cerca del 56%del producto industrial (excluyendo el azucar). Esta
cifras revelan la incidencia de dichas empresas en la economia dominicana
y el papel que pueden y deben realizar.

El DEFINPRO ha venido otorgando financiamiento a la pequefia
industria con recursos provenientes de la Agencia para el Desarrollo
Internacional (AID), el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el
Kreditanstalt Fur Wiederaufbau (KFW) de Alemania. Desde el afio 1983 se
ejecuta el Programa para el Desarrollo y Fomento de la Pequeia Industria
con un monto de US$7.85 millones, de los cuales US$5.85 millones
provienen de las Agencia para el Desarrollo Internacional (AID), US$2.0
millones de contrapartida del Banco Central. Dentro de los recursos de la
AID, US$5.0 millones son destinados para financiamiento y US$0.85 millén
para proveer la Asistencia Técnica necesaria para la implantacion y
desarrollo del Programa.

Estos recursos fueron colocados en su totalidad y en la




actualidad el Programa opera con recuperaciones de los fondos originales.
Los objetivos del citado programa son: establecer un mecanismo
institucional, capaz de proveer una fuente continua de crédito, asistencia
tecnica y entrenamiento a los pequefios empresarios de la Republica
Dominicana, e incrementar el ingreso per capita y el empleo de los
' dominicanos y proporcionar el apoyo necesario a los pequefios y medianos
. empresarios del pais.

Los beneficiarios finales deben ser personas fisicas o morales
organizadas segun las leyes de la Republica Dominicana. En el caso de
personas fisicas deberan ser ciudadanos dominicanos o extranjeros con no
' menos de 15 afios de residir continuamente en el pais. El Reglamento de
Crédito establece que para accesar a los recursos se deben cumplir los
- siguientes criterios: i) Relacion Inversion/Empleo, hasta US$21,500.00; ii)
Nivel de Ventas por afio, hasta US$360,000.00; iii) Activos en Maquinarias y
Equipos, hasta un maximo de US$100,000.00; y iv) Acciones en Activos
Productivos en cualquiera otra area, hasta US$100,000.00.

Entre los renglones financiables se citan: i) Capital de Trabajo, ii)
Compra, instalacion, modernizacién de equipos y maquinarias, iii)
Construccion y/o adquisicion, ampliacion y/o mejoramiento de edificaciones
con fines industriales. Los montos de los financiamientos se ubican entre un
minimo de US$2,000.00 y un maximo de US$57,500.00 tanto para
préstamos individuales, como para créditos globales.

En cuanto al tipo de financiamiento, se otorgan tres modalidades: i)
Creditos de reembolso, el cual se refiere a solicitudes de préstamos con una
inversion en capital de trabajo mayor o igual al 80% de la inversion total; ii)
Préstamos para proyectos cuya inversion en capital de trabajo sea menor
del 80% de la inversién total; y iii) Lineas de Créditos, las cuales se
conceden hasta US$57,500.00 a las instituciones intermediarias del
DEFINPRO, estableciéndose que cada crédito individual no exceda los
US$14,500.00.

Las condiciones de los financiamientos son:

“Credltos de Reembolso |Hasta 2 afios Hasta 6 meses
Préstamos Hasta 6 anos Hasta 1 ano
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| Lineas de Créditos | Hasta 6 afios |Hasta 1 afio |
* El plazo total incluye el periodo de gracia.

Las tasas de interés anuales que se aplican en la actualidad son las
siguientes:

DEFINPRO 10.0%
Margen de Intermediacion 4.5%
Beneficiario Final 14.5%

Estas tasas de interés varian, conforme las autoridades monetarias lo
determinen, en base al comportamiento de la inflacién local. Con respecto a
la ejecucion del Programa de Pequefia Industria, es importante sefialar que
en el periodo comprendido entre 1983-1998 se aprobaron 590 préstamos,
por un monto de RD$68,322,832.00 creando unos 6,678 empleos (Véase
Anexo II).

A mediados de 1984, y con la finalidad de vencer el obstaculo para la
obtencion de los recursos que representaba el alto costo relativo que tenian
las instituciones intermediarias en el manejo de créditos de bajo montos, se
establecio una linea de crédito a los intermediarios financieros para atender
los requerimientos del sector. Esta linea comenz6 a operar a finales del
citado afio. A la fecha se han aprobado a las intermediarias 49 préstamos
por un monto de RD$10.0 millones, correspondientes a 358 préstamos
individuales. A través de la linea de crédito se han generado 9,162 empleos
directos adicionales.

Las principales actividades financiadas han correspondido a alimentos,
tales como panaderias, dulcerias, fabricas de embutidos, queserias,
heladerias y otros, confecciones de prendas de vestir, fabrica de muebles y
metalmecanica.(Véase Anexo lll). Se destaca que antes del inicio del
Programa el departamento mantuvo una modalidad diferente de
financiamiento al sector, con recursos provenientes del Banco Central y
fuentes internacionales, la cual ha operado mediante lineas de créditos
globales otorgadas a la Corporacién de Fomento Industrial (CFl). A través
de éstas se otorgaron 1,307 créditos por un monto total de RD$26 millones
generando 9,042 empleos directos.

Entre los principales logros del Programa desde su inicio en el afo
1983 hasta la fecha se citan:

e Aprobacion de 590 solicitudes de créditos por un monto total de
RD$68.3 millones, beneficiandose 948 pequerios industriales de la



Republica Dominicana.

e Creacion de 15,840 empleos directos y consolidacién de los
existentes.

e Otorgamiento de asistencia técnica a 670 pequerios industriales, a
travées de los Cenfros de Asistencia Técnica (CAT’s) establecidos
con el Programa para tales fines.

e Imparticiéon de 150 cursos a pequefios industriales en diferentes
areas, tales como administraciéon, contabilidad y mercadeo, entre
otros.

REFLEXIONES FINALES: ;COMO FORTALECER LAS ACTIVIDADES DE
LAS MPME?

Desde el punto de vista del Banco Central , la mejor contribucion que
 éste puede hacer para fortalecer las actividades de la MPME es el
mantenimiento de la estabilidad macroeconémica y la preservacion del
funcionamiento del sistema financiero nacional. Dentro de este contexto, las
Autoridades Monetarias se esfuerzan por la implantacion de un marco
institucional adecuado a las condiciones en que se desenvuelven las MPME
con el propdsto de garantizarle acceso al crédito del sistema financiero
formal en condiciones de competitividad. Por otro lado, el Banco continuara
apoyando a la MPME con programas de asistencia técnica y capacitacion en
la medida de lo posible, mediante las facilidades del Instituto Dominicano de
Tecnologia Industrial (INDOTEC) y en la coordinacion de los sectores
publico y privado para propiciar la creacién de fondos de financiamiento y de
garantia que apoyen a dichas empresas.

Las pequefias y medianas empresas constituyen una de las vias mas
apropiadas para enfrentar el reto de la globalizacién de la economia, no
obstante sus limitaciones para accesar al financiamiento bancario, por su
bajo nivel de capitalizacion y carencia de garantias adecuadas. Es por ello
que la banca esta llamada a establecer esquemas y mecanismos de
financiamiento que permitan fortalecer la operatividad y competetitividad de
las pequefias y medianas empresas. Asimismo, las ONG’s y las
cooperativas deben desarrollar instrumentos de esta naturaleza para la
microempresa, de manera que todas puedan adecuarse y responder a los
desafios planteados por la apertura, integracion y globalizacion de los
mercados.



(v
r
Anexo | el
BANGO CENTRAL DE LA REPUBLICA DCMINICANA ’ o
DEPARTAMENTO DE DESARRCLLO Y FINANCIAMIENTO DE PROYECTCS i
PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO QUE EJECUTA E‘_’ﬂEF!NPRCI
PROGRAMAS DE MCNTO MAXIMO DE PLAZO MAXIMO TOTAL TASACE =
FINANCLAMIENTO QBJETVOS RENGLONES FINANCIABLES TIPOS DE FINANCIAMIENTO PARTICIPACION DEFINPRO l FINANCIAMIENTD GRACIA INTERES * GARANTIAS
.
TSE] —
PEQUENA EMPRESA ESTABLECER UN MECANISMG - CAPITAL JE TRABAJO CREDITOS DE REEMEOCLSQ: PRES-  CREDITOS D2 REEMBOLSO EMPREZAS INDUSTRIALES: CREDITOS DE REZME.  10% DEFINPRO  PAGARES ENDOSACOS A FAVOR DEL
INSTITUCIONAL CAPAZ DE - COMPRA, INSTALACION. MODER-  TAMCS CORRESPONDIENTES A HASTA 100% OE LA INVERSION TO-  EL EQUIVALENTE EN 705 OB TOTAL : ZANCS 4% INTERMED.  BANCO CENTRAL CON FECHADEVEN- -
SUMINISTRAR UNA FUENTE NIZAC!ONDE EQUIPOS Y MAGU PROYECTOS CONUNA INVERSION  TAL SIN EXCEDER EL MONTO  USSS7.500 GRACIA: 5 MESES 14 5% BENEFIC.  CIMIENTO Y TIPO DE INTERES.
CONTINUA DE CREDITC ALOS NARIAS, EN CAPITAL DE TRABAJO MAYOR O FINANCIABLE DENTRO DEL PRC- -
PEQUENCS EMPRESARICS CE - CONSTRUCCION /0 ADQUISICION  IGUAL AL 30% DE LA INVERSION  GRAMA.
LA REPUBLICA COMINICANA. AMPLIACION Y/C MEJORAMIENTO  TOTAL DEL PROYECTO. L .
v O EDIFICACIONES CON FINES : P
INCUSTRIALES. PRESTAMOS: INVERSION ENCAPL.  PRESTAMOS COOP. YO ACCIONES DE PEC. PEESTAMOS 10% DESINPRO  LAS GARANTIAS EXIGIDAS SERAN ESTA-
TAL DE TRAEAJQ MENGCR AL %¢% HASTA EL 90% DE LA INVERSICN  INDUSTRIALES EL SQUIVALENTE TCTAL . B ANOS 4% NTESMED.  BLECIDAS PORLAS IFTS. SEGUN LOS
DE LA INVERSION TOTAL. TOTAL EN ROS DE USSST.500 GRACIA: 1 ARO 132% BENEFIC.  LINEAMIENTCS QUE AL RESPECTO ES-

PROGRAMA FOST-EMEARQUE

PROFPCRCICHAR CAFITAL CE TFA-
BAJO AL EXPORTADCR PARA
CPERACIONES A CORTG PLAZD
A TRAVES DE DOCUMENTOS DE
CREDITOS BANCARIOS HASTA SU

CAPITAL DE TRABAJO

LINEAS DE CREDITC: CREDITCS
GLCBALES MAXIMOS CE USSET.E00
ENM RDS. ESTAS INSITUCIONES
INTERMEDIARIAS NO PCORAN
OTORGAR CREDITCS INDIVIDUALES
A LOS PEQUENCS EMPRESARICS
SUPERIORES A LOS US514.500 EN
RDS.

LINEA OE CREDITC

VENCIMIENTO.

s

SUBPRESTAMCS CF LINEAS DE
CREDITO: HASTA 20% DE LA INVER-
SICN TOTAL.

LINEAS DE CRERITDS GLCBALES
2L ZOUIVALENTE En ROS TE
USS57.300

FINANCIA EL 30% DEL VALCR OE £L EQUIVALENTE ENROSCE
LOS DOCUMENTOS BANCARIOS  US3100.C0C

CUE AMPARAN LA SXPCRTACION

SiN EXCEDER EL MONTO MARIMO

FINANCIASLE.

LINEAS DE CREDITO
TOTAL @ 5 ANOS

GRACIA: * ARNC

POST-EMBARCUE
SEFA IGUAL AL PLAZD
DE VENCIMIENTD CEL
DOCUMENTD DEL CRE-
OITO CTORGACQ POR
EiL SXPCRTACOR. NO
MAYOR A 20 DlAs.

CONTATOS CES0E LA

FECHA CE EMBARGUZ

10% DEFINPRO
4.5% INTERMED.
14.5% BENEFIC.

g
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—ABL_SZCAM TANTO SUS NORMAS OPE-
RATIVAS COMO LAS OISPOSICIONES
QUE SMANEN DE LAS AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES.

LAS HIPOTECARIAS DEBERAN SER
COMPERTIDAS EN PRIMER RANGO CON
£t = . EN ADICION EL 8CO. CENTRAL
POORA HABILITAR LAS RESERVAS OE
GARANTIAS. SE OTORGARA ALAS IFT'S
HASTA UN E0% DEL MONTO OEL CREDITO
OTORGADO AL BENEFICIARIO FINAL
CON RECURSOS UEL DEFINPRO. DELAS
IFFS O AMBAS FUENTES A LAVEZ

LAS GARANTIAS EXIGIDAS SERAN ESTA-
SLETIDAS FORLAS iFTS. SEGUN Les
LINEAMIENTOS QUE AL RESPECTO ES-
TABLEZCAN TANTO SUS NORMAS OPE-
RATIVAS COMO LAS DISPOSICIONES
QUE EMANZN DE LAS AUTORIDADES
CORF zSPCMCIENTES.
LAS HIFCTECARIAS DESERAN SER
COMPARTICAS EN PRIMER RANGO CON
EL 3. C. SN ADICION EL 8CO. CENTRAL
SODRA HASILITAR LAS RESERVAS DE
GARAMTIAS. SE OTCRGARA A LAS IFTS
HASTA UN B0% CEL MONTC OEL CREDITO
TORGBADO AL SENEFICIARIO FINAL
COM RECURSOS DEL DEFINPRC, OE LAS
IFT'S O AMSAS FUENTES A LA VEZ

PACARSS ENDOSADOS A FAVOR DEL
BANCDO CENTRAL.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
DEPARTAMENTO DE DESARROLLQ Y FINANCIAMIENTO OE PROYECTOS

PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO QUE EJECUTA EL DEFINPRO

LINAS FRANCAS

EMPSEZAS

PROGRAMA ACRQINDUSTRIAL

CONSTRUIR NAVES INDUSTRIALES

E INFRAESTRUCTURAS OE SOC-
PORTES EN ZIONAS FRANCAS,
COMQ ESTAN DEFiNIDAS EN LA
LEY 3-50 UBICADAS Y POR UBI
CARSE =N TODO EL PAIS.

AMPLIACION E INSTALACICN CE
MAQUINARIAS ¥ SQUIPOS ADCQUI-
SICION DE EQUIPOS ¥ REPUES-
TOS PARA EMPREZAS OE ZONAS
FRANCAS

INCREMENTAR LA PROCUCCICN

OEL SECTCR AGRCINDUSTRIAL EN

TODAS SUS FASES. RESUCIENCO
IMPORTACIONES SE ARCRRAN
CIVISAS.

TRABAJO PARA EMFRESAS QUE
DESTINEM PARTE JE SU TOTAL-
DAD DE LA PRODUCCION AL MER-
CACQO EXTERNQ.

INFRAESTRUCTURA. CONSTRUC-
CICONES Y EDIFICACIONES.

LA ACQUISICICN CE EQUIPCS ¥
REPUESTOS PARA LA INSTALA-
CICN Y/Q AMPLIACION CE LAS
INCUSTRIAS OE ZONAS FRANCAS
ES CECIR. MACQUINARIAS 7
EQUIPCS

CAPITAL OE TRABALOQ

INVERSION EM CAPITAL DE TRABA-
JO ES MENCR AL 80% DE LA IN-
VERSION TOTAL DEL PROYECTO.

FINANCIAMIENTO INDIVIDUAL PUE-
DEN CCNCEDERSE VARICS FiNAN-
CIAMIENTOS SIN EXCZDER EL MCN-
TO MAXIMO CE FINANCIAMIENTO IN-
CLUYENDQ CUALQUIER OTRO Su8-
PRESTAMO OTCRGADQ A LA MIEMA
EMPRESA DE INVERSICON Q ALCS
MISMOS CEL GRUPO CORPORATIVO
A LA CUAL PERTENEZICA
DiCHA EMFRESA DE iNVERSICN POR
LAS IFTS CON EL DEFINFRO, CON
RECURSCS OE ZSTE PROGRAMA

Y DEL PROGRAMA DE FiNANCIA-
MIENTO DE EMPRESAS INCUSTRIA-
LES DE ZONAS FRANCAS.

CRECITCS CE CTRTO PLAZO
(CREZITO PUENTE]

CREDIT2S C= MEDIANGQ PLAZD

(CAPITAL OE TRAEZAJQ)

HASTA EL 75% DE LA INVERSION
TOTAL SiN EXCEDER LOS RDS10.0
MILLCNES

HASTA EL 35% DEL MONTO CEL
PRESTAMO Y HASTA T0% INVER-
SION TCTAL DEL PROYECTO.

HASTA UN ©5% L0 CEL MCNTO CEL
PRESTAMO Y HASTAUNTOS CELA
INVERSION TOTAL JEL PROYESTQ.

RDS10.0 MILLONES

RDS15.0 MILLONES FiNANCIAMIENTO
INCIVIDUAL. SE PUECEN OTORGAR

OTROS SUBPRESTAMOS HASTA
US37.5 MILLCNES.

EL DEFINPRO PUECE APRCEAR CE
MAMNERA AUTOMNCMA HASTA
USS700.0G0

US35C0.000 POR FINANCIAMIEN-
T3 INDIVIDUAL, PUECEN CONCI-
OEFRARSE WVARIOS PRESTAMOS
SIM EXCEDER ESTE MCMTO, IN-
CLUYENDQ SUBPREITAMCS EL
EALANCE TOTAL OESE 3ER CE
US37.5 MILLCNES.

EL SANCC CENTRAL UEDE APRQ-
BAR OZ MAMERA AUTCMATICA
HASTA (USSZZ0.C00)

SECTCR AGRCPECUARI
TCS INDIVIDUALES. UESEGC.0C0
EM RDS

: CREDI-

SESTCRINCUSTRIAL: UE32.000.C00

TOTAL : 12 ANOS
GRACIA: 5ANOS

INFRAESTRUCTURA CE
TERRENO.

TOTAL : 15 AROS
GRAC!A: 5ANCS

EDIFICACIONES
TOTAL : 10 ANOS
GRACIA: 4 ANQS

TOTAL: S ANGCS
GRACIA: | ANO

CGRACIA: 2

MEDIANG PLAZD: CA-

8.54% DEFINPRO
325% INTERMED.
11.75% 2ENEF'C.

11.79% EENEFIC.

PROGRAMAS DE MONTO MAXIMG DE PLAZO MAXIMO TOTAL! TASA DE
FINANCIAMIENTO OBJETIVCS RENGLONES FINANCIABLES TIPOS DE FINANCIAMIENTO PARTICIPACION DEFINFRQ FINANCIAMIENTO GRACIA INTERES * GARANTIAS
CON EXCEPCICN DE
LOS AUTCRIZADOS A
EXCEDER ES8 PLAZO
MEDIANTE EL ART. 21
DE LA LEY 251 QUE
REGULA LAS TRANS-
FERENCIAS INTERNA-
CIONALES.
PROGRAMA PRE-EMBARQUE PROGRAMA CON EL FiN DE IN- - CAPITAL OE TRABAJO A EMPRE- CREDITOS DE REEMBOLSOS-PRES-  REEMBOLSO: REEMBCLSO: ; REEMBCLSO: 10% DEFINPRO LAS GARANTIAS EXIGIDAS SERAN ESTA-
CREMENTAR LAS EXPORTACIO- SAS PARA EXPCRTACIONES NO TAMOS CON INVERSION EN CAPITAL HASTA EL 100% DEL CREDITO ROS5.0 MILLONES » TOTAL : ZANOS 45% INTERMED.  ELECIDAS PORLAS IFTS. SEGUN LOS
NES NO TRADICIONALES MEDIAN-  TRACICIONALES. DE TRABAJQ MAYOR O IGUAL AL OTORGADO. GRACIA: 5 MESES 14.5% 3ENEFIC.  UINEAMIENTOS QUE AL RESPECTO ES-
TE EL FINANCIAMIENTO DE PRES- 80% OF LA INVERSION TOTAL DEL TAELEZCAN TANTO SUS NORMAS OPE-
TAMCS AL SECTCR PRIVACO. PROYECTO. v RATIVAS COMO LAS DISPOSICIONES
QUE EMANEN DE LAS AUTORICACES
- INVERSICNES FUJAS ¥ CAPITALDE ~ PRESTAMOS: PROYECTOS CUYA  PRESTAMOS: s PRESTAMOS: PRESTAMOS: CORRESPONDIENTES.

LAS HIPOTECARIAS DEBERAN SER
COMPARTIDAS EN PRIMER RANGO CON
ELB.C.

HIPOTECARIA. PRENDARIA Y SOLIDARIA

LOS RECURSOS A PRESTAR SERAN EL
£0% OE LA GARANTIA PRESENTADA.

HAIPQTECARIAS

Y FRENDARIAS

LOS RECURSCS A PRESTAR SERAN
EL 0% CE LA GARANTIA PRESENTADA

*“T 3. LOSRECURSOSA
TAR S. “AN EL :0% CELA
GAFANTIAS PRESEMTACAS.




BANCO CENTRAL OE LA REPUBUCA DOMINICANA
DEFARTAMENTC OE DESARROLLO Y FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS

i
PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO QUE EJECUTA EL DEFINPRO

i PESCA Y PROGESA-

M SEPROCUCTDS M
PCRTE ¢ QTROS
FA =

PROGRAMAS CE ” MONTO MAXIMO OE PLAZO MAXIMQO TOTAL. TASA OE
FINANCIAMIENTO QBJETIVOS RENGLCOVES FINANCIABLES TIPOS DE FINANCIAMIENTS PARTICIPACICN DEFINPRO FINANCIAMIE: TN GRACIA INTERES * GARANTIAS
EN RDS PITAL CE TRPABJO
ACTTVOS FLIOS CREDITCS DE LARGO PLAZO TOTAL . 2ANCS
(ACTIVOS FliCS) IMPCRTACICNES CE MES Y GRACIA: 1 ANO

DESARRCLLD PECUARID

AGPOSMPSESA CRIGINAL;

ESTABLECZR UN MECANISMO
INSTITUCIONAL CAPAZ DE SUMI-
NISTRAR UNA FU S CONTINUA
CC CREDITC A LOS PEQUENOS
EMPRESARIOS

FINAMNCIAMIENTO COMPLEMENTA-
RIO A LA INICIATIVA PRIVADA &N
DIFERENTES EXPLOTACICNES:
PRCCUCCION DE ALIMENTOS
BASICOS: PRODUCCION AGRICS-
LA PARA LA EXPORTACION:
PROCUCCION MATERIA PRIMA
PASA LA AGRCINCUSTRIA.

FINANCIAMIENTO COMPLEMENTA-
RIC A LA IMICIATIVA PRIVADA SN
CIFERENTES EXFLOTACIONES
CCMO LECHERIAS. PRCCUCCION
OE CARNE. PRCCUCCICN CE
HUEVOS, PISICULTURA ' APICUL-
TURA.

FINANCIAR NECEZIDACES O 'N-
YERSIONM FiJA Y CAPITAL 2E TRa-
8410 SERMANENTT PARA “RO-
YECTOS AGRCINCUSTRIALES 7 OE
EXPCORTACION EUSTENTES 2
NUEYOS. PARA GENERAR EXPOR-
TACICNES MO TRADICIONALES 2
SUSTITUCICN CE wPORTACIONES
QUE MPLIQUEN TRAMSFTRMA-
CICN 4 NIVEL INOQUSTRIAL GE

TERIAS FRIMAS 2B ORIGEN
AGRCFECUARIC, MARING O FG-
FESTAL

CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIO-
NES.

ACCUISICION OE MAQUINARIAS Y
ECUIPOS E INSTALACICN. CAPITAL
OE TRABAJO

ADQUISICION CE ZQUIPQS CE
TRANSPCRTE

PREPARACION DE TERRENGC. INSU-
MCS, MANOQ CE OBRA. MAQUINA-
RIAS Y EGUIPOS. INFRAESTRUCTU-
RA. COMPRA CE TERRENCS.

FOMENTO COE PASTURAS. CCNS-
TRUCCIONES = NSTALACIONES
MACUINARIAS ¥ SQUIPOS. CAPITAL
OE TRABAJQ, COMPRA CE CANADO
GALLINAS PONEDCRAS, HUEVOS
FESRTILES. CEBA CENCVILLCS ¥ CE
CERCOS ¥ AMPLIACICNES CE PRC-
YECTOS.

CONSTRUCCIONES Y ZDIFICACIO-
NES PRESTA HASTA EL £0% DEL
TOTAL OEL MCNTG OEL PRESTAMO

ADQUISICICN DE MAGUINARIAS ¥
EQUIPCS E INSTALACION. CAPITAL
DE TRABAJO. ADQUISICICN CE
EQUIPCS 0JE TRANSPCRTE
HASTA 75% DE LOS RECUER!MIEN-
TOS TOTALES.

REEMBOLSOS:
CAPITAL CE TRABAIQ

PRESTAMOS: TODOS LOS RENGLO-
NES MAS CAPITAL DE TRABALO.

REEMBOLSOS:
CAPITAL DE TRABALQ

PRESTAMOS: TODCS LOS RENGLO-
NES MAS CAPITAL 0E TRASALO.

LINEAS TE CREDITCS PARA FINAN-
CUR INVERSIONES FUAS ¥ OE CA-
BITAL DE TRABALQ.

CRECITQ PUENTE.

PARA INSTALACICN:

HASTA EL 0% CEFINPRC. B. F
20%. iF1 10% SOBRE SL MONTO
TOTAL CE LA INVERSION
CEFINPRC HASTA EL 50% 51 CU
PLE CON 1JNAS CONCICIONES ES-
PECIFICAS. HASTA 7S% 51 CUMPLE
UNAS CONDICICNES ESPECIFICAS

PARA AMPLIACIOM HASTA 40%
CEFINFRQ ¥ 20% iFl.

REEMBOLSOS: HASTA 100%

PRESTAMCS: HASTA 90% JE LA

INVERSICN TOTAL

RESMBCLECS: HASTA 100%

FRESTAMCS: HASTA 50% CE LS

MECZEICADES CE ZAPITAL CE TRA-

BAJO Y HASTA EL 0% CE LA IN-
VERSICN TOTAL

SERVICIOS SEF.AN CUBIERTAS CON
CIVISAS CEL BANCO CENTRAL

RDS3.C MILLCNES

REEMBCLSQS: RDS6 MILLONES

PRESTAMO: RC313 MILLCMES

REEMBCLSCS: RC36 MILLONES

PRESTAMO: R0S10 MILLENES

ROSE.C MILLOMES

ADSE.2 MILLCNES

LARGO PLAZO: ACTIVOS
riJos

TOTAL : 12 AROS
GRACIA: SANCS

LARGO PLAZO:

2 TOTAL | 12 ANCS

GRACIA: 5ANCS

MEDIANQ PLAZO:
TOT 5 ANOS

TOTAL

GRACLA. * ANC

TOTAL @ 2ANGCS
PAGADERC AL FINAL
: 12 ANCS

3 ANOCS

TOTAL
GRACIA 1 AlQ

L 4ANOS

'2ANCS
sANCS

TOTAL
GRACIA:

AL C "2 ARGS
CA: 3ANOS

16% CEFINPRQ
4.5% INTEPMED.
14.5% 3ENEFIC,

HIPOTECARIAS, LOS RECURSOS A
PRESTAR SERAN EL 20% CE LAS
CGARANTIAS PRESENTADAS.

HIPCTECARIAS;
EL TEFRENC CONCE SE DESARRCLLARA
EL PROYECTO.

tne CEFINFRC

4530 MED.

14 5% SENEFIC.

HIFCTECARIAS, TEBERA PONERSE EN
GARANTIA LA FINCA A CESAFROLLAR.
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PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO QUE ZJECUTA EL DEFINPRO

PROGRAMAS CE : MONTQO MAXIMO CE PLAZO MAXIMO TOTAL,| TASA CE
FINANCIAMIENTO OBJETIVCS RENGLOMNES FINANCLABLES TIPCS DE FINANCIAMIENTO PARTICIPAL/ON DEFINPRO FINANCLAMIENTO GRACIA INTERES * GARANTIAS
UPRES ;  FINANCIAMIENTO CAPITAL CE TRA- CAPITAL CE TRABAJO HASTA 80% DE LA INVERSION EN  LINEA CREDITO RD$5.0 MILLONES TGTAL : JANOS 10% DEFINPRO HIPOTECARIA
{AGRICOLA) BAJO PARA CULTIVOS CE CONSU- CAPITAL DE TRASAIO GRACIA: 5 MESES 4.5% INTERMED,
MO NACIONAL O DOMESTICO. CREDITC PUENTE RDIE.0 MILLCNES 14.8% BENEFC.
N FINANCIAMIENTO A LA CONSER- - ADQUISICION DE MAQUINARIAS Y PRESTAMOS A PERSONAS FISICAS ~ HASTA UN S0% DE LA INVERSION  RDS$10 MILLONES TOTAL : 12 AGOS 10.0% DEFINPRO  LAS ESTABLECICAS POR LA IFIS
N M EL SECT VACION Y AHORRO DE ENERGIA. EQUIPOS ¥ MORALES TOTAL PROYSCTOS QUE SLABO- . GRACIA: 5 AUCS 45% INTERMED.  SESUN LINEAMIENTGS DEL DEFINPRQ
INDUSTRIAL PARA CONTRIBUIR A ELEVAR EL - SISTEMA DE VENTILACION ¥ FREN EQUIPOS DE AHORRO DE Y 14.5% SENEFIC.
NIVEL DE EFICIENCIA EN EL USO ACONOICIONAMIENTO OE AIRE ENERGIA.
OE LA ENERGIA. PORPARTE DE - SISTEMA DE ILUMINACION HASTA 75% DZ LA INVERSION
LAS INDUSTRIAS DEL SECTCR - EQUIPOS RELACIONADOS A LA TOTAL PARA iINCUSTRIAS CUE
PRIVADO: PROCESADORA CE GENERATION DE ENERGIA NO MOCIFIQUEN SUS INSTALACIONES
PRODUCTOS TERMINACGS O SEMI CONVENCIONAL PCR LAS DE AHORRO ENERGE-
TERMINADOS: AGROINDUSTRIAS - CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIO- TICC
EMPRESAS DE SERVICIOS. CON- NES
SULTCRES DE AUDITORES - MAQUINARIAS, ZQUIPCS
ENERGETICOS REGISTRADOS EN - CAPITAL DE TRABAJQ .
LA COMISICN NACIONAL DE PO-
UTICAS ENERGETICA.
ESTABLECIMENTD OE SINGAS FINANCIAR INICIATIVA PRIVACA - PREPARACION DEL TERRENO PERSONAS FISICAS Y MORALES HASTA 50% EN PROYECTOS RDS530.000 TOTAL: 12 ANOS 10.0% CEFINPRO  LAS ESTASLECIDAS POR LA IFTS
ENERGETICAS PARA EL ESTABLECIMIENTO Y (TALA, TUMBE. CORTE. CRUCE. OESARRCLLADOS N ZONAS GRACIA: 5 ANCS 4.5% INTERMED, SEGUN LINEAMIENTOS DEL CEFINPRO
EXPLOTACION CE FINCAS ENER- RASTRA) FRONTERILZAS. 14.5% 3ENEFIC.
GETICAS COM EL FiN DE COMBA- - INSUMOS
TIR LA CEFCRESTACION INDIS- = MANO DE OBRA
CRIMINADA DE NUESTROS BOS- « MAQUINARIAS Y EQUIPOS
QUES MEDIANTE LA CBTENCION - INFRAESTRUCTURA
GE LENA Y CARBCN CREANDO
LAS CONDICIOMES PARA LA EX- PARA LA PRODUCCION DE CULTIVOS
PCRTACICN RENTABLEDE LA COMQ:
MACERA PARA COMBUSTIBLE LA LEUCAENA, EL EUCALIPTUS Y
OTRAS ESPECIES CE RAPIDO
CRECIMIENTOQ.
CCNSTRUIR. AMPLIAR Y ECUIPAR - CCNSTRUCCION. AMPLIACICN PRCYECTOS DE ALCJAMIENTCS HASTA 70% DEL COSTO TCTAL CEL  ALOJAMIENTSS TURISTICCS. 5UB- HOTELES: LA TASA DE HIPOTECARIAS Y PRENDARIAS,

PROGRAMA ©F CREDITI CON
BECURSOS INTESNGS PARA
1 CESASROLLD DEL TUDISM

RECSSTIVO EM LA REP QM

ESTABLECIMIENTOS OE ALC-
MAMIENTG TURISTICO E iNSTALA
CIONES Y EQUIPCS CE SERVICIOS
TURISTICCS. CRIENTACCS AL TU-
RISMQ RECEFTIVO EN EL PAIS
LCS PRESTAMOS SE OTORGAN
SOLAMENTE A COMPANIAS ESTA-
SLECICAL SN RD.

EL FIMANACIAMIENTO DE =37
PROGRAMA, TIEME FOR GBUIETO
CONSTRUIR, TEMOCELAR. AMPLj-
AR, ECUIPAR Y/Q REPCNER EQUR

¥ ECUIPAMIENTO CE ESTAELE-
CIMENTCS.

- INSTALACICNES Y EQUIPOS CE
SERVIC!CS TURISTICOS

CCNSTRUCCION. FEMCDELACICN.

AMPLIACION, EQUIPAMIENTO YO
REPOCICICN CE Z2UIPQS DE LOS
ESTABLEZIMIENTDS CE ALCIA

TURISTICCS ¥ SERVICIOS TURIS-
TICOS:

- HOTELES

- APARTAHOTELES

= VILLAS

- SERVICIOS TURIST:COS

LINEA CE CREDITC RENOVAGLE

JILLAS
S TURISTICOS (CEPORTE

PREOGRAMA
13%IFTS Y
15% BENEFICIARIOS

7% OE LAS INVERSICMES £
BLES. LA Fl ¥ EL 3ENEFICIARIOQ

PRESTAMOS CE HASTA US33.060.000
EN RCS.

SERWVICIOS TURISTICCS: SUBPRES-
TAMCS CE HASTA US5200.0C0
ENMRCS

TOTAL . 1S ANCS
GRACIA: J ANCS

VILLAS ¥ ALGJAMIENTG
TURISTICO

TOTAL. 12 ANCS
GRACIA: 2 ANCS

sE!

RVICIOS TURISTICCS
TOTAL . S ANGS
GRACIA, 2 ANCS

CONSTRUCCICNCE
HOTELES:

RES SERA U
SA VIGENTE DEL
8.0 PARA RECUR-
205 INTER-REGIC-
MAL. MAS 3% OE
COMISION CE 'N=
TEFRMETZIACIIN,
QUE & SU VEZ

SERA DISTRISUL-

RIPCTCZARIAS ¥ SRENCARIAS
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PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO QUE EJECUTA EL DEFINPRO

PROGRAMAS DE
FINANCIAMIENTO

OBJETVOS

RENGLONES FINANCIABLES

TIPCS DE FINANCIAMIENTO

PARTICIPACION CEFINPRO

MONTOD MAXIMO DE
FINANCIAMIENTC

PLAZO MAXIMO TCTAL TASA DE
GRACIA INTERES *

PCS EN LOS ESTABLECIMIENTOS
DE ALOJAMIENTD TURISTICO £
INSTALACIONES Y ZQUIPCS DE
SERVICIOS DE APOYO AL TURISMO
RECEFPTIVO EN EL PAIS.

MIENTC TURISTICO. ASI COMO INS-
TALACIONES Y EQUIPOS DE SERVI-
CIOS DE APOYO AL TURISMO Y CA-
PITAL DE TRABAJO.

ACUATICC. CAMPQ CE GOLF, MARL
NAS, EQUIPOS DE PEICA Y CAZA
MEDIOS DE TRANSPCRTE DE MAR,
TIERRA Y AIRE}.

APORTARAN EL MONTO RESTANTE

TOTAL : 15 ANOS
GRACIA: 3 ANCS

APARTAHOTELES,
VILLAS ¥ AMPLIACION
DE ALQUAMIENTOD TU-
RISTICO

TOTAL: 12 AROS
GRACIA: 2 ANOS

* REMODELACION ALO-

JAMIENTOS TURISTICOS
TOTAL: 10 ARCS
GRACIA: 2 ANOS

EQUIPAMIENTO Y RE-
POSICION DE EQUIPCS
TOTAL : 8 AROS
GRACIA: 2 ANOS

CAPITAL DE TRABAJO
TCTAL : 3 ANOS
GRACIA: 1 ANO

" LAS TASAS 7= INTERES SUN VARIABLES PARA TODOS LOS PROGRAMAS. EL CUADRO PRESENTA LAS VIGENTES ACTUALMENTE.




ANEXO Il

DEPARTAMENTO DE DESARROLLO Y
FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS

PROGRAMA DE PEQUENA INDUSTRIA

PRESTAMOS APROBADOS PERIODO 1983-1998

1983 20 545,635.00 175

1984 45 1,203,845.00 286
1985 67 3,863,119.00 441
1986 65 4,559,851.00 883
1987 101 6,966,082.00 1,483
1988 89 7,410,039.00 1,500
1989 40 3,759,718.00 516
1990 8 751,500.00 88
1991 41 6,207,033.00 401
1992 54 10,511,210.00 412
1993 31 11,520,000.00 291
1994 O 0.00 0
1995 11 4,449,936.00 93
1996 10 3,850,000.00 49
1997 8 2,724,864.00 60
1998* 0 0.00 0

590 68,322,832 6,678""

* Al 16 de enero de 1998.
** A través de las Lineas de Créditos se han generado 9,162 empleos
directos adicionales, que sumados a los anteriores totalizan 15,840.



Anexo lll

PROGRAMA DE PEQUENA INDUSTRIA

TOTAL PRESTAMOS APROBADOS POR RAMA DE ACTIVIDAD
PERIODO 1983 - 1998*

1. Alimentos:
- Panaderia 87 10,416,549.00
- Arroz (Factoria) 3l 2,301,877.00
- Otros 1/ 100 12,840,95800
2. Alim. P/Animales 7 2,517,883.00
3. Fab. Prendas de 120 8,381,153.00
Vestir
4. Fab. de Calzados 5T 2,188,.016.00
5. Fab. Muebles, 98 5,567,823.00
Puertas y Ventanas
6. Fab. Blocks vy 48 2,600,620.00
mosaicos
7. Metalmecanica 59 7,541,656.00
8.0tros 2/ 341 13,876,297.00
Total 948 3/ 68,322,832.00

1/ Helados, hielo, queso, mantequilla, embutidos, café, dulce,
condimentos, vainilla, casabe, agua purificada.

2/ Ceramica, productos de piel, productos farmaceuticos, impresion,
alfombras, velas, y velones, mangueras, tapiceria, colchones, pinturas,
productos quimicos, cigarros, prétesis, plasticos, entre otros.

3/ Incluye 358 préstamos contenidos en Lineas de Créditos.

* Al 16/01/98.



