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El presente trabajo es un documento preliminar desarrollado
en el adiestramiento sobre anélisis socio-econdmicos de proyectos para

Instituciones con préstamos globales, efectuado en Santo Domingo, R.D.

del 10 de enero de 1977 al 28 de enero de 1977. Es un esfuerzo para

determinar "lLia Tasa Social de Descuento', y ha sido preparado por un

grupo de participantes bajo la direccién del suscrito, como tal represer

ta una primera aproximacién en el cdlculo de dicho pardmetra. Este do

cumento podrd servir de base para célculos posteriores de mayor exacti
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5 INTRODUCCION:

El vresente trabajo versigue la cbtencién de las tasas de dei
cuento privada y social, representativas del costo de oportunidad de cavital
vara la Rendblica Dominican;». Dado que es el primer intento que se realiza
en torno a este objetivo, y considerando la escasez de tiemvo disnonible, las
limitarzi_ones referentes a informaciones estadisticas actualizdas y nrocesada
en forma requerida, se deberdn considerar los resultzdos como una Drimefa
aproximacién que scrvird de base a las subsiguicntes investigaciones que se

x

eflectien en ese sentido.

24 MARGCO INSTITUCIONA L

Generalidades: - La Rendblica Dominicana ocuva las dos e

ceras pvartes de la isla de Santo Domingo, la cual es compvartida vor Haitf,
enta con una extensién territorial de 48, 442 km® dividido en 27 vrovincias,

ademds de la ciudad capital, que dan cabida a una poblacién estimada de 4,725,

000 habitantes vara el afio 19?5.7

Los tres organismos subremos de la Nacién lo comvonen el Po

der Ejecutivo, presidido vor el Presidente de la Repiblica, el Poder Legisla

t{évo y. el ‘Judicial.
Economia:- Laeconomia de la Repiblica Dominicana estf en
una etava de franco desarrcllo. El PIB, qgue en 1974 fue de RD.’%ZI, 904. 9 millo
nes, crecié a un Promedio anual de 12. 5% durante el perfodo 1970-1974, al au
mentar la cavacidad de exvortacién y mejorar los drecios (para dicho ve ri’odo)A
de sus princivales renglones exvortables, enc;a.bcz:a.:los vor eliaz

acao,
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La tasa de crecimiento econdémico declind a 8.9% en 1974 de-

bido en gran parte a: factores climatolégicos (como fué la sequia que

causd estragos en 1974), 1;1 inflacidn mu-.ndia.l, los desajustes monetarios,
la baja de los precios de las exportaciones y restriccién de los gastos
corrientes del Gobierno.

A pesar de las fuertes presiones inflacionarias de origen ex-

ferno como por ejemplo los elevados precios del petrdleo y sus deriva-

dos, la tasa de crecimiento se mantuvo a niveles aceptables debido a la
dindmica interna.

: El ingreso per cépita alcanzé el valor de RD$426 (a precios de
'1.962) para el afio 1974. En el periodo 1970-1974 crecidé a una tasa acu-
mulativa de 7.4%; en el 1974-1973 dicha tasa alcanzd el valor de 4%.

No obstante, la distribucién delingreso sigue siendo muy asimé-
trica, el ingreso mensual de la familia rural es de $146.00 en promedio
y de $676.00 para las ciudades,

En el anexo No. 7 se muestra un anilisis de las tasas de inte-
|
|rés vigentes en la Replblica Dominicana, mientras que en anexo No. 8

se aprecia la serie de PNB,

Estructura Poblacional:- .De acuerdo con el censo de 1970, la

poblacién econbémicamente activa representé un 26% de la poblacién, vy la
tasa de desocupacién nacional es de 24%, sin tomar en cuenta el sub-empleo.

El indice de analfabetismo fue de 32% en 1974, la mortalidad

infantil en las zonas urbanas era de 88.9 defunciones por cada mil naci-

dos vivos, en comparacibn con 147.5 en la zona rural. Aproximadamente



el 88% de la poblacién rural no tienc acceso al agua potable, cifra que
se reduce a 19% en la zona urbana. El 51% de los estudiantes urbanos
completan el 6tc. curso, mientras que en las zonas rurales dicho por-
centaje apenas llega al 10%.

Sector Agricola:- El sector agricola aporta la mayor propor-

cién del producto nacional, siendo la cafia de azficar (principal renglén

exportable que aporta més del 50% de las divisas), café, cacao, tabaco,
arroz (principal fuente dictética de la familia dominicana), leguminocsas,
oleaginosas y otros 4drboles frutales constituyen los productos més im-

portantes de este sector.

Sector Industrial:- Estd en franca expansién participando en un

18% del PIB con un crecimiento del 11%. Se encuentra estimulado por la

politica econbémica gubernamé}]tal a través de leyes de incentivo y protec
cién industrial. Su estructura estd estrechamente vinculada a la produccién
de biencs de consumo (86%), intermedios (10%) y de capital (4%).
, El secctor industrial es el principal mercado demandante de empleo
I :
?alificado y profesional y su incidencia en la agroindustria es cada vez mayor.
Mineriza:- La extracccién de minerales en la Reptblica Domini-
cana se puede considerar que empieza a cobrar importancia en la econo-
mia nacional a partir del afio 1972.: La tasa m.edia de crecimiento de este
sector fue de 2.6% para el perfodo 1960-68 y alcanzé el 42% en el lapso
1969-1974, constituyendo el 5% del PIB, en comparacidén con ei I oien

1960. Los yacimientos actualmente explotados de la bauxita, hierro, niguel,
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oro, plata, cobre, manganesc, e¢tc. ademds existen concesiones para la
\ .
explotacién de petrdleo y se ha firmado un convenio con las N.U. que

aportard asistencia técnica y cienti’fic_a para evaluar los recursos mine-
ros de la Cordillera Central.

El pais ha logrado imporiantes avances en la elaboracién del
marco legal e institucional de esa actividad a través de una ley minera
del reciente creacidn.

3. METODOLOCGIA ADOPTADA:
i

Las tasas de descuentos (global, social y privada) se estable-

cﬂcron a través de comparar las rentas y stocks de capital respectivos.
|

La renta global se determiné partiendo del Producto Nacional Bruto (Va-

l(;pr de la Produccidén - Insumos), deduciéndole al mismo todo lo que se

considerd que no constituia renta del c:z.Lpital, es decir, los sueldos y sa

larios de la raano de obra. La Renta Global corregida por el costo social

dT: 1& mano de obra y divisa, constituye la Renta Social.

La Renta Privada se obtuvo deduciendo de la Renta Global, las
tlansferencias que hacen las empresas paraestatales al Gobierno Central,
y los impuestos que pagan las empresas privadas.

El stock de capital dél pafs es el total correspondiente a la in-
versién fija al final de un peri-'odo y comprende el monto de la inversidén
al inicio y el incremente de la misma originado por la inversidn efectua-

da en dicho perfode, menos la depreciacién. La inversibén fija comprende

1 valor de las construcciones, maquinarias y equipos y otros bienes.

3
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Asumiendo que la inversién del pais en cualquier afio es direc-
\ :
tamente proporcional al stock de capital en ese mismo afio, se procedid

a determinar la constante de proporcionalidad, la cual es funcidén de la

tasp de depreciacién de la inversién y de la tasa de crecimiento del capital

Si I = Inversién

= Stock de Capital

Cc = Constante de proporcionalidad

d = Tasa de depreciacibn
' g = Tasa de crecimiento del stock de capital
; Entonces = G xK, [ berve
| L= ld e p)

STt (B R ) L

Las tasas de depreciacién para los renglones de construccibn y
maquinarias y equipos se obtuvieron de lbs porcentajes que ofrece la Ley
5911 del Impuesto Sobre la Renta, y sus modificaciones, en la parte que

|

cbmprendc al tercer reglamento sefialado con el No. 2230. Esta tasa fue

Lo : : : >
considerada representativa de las reales, basados en experiencia obtenida
|

dF trabajos de Su‘per'visién realizados al respecto. El 2% fijado por dicha

Ley sirvié de base para adoptar 2% Yy 3% como alternativa de depreciacién
para construcciones, lo ‘cual creemos que sc ajusta a la realidad.

Para la obtencién_ de la tasa de d;prcciacién para maguinarias
Yy equipos se tomé la tabla de tipos compuestos para el conjunto de acti-

vos, donde se establece el promedio de porcentaje de depreciacién por ti-
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. Pos de industrias y bienes, de donde se obtuvo a su vez un premedio gene-

ral que resulté comprendida entre 7% y 10%. Estas tasas conllevan una vida

Gtil promedio de 12 afios,. la cual se considera aceptable.
Por medio del supuesto anterior se puede determinar el Stock de

capital para un afio base cualquiera y luego se puede calcular el crecimien-

e

to jpara cada uno de los afios subsiguientes, adicionando al stock la diferen-

-

cig entre la inversidn del afio y el valor de la depreciacién real de dicho

'stock.
Para determinar la tasa de crecimiento del stock de capital, = con-
sideramos que la misma debfa causar el mismo ritmo de crecimiento que el
. Producto Nacional Bruto (PNB), ya que éste depende directamente del capital

inyertido. Dicha tasa se obtuvo computando el cociente del PNBE de un afio
.

|
con relacién al anterior, y sac¢ando un promedio aritmético de los cocientes
(PNBi/PNBi - 1) para los afios considerados en el estudio.

4, RECOPILACION DE INFORMACIONE

En términos Generales, las informaciones utilizadas en este infor-
|

me fueron recabadas del Banco Central, Oficina Nacional de Planificacién,

Sec¢retaria de Trabajo, Impuesto Sobre la Renta y Oficina Nacional de Esta-

Renta Global:- En la obtencién de la Renta Global, se presentd

.

" el inconveniente de deducir los sueldos y salarios al PNB. En vista de

=

~que ninguna informacién oficial proporciona datos confiables de sueldos y

-

"= salarios pagados por el sector privado, fue necesario estimarles segin



* dologia adoptada. .

&
a2nexo No. 2.

i

£ !
Renta Privada:- Para la determinacién de la Renta Privada no

se contd con informacidén ofi.cia.l confiable referente al Impuesto Sobre la
Renta por lo que esta partida se estimdé conforme a cédlculos que aparecen
enéel anexo No. 4. El valor de la transferencia de las empresas paraesta-
tales el Gobierno Central se muestra en el anexo No: 3.

Renta Social:~ La determinacién de la renta social se efectud co-
rrigiendo las discrepancias entre los precios sociales de la mano de obra

y de las divisas al monto correspondiente de la Renta Global.

Stock de Capital:- Como no existia la informacibn correspondiente,

se procedié de acuerdo a lo sefialado en el acdpite correspondiente en Meto
2
El valor correspondiente a la inversién bruta de cadaafio se obtu-
vo de los Boletines de Cuentas Nacionales. En este rubro no se considerd
las variaciones de productos terminados (existencias), ya que los mismos
==
no constituyen inversiones, sino que son excecdentes de la comercializacidn.

B CALCULOS NUMERICOS:

Stock de Capital:i~- El stock de capital se determiné tomando como

base el afio 1967, y aplicando la fdérmula propuesta en ‘el acdpite tres (Meto-

dologia). .
Inv. = [d g K

Los valores adoptados para (d) fueron agrupados en dos alternati-
vas, la primera de ellas A, considerando 2% para la construccién y 7% pa-

ra maquinarias y equipos, y para la segunda alternativa B se adoptaron ta-



i S
sas de 3% y 10% anual, respectivamente.
El valor de (g) se obtuvo como promedio de los incrementos
anuales del PNB. El cuadro No. 1 lo muestra.

Cuadro No. 1

Determinacién del Valor de (g)

‘Aﬁos s LnoFemiento del PNB

1967/68 1.13

1968/69 11,68 g = Total /8

1969/70 9. 61

1970/71 9. 85 gie Tl . Pe 8 = eugY
i9?1/72 12.69

1972/73 12. 62

1973/74 12. 60

1974/75 8:42

Los resultados para el afio base 1967 son los siguientes

Alter. A. é_lfﬂ.:_...}_g:_
Ftock Const. Pub. ' 297,034.8 2S5 T 5
;Stock Magq. Pub. 63,887.9 5419352 .
Stock Const. Pri. 476,516.6 439,201.3
otock M y E Priv, 242,074.5 205,340.9

De acuerdo a lo expuesto en el acédpitade Metodologia y con los
valores de la Inversién Bruta Interna por 'sectores, que aparece en el cua
dro No.2, se obtienen los resultados que se muestran en los cuadros Nos.

3 g 4y
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Con los resultados obtenidos se comprobd si la tasa de creci-
\

miento del stock de capital era similar a la correspondiente del PNB. Da-
do gue la alternativa B resulté de mayor discrepancia se abandon6 esta

alternativa y se procedié a calcular las iteraciones de la alternativa A,

ajuE tando cada vez el valor de (g) hasta obtenerse un resultado aceptab

2
i€

Los cuadros 5 y 6 muestran los resultados obtenidos, adoptando como re-

sultados definitivos los que aparecen en el @ltimmo de ellos.
1

|
5 Renta Globali~ En base al PNB y a los Sueldos y Salarios calcu

lados en el anexo No. 2, se ha determinado la Renta Global del Capital

que se muestra en el cuadro No. T

Renta Privada:- Tomando como base la Renta Global y deducien

do las transferencias a las empresas paraestatales (ver anexo No. 3), y
los impuestos a la Renta (ver anexo No. 4). Se calculé la Renta Privada
gue se muestra en el cuadro No. 8.

Renta Social:- En base a la Renta Global y descontando las dis-

ciepancias correspondientes al precio social de la mano de obra y de las
divisas (ver anexos Nos. 5 y 6), se calcula la Renta Social que se muestra

en el cuadro No. 9.

Tasa de Rendimiento Global:- Representa el reandimiento del Ca-
pital pdblico y privado a precios de mercado. Sc obtiene por comparacién

de- los. cuadros Nos. 6 y T.

Los resultados obtenidos se muestran en el cuadro No. 10.
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Tasa de Rendimiento Privado:- Representa el rendimiento del
Capital Privado a precio de mercado. Se obtiene por comparacién de los

guadros Nos. by 8

asa de Rendimijento Social:- Corresponde al rendimiento del
apital Total que invelucra Jas inversiones de alta, media y baja renta-
bilidad cuantificable en unidades monetarias, Yy al mismo tiempo las in-

versiones (por lo generzl plblica) de oxden social para obtener los ren-

dimientos nacionales cuantificables en unidades econémicas (obras de in-

fraestructuras vial, salud, educacién, etc.). Se obtiene por compara-
cién de los cuadros Nos. 6 y 9 y sus resultados se muestran en el cua-

dro. Noo 12.

T T B T

e

e A Y



6. CONCLUSION:

\ B
Se considera que las tasas de deséuen’cos (Global, Social y Pri-
vada) realmente represcnta,;civas, son las corfespondientes al promedio de
las mismas para los dltimos cuatro afios, en razdén de que las obtenidas
en los afios anteriores reflejan el inicio de la expansién econdmica del pafs
stos promedios son:

Tasa Global Tasa Privada Tasa Social

20,30 21255 17,88

La discrepancia resultante entre el rendimiento dei capital priva-
do y la tasa social de descuento, se debe fundamentalmente al bajo rendi-
micnto de las empresas indusiriales paracstatales, las que en apariencia
operan como entidades independientes de propiedad del Estado, pero en las
cuales priman las decisiones .politicas y constituyen entidades que se pue-
den considerar administradas 'por el sector publico; el anexo 3 muestra
los pequefios montos que dichas empresas transfieren al Estado como utili-
dacdes. Tomando en cuenta las consideraciones anteriores, estimamos que
la tasa social de descuento con que se debe analizar los proyéctos de in-

versién en la Repiblica Dominicana es de 18%.
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Tercera Iteracién =3

==

SECTOR PUBLICO

Cuadro No. 6

Stock de Capital Global

(En millones des RDS$)

Alternativa A,

SECTOR PRIVADO

Afio  Construccibn Maguinaria y Equipo Total Construccibn Maquinaria y Equipo Total Totales
1967 h99.2 1071 706.3 1,320 406, 0 15201 2,234.0
1968 628.0 108.90 736.0 17157.6 434, 0 159146 2;327:6
1969 660.4 : 116.1 i ATy 1549551 452.1 1,647.2 2,423, 7
1970 707.3 113.0 820.3 1,238.5 h02.2 1,740.7 2,560
1971 783,7 114.4 898.1 1,294.3 545.1 1,839.4 2,378
1972 g85.9 i 1172 10031 1;:360..0 646.7 2,006.7 3,009.8
1973 987.0 1221 1,109.1 1,443,5 743.9 2, 182.9 303015
1974  1,096.5 142.4 1,¢38.9 1,559.3 833.6 2,392.9" 3,631.8
1975 ) 21305 168.4 1. 381,19 1,683.8 947.0 2563058 4,012.:7
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Cuaadro Noi 7

Renta Glai?‘_w.l del Capital

(Cn millones de RD$)

Afios PNB SUELDOS Y SALARIOS Renta Global Total
Urbanas Rurales ;
1967 1,015.6 569, 559. 0 276,956.0 169.0
1968 1,027.1 503,849.0  278,895.0 244. 4
1i69 1,146.6 640, 080.0 280, 847.0 225. 7
1970 1,256.8 678,485.0° 282,8i2.9 295.5
1971 1,380.5 719,194.0 284,792.6 : 376.5
1972 1,555.7 762,345.0- 286, 786.0 506.5
1973 1,745.2 809.085. 0 288,794.0 647.3
1974 1,965.0 856, 572 290,815.0 BTG
1975 2,130.5 907, 965.0 292,851.0 929.7

Fuente: Cuadro No. 1 y Anexo.



Cuadro No. &

‘Determinacién de la Renta Privada
(En millones de RD$)

Afios ‘ Renta Total Transferencias e deflactado __I_imu_ffiii. B_f_«jlﬁt_f_r_‘ﬁi(,_
1966 |

1967 | 168.0 =1 ! .6 52.2 : 116.8
1968 244.4 2.3 0% 753 169.3
1969 2257 4.6 4.0 68.7 157.0
1970 295.5 35 151 90. 6 204.9
1971 376.5 4.9 4.3 115.4 261.1
1972 506.5 10. 0 8.0 154, 5 352, 0
1973 647.3 11.0 8.3 198. 1 449.2
1974 817.6 10.4 7.0 251.3 566. 3
1975 929.7 25.3 . 13.0 283.9 645.8

Fuente: Ley de Presupuesto y Gastos Pdblicos

Ver anexos Nos. 4 y 3
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Cuvadro No. 9

\
1

Determinacién de la Renta Social del
Capital

(En millones de RD$)

Correc, Correc. Renta
Afio Renta Global . ‘Mano O, Divisa _Social
1967 169. 0 31.418 92.34 108. 1
1968 244, 4 32,517 103.36 173.5
1969 ZER, T 33.676 110,16 149.2
1970 295.5 134,900 | 156. 67 173. 7
1971 376. 5 36.191 168.23 244.5
1972 ~ 506.5 37.553 84, 59 459. 5
1973 647.3 38.992 132, 06 554. 2
1974 817.6 Y w0 B2 249.29 608. 8
1975 929.7 42117 | 72.08 899. 7

Ver Anexos 5 y 6

Fuente: Cuadro No. 3



Afio

1967
1968

1969

1970

1971

1972
1973
1974

19%5

Célculo de la Tasa Global de Descuenfo

Cuadro No, 10

\

Stock de Capital

2.234°0

4,012, 7

(En millones de RDS$)

Rendimiento Bruto

169. 0
244. 4
225.7
295.5

376.5

Tasa (%

)
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Const! Privada

Cuadro No. Tl

Tercera lteracién

Determinacién de la Tasa de

escuento Privado

Mag. Privada

i

1 0292 0.0
1,157.614.2

1,195,092.5

1,238,529.3

1,294,315.6
= 1,360,002:4

.1,448,497.2

1,683,802.8

433,903, 8
452,122.5
502,216.3
545, 052.9
646,676, 7

743,889.8

833 604;1 -

946, 976.0

Alternativa A.

Total Renta Privada Tasa (%)
1,527.6 116.8 7.6
1,591.5 169. 3 10.6
;,647.2 157.0 9.5
1, 740. 7 204.9 11.8
1,839.4 261.1 1457
2,006.7 352. 0 17.5
2,192.4 449.2 20.5
2,392.9 566.3 2.9
2,630.8 645. 8 24,5
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1972

1973

1974

3975

GCuadro No.

12

Determinacidén de la Tasa Social de Descdento

Tercera Iteracibn

{(En millones de RD§$)

Stock Capital Total

Renta Social

108. 1
1135
149, 2
ET3.7
244.5
459.5
554,2

899. 1
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Guadro:-No: 13

Poblacién Econémicamente Activa Ocupada Segéin Grupos Principales

de Ocupacibn

ANO 1970
(en miles de personas)

Zona Urbana Zona Rural
Categoria Totaled: @ =% 358,117 t%) % - 501, BRE d] %o
0 Profesionales 2]1.,082.3 4,748, 7
1 Directivos 2,216.4 663.
2 Oficinistas b2, 27052 9,299,
3 Vendedores 33:132,9 ', 13, 675,
4 Agricultores 35, 872.3 383,262,
5 Conductores ‘ 19.282.8 10, 049,
.6 Artesanos 51,086.2 12, 844,
7 Otros artesanos y :
operarios 12,831.0 | 26,439.
& Obreros y jornaleros 43,799.0 ' by BT
9 Trabajadores y ser-
vicios personalcs 36,534.8 11,379
10 Otros 50,008.3 82 ,602.
() Se estimdé un 75.8% de 1a poblacién econdémica activa, como perso-

nas ocupadas en la zona Urbana.

(k) Se estimd un 76% en la zona Rural.

Fuente: Republica Deminicana cnlcifras 1905 (Pag.: Bog 16).



Cuadro No., 14

Estimado de los sueldos y salarios recibidos por la moblacibn econfmicamente activa empleada en la Reptblica
’ Dominicana en 1370

{En miles de RD$)

ZONA URBANA ZONA RURAL
Cate-. Sueldo Promedio Sueldo Recibido Sueldo Promedio Sueldo Recibido TOTAL
gorfa Ocupacibn Diario al Afio Diario al Afio SUEL2OS
6 Profesionales 15.0 82,219.8 1950 12,344,383 94,564, 6
1 Directivos 25.0 8,716.0 15..0 2,:585:7 13,2007
2 : Oficinistas 8.5 1315, 51657 6.0 1,450, 6 116,967.3
3 Vendedores 8.0 6,:891.6 4.0 14,222.0 21,113.6
4 . Agricultores 3.0 279,801.6 ; ARG o) 199,296.2 479,097.8
5 Conductores 8.6 43,166, 8 6.0 15,676. 4 58, 843.2
6 Artesanos 8.6 116,464.3 4,3 14,359.6 130, 823.9
i Otros artesanos y -
operarios 4.5 15 012,.3 3.0 20,622.4 35,634.7
8 Obreros vy jornaleros 4.5 51,244.8 ] 2.0 3,573.4 54,818.2
9 Trabajadores y servi-
cios profesionales 1.5 14,248.7 1.0 2,958.5 17,2072
10 Ctros 4.5 588,800, 4 2.0 42,953.0 101,462, 4
791,7792.1 ! 330,042.6 1,121, 834.6

Sueldos y Salarios totales para la Repfblica Dominicana RD51,121,834.6 (En miles de RD$ en precios corrientes).

Sueldos y Salarios totales para la Rep@blica en RD$961,279.9 (En miles de RD} en precios de 1962), «



1969
1970
1971
1972
1873
1974

1975

Fuente:

Cuadro No. 15

Sueldos y Salarios a Precios de

1962

(En millones de RD$)

Zona Urbhana

569, 559
503, 849
640, 080
678,485
719,194
762, 345

809, 085

907,965

Elaboracién Propia.

Zona Rural

276, 950
278, 895:
280, 847
282,812
284,793
286,786
288,794
290,815

292,851
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Cuadro No. 16

Correccién de sueldos y salarios por el valor social de la Mano de Obra

(en miles de RD$)

Afio 1970 Zona Urbana _ Zona Rural “TOTAL
No calificados 109, 754.2 . - : 46,526.4

Deflactado 98, 038.0 39,868.0

Corrécciones : 19,750..0* : 15, 150, 0%* 34,900.0

Siguiendo el mismo procedimiento se tiene:

Afios COI‘I:C c. Urbana : Correc., Ruril Correc. Total
1967 16,582.6' : 14,836.0 31 .418.0
1968 17,5770 14, 940.0 32, 517.0
;969 18, 632.0 15,044.0 33,676.0
1970 19,750.0 15,150.0 | 34,900.0
1971 20,935.0.. 15.256. 0 ' 36,191.0
1972 ' 22,191.0 - 15,362.0 37,553.0
1973 : 29.522. D 15,470.0 38,992.0
1974 . 24,934.0 15,578.0 | 40,5120
1975 $26,430.0 _ 15,687.0 42 17.0

% Precio Social MONCU - 3.56/dia (Ver documento anexo).
#% Precio Social MONCR. - 1.25/dia
MONCU: Mano de Obra No Calificada Urbana.

*‘MONCR: Mano de Obra No €alificada Rural.
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Afio Lmporticién .
1966 249.8
1967 259, 9
1968 285.7
1969 . 231.4
1970 391.4
1971 440.2
<1972 490. 5
1973 644. 3
-19"% 1,019
1975 1,104.9

L

Cuadro No. 17

Correccionas por el Precio Social

de

la Divisa

(En millones de RD$)

Exportacién
158. 4
186.7

200.5

2937
412.3
515.9
734.5

1,008.4

2 Balanza

‘Deflactado =i +i Corr. Social

- 91,4

-146.5
- 78.2
-128.4
-277.4

- 96,5

En base a un precio social de la divisa de RD$1.36

- Ver anexo 1.

- 67.9
- 76.0
- 81.0
-115.2
-123.7
- 62,2
= 97.1.
-183.3

3 53-0

-249.29

- 72.8



Curdro No, 18

Eatructuras de los Tlpos de _Interds de los Intermedlarios Filnanclarca en 1a Repablica Domlnicona

o BLAS e [ b U
{nstituciones Recursos Ext. Oepdsitos Bancerics 1/ Enisian de Tltulos-Valores Adelantos y Depositos en Préstamos y Descuentos
; Min, Max. A la Vista Anorro A Plazo Espe= Cédulas Ctros Titulos Redescuentos Banco Central Kin. Hax.

Min., Max. clales Hipote- Valores Min. Hoex,

carlas

3anco Central 2-1/2% 12-3/4% o 41728 5-1/2%
Bancos Comerclales 1% 13% Ly 5-1/2% 8% 5-1/2% 44 10% i
Banco de Reservas 1% 13% 4% % 5% S=-1/7% % 10% 17%
Banco Agrlcola 1 1-170% 5-3/L% 3% 5% L-1/7% 8%
Banco Naclcnal de la Vivienda % T-3 4% 6-3/4% - 8-1/1%. 8-1/7% % 2/ B-1/7%
Asccincion de Ahorro y Préstamo 5% 6% Th B-1/2% 6% 9-3/i%
Corporacidn Fomenta Industrial * 5=-1/7% 9% 10%
Instituto de Crédlito Cooperativo 2-1/2% 9% 10%
Caja de Ahorro Para Obreros y
Monte de Pledad 5% 36% ¥/
Sociedades Financieras 2-1/7% L% 9% 10%
fancos Hipotecarios an 10% - 11-142%
Instituto de Auxlllos y Viviendas b% 7%
Instituto Naclonal de la Vivienda 1-1/4% 53 il

intereses sobre depsdsitos a la Vista.

2/ fs el tipo de interts que cobra el Banco Naclonal <e Ta Vivienda a las As

sl fquivalente 2! 17 mensual [préstsmos de menor cuantfa)
fstas tasas ce inter#s han sldo reguladas por la Junta Monetarla,

de diciembre de 19562.)

FUENTE: tanco Central,

Organlsmo Superlor del Banco Central

y/ € Artfeulo 20 de la Ley General de Bancos No, 703, de fecha 14 de abrll de 1955, dafine los dep6sitos bancarlos,

oclaciones de Ahorros y Préstamos pars la vlvienda por los préstamos éa llquidez (a 90 dtas).

El manclonado Artlculo 1ndica que en ningOn ceso a! Banco (Banco Central) puede pagar

(Ds scuerdo a los Artfculoa 25 y 26 de la Ley COrgénlcs del Banco Central No. 6142, de fecha 29



Cuadro No. 19

Relacién de las Variaciones del

Tipo de Interés
1948-1974

Afios Tasa de Interés Monto segln depésitos de Institucién Clase de " Documentos de garantia
Anual ahorro : Operacibn
1948 2% : De $5.00 a $5,000.00 Beos. Comerciales Pasiva -
1% De $5,000.01 a $15,000.00 M 1 -
0% De $15,000.01 en adelante 2 t -
1949 3% - Banco Central Activa Operacibn agropecuaria e industria
4% . s 11 " ]
2-1/2% - : d H Deuda Pblica
4% - i 1 Saldos deudores créditos cta. cte.
2-1/2% - : A i Todos los demds
1956 2-1/2% : De %5.00 a $5,000,00 Bcos., Comerciales Pasiva ]
2% De $5,000.01 a $15,000.00 o H -
1% De $15,000.01 2 $25,000,00 £ 2 -
No pagan De $25,000.01 en adelante 4 L -
1964 3% - Bance Central Activa Exportaci6n
4% ‘ - : 2 i Los demds
1965 3-1/2% (Abril) Todos los depbsitos Bcos. Comerciales " Pasiva -
4% (Noviembre) 4 i ) . -
1966 4%, * " " " &
1967 8-1/2% - A A Y By Activa -
5% Todos los depbsitos Ach ¥ P, Pasiva -
1969 5% Todos los depbsitos Caja de ahorros para
Obreros v Monte Piedad 0 -
5-1/2% - Banco Central Activa -
4-1/2% - Banco Central/Banco
T Agricola VY -
9-1/2% - A.A, Y P : I
1970  9-1/2% - F.H. AWK Ry -

¥Establece que el 4% de interés fijado anteriormente, se calcule en base a saldos minimos.

#%Entidades Aprobadas del Fomento de Hipotecas Aseguridas, Bance Nacional de la Vivienda.
Fuente: DBanco Central.



Cuadro No, 20
Comisgiones por Intermediarics Fihancieros en Operaciones Activas Adicionales a2 los Intereses

; Gastos de Comisibn Gastos Gastos Balance Total Tasa de
Nombrzre Cierre Desembolsos Avalfioc Inspeccifn Compensatoric Comisiones Interés Anual
1. Bancos Comerciales

Préstamos personales RD%20. RD3%20. 12%

Préstamos FIDE (ex-

ceptuando FIDE-Ganadero) 1% : 1% : 9%
2,Financieras 3

Préstamos con Tecursos 1% 1/2% : J 1-1/2% 12%

Prégtamos FIDE 1/2% 1/2% 1% 9%
3. Banco Hipotecario

Préstamos i 1% 1% 1/2 del 1% 1/2 del 1% 3% 11-1/2%
4, Banco Agricola i

Préstamos 1% - - - 1% 8%
5. Banco Trabajadores

Préstamos $0.50/Pagos* - - - 10% % Véase Nota 12%
6.Asociacién Popular y : ! e

Préstamos

Préatamos 1-1/2% - 1% 1%L i - 3-1/2% 9-1/2%
7.Cias, de Préstamos

Menor Caantia :

Fréstamos $10 a 25%%kk $10 a 25 K 36%
8. Banco MNacional Vivienda

Seguro FHA 1/2% : 1/2% 9%

Fuente: Investigacién Directa.

NOTAS: #*  Cobran $0.50 sobre cada pago. :
¥%  10% del total de préstamo en balance compensatorio y pagan el 4% sobre este monto.
##% Gastos de cierre de acuerdo de monto.
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Precios Implicitos en el Producto Bruto Sectorial

(Indices Base 1962_ =1 00)

(En porcentaje)

Afio Precios Implicitos
1967 107.7
1568 1121
1969 115, 2
1970 116..7
1971 118.4
1972 5 12571
1973 132.3
1974 ; 151 .3
1975 182.1

Fuente: Boletines de Cuentas Nacionales del Banco Central,

e A T T T T N T T RPN S i B __‘



Anexo No. 2

Determinacién del Total de Sueldos y Salarios Totales en
la Repiblica Dominicana

Para determinar el total de los sueldos y salarios pagados en la
Reptblica Dominicana, fue necesario estimar el monto de los mismos pa-
ra el afio 1970, en base a los resultados del Censo Nacional de dicho afio.
Para ello se clasifiéé la poblacidén econdmicamente activa en dicz (10) ca-

tegorias, segin se muestra en el Cuadro No. 13.

En base al Cuadro No. 13 y a los datos obtenidos como resultado
de encuestas e investigaciones, se estimaron los sueldos promedios de ca-

da una de las categorias, el resultado se muestra en el Cuadro No. 14.

El total correspondiente al monto de sueldos y salarios del afio
1970, alcanzb la cifra de RD$1,121,834,000., el cual ajistado a precio de

1962 resulta de RD$961,297, 900.



ANEXDO NOGE 23
TRANSFERENCIAS DE LAS EMPRESAS DEL GCBIERNO Al GOBIERNO CENTRAL
1967 1968 1869 1570 1971 1972 1973 d97h:. <1975
Finca Anzonia- Azua 605,226 34,211 611,877 399,617 183,532 320,019 169,852
Finca : Vicente Noble k 26,567 101,005 62,559 31,315
Proyecto Productos Man-
zanillo 872,146 294,417 433,622 501,437 627,619
Batey Ginebra Puerto Plata 34,655 2hh, 288
Batey Banegas - La Canela 55,793
Proyecto Manzanlillo -Anzonia : 660,700
Siembra 2k, 720
Transferencia del CEA (50%
Beneficios) 1,568,052 29,024,93 11,873.35 24,906.66 L47,831.17 24 ,042.71 80,800,000 159,352.88
Fabrica de Clavos
Enriquillo 27,000 63,000.00 53,000.00
Servicios Tecnolégicos 12,607,00 20,000.00 26,000.00
Flota Mercante Dominicana ks 387,238.00
Transferencias extraordi-
narias en el (Corde, CEA, ;
Etc.) 4oo,000. 729,243 £65,235.00 1,476,610.00 930,594.00 4,500,795, 6,194,472, 1,429,753, 7,608, 234,
Refineria Dom. de
Petréleo 10,028.
Aserraderos de Madera 253.952.
Totales 681,952 " 2,297,285 4,547,954, 3,558,39% 4,931,283 10,014,541, 10,968,702 10,453,143 25,333,129
FUENTE: Presupuestos de Ingresos y Ley de Gastos Publicos
*. Estimados
Y N y "
" W : v 4

R R R R R R R R R R R R R R RN II——

1976+
200,000
45,000
Loo, 000

209,000
35,000

10,000.900

1,280.000

12,160.000
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Anevo No. 4

Determinacidén del Impuesto
Sobre la Renta

= Al calcular los Impuestos Sobre la Renta de las empresas se utili-
zaron para dicho cédlculo las rentas que debian pagar empresas con benéfin
cios sujetos a impuestos por valor de RD$60,000.00, RD$100,000.00 y ~===-
RD$1,000,000. 00, habiéndose obtenido que los impuestos representaban el °
24%, 31% y 40%, respectivamente, estando el promedio en un 31%, mismo

que se aplicé a la renta global después de deducir las transferencias,

TRAMO TASA 60, 000. 00 100, 000. 00 1,000.000.00
de $0-5 10% 500. 500. 500.
= e 5l 13 650. 650, 650.

: 10420 16 1, 600. 1, 600. 1, 600,
'20-30 19 1,900. 1,900. 1,900.
30-40 g2 2,200, - 2,200, 2,200.
40-50 0 2,700. . 2,700. 2, 700.
50-60 34 3, 400. 3, 400. 3,4-0A0.

Sob.60 en ade. 38 - 15,200 357 2005
3% adic. Ley 190 388. 845, L1105,
2%adic. Ley - 48 1. 200, 2,000, 20, 000.
TOTAL IMPUESTOS 14, 538. 30,955. 401,255,

&

! Porcentaje : 24% = 3 ' 40%

5 -
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Anexo No, 5

Valor Social de los Sueldos v Salarios en la Reptblica Dominicana

El Cuadro No. 14 muestra los sueldos y salarios correspondientes
a la Repfiblica Dominicana a precios de mercado en unidades monetarias de
1962. En dicho Cuvadro las categorias 0, 1, 2, y 3 corresponden a ingre-
sos de profesionales. Las categorfas restantes, 5, 6 y 7 correspﬁnden a
salarios de mano de obra calificada. Las categorias restantes, 4, 7, 8,
9 y 10 se consideran correspondientes a mano de obra no calificada, sin
embargo, las categorias 4 y 9 cuentan con otros beneficios adicionales al
sucldo, tales como casa, comida, etc., mientras que la categoria 7, espe
cifica en el Censo Nacional como otros artesanos y que tiene un monto de
remuncracién equivalente a casi.un 12% del total de las categorias 8 y 10,
no sc considera en el ajusie ¢omo un factor de seguridad. Las categorias
restantes comprendidas en la clasificacién Mano de Obra No Calificada fue-
ron ajustadas, utilizando los precios sociales de la mano de obra determi-
nados en el d‘ocumento correspondiente al costo social de la Mano de Obra,

tal como se muestra en el Cuadro No. 16.



‘Anexo No. 6

Correccidén de la Renta Total por el Valor Social de la Divisa

El PNB contempla valores de insumos importados y Producto
exportado a valores privados de divisa, por esta razén es necesario
corregir el saldo de la Balanza Comercial Neta de cada afio, por el

valor social de la divisa calculado en el documento correspondiente.

El Cuadro No. 12 muestra el resultade de dicha corrececién.



Anexo No. 7

Tasas de Intereses sobre Préstamos y
Ahorros

Tasas de Interés Nominales y Efectivas:

Las tasas de interés nominales en la Repfblica Dominicana duran-
te los Gltimo nueve (9) afios, han acusado por el lado de los activos cierta
tendencia a crecer, aunque de manera moderada y dentro de los marcos
estrechos de la actual estructura de la politica monetaria del Banco Cen-
tral. Esta alza ha ocurrido principalmente en la banca comercial, donde
en la mitad de la década de 1960, las tasas nominales del activo, rara

vez llegaban a sobrepasar el 9% anual. En los actuales momentos, las

tasas hominales de los activos en los bancos comerciales tienden a cobrar

por los préstamos que conceden, tasas que oscilan en promedio entre un
10% y un 12% anual, exceptuando dentro de este cédlculo a los préstamos
de FIDE, las cuales tienen una tasa norminal de un 9% anual.

En este mismo orden de ideas el Banco Central aument6 las ta-
sas activas de un 4% a un 5% en el 1969, para los redescuentos a los
bancos comerciales y de un 4-1/2% para las operaciones de redescuentos
del Banco Agricola, tal como podrd obser\-rarse en los GCuadros Nos. 18 y
19 que se presentan mdas adelante. ‘

En las Asociaciones de Ahorros y Préstamps, las tasas activas
muestran un aumento de un 1%, el rcual fue realizado a partir del afio
1967 al 1970, debido al incremento registrado en las tasas del pasivo del

Banco Nacional de la Vivivenda (BNV), especificamente en los contratos



)

S
&e participacién de hipotecas, que esta éntidad oficial debe adquirir de
las Asociaciones de Ahorros y Préstamos.

La finica entidad financiera que no ha registrado variaciones
en las rtasas nominales del activo, lo constituye el Banco Agricola y
esto es debido a razones socio-politicas que el Estado ha tenido que
seguir en este sentido.

Resulta diffcil cuantificar las tasas activas efectivas de interés
que cobran los bancos comerciales y demds entidades financieras en
vista de cobrar comisiones no solamente derivadas de préstamos sino

de operaciones, tales como: apertura de cartas de créditos, gastos de
P P

cierre, comisién de cierre, gastos, etc., que aumentan las tasas de ren

dimiento de las transacciones realizadas. Es bueno sefialar que existe
una diferencia bastante marcada entre la tasa efectiva de interés y la
tasa de rendimiento, en el s:entido de que la tasa de interés se determi-
na mediante el cdlculo porcentual gue representa todos los ingresos inve-
lucrados en la operacidén (interés, comisiones, cargos, etc.., detallados
en el Cuadro No. 20), en relacién con el monto del préstarﬁo, mientras
que la tasa de rendimiento representa el cdlculo porcentual que represen
ta todos los ingresos derivados de las operaciones de prés‘tarnos-mzis las
comisiones por otros servicios, antes mencionados en relacién al uso
promedio de préstamos. Ahora bien, no se puede considerar como ingre-
sos derivados de los préstamos las comisiones generadas a través de
transaccciones que nada tienen que ver con los préstamos. En este orden

de ideas las tasas céfectivas sobre operaciones activas se pueden fijar co-
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méximo en un 12% anual, que es la permitida por la Ley.

En cuanto a las operaciones pasivas de los bancos comerciales,
sobre todo aquellas relacioAnadas con los depébsitos de ahorro, se com -
prueba que los mismos subieron der un 3-1/2% en abril de 1965 a un 4%
anual en julio de 1966, computado sobre saldos minimos mensuales.

Por otro lado, la Junta Monetaria introdujo el 3 de marzo de
1967, una Resolucién en la cual se obliga a pagar un 2% sobre los de-
pbsitos ae reserva legal mantenida por los bancos comerciales en el
Banco Central como encaje. Encese mismo afio, las Asociaciones de
Ahorros y Préstamos fueron autorizadas a pagar un 1% més de interés
a las cuentas de ahorros con. respecto a los bancos comerciales, con la
finalidad de captar mayores recursos a fin de destinarlo a la vivienda
como medida de cardcter social.

LLa tasa de intérés para los depbsitos a plazo fijo no subird mds

;8114 de un 8% anual, debido al tope mdximo que establece la Ley, y que

limita las operaciones activas a un 12% como. médximo. : IEste diferéncial
de un 4% entre las tasas pasivas de ahorro y plazo fijo han condicido a
un aumento m&s que proporcional en los depésitos a plazos sobre los de

ahorros.



‘Anexo No, 8

Producto Nacional Bruto-

B wil-- de BDO)

VALOR A PRECIOS VALOR A PRECIOS

ANO CONSTANTES 1962 CORRIENTIES
1967 | 1,015,598, 4 _ 1,094, 898. 6
1968 1,027, 053. 9 | 1,143 1750
1969 1,146, 615. 7 _ 1,301 9616
1970 1. 266 80l 0 145,957, 1
1971 i:580, 5543 1,637, 658. 4
1972 1,555, 734. 6 194, 051. 92
1973 : 1,745,211.8 2,267, 986. 8
1974 ; 1,;65,026.5 2,809, 333. 8
I
1975 z 21830, 533.7 | 3,516,829, 4

Fuente : DBoletines Cuentas Nacionales. Departamento de Estudios
Econbmicos, Banco Central.
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