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Lic. Héctor Valdez Albizu
Gobernador del Banco Central

Quiero iniciar mis palabras agradeciendo a la Directiva
de la Asociaciéon Dominicana de Exportadores
(ADOEXPO), que preside el Senor Sadhz.lla .Khoury,
por la alta distincion que me confiere al ln\fllarmc'a
compartir algunas consideraciones sobre "La Economia
Dominicana: Retos y Oportunidades del Sect_or
Exportador". Cicrtamente en los ultimos anos. ha sido
ya una costumbre realizar este conversatorio anuql con
el importante sector exportador de bienes y SL‘_‘I'VICIO'S,
| generador de divisas de la economia, y demas

principa .
a vida nacional que hoy nos honran

representantes de |
con su presencia.

Para nadie ¢s un sccercto, que desde nuestra anterior

comparecencia ante ADOEXPO en el afio 2014, han
arios ¢n un panorama ¢conomico

surgido distintos escen SRR .
complejo. incierto y volatil.

internacional cambiante, aun

Por un lado. se destaca la continuacion del crecimiento

de la economia estadounidense, que experimento en el

4 .

segundo trimestre de este afio una tasa interanual de
2.7% con una proyeccion de cierre del 2015 de 2.5%
segun el Fondo Monetario Internacional (FMI),
cvidenciada ademads en una menor tasa de desempleo
de 5.3%. que ya se acerca a su nivel de pleno empleo
de 5.25%. También es propicio resaltar, la salida
definitiva de la recesion de la Zona Euro. Como es de
esperar, estos acontecimientos han estado impactando
positivamente nuestras exportaciones, turismo y remesas,
a la vez que nos ha favorecido la significativa reduccion
de los precios internacionales de varios commodities,
particularmente del petréleo, que ha venido registrando
cifras verdaderamente impensables un afo atras.

Por otro lado. considero que existen aspectos que
merecen la atencion de los hacedores de politica
economica. Solo a titulo ilustrativo podemos citar, las
expectativas al alza en la tasa del Banco de la Reserva
Federal en este ano, que en cierta forma ha sido
iternalizada por los mercados; la crisis fiscal y de deuda
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de Grecia, que generd incertidumbre en los mercados
de capitales y, entre otros temas, las recientes medidas
adoptadas por China, la segunda economia del mundo.

El pasado 11 de agosto, ¢l Banco Central de China
sorprendio a los mercados al anunciar una devaluacion
del yuan de 1.9%, que se eleva a 2.7% desde ¢l inicio
del aiio al 31 de agosto. En adicidn, ante la desaceleracion
en su economia, las autoridades monetarias chinas
rebajaron sus tasas de interés de referencia por quinta
vez consecutiva, acumulando una reduccién de 140
puntos basicos desde octubre 2014 hasta la fecha.

Después de tomadas estas medidas monectarias
expansivas, se produjeron salidas de capitales y el yuan
se deprecid en una proporcion mayor a lo previsto,
provocando intervenciones en el mercado cambiario
equivalentes a una reduccién de US$106,000 millones
de sus reservas internacionales solo en las Gltimas
semanas.

La reaccion en los mercados financicros internacionales
no se hizo esperar. Disminuyeron las acciones en las
principales Bolsas de Valores a sus niveles mas bajos
desde octubre del 2014. Naciones cxportadoras netas
de bienes primarios fueron impactadas, tales como
Rusia, Brasil, México, Chile, Peri y Colombia, entre
otras, algunas de las cuales, por la fuerte depreciacion
de sus monedas, también intervinieron sus mercados
cambiarios. Algo similar ocurrié en algunas economias
asiaticas, como son Corea del Sur, Singapur y Malasia.

Coincido con la opinién de algunos funcionarios
gubernamentales que se han expresado sobre la situacién
de China, en el sentido de que en el corto plazo no
vislumbran que la misma represente una amenaza para
la Republica Dominicana, aunque debemos mantenernos
vigilantes sobre el impacto que pudiese generarse para
la economia mundial en el mediano y largo plazo,
particularmente en los Estados Unidos, nuestro principal
socio comercial.

En ¢l ambito regional, estamos monitoreando algunos
eventos, como la inflacion de dos digitos en Venezuela
y Argentina, la tensa situacion con Haiti, nuestro segundo
socio comercial, los problemas de México y otros paises
de Suramérica por la baja en los precios del petroleo,
asi como la delicada situacidn fiscal y de deuda de
Puerto Rico. Un clemento a considerar para la Republica
Dominicana, sobre todo para cl Turismo en ¢l mediano

plazo, lo constituye la reapertura de las relaciones entre
Cuba y Estados Unidos de América.

A diferencia de gran parte de América Latina, la
Republica Dominicana. como importador neto de
commodities, reporta un significativo ahorro de divisas
por la caida dc los precios del crudo y otros biencs
primarios, lo que unido a los fuertes fundamentos
macroecondmicos han permitido preservar el clima de
estabilidad y crecimiento, manteniendo al pais como un
destino atractivo y seguro para la Inversién Extranjera
Directa, logrando sortear cxitosamentc ¢l entorno
internacional adverso.

A continuacidn abordaremos, en primer lugz}l’. la
relevancia del Banco Nacional de las Exportaciones
(BANDEX); en segundo orden, los resultados recientes
de la economia dominicana, y finalmente, algunos Retos
y Oportunidades para dinamizar al Sector Exportafior.
dada su trascendencia para una economia pequena y
abicrta como la dominicana, en términos de crecimiento,
empleos y generacion de divisas.

Existe un amplio consenso de que la promocion dg las
cxportaciones fundamentadas en alianzas publico-
privadas, tiene un importante efecto positivo sobre el
volumen y la calidad de la oferta exportadora. En. esta
estrategia, el financiamiento oportuno y en condiciones
blandas constituye un elemento clave, como
apreciaremos de inmediato.

Relevancia del BANDEX en el contexto de
experiencias similares.

Cumpliendo con una promesa al Sector Exportador,
recientemente el Excelentisimo Sefior Presidente de la
Republica, Lic. Danilo Medina Sanchez. inicié 1a
esperada Mesa de las Exportaciones y promulgé la Ley

[26-15, mediante la cual sc transforma al BNV en
BANDEX.

EI BANDEX surge como una entidad financiera publica
de capital mixto, que funcionara mediante un esquema
combinado de banca de primer y segundo piso. Es
decir, un primer piso captando recursos directamente
del mercado local para financiar a los sectores
Productivos con vocacién exportable; y un segundo
piso, recibiendo recursos de instituciones intcrnacionalcs
Y otras fuentes para canalizarlos a las cxportaciones &
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bajo costo, a través de otros bancos, en especial para
las operaciones de pre y post embarque.

En este sentido consideramos interesante para el Sector
Exportador, traer a colacion algunas experiencias exitosas
de otros paises latinoamericanos sobre este tipo de
cntidades, orientadas al fomento de las exportaciones
y promocién de la Marca-Pais a nivel internacional.

Iniciemos con el caso colombiano, que crea en ¢l 1991
el Fondo de Promocion de Exportaciones (PROEXPO),
en el Banco de Comercio Exterior (Bancéldex), que ha
promediado desembolsos anuales que superan los
USS1.300 millones al Sector Exportador en los aiios
recientes. canalizando un clevado porcentajc a las
MIPYMES. Durante ¢l 2010-2014, las exportacioncs
financiadas con ¢stos recursos presentaron un crecimiento
acumulado de 25.2% cn los sectores manufactura,

servicios y agroindustrias.

Otra experiencia positiva es la del Banco Nacional de
Comercio Exterior de México (Bancomext), fundado
en el afio 1937, el cual realizé en 2014 desembolsos por
US$10,800 millones, impactando a 4,395 empresas, de
las cuales ¢l 84% eran MIPYMES.

Podriamos cxtendernos mencionando otros casos
exitosos. tales como el EXIMBANK cn los Estados
Unidos, el BANDES de Brasil y el de Argentina, el
COFIDE en Peru y la Corporacion Financiera Nacional
en el Ecuador. Pienso que a través del BANDEX y de
otras iniciativas como la Ley de Sociedades de Garantias
Reciprocas. depositada por el Poder Ejecutivo en cl
Congreso Nacional y atin pendiente de ser conoclda,
las exportaciones dominicanas, de las pequeiias,
medianas y grandes emprcsas, podran accc@cr al apoyo
técnico y financicro que les permitan conquistar nucvos
nichos de mercados.

Antes de esbozar algunos retos y oportunidades del
Sector Exportador, permitanme presentarle el desempeiio

reciente de la cconomia dominicana.

Evolucién Reciente de la Economia Dominicana

Me complace informarles, amigos presentes, que Iz}s
cifras preliminares muestran que durante enero-junio
2015. ¢l Producto Interno Bruto (PIB) registro un

crecimiento de 6.4%, en comparacion con igual periodo
del aiio anterior. Este elevado ritmo de expansion sita
al pais como lider del desempeiio econdémico de la
Regidn a la fecha, superando a Bolivia (4.7%), Guatemala
(4.1%), Panama (4.0%), Colombia (3.7%), Honduras
(3.6%), Paraguay (3.3%) y Nicaragua (3.3%); mientras
que los demas paises estan creciendo por debajo de
3.0%.

Cabe resaltar que todas las actividades ccondmicas
registraron un crecimiento positivo durante el primer
semestre del afio, con excepcion de la Mineria que
registro una contraccion de-15.8%, como consecuencia
de trabajos de mantenimiento que frenaron
significantemente la extraccion dc oro y plata en la
principal empresa mincra del pais en los meses de
febrero, marzo y junio.

En ¢l desempeiio econdémico del periodo enero-junio
de 2015 se destacan las siguientes actividades:
Construccion (17.1%), Ensefianza (9.1%). Comercio
(8.1%), Intermediacion Financiera (6.5%), Transporte
y Almacenamiento (5.9%), Zonas Francas (5.9%), Salud
(5.7%) Hoteles, Bares y Restaurantes (5.3%),
Manufactura Local (4.8%) y Agropecuario (3.5%). Estas
actividades explican ¢l 78.3% del crecimiento de los
primeros seis mesces del afio.

Sin lugar a dudas, la actividad econémica de mayor
incidencia en el crecimiento acumulado del presente
ario ha sido la Construccion, destacandose las soluciones
habitacionales de bajo costo tanto publicas como
privadas. Asimismo. ¢l Gobicrno ha contribuido de
forma notablc a través de las construcciones y
remodelaciones de obras de¢ infraestructura vial, planteles
cscolares, hospitales, asi como la continuacién de la
cxtension de la segunda linca del metro y la
circunvalacion de Santo Domingo, entre otras.

Cabe resaltar que no obstante la realizacion de estas
importantes construcciones, el Gobierno ha exhibido
un mancjo del gasto publico prudente, con racionalidad,
responsabilidad y criterio gerencial. Cifras preliminares
muestran un superavit del Gobicrmo Central en el primer
semestre del aio, en linca con ¢l proceso de consolidacion
fiscal inictado hace tres aitos, csperandose que al final
del afio se cumpla con la meta establecida en el
Presupuesto Nacional del 2015.




Lic. Héctor Valdez Albizu
“La cconomia dominicana: Retos y oportunidades del sector exportador™

Quisiera compartir con Ustedes, a mancra de primicia.
que los resultados preliminares del Indicador Mensual
de Actividad Econdmica (IMAE) del mes de julio revelan
un crecimiento de 7.5%, a pesar de la significativa caida
de -10.6% en el sector agropecuario en dicho mes por
la fuerte sequia. En ese tenor, en el notable crecimiento
interanual de julio, sobresalen la Mineria con una tasa
de expansion de 33.8%, fruto del reinicio de los trabajos
de extraccion de oro y plata, la Construccion con 16.4%,
la Intermediacion Financiera con 13.1%, Comercio con
9.8% y la Manufactura Local con 6.9%, entre otros.

Con este resultado, el IMAE para enero-julio 2015 arroja
un crecimiento promedio de 6.5%. Este hecho. unido
a que la tendencia ciclo de este indicador esta creciendo
cn 6.2% interanual, permite augurar que el crecimiento
econémico de 2015 cerraria por encima del 6%,
superando no sélo la proyeccion de 4.5%-5.0%
considerada en el Programa Monctario 2015, sino
también a los ultimos prondsticos realizados por la
Comisién Econdmica para América Latina y El Caribe
(CEPAL) y el Fondo Monetario Internacional (FMI).

En cuanto a la estabilidad de precios, cabe resaltar que
la inflacion ha permanccido baja y estable. Ayer en la
noche me informaron otra primicia sobre la variacion
del Indice de Precios al Consumidor del mes de agosto
que registré un 0.32%, no obstante las alzas en los
precios de los alimentos, las cuales fueron compensadas
en gran medida por la reduccion en los precios de los
combustibles. Asi, la inflacion acumulada en los ocho
meses del afio 2015 es de apenas 1.17%, situando la
inflacién anualizada en 0.43%, significativamente inferior
al 3.13% que sc verificé al cicrre de agosto del afo
anterior. Esto permite proyectar que cl afio finalizaria
por dcbajo del limite inferior del rango-meta de
4.0%=1.0% para 2015.

En esa misma tesitura, debemos informar que contamos
con un Sistema Financiero saneado, rentable y
patrimonialmente fortalecido, como |o reflejan los
siguientes indicadores al cierre de julio 2015 unén
morosidad dc la cartera de créditos de apenas 1.6%. con
provisiones que cubren un 182.1% de la cartera vencida:
una rentabilidad del patrimonio promedio de IS.S%:
mientras que ¢l indice de solvencia alcanzé 17,3, ,
junio del presente aito, muy superior al 10% que establece
la Ley Monetaria y Financiera.

El erédito canalizado por todo el sistema financiero 3]
sector privad0. registré un crecimiento interanual de

16.2% al cierre de junio 2015, destacandosc los
destinados a la Construccion, Electricidad, Gas y Agua.,
Manufactura, Microempresas y Comercio.

Respecto a la banca multiple. que representa el 86.5%
del Sistema Financiero, en julio del presente afio. la
morosidad de su cartera de créditos fuc de tan sélo 1.5%.
las provisiones cubren un 198.7% dc la cartera vencida.
presenta una rentabilidad del patrimonio promedio de
21.3% y reporta un indice de solvencia de 15.4% a
junio 2015.

Desempeifio reciente del Sector Externo
(Enero-Junio 2015)

En consonancia con ¢l tema que nos ocupa csta tarde.
quicro presentarles también las principales cifras del
Sector Externo durante ¢l primer semestre del aio
2015, el cual registré un superavit en cuenta corriente
de alrededor de US$18.0 millones.

En este buen desempefio se destaca el crecimiento de
9.1% en los ingresos por turismo que alcanzaron
USS3,161.4 millones en encro-junio 2015, ¢l incremento
de 6.0% cn las exportaciones de zonas francas quc
registraron US$2.670.3 millones en los primeros scis
meses del afio, asi como ¢l aumento de 5.9% que
experimentaron las remesas familiares, situandose en
US$2.489.5 millones en igual periodo.

En cuanto a la llegada de turistas, quiero compartir con
este auditorio los ultimos datos que muestran una (asa
de crecimicnto interanual de 9.7% cn cl mes de agosto.
luego de alcanzar en ¢l mes de julio un record histérico
de 568,323 visitantes (10.4%), incluyendo extranjeros
y dominicanos no residentes, por lo que se prevé que
CSte afio serd extraordinario para ¢l turismo ¢n la
Repuiblica Dominicana.

Permitanme ahora destacar, el crecimiento de 183
€Xportaciones nacionales de productos agropecuarios
fjurantc cl semestre, las cuales crecicron 3.5%-
Impulsadas por ¢l incremento de productos com®
melones y sandias (74.6%), pinas (49.2%), Cacao ¢i
G‘rzu’w (24.9%). berenjenas (14.0%). Guineo (7.4%0) Y
Café en grano (3.2%), entre otros,
Sin embargo, |
industrializad
de la caida en

as exportaciones nacionales de productos
os disminuyeron un 9%, como resultad®
varillas de acero (-33.3%) y cemento gi1
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(-9.1%). No obstante, sc resalta cl crecimiento de las
exportacioncs de tabaco manufacturado (58.5%),
condimentos preparados (33.3%). cervezas (24.7%).
industria quimica (5.3%). entre otros.

Por otro lado, las exportaciones mineras cayeron
24.8%, debido a las reducciones en las exportaciones
de oro y plata de 21.6% y 62.8% respectivamente, dada
la baja experimentada en su produccion y los menores
precios de estos metalcs, lo que en gran medida explica
la disminucion en -13.1% de las exportacionces
nacionales. Con relacion a las importaciones de bienes,
sc destaca la importante disminucién de la factura
petrolera en US$593.9 millones, al compararla con
igual periodo, en virtud de los menores precios
internacionales del petrdleo.

En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, el pais
recibi6 flujos ascendentes a US$1,073.2 millones en
encro-junio destinados principalmente a comercio,
turismo y bienes raices. proyectandosc recibir ingresos
por cste concepto de US$2,100 millones en 2015. en
torno al promedio anual que ha recibido el pais en los
ultimos doce afios.

En base al comportamiento del Sector Extern.o,_ se
proyecta que al cierre del afio 2015, el pais recibiria
ingresos en divisas cercanos a los US$23,000 milloncs,
presentando en la actualidad reservas internacionales
netas equivalentes a 3.3 mescs de importaciones.
Adicionalmente se prevé una reduccion del orden de
US$1.200 millones de la factura petrolera, estimandose
que concluyamos con un saldo de cuenta corriente en
torno al -2.0% del PIB, por debajo de su promedio
histérico y el mas bajo de la dltima década.

Retos y Oportunidades para el Sector Exportador
Dominicano

Para todos los aqui presentes, es bien conocido que
nuestra oferta exportable se caracteriza por la coexistencia
de exportaciones de bienes, nacionales y de zonas h'.ancas
y de servicios, destacandose los ingresos por tlll‘lSl“l?O.
Estos renglones han mostrado capacidad de recuperacion,
logrando sortear cxitosamente varios choques extcrnos.
Ejemplo de esto s como cl afio pasado. nuestras
exportaciones de bienes crecicron un 5.3"/.’«., micntras
que las de América Latina en promedio registraron una
caida de 3.0%, segiin la CEPAL, con paises presentando
importantes disminuciones en sus exportaciones, tales

como Venezucla (-16.8%) Argentina (-11.9%), Panama
(-10.6%), Pert (-7.8%) y Brasil (-7.0%), entre otros.

No obstante, cstamos conscientes de que tenemos por
delante retos y oportunidades del sector exportador,
en aras de lograr exportar nuevos productos con mayor
valor agregado y avanzar aiin mas en la diversificacion
de los mercados para ambos regimenes de exportacion.
Soy de opinion que la direccion correcta seria maximizar
nuestras ventajas comparativas y competitivas,
mcjorando la productividad, para lo cual he querido en
esta ocasion referirme a un tema clave cn aras de lograr
estos objetivos: La Innovacion.

Recientemente, al leer el libro del periodista Andres
Oppenheimer, "Crear o Morir", nos llamé poderosamente
la atencion sus argumentaciones sobre la importancia
para Latinoamérica de promover la innovacion,
destacando que hoy en dia Ta prosperidad de los paises
depende cada vez menos de sus recursos naturales v
cada vez mas de sus sistemas educativos, sus cientificos
v sus innovadores”.

De ahi la necesidad de insistir en fortalecer la educacién,
como motor fundamental del desarrollo socio-econdémico
y continuar promoviendo nuevos emprendedores. Un
ejemplo loable en este sentido, han sido las exitosas
"visitas sorpresas” del Presidente Lic. Danilo Medina
Sanchez, quien ha logrado impulsar productos
agroindustriales hacia nuevos nichos de mercados.

Quiero aprovechar este escenario, por la importancia
de este auditorio en términos de generacidn de empleos,
para tratar un tema que ha captado la atencion del Sr.
Presidente de la Republica Dominicana, quien ha
declarado "la necesidad de dignificar los salarios en
cl pais para corregir la desigualdad...", planteamiento
que comparto plenamente.

Desde ¢l Banco Central se ha insistido en que los salarios
nominales en el pais han crecido en promedio menos
que la inflacion mas la productividad laboral. En ese
tenor, el ingreso promedio real de los trabajadores
dominicanos al cierre de 2014 es practicamente igual
al vigente en 1991, pese a la productividad haber
aumentado 65.5% en esos 23 aiios. Sobre cste punto,
cabe scialar que no obstante ¢l reciente aumento de
14% en los salarios minimos del scctor privado, aun
persiste una brecha significativa por ¢l rezago acumulado
en los ajustes salariales.
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Cada vez més sc confirma que mejorar la distribucién
del ingreso es importante para la sostenibilidad del
crecimiento econdémico. De hecho, recientemente [a
Directora Gerente del FMI, Christine Lagarde, citando
los resultados de un estudio de ese organismo, manifesto
que “hay que elevar los ingresos de los pobres y la clase
media para reducir la desigualdad e impulsar el
crecimiento". Para que tengan una idea, dicho estudio
plantea que si se logra que el 20% mas pobre de la
poblacion aumente en | punto porcentual sus ingresos
como proporcion del PIB, se esperaria que el crecimiento
promedio anual de la economia aumente cn 0.38%.

En linea con lo expuesto, he manifestado de forma
reiterada, que un reto pendiente en el pais es mejorar
los salarios de los trabajadores, que permita impulsar
la demanda agregada, a través de up aumento en el
consumo, la inversion y en la producciéon. En pocas
palabras, esto permitiria que el crecimiento ccondmico
se derrame a favor de la gran mayoria de la poblacion,
mejorando la distribucién del ingreso y contribuyendo
a la reduccion de la pobreza.

Es por eso que a futuro vemos al Sector Exportador, no
solo como el principal generador de divisas y de fomento
a la produccion nacional, sino como sector lider en la
generacion de empleos de calidad dignamente
remunerados, como ha ocurrido en otros paises,

Si bien ya tenemos funcionando la ventanilla tnica, I
Mesa de la Exportacion Yy a través del BANDEX. ¢]

Sector Exportador tendr4 el acceso al financiamiento

oportuno, hay que reconocer que debemos continuar
superando los obstaculos que les mencioné en mj
discurso del pasado afio en materia de competitividad.
cquidad tributaria, infracstructura logistica, cntre otros,

manteniendo reglas de Juego claras y permanentes en
¢l tiempo.

De igual forma, debemos cncaminar ¢
generar una mayor cultura exportado
estrategias de promocign de las €xportaciones.
asimilando experiencias exitosag como es el caso de
"PROCHILE", que ya cuenta con oficinas en Estados
Unidos de América e Inglaterra para apoyar los productos
chilenos en dichos mercados.

sfuerzos para
ray fortalecer

Desde ¢l Banco Ccntml. continuaremog garantizando
ol control de la mﬂacnon.y una estabilidad relativy de
la tasa de cambio. que sin afectar |a competitividad,

contribuya a prescrvar la certidumbre necesaria que
demandan los sectores productivos y la poblacion cn
sentido general.

Como es una costumbre de quien les habla, tftl'ljlll’o
exhortandolos a que sigamos apostando con optimismo
a una Republica Dominicana que contintie por lq senda
del crecimiento con estabilidad economica en el tl§111P°~
superando las inequidades y logrando una sociedad
inclusiva y justa, que procure ¢l anhelado bienestar de
todos los dominicanos.

Muchas Gracias.
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Economia Estados Unidos

Crecimiento y Desempleo
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Continta crecimiento de la economia estadounidense, evidenciada en una
menor tasa de desempleo, acercandosea su nivel de pleno empleo.

Economia Zona Euro

Crecimiento y Desempleo

PIB Zona Euro Desempleo ZonaEuro
0
Variacién Interanual (En %) (En %)
1.1% 0. 9/0
0.7% 0.8% 12.0%
0.3%
0 . I ' I 11.5%
(i i 11.1%
'0 1% 11.0% ({ N -
-05 ! 1 1 |
-1.19%1.0%d.0% 10.5% | i ae
10.0% 5 e e
T1T2T3T4TIT2T3T4T1T2T3T4T1T2 E‘gg mgggﬁﬁji"
2012 2013 2014 2015 2013 2014 2015

Fuenze: BEA y Ewrosars

Se evidencia la salida definitiva de la recesion de la Zona Euro.



Precios del Petroleo
(US$/Barril)
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Precios del petréleo verdaderamente impensables un aiio atras.

LA REDR,

Devaluacidn del Yuan

Yuan/Délar
65 28-Ago: 6.38
6.4
6.4

/

6.2
6.1 |
6.1 ‘
60 |
60 ! v o
B ™ 3 M »
o < o D.-..\ é,\ é\\% ‘Q\% &‘\% ‘.,fa P & \‘\‘3
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El Banco Central de China sorprendic a ‘T

mercados al anunciar una
devaluacion del yuan de 1.9% e] pasado 11 de agosto,

Fuenie. Tradimg.com
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Crecimiento PIB China
(Variacion % interanual)
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Fuenze: FMI, OECD y Trading Economucs (prondsticos)

Dada la desaceleracion en el ritmo de crecimiento de su economia...

TPM de China
(En %)

6.50 1
\
\ . 6.00

6.00
5.50
5.00 Reduccion de la TPM:
140 p.b. \

4.50 4.60
4-00-8"=°‘a"-83 32_81- ou_g.&s:c E'B"'=°

225357222 3cba2idcnnidcanzid

2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: Global Rates

autoridades monetarias chinas rebajaron sus tasas de interés de referencia

Las
a vez consecutiva, acumulando una reduccién de 140 puntos basicos

por quint
desde octubre 2014 hasta la fecha.
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Disminucion Crecimiento Principales paises en AL
por caida en los Commodities
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Brasil Argentina
Variacion Interanual (En %) Variacion Interanual (En %)
4.00% 6.00%
3.00% 5.00%
2.00%; 4.00%
0.00%; - . i N L B - ‘
-1.00% I 2.00%
0.6%
-2.00% 1.00% I I l
-1.99
-3.00%, 1.9% 0.00% = I . l || : [_']
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2012 2013 2014 201Proy. 201: 2012 2013 2014 2015Proy. 2015
Venezuela
Jariacio anual (En %
i Variacion Inter (En %)
6.00%
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0.00% - = -_- - l
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Fuenge: Trading Econonics
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Disminucion Crecimiento Principales paises en AL

por caida en los Commodities

. Chile
‘CGIombla " Variacion Interanual (En %)
Variacion Interanual (En %) 7.00%
7.00% 6.00%
6.00% 5.00%
5.00% 4.00%
4.00% 2.9% 3.00% TN
3.00% | 2.00%
2.00% | 1.00% M I I
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Meéxico Variacion Interanual (En %)
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Fuenre: Trading Economics



COLOMBIA
(Bancoldex)

Desembolsos:
US$1,300 MM
(promedio anual)

Crecimiento exportaciones financiadas:
25.2%
(2010-2014)

Sectores:
Manufactura, Serviciosy Agroindustrias

MEXICO
(Bancomext)

Desembolsos:
US$10,800 MM
(2014)

Empresasimpactadas:
4,395

MIPYMES:
84%




Estados Unidos:
EXIMBANK

Brasil:

BANDES

Bancomext

Bancoldex
Corporacion Financiera Nacional

Argentina:

BANDES

COFIDE
Peru:

COFIDE

Ecuador:

BANDES Sl ; :
B Corporacion Financiera Nacional

Producto Interno Bruto (PIB)
Afio de Referencia 2007

Enero-Junio 2013-2015
Tasas de crecimiento interanual (%)

6.4

2.3
E-J E-J E-J
2013 2014 2015

*Cifias preluningres
Fuence: Bance Cenzral
Durante el periodo enero-junio de 2015, las cifras prelin@ares regi§n'an que la -ec<‘)fmmia
dominicana experiment6 un crecimiento de 6.4%, pledldo 2 traves dehla variacién del
Producto Interno Bruto (PIB) real con respecto a igual periodo ‘{el‘ano 'ai?teﬂ(?f- ste
incremento resulta particularmente significativo ya que se encuentra comparado sobre la
mismo periodo del afio anterior.

base de una variacion de 8.0% en el



Crecimiento algunos paises America Latina
Enero-Junio 2015
Tasas de crecimiento interanual (%)

‘_' 3
o E——— )
Nicaragua™ E———— 2.+
Peri i, - 2.9
; e 0.
il s 2.0
Mexico r—1
Costa Rica** f
Ecuzdor™ -0.9
1 2.5 I i
Brasl) = ) _1 5 0.5 2.5 4.5 6.5
=-3.0 Lt

.’}E;';;ngzf:[gz:;fnde al IMAE gcvmulado af mes de Mayo de .30?}5 )

#* El Indicador se corresponds al INAE acurulado al mes df’.fumo ds 2015

Fuenze: Banco Cenrrales e Instituros de Estadisticas de los paises. . = ' — " —
Con estos resultados del primer semestre, la Republica Dom-u.ncana. contmu'a sien i
i érminos de desempefio economico en la region latl_nt_)amencana, superan X
hider en :0 estimado de los primeros meses del afio 2015 de Bolivia (4.6%), Panama[J (4.1%),
((:}rsaut]fzﬂne;la (4.1%), Colombia (3.7%), Honduras (3.6%), Paraguay (3.3), Nicaragua (3.3%), Peri

(2.4%), México (2.2%), Chile (2.2%), Costa Rica (2.0%), Ecuador (-0.9%), Brasil (-2.5%), entre
. 3
Ol1ros.

Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
Ao de Referencia 2007

Julio 2015
Tasas de crecimiento interanual (S

Actividad Econémica 2014 2015

Agropecuario 2.4

Explotacion de Minas v Canteras 22,5
Manufactura Local 5.4 6.9
Manufactura Zonas Francas 9.4 4.8
Construccion 174 16.4
Servicios 5.2 6.0
Energia v Apya 6.9 3.7
Comercio 2.4 938
Hoteles, Bares v Restaurantes 72 0.0
Transporte v Almacenamiento 6.2 3.5
Comunicaciones 4.2 1.3
Servicios Financieros 7.8 13.1
Actividades Inmobiliarias v de Alquiler 3.3 3.2
Administracion Publica 4o 419
Ensefianzz 0.1 8.3
Salud 8. 38
Otras Servicios 42 1.7
IMAE 73 | 75
mmﬁ_f_w_f_f_f_‘ T e

Fuence: Baneo ¢, enival

Los resultados del IMAE reflejan up crecimientg Promedio del mes de julio de 7.5%,

principalmente como 1'.esultad0 del t.iiualmsmo que mantienen |as actividades Construccion,
Intermediacion Financiera, Comercio, Manuf:

actura Local y [a recuperacion de la Mineria.



Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)
Ano de Referencia 2007

Julio 2015
Tasas de crecimiento interanual (%)

9.0 Tendencia-Ciclo
8.0 i > B
Periodo ! unam‘n} porcentnal %) Interanual
70 Ongmal Teadenda-Ciclo
- Ezero 6.0 6.0
- Febrero 6.5 6.7
) Marzo 6.2 6.5
40 Enero-Marzo 6.6
3.0 Abril 6.2 6.3
Jo—
20 | 2015 ) Mayo 58 6.5
L0 Junio 6.5 6.4
N AbrikJunio 6.2
.0 5
e R T Faero-Junio 4
E=%EE?'—?3573355555§§E‘§"€€§"‘;3 Julio (7.3) 6.2
B EAE - E3223°5

*Cifias prefinunares
Fuenze: Banco Cenzra!

icador Mensual de Actividad Econémica (IMAE) del mes
50, Para enero-julio 2015 el IMAE arroja un
unido a que la tendencia ciclo de este indicador
e el crecimiento econémico de 2015

Los resultados preliminares del Ind
de julio revelan un crecimiento de 7.
crecimiento promedio de 6.5%. Este hecho,
estd creciendo en 6.2%
cerraria por encima del 6.0%.

interanual, permite augurar qu

g Inflacién Acumulada
Inflacion Acumulada Ene.Ago2015: 1.17%
Fne-Ago 2014:2.33% "
P I SR r~ \
0.52 0.39 0.20 0.29 %419 24 0.32
0.230-34 g’ 0-43 0020.36 0.19 -0.14 ..-.
A | | L
e -0.14.-0.19 -0.25
-0.70
—_— = b > = Q | -8 ‘&' E & g -; uon
s 55 5y53 9838883535 353°
S £ g :% 'z“ = - 4 P o7z A @ = < s <
2015
2014
Fuente: Banco Ceneral

. . i 1 mes de agosto fue de
e i Precios al Consumidor de
La variacitn. del Tndice CC mulada del periodo enero-agosto 2015 en

0.32%, situando la inflacion act
apenas 1.17%.




50 4.4 4.5 Centro del rango meta

—~Inflacion Observada
1.0 ——Inflacion Subyacente

Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
2013 2014 2015

Fuerue: Banco Central

La inflacion interanual se coloco en 0.43% al cierre de agosto 2015, significativamente inferior
al 3.13% que se verifico al cierre de agosto del aiio anterior. Esto permite proyectar que el aiio
finalizaria por debajo del limite inferior del rango-meta de 4.0%%1.0% para 2015. La inflacion

subyacente, es decir, aquella que esta asociada a las condiciones monetarias alcanzd 1.99%

en
agosto 2015.

Indicadores del Sistema Financiero

Julio 2014-2015
En %

Coeficiente de 1167'3:/°
Solvencia 1 16.1%

" 18.29%
Rentabilidad sobre 0:/
Activos (ROA)  |93%
2.0%
Rentabilidad sobre el 13-5;;b
Patrimonio (ROE) ™ 17.5%
18.29
Coeficiente de 182.19,
Cob , 209.6°
erertura 149.29, e
Coeficiente de 1-6:’9
Morosidad 1.5%
2.1%

0.00% 50.00% 100.00%
Fuenze: Banco Cenral s Supsnintendencia de Bancos
-\:t,;p, Et Cosficiente de Solvenaa se encusnrrg auno de 207 5.

150.00%  200.00% 250.00%
® Jul2015 ® Dic2014 » Jul 2014
Dentro de los indic.adt_)res de Siétema Financiero se ¢
todos los intermediarios fi].lall(fleros de 17.3% preli
- establece la Ley Mﬁfletar.lﬂ Y Financierg y los estindares
rentabilidad sobre el patrlmon}o Promedio de 18,59, Y sobre los
e fenemos un sistema financiero Saneado, rentap
q

» muy superior al 10%
internacionales. Asimismo, la

activos de 2,0%, evidenciando
ley patrimonialmente fortalecido.



Préstamos por Destino, Datos Armonizados
Junio 2014-2015
En millones de RD$

]
I{l_nu:“' |

Variacion
2014 2015% Absoluta Relativa
201472013 2014/2013

Sector Privado 613,804.0| 713,523.9| 99,719.9
Ala Produccion 329,486.9| 374,553.6) 45,066.7 .
Agropecuaria 33,064.5| 32,0442| -1,0203 3.1
Manufactureras 43480.11 48,765.6 53,2855 12.2
Energiay Agua 5917.7 82010/ 23433 39.6
Construccion 414417 59905.1| 18,4634 44.6
Comercio 117,385.1f 123,102.5 35,7174 4.9
Hoteles v Restaurantes | 27,317.8 273111 6.7 0.0
Microempresas 15277.2] 204294 35,1522 33.7
Otros Préstamos 45,6027 34,7345 9,131.8 20.0
Personales 265,509.7| 314,697.4| 49,187.7 18.5
De consumo 155,614.0] 186,320.3] 30,706.3 19.7
De Viviendas 109,895.8| 128377.1 18,4813 16.8 “Cifias preliminares
Varios 18,8074 24,272.9 5,465.5 29.1| Fuenre: Banco Cenzral

tor privado registro un crecimiento interanual de 16.2% a junio 2015,
produccion se incrementaron en 13.7%. Cabe resaltar que
los mayores recursos fueron canalizados a aquellas actividades que exhiben una mayor
dinamismo dentro del PIB: Construccion (44.6%), Manufactura (12.2%) y Comercio (4.9%).
Asimismo se destacan los préstamosa las Microempresas, los cuales crecieron en 33.7%.

El crédito concedido al sec
dentro de los cuales los préstamos a la

. \\‘0'\“'\"(' 14

Indicadores de la Banca Multiple
Julio 2014-2015

En %
Coeficiente de | llg-gg:
Solvencia 15_2%
Rentabilidad sobre | 1-09"{,5»,0
Activos (ROA) p
Rentabilidad sobre el
Patrimonio (ROE)
Coeficiente de | 228.7%
Cobertura
Coeficiente de I{‘ng/;:
Morosidad 2°1%

0.00%  50.00%  100.00% 150.00%  200.00% 250.00%

w Jul2015 = Dic 2014 = Jul2014

FEuenre: Banco Cenral v Supesmsendenca de Bancos .
Nota: El Coeficvente de Solvenaa se encuetiira a jurtio de 200>.

e refiere, que representa uil 86.5% del total del Sistema
fue de 15.4%, mientras que la rentabilidad del patrimonio

dad de su cartera de 1.5%, con una cobertura de 198.7%.

En cuanto a la banca multiple s
Financiero, la solvencia promedio
ascendio a 21.3%, siendo la morosi
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Saldo de Cuenta Corriente

Enero-Junio 2011-2015

Millones de RID$
17.8
-587.2 /
-808.1
-1,489.4
-1,700.3
2011 2012 2013 2014 2015

Fuenze: Banco Cenzal
*Cifras prelmunars

Los resultados preliminares de la balanza de pagos para el semestre enero-junio 2015
presentan un resultado superavitario en la Cuenta Corriente, que en esta ocasién asciende a
US$17.8 millones. Este resultado se sustenta principalmente en el aumento de 9.1% en los

ingresos por turismo y de 5.9% en las remesas, asi como la caida en los precios
internacionales del petroleoy sus derivados.

Actividades Generadoras de Divisas

Enero-Junio 2013-2015
en millones de US$ y tas

as de crecimiento interanual (%)
Ingresos por tuﬁsmo

3,161.4 Exportaciones Zonas Francas

2,89%. 6 Incremento 6. 0%

] 2,518.7
2,592.8 2,435. 6
2013 2014 2015 ]

2013 2014 2015
Remesas Familiares
Incremento 5. 9% oy 2,489.5
2, 350 6"
2,051.1
2013
Fuenze. Banco Central <l

2015
Nora: Seguin merodologia de! Sexro Manual de Balanza de Pagos
or b



MIN
\\30 'C’L\
g

Llegada de Pasajeros No Residentes
2015

Tasas de crecimiento interanual(%)

10.4
8.7 2
7.5 2.2 7.3 8.1 7.9
' I
7 Jun Jul - Ago

May Ene-Ago

2015

Ene Feb Mar Abr
Freenze: Bassco Cenrral

Luego de alcanzar en el mes de julio 2015 un record histérico de 568,323 visitantes
eranual), el flujo de turistas incluyendo

no residentes (10.4% de crecimiento int
do mes de agosto registro una tasa de

extranjeros y dominicanos, durante el pasa
crecimiento anualizada de 9.7%; Por lo que se prevé que este afio sera
extraordinario para el turismo en la Republica Dominicana.

taciones Nacionales por tipo de Productos
Enero-Junio 2015
Tasas de crecimiento (%)

Expor

Industrializados
i ToGlic Sector

Mélues v iag 74{ T abaco manufacturado 58.5
Punas 49.2 Sazonadores v condimentos 33.3
Cacao en grano 14.9 Cervezas 24.7
Berenjenas 14.0 Productos dela Industria Quimica 5.3
Guineos 74 Cemento gris (9.1)
Cafe en grano 32 Varillas de acero 33.3)

Fuenre: Banco Cenrai
T : -7 de 05
Nora: Segiin merodologia del Sexto Manual de Balanza dz Pagos



Importaciones Totales
Enero-Junio 2013-2015
Millones de US$

A Variacion Variacion
Conceptos o oA (2014/2013) (2015/2014)
2013 2014 2015 Abs. Rel. (%) Abs. Rel. (%)
Importaciones Mercancias Generales 8,157.3| 8,460.8| 8,155.0 303.5 3.7 -305.8 -3.6
1. Nacionales 6,618.9| 6,806.8| 6,418.4 187.9 2.8 -3_8 .4 —5.'1:
.Petrc'yleo v derivados 2,200.3 2.012.6 1,418.7 -187.7 8.3 393.9) -29.5
Carbén mineral 39.2 38.7 31.2 05 13 104
Trigo 80.1 8.1 4.7 4.0 5.0 0.4 412
At 0.6 0.9 7.3 0.3 50.0 6.4 7111
i3ienes exonerados de impuestos 99771 1,181.4] 1,09.8 183.7 18.4 -81;6 -6 c_)
Otros productos 3,301.0 3,489.1 3.786.7 188.1 3.7 207.6 8.3
II. ZonasFrancas 1,538.4| 1,654.0 1,736.6 115.6 7.5 82.6 5.0
Bienes de capital para zonas francas 76.6 100.5 114.5 23.9 31.2 14.0 1%,9
Empresas comercializadoras zf 20.5 19.3 20.8 1.2 3.9 148 7.8
Insumos ZF 1,441.3 1,534.2 1,601.3 02.0 0.4 07.1 4.4
Importaciones No Petroleras 1/ 5,957.0| 6,448.2| 6,736.3 491.2 8.2 288.1 4.5
Nora: 20142013 cifias prelimunares.

1/ Comesponds a las Imporracionss ds Mercancias Gensrales excl:

wvendo Feroleo v Denvados
Fuente: Banco Censral

\\‘051].\1(31

Inversion Extranjera Directa por Sectores

Enero— Junio 2015
participacion (%)

. Fi i
Energia9.5% ullgflﬁ;ﬁm

Comunicaciones _

3.6%

Comercial

25.7% *L4

Turismo22.6

Fusnre: Baneo Cenrrat

El pais recibié flujos de TFD
semestre destinados principalm,

ascendentes a yg
ente a comercio,

$1,073.2 millones

durante el primer
turismo y bienes raices
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Fuenze: Banco Cenmal

3,441.8

2010

Se prevé una
petrolera.

Reservas Internacionales Netas
Agosto 2012 - 28 de Agosto 2015

en millones de US$

Equivalentes a 3.3 Meses

Q de Importaciones
Nid a8
o P
| | ty | e | 2| ,o_- ._ >__9_vuf_.n H R ] (=] 5'“5 > r:‘ Olo| = = e
Eégégézggﬁgcéﬁéégf gmbgmaﬁéégé
2014 2015

Factura Petrolera
2010-2015

en millones de US$

4,810.4
4,674.4 B 43521
3,866.4
I !
2011 2012 2013 2014 Proy. 2015
reduccion de alrededor de US$1,200 millones de la factura



Saldo de la Cuenta Corriente como % del PIB
2008-2015

2010 2011 2012 2013 2014

Fteente: Banco Ceneral

Nora: A parrirde 2010 las cifas de balanza de pagos se presensan compiladas ssgiin el 6o Manual de Balan=a de

Proy. 2015

Pagos det FAMT

PIB de 7.5% en 2010 a 3.2% en 2014 Y con un estimado adn mds favorable de 2.0% para
2015.

Export

aciones de Bienes América Latina

A0 2014
Tasa de crecimiento (%)

Nicaragua
e R ———————] 10.0%
GR“: - ————e] §()%,

e 530,
I ‘ 4.5%
Costa Rica -
Chile - 2,99,
100
El Salvador e
berssuay -1.8% .
arag A
-3.6Y,
Colombia ’
5.57% e——
Brasil ‘

-7.0%

B
75—
Panama -10.6% S —————
Argentina -11.9%\

_16.8"/\

Peru

Venezuela

_20%' -15% -100/0

@ i pard £ I vel ¢ |
Fuente. Comstin Economica para Amenca Latina y el Canve (CEPAY,

-5% 0%

5% 10%




Evolucion de la Productividad y los Ingresos Reales

Promedio de los Perceptores de Ingresos
1991-2014

137.4138.2

103.7

101.7

102.9

= 100.0)
5 =
S S
[T

g0 1000
89.1

Indice (1991
8
=

a0 —o—Indice ingresos reales promedio (1991 = 100) —=—Indice de Productividad Laboral (1991 = 100)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuiente: Banco Cenival
Citculos reaftzades a panr de sformacionss de la Encuesia Naconalde Fugiza de Trabajoy de las senes del PIB real y tel IPC.

Recordando los Retos Pendientes

Mantener
Reglasde juego

Promover
Asociatividad y

Fliminar || €ncadenamiento clarasy estables.
barreras no productivo
arancelarias || (Industrialocal-
Mejorar paral?s Turismo)
infraestructura exportaciones
y logistica agropecuarias
| Innovacién institucional,
P tecnologicaen energetica,
los procesos portuaria,
productivosy transporte.
capacitacion
de RRHH.




Comportamiento Tasa de Cambio (venta) Interanual
28 de agosto 2014 - 28 de agosto 2015
. 1.0% 1.2%

Lo
o N ~
. - B == - - -

) 3 L — \
I . —l . 17 20, -9.5% -4.8% -4.1% -3. 9%. -3. 2%:
-16.4% -15.9% ~ a N

-21.8% -20.4%

-39.7% -37-1%
COL BRA MEX PAR URY CHL PER ARG NIC VEN* HON DOM CRI GTM

Comportamiento Tasa de Cambio (venta) Acumulada 2015
! de d1c1embre 2014 28 de aoosto 2015 Fo 1.0%
- I, = O

l . . -4. 1% -3 2% -2.1% \ 7% }-1. %
-7.9% -7.9% -.../’

~
— =

-14.5% -13.8% -13.2% -12.1%

-25.8% -25.1%
BRA COL URY PRY CHL MEX ARG PER VEN* NIC HON DOM GTM CRI

*Tipo de Cambio Promedio Ponderado del Sistema Cambiario Alternativo de Divisas (SICAD I)
Fuente: Bancos Centrales
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Por Ia estabilidad Y el crecimiento

bancentral.gov.do
Q00O BancoCentrairp




