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PLANES DE INCENTIVO AL AHORRO

I. - Generalidades:

E]l sistema financiero dominicano ha experimentado un crecimiento
dindmico en los Gitimos afios, distinguiéndose el surgimiento de nue-
vos tipos de intermediarios financieros, asi cono un creciente nime-

ro de entidades bancarias, especialmente del sector privado.

Dentro de este sector, se destacan las siguientes instituciones especia-
lizadas: 11 bancos comerciales, 17 sociedades financieras de desarrollo
qgue conceden préstanmos para inversiones en empresas a los sectores
productivos, 8 bancos hipotecarios y 15 asociaciones de ahorros y prés-

tamos, que financiancianla construccién de edificaciones privadas,

Puede decirse, que este a‘uge institucional ha permitido que a través de
diferentes instrumentos se diversifiquen las alternativas de inversién
disponibles en el mercado, lo que unido a otros factores, como los de
fndole inflacionaria, las operaciones en el mercado extrabancario, etc. ,
han ocasionado el desarrollo de una gran competencia dentro del siste-
ma financiero. Dicha competencia se ha traducido en el ofrecimiento de
diferentes tipos de incentivo, con miras a atraer mayores ahorros, los
cuales en algunos casos, han ocasionado alteraciones de las tasas pasi-

vas de interés vigentes, En este sentido, cabe indicar que la Junta Mone

taria estd facultada a fijar los limites médximos de interés y comisiones
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que podrdn pagar los bancos y otras entidades de ahorro y crédito, so-

bre diferentes tipos de depdsitos.

Dentro de los incentivos adicionales utilizados por las instituciones fi-
nancieras, referidos anteriormente, se destacan los programas y planes
de ahorro, que surgieron en el pals a partir de 1967 con el programa "'El
Cero de Oro'" de la Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos. Estos
programas han evolucionado de forma lenta hasta el pasado afio 1980,
cuando registraron un verda‘dero auge con el ofrecimiento de un gran né-
mero y diversidad de programas que incluyen sorteos y premios, seguros

de vida, viajeg, etc.

En el cuadro a continvacién se observan el nimero de programas que han

surgido, detallando el afio de inicio y el tipo de instituciones que lo imple-

mentan:

Instituciones 1967-1969 1970-1974 1975-1979 1980
Bancos Comerciales . 1 - 2 3
Sociedades Financieras - - - 1
Bancos Hipotecarios - - 2 £

Asoc., de Ahorros y
Préstamos

]b-—-l
|
p—-
5

TOTAL _ 2

[lev
o
—
w

* Uno de estos planes comenzari a operar en 1981,



-

=43 e

Como se aprecia, las entidades dedicadas al formento de la construccién
son las mas dindmicas en el ofrecimiento de planes de ahorro, debido

al gran nimero de instituciones que financian esta zctividad.

Por otra parte, puede apreciarse en el anexo No. 1, que durante los
Gltimos cinco afios, la captacién de ahorro por parte de los interme-
diarios financieros, ha mostrado un comportamiento creciente, sien-

do su tasa acumulativa anual de 11.5 %.

Ahora bien, si relacionamos el monto total captado con el PBEI a precios

corrientes se puede apreciar una ligera tendencia a la baja, lo cual eviden

cia que ¢l volumen de ahorro no ha ido acompafiando en el mismo orden, el

-
+

crecimiento del producto. No obstante hay que citar, que esta tendencia

puede obedecer al efecto del precio inclufdo en el producto. Dentro e las
razones que se pueden sefialar como causa de. este comportamiento, es-
tdn las salidas de. fondos hacia el men.:ado extrabancario y/o mercado ex-

terno y el alza en el costo de la vida entre otras.

II. - CARACTERISTICAS DE LOS PROGRAMAS DE AHORRO VIGENTES.

'

a.- Programas de Ahorro:

Los planes de ahorro implementados en el pafs, estdin dirigidos princi-
P p p B
palmente a atraer inversionistas en cuentas de ahorro y 2 plazo, contra

tos en participacién y valores de renta fija, que emiten v ofrecen los



intermediarios financieros privados.

En el cuadro a continuacién se detallan los programas que se han imple-

mentado en el pafls:

Instituciones

Bancos Comerciales

Banco de Reservas de la Rep.
Dom,

Citibank
Banco Metropolitano

"The Chase Manhattan Bank

] n B} r

Banco del Comercio Dominicano

Nombre del Programa

"Interés Continuo'' v '""Plan
de Ahorro Bonificado''.

"Libreta de Oro"
"El Circulo Metropolitano del
A horro'

"El Bono-M4tico"
'""Super Depésitos Chase!

"Ahorre y Descanse'’
Yy

Sociedades Financieras de Desarro-

llo
Financiera Interamérica, S. A,

Bancos Hipotecarios de la Cons-

truccién

Banco Hipotecario Dor:nin'icano
4 A Miramar

Banco Hipotecario Miramar

Banco Hipotecario Financiero

Banco Nacional de la Construc
cién

'""Plan Péliza Seguro de Vida'

""El Solidazo y el Solidito"
"Inversién com Seguro'

"El Bono Gasdlina' y "EL 900%"
”Pla.ncie Adquisicién de Viv.icnda”

"Plan de Inceativos Especiales!
(Regalos).

Afio de

Inicio

1980

1969

1977
1976
1980

1980

1980

1980
1979
1980 -81

1980-81

1979



Afio de
Instituciones Nombre del Programa Inicio
Asociaciones de Ahorros v 0
Préstamos o
Asociacién Popular de Ahorros "ElL Cero de Oro”,””Cerito de Oro'',1967-70
y Préstamos ""Alcancia de Oro'; Ahorro Postal .1978-80

deOxo™,;

Asociacién Dominicana de Ahorros
y Préstamos ""G4dnate 100 todos los dias'', 1980
Asociacién Nacional de Ahorros y "El Plan de la Nacional'', 1973
Préstamos
Asociacién Higuamo de Ahorros y ''Alcancfa Premiada," 1980
Préstamos
Asociacién Peravia de Ahorrosy "3 x1" | 1980
Préstamos
Asociacién Barahona de Ahorrosy "3 x1" 1980

Préstamos

Como se observa, de los planes vigentes a los bancos comerciales le co-
r'responden cuatro (4) que surgieron en su mayori en 1980, a las socie-
dades financieras uno, 2 los bancos hipotecaric')s &, que en su mayoria
SL.u*gen en 1980, y nueve a las-Asociaciones de Alorros y Préstamos.

b. - Descripcién de los Programas de Incentivos por Institucién e Instru-
mentos:

En el cuadro anexo No, 2, se puedé observar eldetalle de los diferentes

programas de incentivos vigentes, los cwmles sedescriben a continvacién:



1) BANCOS COMERCIALES

Banco de Reservas de la Replblica Dominicana

Esta institucién tiene dos programas promocionales de ahorro que se
llevan a cabo mediante campafias publicitarias, uno sobre el llamado
"Interés Continuo'' que consiste en computar los intereses generados
en los depbsitos a plazo, que es el 7, 5% anual,sobre saldos diarios,
acreditdndose en cada libreta semestralmente. Este mecanismo se ini-
cié en octubre de 1977 con la llegada de las mdquinas computadoras a

'la referida institucién bancaria, pudiendo alcanzar los depdsitos a pla-
.zo un rendimiento de hasta 7.79 %.

El otro programa es el llamado '"Plan de Ahorro Bounificado', que no es
més que la divul gacién de las exenciones de impuestos establecidas en

la Ley de Impuesto Sobre la Renta, que en su Arti'.culo 29, acédpite p) se-
fiala: '""No estardn sujetos a este impuesto los depdsitos en efectivo a pla_
zo fijo no menores de 5 afios .que se efectiien en bancos del Estado o en
entidades de ahorros y préstamos para viviendas, hasta un 5% del total
de la renta imponible de un ejercicio econémico'”. Como se observa, esta
exencién es sblo aplicada a los depdsitos a plazoe fijo de determinado 1imi-

te de vencimiento. Esta campafia promocional se inici6é en octubre de

1980.



Aspecto Financiero

La tasa de interés pagada a los ahorrantes mediante depdsitos a pla-
zo es de hasta un 7.5 % de interés anual. A través del mecanismo
de computar los intereses diariamente sobre los depésitos a plazo
se alcanza un rendimiento de hasta 7.79 %, siendo este el incenti-

vo adicional que ofrece el plan denominado '"Interés Continuo''.
Evolucidén

La captacién de los depSsitos a plazo del Banco de Reservas ha man-
tenido una tendencia creciente , enlos Gltimos afios, a excepcién del
afio 1978, el cual por razgmes de orden politico puede considerarse

un afio irregular., Esta evolucién se expresa a continuvacidn:

Depésitos a Plazo

Afio Millones de RD$
1980 92.2
1979 L 83.7
1978 _ 72.7
1977 86.3

1976 82.8



Citibank, N.A.:

El Plan de incentivos establecido por esta institucién es el llammado ”La

- Libreta de Oro'' y fué iniciado en mayo de 1969; consistiendo en deposi-
tar una cierta suma de manera continua, no retirable en'3 meses y por
un monto minimo establecido, Para iniciarse en este tipo de Plan hay
que depositar una cantidad minima de RD$200.00, y cada depdsito sub-
siguiente deberd ser de por lo menos RD$50.00. EIl tipo de interés
pagado a los participantes de este programa es de un 5% anual, paga-

dero trimestralmente.

En el caso de retirar sumas parciales antes del limite establecido (90
dias), el depdsito devengard un interés del 4% anual. Sin embargo, si
el balance de la cuenta tiene un monto inferior a los RD$250,00 el Banco

no pagard intereses durante el tiempo en que se mantenga en esa posi-

cibn.

A‘spec-to ¥ inanciero:

La tasa de interés pagada a los clientes en cuentas de ahorro de la refe-
ri&a institucién es de_l 4% anual, mientras que parz los participantes del
citado Plan es del 5% anual, por lo que el incentivo ofrecido por la ins-
titucién es el aumento de la tasa de interés pagada en un 1% anual, siem-

pre que no se registren retiros,

Evolucién:
De acuerdo con las informaciones disponibles a 1978-1980 suministradas

por el Citibank, N, A., la evolucién de los recursos captados a través
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de este plan revela un comportamiento con pequefias reducciones

progresivas en los ditimos tres (3) afios.

A continuacién se presentan las cifras referentes a la captacién

via '"La Libreta de Oro'", al cierre de los afios correspondientes:

-

Como se observa, el monto total de los depésitos de ahorro del Citi-
bank, muestra una tendencia decreciente, al igual que los montos

captados bajo el plan '"La Libreta de Oro'., Este comportamiento

puede obedecer a las diferentes alternativas de inversién que han

surgido de forma creciente en los Gltimos cinco arios, entre otros,

bonos financieros y cédulas hipotecarias,

Banco Metropolitano

El plan de esta entidad es el denominado ""Circulo Metropolitano del

Ahorro' iniciado en marzo 1977, que consiste en depositar sumas

Captacidén Total Depési

bajo el plan Variacién to de Ahorro  Variacién
Afios Monto RD$ % RD$ % _1.[12___0-_70_.

(1) (2)

1969-67 ND = - e =
1978 2,020,000 - 50,600,000 - 4
1979 1,870,000 (7.4) 41,600,000 (18) 4
1980 (Nov.) 1,860,000 (0.5) 38,200,000 ( 8) 5
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. mensuales iguales y consecutivas por un perfodo de 10 meses, hasta un

monto acordado. Por ejemplo, un cliente que tenga previsto ahorrar
RD$200 en un plazo de 10 meses, podrd abrir su cuenta con RD$20.00

y hacer depésitos iguales y consecutivos durante el perfodo sefialado.

Ademis cabe sefialar, que no se establecen limitaciones en cuanto al

monto total a ahorrar y el plazo para completar dicho monto.

Por otra parte, cada mes se lle‘van a cabo sorteos entre todos los aho-
rrantes del "Circulo Metropolitano del Ahorro'' que se encuentran al dia
eﬁ sus depdsitos; el que resulte ganador del primer premio se le acredi-
tard en su cuenta la suma completiva para alcanzar el monto previsto de
ahorro; para el segundo premio se sortea un paseo con gastos cubiertos

al interior del pafs y/o determinado artfculo establecido por la institucién,

Aspecto Financiero y Evolucién: .

En vista de la caracteristica de este programa, ya que no establece moﬁto
fijo ni lfmite en plazo para la pa;'ticipacién de cada cliente, resulta poco
factible el cdlculo ai)roximado de la tasa efectiva a pagar. Es oportu}no
citar, que al 1'% de noviembre de 1980 habia un totall de 1,114 cuentas parti-
cipando en dicho plan, con un balance ahorrado de RD$102,296.27, que re-
presenta un 3.6% del saldo total de las cuentas deahorro a esa fecha, por

lo que se infiere que dada la baja proporcién de las cuentas incluldas en el

citado plan dentro del total de cuentas de ahorro, la tasa efectiva pagada no

-




-11.

. se eleva significativamente.

Por otra parte, la evolucién de los depdsitos de ahorro totales (Cuentas de

ahorro y a plazo) para el quinquenio 1975-80, se muestra a continuacién:

(Monto en RD$)

Depésitos - Variacién

Afio Captados ' %
1975 | | 7,200,000 -

1976 - | 10,500,000 46
1977 14,700,000 ~ 40
1978 _ 14,100,000 | (4)
1979 17,800,000 26
1980 . 21,460,000 : 20

Como se observa, la captacién de depsitos muestra una tendencia cre-
ciente ocurriendo una disminucién en los misrhos en el afio 1978, 1o que

podria obedecer a factores de orden polltico.

Chase Manphattan B ank:

El Plan Bono-M4tico del Chase es un sistema de depgsitos a plazo que
comenzb a operar en el afio 1976, mediante el cual se devengan intere-
ses trimestrales con un depésito inicial de RD$1,000 y los subsiguien-

tes no menores de RD$100. El interés que se paga es de 6.75% anual
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. computable cada 90 dfas y cuyo rendimiento puede llegar al 7.90% de-

pendiendo del tipo de Bono-M4tico que se adquiera,

Existen dos tipos: é) El de interés simple

b) El de interés compuesto

El Bono-Mético de interés simple devenga intereses trimestrales que
pueden ser retirados cada 90 dI’a.s}en la forma en que desee el deposi-
tante, bien sea mediante un cheque de administracién; o poniéndolo di;
rectamente a su cuenta de ahorros o en su cuenta corriente o sencilla-
mente pagédndolo personalmente. Este plan d.evenga. una tasa de interés’
del 6.75% anual, teniendo los depésitos que estar fijos por periodos no

menores de 90 dias prorrogables autométicamente, salvo que se indique

lo contrario .con 10 dias después de la fecha de vencimiento del mismo.

El Bono-Mitico de interés compuesto devenga también intereses trimes-
trales, los cuales son acumulados al capital, ganando a su vez intereses;
es decir, tanto el interés como el capital producen un rendimiento, pudien-

do llegar el mismo hasta un 7.90% en un periodo de tres afios,

En mayo de 1980, esta institucién inicié un nuevo plan de incentivo, deno-
minado "'Super Depésito Chase'', que consiste en el pago de un 5.5% de in-
terés anual, por depdsitos en libretas de ahorro desde un monto minimo

de RD$500,00 no retirables antes de 30 dias.
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Aspecto Financiero:

El incentivo que ofrece el plan de Bono-M4tico, descrito anteriormente

consiste en la forma de aplicar la tasa de interés, donde se puede al -
canzar un rendimiento de hasta 7.90% en el caso de que los intereses
devengados en el depSsito no sean retirados siendo a su vez capitaliza-

dos, por un perifodo de tres afios.

Por otra parte, el plan denominado ''Super-Depésito Chase'', ofrece
como incentivo una tasa de interés de un 5.5% de.ahorro, que compa -
rada con la tasa establecida para este tipo de depésito, igual al 4 %

anual, demuestra un aumento de un 1,5% de interés anual.

Evolucién:
La captacién de recursos a través del plan del Bono-M4tico, via depé-

sitos a plazo fijo de tres meses, ha sido de la forma siguiente:

Recursos Cap- . Depésitos To - (1/2)
tados Ah. Bono % tales o ez
Variacién %
Afios Mitico RD$ (1) Variacién RD$ (2)
1976 3,443,000 - 38,000,000 - 9
1977 7,261,000 1m 55,800,000 B 47 13
1978  ° 9,139,681 26 55,100,000 1) 17
1979 8,577,106 o (6) 59,800,000 9 14

1980 - 7,354,001 (14) 52,800,000 (12) 14
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"Como se observa, tanto los depSsitos captados bajo el programa del

Bono-Mitico, como los depésitos totales de ahorro muestran un com-

portamiento oscilatorio con tendencia a la baja.

Por otra parte, los recursos captados via el reciente plan estableci-

'do denominado '""Super Depésito Chase', ascendieron a diciembre de

1980 a RD$10,897.27, a tan sbélo 7 meses de su puesta en vigencia.

Banco del Comercio Dominicanc

El progr.ama. ""Ahorre y Des.canse” se inici6 en el pasado afio 1980, y
en la actualidad no se encuentra vigente. El mismo consisti5 en la ce-
lebracién de concursos trimestrales de las cuentas de ahorro, sortean
do tres (3) premios sie.n'do‘ el lero. un viaje para dos personas por un
fin de semana a CentroAmérica y Méxié:b, y en el cual partic'gpafon
las cuentas con balance superior de RD$500.00; dos .viajes que com-
prenden (el ?..do. premio) a la Romana y Puertc; Plata y el tercer pre-
mio para Jarabacoa, ambos cubriendo los gastos de dos personas por
un fin de semana, para el resto de las cueﬁtas sin importar. el balan-

ce ahorrado.

Es oportuno citar, que durante el afio 1980 ,'s610 fueron celebrados 2
concursos y que para el presente afio 1981, seglin datos suministra-

dos por la entidad, estf en elaboracién un nuevo programa de incentivo,

S e caimamrsmr s e o - C e dmem e oo
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Asvecto Financiero :

El costo de los tres premios por cada sorteo fue de RD$1,800, de acuer-
do con las informaciones suministradas telef6nicamente por funcionarios '
de la ent’uiad, por lo que la suma a que ascendid el costo de los dos con-
cursos fue de RD$3,600, lo que fevela. una relacién del 0, 7% sobre el to-
tal de los dep6sitos en cuentas de ahorro captados a diciembre'de 1980,
siendo éste el pago adicional sobre la tasa nominal del 4,0%, es decir

la tasa efectiva result6 ser de 4.7% anual por la implementacién deli

referido plan de incentivo,

Evolucién:
El Banco del Comercio Dominicano comenzé sus operaciones en el mes
de marzo de 1980 y la captacién de depésitos bajo la forma de cuentas de

ahorro ha evolucionado como se indica a continuacidn:

. y VARIACION
1980 . Monto RD$ Monto RD$ %
Marzo 43,742 - -
Abril . ' " 81,595 | 37,853 86.5
Mayo 99,262 17,66:7 21,6
Junio 148,508 49,246 | 49.6
Julio 237,695 89,187 60.1

e 4
e
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: VARIACION
1980 . Monto RD$ Monto RD$ %
Agosto 298,328 60,633 25,5
Septiembre 308 ,396 ’ 10,068 3.4
bctubre 389,497 81,101 26.3
- Noviembre | 426,123 : 36,626 9.4
Diciembre « 519,147 | 93,024

Como se observa, las cuentas de ahorro mantienen una tendencia creciente
durante los meses marzo-diciembre de 1980, siendo la tasa de crecimien-

to acumulativa mensual 32%,

2) Sociedades Financieras de Desarrollo:

Financiera Interamérica:

El plan ofrecido por esta financiera se inicid en septiembre de 1980, y con-
siste en el ofrecimiento de una pbliza de seguro de vida para los comprado-

res de sus titulos, Las caracterlsticas de este incentivo son:

- Emisién de una péliza colectiva de seguro, que cubre automdticamente
a los tenedores de titulos o a las personas elegibles por el inversionis-

ta.

- Las personas elegibles son aquellos tenedores mayores de 18 afios y

21,8
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menores de 55 afios, E£n caso de una sociedad comercial, el beneficia-
rio del seguro serd el Director General o la persona que se especifique
Yy sea aceptada por la compaiifa aseguradora.

- El Valor del seguro serd igual al valor nominal del tftulo-valor, sin
exceder la suma de RD$25,000, asf como el periodo de vencimiento
que no deberd superar el plazo del titulo-valor, hasta un mé&ximo de
10 afios o hasta la edad de 65 aﬁo; del asegurado.

- = Toda persona mayor de 55 afios y con una péliza de seguro superior
a RD$16,000 , debers some;;erse a un exdmen médico conforme a las
normas de la compafifa aseguradora. A

- El costo de la prima serd de RD$0. 65 mensual por millar del valor

de seguro, .

Aspecto Financiero:

El costo de la prima de la péliza de segﬁro, que es el incentivo que ofre-
ce esta financiera, estard cubierto por dicha entidad. EIl mismo es de
RD$0. 65 mensual por cada RD$1,000 asegurados, lo que anual repre-
sentaria un 0, 78%,"'equivalente al costo financiero del plan. Esto ocasio_
na que las tasas de interés nominal devengadaspor los titulos - valores
emitidos por esta financiera establecida en 8.0%, 8.5% y'.9.0% se ele-

vana 8,78%, 9.28% y 9.78% respectivamente,
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.Evolucidn:

La primera autorizacién que se le otorgé la Financierg Interamerica
para emitir bonos financieros data de diciembre de 1979, la misma
fue por un monto de RD$0.5 millén, de la cual a diciembre de 1980
tenfan en circulacién la totalidad del nmonto aprobado. Es necesario
indicar, que el efecto del plan de incentivo utilizad;:: por esta finan-
ciera, no es posible deternﬁnarlo \aﬁn, debido a la reciente implemen-
tacién del programa, No obstante, le fueron aprobadas dos (2) nuevas

emisiones el 8 de enero de 1981, por un monto global de RD$860,000,

3) Bancos Hipotecarios de la Construccién

Banco Hipotecario Dominicano -

. El tipo de programa de ircentivos implementado por esta institucién en

noviembre de 1980 consiste en el sorteo entre las cuentas de .losv com-
pradores de tftulos con balance de hasta RD$100,000.00, el doble ren-
dimiento del 8% anual de las inversiones en titulos de renta fija que
tengan los clientes al momento de celebrarse los sorteos y este disfru-
te tendrd duracién ‘variada., dependiendo del premio sorteado. En el |
caso de cuentas con b;lances mayores de RD$100,000,00, las mismas
tendrdn tantas oportunidades de participar en los sorteos como les per-

mita el excedente por sobre el monto citado. Ejemplo: Un inversionista
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con un monto de RD$150,000 en titulos, participard en dicho sorteo con
dos nimeros de cuentas, una por RD$100,000 y la otra por RD$50,000.

Los referidos sorteos han sido clasificados en dos tipos: trimestral y

mensual,

El trimestral lleva el nombre de "El Solidazo'' y consiste en tres pre-
mios:

a) Un primer premio donde se sortea el disfrute del doble rendimien-
to de la inversién por tres -(3) afios.,

b) Un segundo premio, donde se sortea el disfrute del rendimiento de

la inversién durante dos (2) afios, y

c) Un tercer premio donde se sortea el disfrute del doble del rendimien-

to de la inversién durante un (1) afio.

El sorteo mensual lleva el nombre de ""El Solidito' y se celebra en los
meses restantes en los cuales no se efectlan sorteos de ""El Solidazo",
consistiendo el premio en el disfrute del doble del rendimiento de la in-

versién durante un (1) afio.

Cabe sefialar, que durante el mes de noviembre de 1980 se inicié la cam-
q
pafia publicitaria de este Programa, efectudndose los primeros sorteos

de '""El Solidazo'" en el mes de diciembre del referido afio.
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guientes escalas y datos:
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Aspecto Financiero y Evolucidn:

Al 31 de diciembre de 1980 habian un total de 2,850 tenedores de titulos

de renta fija por un monto de RD$68.5 millones.

Para el cilculo del costo financiero o tasa efectivamente pagada por la

institucién en la celebracién del referido concurso se elaboraron las si-

3

Volumen de Tenencia de Titulos

Escala en RD$ ' : Cantida;d Valor Promedio
Tenedores ' En RD$
Hasta 10,000 1,772 3,012
10,001 a 50,000 797 29,187
50,001 a 100,000 o 141 . 74,469
100,000 a zoo,odo 97 | 146,220
zqo,001 a 250,000 9 . 218,409
2_50.,001 y mis 34 | 634,262

Los datos antes presentados nos indican que existen una mayor cantidad
de tenedores que p.osee'n titulos con valores de hasta RD$10,000,00 que
representan alrededor del 62% del 'total; ;Asi'mismo, dentro de la esca-
la de RD$10,001 a RD$50,000, existen un total de 797 tenedor es de titu-

los que representan el 28%.
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Esto nos indica que la probabilidad de que los premios que ofrecen el
'"Solidazo'" y ''el Solidito'" caigan dentro de estos grupos, los que repre_

sentan en conjunto el 90% dentro del total de la cartera,

Tomando como ej empl.o real el primer sorteo celebrado el martes 30

de diciembre de 1980, las cuentas que resultaron agraciadas del ler.,
3

2do, y 3er. premio tenfan un balance de RD$17,400,00, RD$43,200, 00

y RD$40,100.00, respectivamente,

Bajo el supuesto de que cuentas con balances similares resultarian agra-
ciadas en los cuatro sorteos denominados '"El Solidazo'', los premios otor-

gados a través del mismo durante el afio ascienden a RD$32,224.00, Asfi-

mismo, ha sido estimado que en los sorteos de "El Solidito', saldrfan al

afio un total de ocho cuentas distribufd=s entre la lera. y la 2da, escala

.

de grupos , de la siguiente manera:

Total del Premio
No. de Cuentas Valor Promedio Equivalente al 8%

Escala __Ganadoras. Tltulos de la Inversién
Hasta 10,000 5 3,012 1,205
10,001 a 50,000 3 29,187 - 7,005
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Bajo estos supuestos, el total de premios durante el afio asciende a

RD$40,434, lo que al dividirlo entre el valor de los tftulos ascen-

‘dente a RD$68.5 millones nos d4 una relaciSn de 0.06%, elevando

la tasa de interés a 8,06% anual.

>

Banco Hipotecario Miramar:

Esta entidad hipotecaria ha utilizado tres (3) programas de promocién
de ahorro; los cuales son: Inversién con Seguro, Bono-Gasolina y el

900%. En la actualidad sélo estdn vigentes los dos dltimos.

El plé,n"I nversién con Seguro'' fue implementado a partir del mes de

 agosto de 1979, y consistla en el otorgamiento gratis de una pbliza de

seguro contra riesgos de accidentes con un limite de RD$§,000.00 po'r
cada RD$900,00 de inve'rsién, hasta un il’mite miéximo de RD$100,000
por aseguradt;, que cubrirfé. al inversionista al momento de adquirir

la cédula. Este programa, segn ha manifestado la institucién, ha -
sido poco atractivd.para ei pGblico inversionista, por lo cual dicha
institucién ha implementado otros planes que vendrian a sustituirlo,

En este sentido el plan "Bono-Gasolina' comenz$ a partir del mes

I Y A I T Y
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- : de agosto de 1980, y consistla en la entrega gratis a los inversionis-
tas en certificados .en Depésitos a Plazo, mayores de 60 dias, una
cantidad de Bonos Gasolina equivalente al 1, 35% anual del monto de
la inversién, entregédndose bimen;ualrnente la sexta parte del monto

13

correspondiente en cada caso.

Por otra parte, el plan de incentivo denominado "El 900%' fué dado
a conocer a la Junta Monetaria por el Banco Hipotecario Miramar .

en diciembre de 1980, y se ha programado su inicio en enero de 1981.

e
L

Dicho plan de incentivog consiste en la . realizacién de un.concurso pa-
ra los inversionistas en cédulas hipoteéarias, mediante el cua‘l, las
cuentas que resulten agraciadas en ’e1 sorteo tendrdn como premio

el pago del 900% aplicado al balance de la cuer;ta ganadora, El mi-
ximo paéado serd de RD$5,400.00, o lo que es lo rni.;mo, se aplicarfa
el rendimiento del 900% en las cuentas qué resultaren ganacioras has
ta un méximo de balance de RD$600.00. Para cuentas c'on sumas su-

periores a RD$600.00, el premio serfa el monto m4ximo sefialado.

| mememe——e s - S R
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Los premios de este concurso seran distribuidos en tres ( 3 )

grupos:

. ) N <
Grupo I : Para inversiones desds hasta RD$151.00
Grupo II. : Para inversiones desde hasta RD$151.00

: hasta RD$301.00
Grupo 11 : Para inversiones desde hasta RD$301.00

hasta RD$600.00 y mas.

Estos concursos serian celebrados por un periodo maximo de tres

( 3 ) veces por cada ejercicio corriente de la institucién.

Aspecto Financiero:

El primer (ler.) Plan de incentivo establecido por esta entidad,

relativo al otorgamiento de una pdliza de seguro de vida, le re-

~ presenta un costo financiero de 0.1594% anual, ya que la prima

‘a pagar por este seguro es de 0.15% anual por cada RD$1, 000

asegurados més impuestos equivalentes a 0.0942%. Este incen-

. . . . . ’
tivo provoca que la tasa efectiva pagada a los inversionistas en cé- -

dulas hipotecarias se eleve de 8.0% anual a 8.1594% anual.

Por otra parte, la puesta en practicc del ""Bono-Gasolina'', que

vendria a sustituir progresivamente . el plan anterior, conlleva
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un costo financiero para la institucidn equivalente al 1.35% anual,

para los depdsitos a plazo fijo mayores de 60 dfas, con lo cualla

- tasa pagada efectivamente para las nuevas captaciones de fondos
o

que se ajusten al requisito establecido es de 8.85% anual,. ya que
la tasa de interés establecida para los depdsitos a plazo fijo es

de 7.5% anual.

En lo que respecta al plan "El 900%", el cual es a base de sorteos,
para el cdlculo del costo financiero se utiliz5 la metodologia si -

guiente: -

-A noviembre de 1980 la institucidn sefialada tenfa en circulacién
17,100 titul os-valores por un valor global de RD$18.8 millones,

con una tasa nominal de 8.0% anual .

-Calculando el promedio ponderado del monto de las cédulas den-
tro de cada uno de los tres (3) grupos en que se dividen las cuen-
tas para la celebracién del concurso y aplicando el 900% a dichos

montos promedios por grupo, se obtiene el valor promedio a pagar

" en cada sorteo, segim se expone a continuacidn:
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Monto Valor Promedio
Promedio a pagar por
N2 de Cuentas _RD$ Incentivo Sorteo RDS$
Grupo I 11,704 55.00 x 900% 495.00
Grupo 1II 1,647 300.00 x 900% 2,700, 00
Grupo I 3,749 600.00 x 900% 5,400.00
TOTAL 17,100 8,595.00

-Como se observa, el monto promedio del prémio en cada sorteo ascien-
de a RD$3, 595.00 tomando en cuenta que seran celéebrados 3 sorteos al
afio, dicho monto a.sceride.;cé a RD$25,785.00 que sobre el fotal de los va-
lores en circulacidn, a;'roja una tasa adicional de. 0.14%, elevando la tasa

de interés efectiva a 8.14% anual.

Evolucién:

La captacién de fondos por parte de este banco hipotecario aAtravés dela
emisiénde tftulos -val ores y depdsitos a plazo, que son las formas de aho-
rro promocionadas mediante planes de incentivo, han evolucionado de la

manera siguiente:

vemom



Fecha
Junio-1979
Diciembre-1979
Enero-l 980
Junio-1980

Diciembre-~1980
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(.Valores en RD$ )

I(\:I;ri;.?feicados Depdsitos a Plazo Céd‘ul as Hipotecarias
124 589,885 8,189,100
105 591,468 13,124,590
N.D, 503,512 13,939,030
133 928,743 15,470,260
182 5,070,374 18,617,830

Como se observa, tanto los depdsitos a plazo como en cédulas hipoteca-

rias muestran un crecimiento ascendente durante el periodo junio-1979 -
.

Diciembre 1980, experimentando los depdsitos a plazo una variacién en

términos positivos del orden de 446% durante el perfodo junio-diciembre

1980. Ademas, el nimero de cuenta en depdsitos a plazo ha mostrado una

tendencia creciente en los afios sefialados.

Banco Hipotecario Financiero:

El "Plan Adquisicién de Viviendas'' comenzd a utilizarlo esta entidad

hipotecaria en diciembre de 1980, Mediante dicho plan, los interesados °

pueden cubrir el pago inicial para la adquisicién de viviendas, con sumas

<
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depositadas a plazo fijo a partir de RD$20,000.00 por un periodo minimo
de cinco afios, descontindose el inicial al momento de retirar el depd-
sito. Ademis, el depositante recibird el 7.5% anual sobre su depésito

a plazo fijo.

Dentro del referido plan de incenfivos, el pago de la cuota inicial repre-
sentarfa el 25% anual de la suma depositada, operando este programa

de la manera siguiente:

Cuota inicial

Monto del Plazo Valor Vivienda cubierta con
Depésito RD$ (Afios) RD$ depbsito RD$
20, 000 5 17, 500 2,500
30,000 - 5 20,000 B 3,750
40,000 5 -~ 2£,000 5,000
60,000 5 37,500 - 7,500

Conio se observa, por cada depésito, dependiendo de su valor, se cubri-
ran las cuotas establecidas para el pago del inicial en la adquisicién de

vivienda.

Aspecto Financiero:
La tasa de interés nominal pagada por la institucién para estos tipos

de depdsitos es de un 7.5% anual; ahora bien, con el nuevo incentivo la

“ ~N.
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-j;asia. de interés efectiva asciende a 8.57% anual, en razdn de
que el interés nominal se aplica sobre un monto mayor. Es
decir, en el caso de un cliente cuyo depbsito seade R D
$20,000.00, este devenga intereses por RD$1,500.00 anual;
sin embargo, gl referido monto depositado cubre un inicial
de RD$2,500.00, por lo que el monto réalme'nte depositado
es de RD$17,500.00, tomando en cuenta el hecho de que al

. cabo de 5 afios, a la hora de retirar dicho depdsito, sera des-

contado de dicho inici'al.

Evolucién:

" Dado el reciente inicio de este plan, a finales de 1980, ain
no se obtienen los datos necesarios que reflejen el resultado
de su aplicacién, sefialdndose que al 31 de d iciembre de 1980,

el monto de recursos captados via depds itos a plazo ascendid

a RD$1.5 millones.
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" Banco Nacional de la Construccién

El programa de Incentivos Especiales fue iniciado por el BANACO en
agdsto‘de 1980, para los depositantes en certificados a plazos fijo a
los cuales se le otorgan regalos que guardan relacién con el monto y
el plazo, correspondiendo un regalo de mayor valor a mayor monto

y plazo depositado, segin se indica:

! ’ Plazo
Monto del Depésito , (afios) Valor de los Regalos
De RD$ 100,00 a RD$ 5,000.00 2 Desde RD$8.50 hasta RD$ 300, OO
De RD$ 6,000.00 a RD$10,000.00 3 ﬁesde RD$345. 00 hasta RD$ 620,00
De RD$ 500,00 a RD$25,000.00 4 Desde RD$60,00 hasta RD$‘ 1,200, 00
De RD$30,000.00 a RD$80,000.00 5 Desde RD$1,200 hasta RD$ 10,150, 00

De RD$40,000,00 a RD$50,000,00 6 Desde RD$2,500 hasta RD$ 8,750, 00

Los regalos otorgados van desde juegos de pantry y articulos eléctricos

como radio, abanico, etc., hasta automéviles, los que se entregan al mo

mento de hacer el depésito, ganando adem&s los mismos un interés anual

de 7.5%.
Aspectos Financieros y Evolucién

Tal como ha sido sefialado, la tasa de interés no:ninal fijada para -

estos tipos de depSsitos es de un 7.5% anual, ia cual se eleva con la entre-
ga inmediata, sin concursos de los premios cuyo valor aproximado han sido

sefialados, observdndose que el aumento de dicha tasa depende del monto y

plazo del depésito, tal y como se muestra a continuacién: -

* Si el depésito es retirado antes de lo acordado, se le deduce el valor del

egalo.
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Monto del Depdsito

RD$ 100.00a RD$ 5,000.00
RD$ 6,600.00 a RD$10,000.00
RD$ 500.00 a RD$25,000.00
RD#30,000.00 a RD$80,000.00

RD$40,000.00 a RD$50,000.00

Flazo

- 31-

Tasa Efectiva Anual

2° 11.75% - 10.50%

3 9.50% - 9.50%
4 10.50% - 8.75%
.5 8.30% - 10,10%
6 8.50% - 10.50%

Promedio

11.13
9.50
9.63
9.20

9050

Los datos presentados demuestran, que en promedio, la tasa efectivz

mento de 2.29% anual en su tasa nominal.

que paga dicha institucién es de 9.79% anual, lo que significa un au -

Por otra parte, la evolucidn de los recursos captados por BANACO

via depdsitos a plazo fijo as{ como emisidn de cédulas hipotecarias,

se observa en el detalle a continuacidn:

Valores en RD$
Depdsitos a C édulas
Afios Plazo Fijo Hipotecarias
‘ 1978 * -
1979 1,364,066 1,493,300
1980 (Agosto) 3,074,453 2,350, 000
1980 (Diciembre) 4,152,410 2,309,915

* Inicié sus operaciones en noviembre de 1978.
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Como se aprecia en el detalle anterior, la tendencia de la captacidn
de fondos por parte de .esta institucién és creciente, en especial las
de los depdsitos a plazo fijo, que a partir de agostc de 1980 se en-
cuentran incentivados por el programa de regalos que lleva a cabo

A

esta entidad. ¢

ASOCIACIONES DE AHORROS Y PRESTAMOS

Asociacién Popular de Ahorros v Préstamos

Esta entidad posec varios planes de incentivos, siendo uno de ellos,
"El Cero de Oro" iniciado e¢n agosto de 1967. En dicho concurso par-
ticipan todas las formas de inversidn, cel ebrandose iniciaimente una
vez por afio y a partir de 1980, trimesi.:ral mente. Este concurso ofrece
como premio 2 ias cuentas de ahorro, el multiplicar por diez aquellas

que resulten ganadoras, siendo clasificadas de acuerdo a su balance de

la forma siguiente:

A)Desde RD$5.00 hasta RD$ 49.99
B) " RD$50.00 " RD$ 99.99

c)y ¢ RD$I00. 00 ¥ RD$ 500.00

En el caso de cuentas de ahorro con saldos superiores a RD $500.00, se

incluyen en la clasificacién C), es decir, el premio miaximo a otorgar es

de RD$5,000.00.
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Las otras formas de ahorro son premiadas trimestralmente mediante
los denominados '""Premio de Oro", iniciados en 1980 y los mismos se

distribuyen de la manera siguiente:

~-Contratos de Participacién en Hipotecas Aseguradas, se prerx:zia du-
plicando la inversién hasta la sumé. de RD$5,000.00, es decir, en el
caso de sumas invertidas superior al monto citado, tendrin oportuni-
dades de participar como grupos de RD$5,000.00 y fraccién tenga in-
.vertido. Ej.: Una inversién de RD$14,550.00 puede participar con

dos (2) niimeros de cuenta de RD$5, 000,00 c/u. y una de RD$4,550.00.

- Certificado de Ahorro. 4 Plazo Fijo; optan para ganar RD$1, 000,00,

con cuentas cuyo monto sea de RD$500.00 en adelante.

Otra forma de incentivo para los.clientes menores de 14 afios de edad,
con cuentas de ahorro es el concurso "El Cerito de Oro'" creado en di-
ciembre de 1970, en el cual dichos clientes ademds de participar en
"E]l Cero de Oro'' pueden obtener trimestralmente los siguientes pre-
mios:

ler. Premio RD$1, 000,00

2do. " . RD$ 500.00

3er. " RD$ 250.60

BT T T Y g A St po w e P e TP — B T L T Y e e e o e —
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- Posteriormente, en enero de 1978 se crea otro plan-de incentivo que se
denomina '"La Alcancia de Oro', que consiste en llenar una alcancia de
metal con monedas de curso legal de RD$0.01 hasta RD$0.50, que al
abrirlas en cualq‘ui era de las oficinas de la Asociacién pueden contener
el premio de duplicar el monto de los recursos obtenidos en la alcancia,
dejando abierta su cuenta de ahorro, con lo cual participan en "El Cero

de Oro' trimestral.

En adicidn a estoc incentivos, el ahorrante proveniente de alcancia,
cuya cuenta tenga un balance minimo de RD$20.00 tiene la oportunidad
de ganar uno de los 26 "Prermios de Orc' detallados a continuacidn:

= Un premio de RD$500.00; 5 de RD$100.00 cada uno; 10 de RD $50.00

cada uno y 10 de RD$25.00 cada uno.

.

El pregrama de incentivo mids reciente es el denominado "Ahorro Pos-
tal de Oro' creado en junio de 1980, el cual consiste en llenar una car-
tilla cbn postales ilustradas con un precio éue oscilan desde RD$0.10
hasta RD$1.00 y levarla a cualquiera de las oficinas de la entidad, acre- .
- ditdndose a una cuenta de ahorro el valcr acumulado en las postales. A
través de este mecanismo puede participar en el Concurso Especial de

la Postal de Oro,mediante el cwl se puede ganar premios de RD $500.00,

LY ST AN T D e e e s+ n
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. RD$300.00, RD$150.00 y RD$50.00. Ademdis, participa en los con -

cursos del '""Cero de Oro'" y ""El Cerito de Oro".

Aspecto Financiero:
Tomando en cuenta que se carece de informaciones desgl osadas por

L ‘ Id Id -
grupos de numeros de cuentas y montos, se efectud un calculo aproxi-
mado de las ponderaciones por grupos de cuentas y formas de ahorro,

tal como se describe a continuacidn:

-Para las libretas de ahorro, de las cuales 12 de ellas durante el
et afio tienen la oportunidad de multiplicar por diez {10) su balance,

se estimb el valor promedio de cada tipo de clasificacidn:

Clasificacién . Valor Promedio RD$
A)Desde RD$ 5.00 a RD$ 49.99 ’ 28.00
B) ©  RD$ 50.00a RD$ 99.99 75.00
C) " RD$100.00 a RD$500.00 300.00

De acuerdo con el valor promedio anterior,: asumimos que saldrian
ganadoras ocho cuentas en total de la clasificacién A y B, que corres-

ponden a las de menores sumas ahorradas, por cuya razdén se infiere

R P P S e e R
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que son las mas numerosas, dada la naturaleza de la ca,;':ta.cic')n de fon-
&os de este tipo de entidad. Las tres cuentas restantes pertenecerian
ala claéifica.cién C). En este sentido, en cada sorteo, los premios
otorgados en las clasificaciones A y B, serfan de RD$280.00 y RD$750.00
:;'espectivamente y enla clasificacién C de RD$3,000,00, los que al mul-

tiplicar por cuatro (4) se obtendria la suma de estos premios en un (1)

~ afio, ascendiendo a un total de RD$16,120.00, siendo el valor neto de los

pPremios por un monto de RD$14,808.00, excluyendo el saldo promedio de

los depdsitos de las cuentas ganadoras.

Por otra parte, los premios del '"Cerito de Oro' que benefician a las li-

bretas de ahorro, ascienden a RD$1, 750.00 otorgados en cada soteo, que

al afio se ¢levan a RD$7,000.00, siendo premiadas 12 cuentas. Asimismo, -

a través de la "Alcancia de Oro" las cuentas de ahorro participan en el
sorteo de 26 premios en efectivo, por un monto global de RD$7,000.00 du-

rante el afio, saliendo beneficiadas 104 cuentas.

Ademis, bajo el supuesto de que resulten premiadas doce (12) alcancias
al afio Y y de que su contenido sea en promedio de RD$35, 00, el valor

del premio otorgado seria de RD$420.00.

1/ Segin informaciones de la propia entidad ese es el promedio de alcan-

cias premiadas al abrirla en el afio.

. g
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Por otro lado, mediante el "Ahorro Postal de Oro' se otorgan cuatro
(4) premios en cada sorteo, por una suma total de RD $1,000.00, sien-

do al afio de RD$4,000.00.

En lo que respecta a los Depésitos a Plazo Fijo o Indefinido, partici-
pan en concursos de RD$1,0006.00 cuatro (4) veces al afio, ascendiendo

a RD$4,000.00 al afio, saliendo beneficiadas cuatro (4) cuentas.

De la descripcién anterior se infiere, que el monto total otorgado al
afio mediante premios para las Libretas de Ahorro y Depésitos a Plazo

suman un total de 'RD$37,228 .00 que sobre ¢l balance de estas formas

~de ahorro al 31 de diciembre de 1980 ascendentes a RD$107,233,406.00,

muestra una relacién de 0.03%, elevando la tasa efectiva de i;ltei'és a-
5.03% anual para las cuentas de ahorro y hasta un 7.53% anual para De-

’

pbsitos a Plazo. : L
En lo referente a los Contratos en Participacién, para facilitar la
realizacién del calculo, se proced16 a dividir los balances de las

cuentas en cuatro (4) grupos, obteniéndose el promedio de cada uno,

como se presenta a continuacién:
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Clasificacidén ' Promedio
De RD$ 500.00 a RD$1,000,00 RD$ 750.00
" RD$1,001.00a RD$2,000.00 RD$1,501.00"
" RD$2,002.00 a RD$ 3,500.00 RD$2,751.00

" RD$3,501.00 a RD$ 5,000.00 R D$4,251,00

Como serin realizados cuatro (4) sorteos al afio y suponiendo que sal-
drian beneficiados cada monto promedio correspondiente a la cla.sifi;:a-
cién de los grx:;pos, los premios otorgados al afio ascenderfana R D
$18,506.00, que en relacién 2l monto captado a diciembre de 1980, as-
cendente a RD$73,597, 341'.00, arroja una tasa efectiva de 8.53%, sien-

do la tasa nominal de hé.sta, 8.50%.

Evolucidn: . *

El comportamiento de la captacidn de sus ahorros a través de las dife-

rentes modalidades, se presenta a continuacidn:

2274

A
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(.Va_,lores en RD$ )

Cuentas de Depésifos Contratos en
Afios _Ahorros -2 Plazo Participacién
1967 2,759, 028 - 143,425
1968 4,163,284 . - 195,239
1969 5,901,785 57,344 448,083
1970 8,753,783 580, 063 1,444,932
1971 12,006,185 1,077,146 3,932,844
1972 17,067,169 1,312,677 8,605,388
1973 23,762,221 3,790, 790 13,769,696
1974 32,576,333 3,816,846 21,824,101
1975 38,260, 738" 4,097,493 33,229,073
1976 43,497,990 5,619,756 44,048,352
1977 50,024,979 10,779,283 52,015,173
1978 57,962,800 13,237,675 61,737,317
1979 67,857,865 17, 541,488 67,305,899
1980 77,014,221 30,219,184 73,597, 342

Como se puede observar, la tendencia mostrada por las diferentes for-
mas de ahorro es creciente para todo el periodo considerado. Es con-

veniente sefialar, que esta entidad comenzd a operar en 1963, aplicando
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al poco tiempo planes de incentivo; ademds fue l1a primera que se ini-

cid en este tipo de operaciones, lo cual ha incidido significativamente

en el comportamiento de la captacién de sus ahorros.

Por otra parte, los nuevos programas de incentivos establecidos, han
contribuido a la apertura de nuevas libretas de ahorro. En este sentido,
al 31 de diciembre de 1980, 1la institucidén habia vendido unas 95,674 al-

cancias de oro, 8,144 cartillas y 227,347 postales o sellos.

Asociacién Dominicana de Ahorros v Préstamos:

El Plan de incentivos de esta entidad es el concurso denominado "G4-

nate RD$100.00 todos los'dfas", que ests programado para ser aplicado du-
i'a}nte un pericdo determinado ea el afio. Este Pl;m fue iniciado en 1980
dqra.nte el periodo comprendido entre el 11 de agosto hasta el 7 de no-
vi_e?nbre. Al momento de ser realizado este trabajo aiin no se encontraba

determinado el perfodo que abarcarfa el Plan para el presente afio 1981.

En dicho concurso, participan todas las cuentas de ahorro en las que se’
haya efectuado por lo menos un depdsito en los Ultimos tres meses, an-
tes del inicio de dicho concurso. Los sorteos seran cel ebrados durante
el periodo sefialado diariamente, y el premio a ganar dependera del ba-

3

lance de la cuenta agraciada, segin la siguiente escala: Las cuentas

oy
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- con balances hasta RD$20.00, ganan RD$20.00; las de balance desde
RD$21.00 hasta RD$99.00 ganan una suma igual al balance depositado
a la fecha del sorteo y por dltimo, aquellas con saldos mayores de RD

$99.00 ganan RD$100.00,

Aspecto Financierozb
Tomando en cuenta el perfodo de realizacién de este concurso, equi-
valente en término de dfas hibiles para su celebracién a 64 dfag, se
tiene que el nimero de cuentas premiadas a‘scénderfa a 64. »En vista
de que no se poseen informaciones detalladas que permitan un cilculo

exacto de los pagos realizados mediante este concurso a los ahorran-

i tes, se procedib a clasificar, de manera estimada, él nimero de cuen-
tas que podrian salir agraciadas pertenacientes a cada uno delas cla-

sificaciones antes sefialadas, tal como se indica a continuacién:

. - A Monto Total
Balance Ahorrado NI de Cuentas del Premio
Grupo I Hasta RD$20.00 24 RD$ 480
y Grupo II* Desde RD$21.00
. hasta RD$99. 00 25 RD$ 1,500
| Grupo IO Mayores de RD$99.00 _15 RD$ 1,500

TOTAL . 64 RD$ 3,480

* Se calculd el promedio de este grupo.
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De acuerdo a los datos obtenidos, el monto total de los premios
.ascienden a RD$3,480.00 y el balance de las cuentas de ahorro

a noviembre de 1980 se el evd a RD$5,366,988.00 lo que muestra
una relacién de 0.06%, elevan_do la tasa de interés efectiva desde
5.0% a 5.06% anual para esta modalidad de captacidn de aho-

rro.

Cabe seﬁala.f, que para la estimacidén del nimero de cuentas agra-
ciadas, se otorgd una mayor participacién a las pertenecientes a
los Grupos Iy II, deb.ido a que segin informaciones por Directivos
de la entidad, la céle;bracién de este concurso brovocé la reacti-

vacién de cuentas con escaso movimiento (dormidas) ligadas en su

mayorfa al requisito previo del otorgamiento de préstamos.

Evoluci(')n:‘ |

En razén de que el pr;)grama de incentivo a que se hace referencia,
dié inicio en 1980, se considera mas conveniente, pi‘esentar las
informaciones correspondientes a 1os saldos en las cuentas de aho-

rro mensual para dicho afio, tal como se observa a continuacidn:




1980

Enero
Fébr ero
Marzo
Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre

Noviembre
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Saldo Cuentas de
Ahorros en RD$

4,650,870
4,657,915
4,793,346
4,813,976
4,947,530
4,944,821
4,909,069
5,095,297
. 5,184,017
5,312, 641

5,366,988 -

VARIACION
Monto %o
7,045 0.2
135,431 2.9
20,630 0.4
133, 554 2.8
(- 2,709) (0.05)
( 35,752) (0.7 .)
186,228 3.8
88,720 1.7
128,624 2.5
54,347 1.0

Como se puede observar, durante el periodo de celebracién del con-

curso que abarcd los meses de agosto-noviembre, los depdsitos en

cuentas’de ahorro, mostraron una tendencia creciente, siendo el

mayor incremento de 3.8% durante el mes de agosto y en octubre

fue del orden de 2.5%.
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Asociacidn La Nacional de Ahorros v Préstamos:

El Plan de La Nacional, iniciado en abril de 1973, consiste en gra-

tificar al ahorrante en libretas de ahorros con una péliza de seguro

de vida por muerte accidental mediante la cual, las cuentas con
balance de RD$3.00 hasta RD$999.00 reciben una indemnizacién por
la suma de RD$1,000.00; en el caso de cuentas con balances supe-
riores a los R.D$l,000.-00 recibirdn una suma igual a la que se ten-

ga depositada en dicha Asociacién hasta el 1imite de RD$10,000.00

Este seguro no serd aplicable por muerte ocasionada directa o in-
directamente por: a) Guerra, motin, rebelién, revolﬁcic':n, conspi-~
racién, levantamieﬂto militar, acto de enemigo'extranjero, hostili-
dad u operaciones de guerra, ley n:arcial o estado de sitib; b) Via -
je aéreo 'realiza.do por el depositante a extepcién de aquellos reali -
zados como pasaj ero de pago de una nave aérea comercial con scr-

vicio y horario regular; c) Estando afectado el depositante (tempo-

ralmente o en otra forma) por alcohol o droga, o encontridndose en

“estado de enajenacién mental; d) Suicidio o intento de suicidio; e)

Participacién del depositante en juegos ''football, polo, caza, alpi-

AT I T AP TS s v e rem = ot AAew e amememctie = am o o e
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nismo, deportes de invierno, pesca submarina, pruebas de velo-
cidad, excepto aquellas realizadas a pié; f}) Participacién del depo-

sitante en cualquier rifia o pleito o intento de ello.

E] beneficio del seguro del depositante terminari cuando éste re-
tire los depééitos de su cuenta de ahorro; al cumplir la edad de
64 afios y 6 meses, y cuando se cumpla la fecha de terminacién

de la péliza.

Aspecto Financiero:
El costo de la prima es de RD$0.007 por cada peso invertido, lo
que eleva la tasa de interés pagada por las cuentas en libretas de

ahorro, de 5.0% a 5.7%.

Evolucién:

En el cuadro que se presenta a continuacién, se muestra la evolu-
cibn de la captacidén de fondos realizada por esta entidad, via li-

bretas de ahorros, durante el perfodo 1975-1980 (noviembre):'



Afios

1975
1976
1977
1978
1979

1980 (Nov.)
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Monto en RD$

3,269,000

1,277,000

878,000
1,296,000
2,347,000

810,000

VARIACION
Monto %
(1,992,000) (60.9)
( 399,000) (31.3)
418,000 47.6
1,051,000 81.1
(1,537,000) (65.5)

Como se puede apreciar, el comportamiento de los depdsitos de

ahorro fue decreciendo durante los afios 1976 y 1977, experi -

mentando aumentos para los dos afios subsiguientes y una reduc-

cidn para noviembre de 1980, lo cual evidencia un comportainien -

to irregular durante este peffodo en la referida forma de capta -

IYd
cion de ahorros.

CONSIDERA CIONES FINALES:

" 1. De acuerdo con el andlisis efectuado, la tasa de interés efecti-

va pagada por los intermediarios financieros, en algunos casos,

RN 7
L
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superan las tasas pasivas vigentes para cada tipo de instrumento.
El detalle de las tasas efectivas pagadas se observa en el cuadro
N3,

2, Existe gran variedad de planes de incentivo de ahorro, siendo

S

diferentes los tipos de incentivo que ofrecen las distintas institu-

ciones, predominando la modalidad del sorteo.

3. Es importante seflalar, que de las entidades Que utilizan estos

programas, los banccs comerciales en su mayoria como incentivo

“ofrecen el cilculo de los intereses de forma capitalizada.

-
.

4. Los efectos de los planes de incentivo al ahorro resultan de difi-

cil estirnacidn, debido a que la mayoria de estos planes han sido reciente-

mente implementados. No obstante, la utilizacién de programas de
incentivo al ahorro, logra en sus inicios cierto impacto en la movili-
zacién del ahorro, el cual decrece a medida que pasa el tiempo, re-

quiriéndose la renovacién de dichos planes.

5. Las entidades financieras que tienen mayor confianza y solvencia,
mantienen el ofrecimientc continuo de nuevos planes de incentivo, lo

que permite el incremento sostenido de la captacidn de ahorro.




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DX
Departamento Financiert

* DIVISION DE MERCADO DE VAL

CAPTACION DE FONDOS POR LOS DIFERENTES INTE

(valores en millones de R

BANCOS COMERCIALES ASOCIACIONES  Sociedades Bancos ot
Afios De Ahorro A Plazo. Total de Ahorros y Financie Hipote= enti
‘ Préstamos ras carios NO mon
(1) (2) (3) )] (5) (6) (

1975 176 .8 290.7  L67.5 85.2 1.5 . 8.7
1976 181.4 303.2 L8L .6 82.5 1.8 14.8 1
1977 195.6 349.8 545.4 _ 112.8 3.4' 26.3 1
| 1978 211.6 321.5 533.1 134.8 8.2 50.8 2
1979 : 231.2 3251 556.3 179.6 . 11.3 86.1 2

1980 242.3 352.6 594.9 213.9 17.6 117.7 E

* Este monto no representa la captacién neta de ahorro, ya que existen duplicidades al ir
- captacién de fondos de las AA y P,, de las sociedades financieras y de los bancos hipot

MM/ reue

10 de abril de 1981, -

'L
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Programa

W ibreta de Oro!

'Circulo Metropolitano del Ahorro®

3gno Matico'

‘“horre y Descanse'

"pgliza Sequro cde Vida'

"Solidazo"

’

‘Solidite'

tSono Gasolina'!

de gasoline por un
monto equivalente 2
1.35% enual dei ba-
lance de 18 inver=-

«- e om e B P a— - -
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Flaanclero .
Divisién de Mercado de Valores Anexo No, 2
DETALLE DE LAS CAﬁACTERIST!CAS DE LOS PROGRAMAS DE lNCtNTIVO} POR_INSTITUCION
J
Fecha de . T 1'P O S D E I NC ENT I Vv OS
Inlclo Instltucion X
n Tasa de Interés S5o0rteos Regelos Plan de Vivienda Segurd da Vida
Mayo/69  Citibank, N. A,  ° 5% anual pagadero trie- - - - -
mestralmente, No reti=
rable durante 3 meses.
Mayo/77 - Banco Metropolltano - Hdensualimente: - - -
) =Suma para alcanzar el
monto programado de
ahorro, '
c -~Efectos Eléctricos
[ ]
1976 The Chase Manhattan Bank Stmple: 6.75% anual - - - -
por perfodo no menor
. de 90 dfas,
Compuesto: 7.90%
. anual, por un perfodo * .
de 3 ados, v
1980 Banco del Comercio Dominicano - Trimestral viajes a: - - -
. ~Romana, Puerto Plata
y Jarabacoa para cuen~ )
tas con balance hasta
R0$,00.00,
=Centro-América y Méxie
€O para cuentas de mds
¢ de RD$500.00.
Sept./80  Financiera Interamérica, S.A. - - - : - Pora los tenedoras
: de los Ronos, cuyo®
velor no exceders
de RD$ZS,000,00
Nov./80 Banco HIpotecarlb Bominlcano, - Trl.mestrales para todos - - -
. S. A, los tenedores de tftu=-
_los: ler, premio -Doble
rendimlento por 3 afos,
2do, premio -Doble ren~ ° .
dimiento por 2 adns,
3er. premio =Doble ren-
dimlento por 1 ado,
Nov./80 Banco Mlpotecarlo Dominicano, - Mensualmente el doble - - -
S. A, rendimiento por un pee
rfodo de 1 afo, sin In
. cluir el perfodo de sor
teo da) Solidazo,
Agosto/80 Banco Hipotecarlo Miramor . - - . Bono para la comprs - -
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LAR-T A

1plan Adquisiclén de Viviendas™

131an de Inceativos Especiales”

*91c./80 8anco Hipotecario Miremar

bic./80 Banco Hlpotecario Flnanciero

e
v L3

Agosto/79  Banco Naclenal de 1o Construce=:.
cién.

PN

Tres veces al aio:

Se aplica el 90GY en
1a cuenta de! grupo de
inversién en titulos
que resulte ganadora,

Se entregan regd=
los cuyo valor o3
cila de RD$8,.50
hasta RDS10,150.00,
dependienco del -
monto de los depd
sitos y plazo ce
los mlsmos. Monto
minimo del deposi
to es ce RD -~
$100.00 hasta -
RD$80,C00.00 por
un plazo de 2 hag
ta 6 afos.

Capendliendo de!l
monto dapositado
por un pldzo de
cinco aos, se cy
bre e} Inicial ce
adquisicién cel -
apartamento.

-,
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ng) Cero de Oro"

VE] Cerlto ce Oro"

- "La Alcancia de Oro"

o
WA C

'"Ahorro Postal de Oro" . -

'Ganate 100 Todos los Dlas'

“g! Plan de la Naclonal®

*
PNC/AL

Jeeah,
2371/81.-

Agosto/67 Asoclaclén Populer de Ahorros
y Préstamos

ble./70

Asoclaclén Popular de Ahorros
y Préstamos

Enero/78  Asoclacién Popular de Ahorros
y Préstamos .

- ..

Junlo/80 - Asoclaclién Popular de Ahorros
Y Préstamos

Agosto/80 Asoclaclién DomInlcans de
Ahorros y Préstamos

o
Abri1/73 Asoclaclén Naclonal de Ahorros

y Préstamos

me

L)
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. Tr!mestrai' Partlclpan

todas los formes de =
ahorro e Inversiones,
Pare las cuentas de =

-ahorro consiste en mul

tiplicar por RD$10.00
su balance hasta un =
monto mdximo de RO -
$5.000.00. -

Para las otras formas
de ahorro se sortean «
premios en efectivo.

Trimestral: participan -
1as cuentas de ahorros
correspondientes a ahp
rrantes menores de 1
ailos. Abarca 3 premios:
RD$1,000.00,R0$500.00

y RD$250,00, Ademéas par.
ticipan en el Cero de
Oro,

Las cuentas de shorro
creadas mediante alcan
zla con un balance mf=
nlmo ce RD$20.00 part)
cipan dentro del con-
curso Cero de Oro con
los llamados Premios =
de Oro. .

Concurso Especial con
b premios y acemss par
ticipa en el 'Cero y
Cerito de Oro",

Diarfo,durante cierto
periodo, con un premio
de RD$100.00 para las
cuentas de aherro con
balence o partir de
RDSIO0.00;~ para las =
cuentas con un balonce
menor de RD$100,00 se
sorteardn premlos de
R0$20.00 hasta RD$99,00,

Premlos al szar de
bajo de 1a tapa de
la alcancla, que -
duplican lo ahorra
do en la misma,

B RA A

Para cuentas ¢
rro con balanc
nimo de RD$1,0i
Las cuentas de
aonto inferior
ciben un3 inde:
clén de REST, G
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BANCO CENTRAL DE TA REFUBLICK“DOMINTCANA o <« g
Departamento Financiere

, : - Anexo No. 3

TASA DE INTERES EFECTIVA APLICADA & TOS PLANES DE INCENTIVOS?PARA CAPTACION DE RECURSOS VIGENITZS

(ESTIMADA )

Al 31 de diciembre, 1930 | : _ ) .

Instituciones-

Cuentas
de Ahorro

Contratos en
Participacidn

Bornos
Financieros

Cédulas
Hipotecarias

Depdsitos
a Plazo

Y

1) BANCOS COMERCIALES

- Reservas
Citivank, N. A. o
- Banco Metrupolitano, S, A.*/
- Banco del Comercio Dominicano
The Chase Manhhattan Bank

2) SOCIEDADES FINANCIERAS

~ Financiera Interamérica

3) BAKCOS HIFQTECARIOS . -

.‘.

Banco Hipotecario Dominicano
Banco Hipotecario Miramar

Banco Hlpotecario Financiero
Banco Nacional de la Construceidn

L) ASOCTACIONES DE AHORROS Y PRESTAMOS

- Asociacidn Fopular de Ahorros y Préstamos
- Asociacidn Dominicana de Ahorros y Préstamos

- Asoclacidn La Nacional de Ahorros y Préstamos

5
5.
5

.0
0

3
Za
»)

T

%

%

7. 7%

9.78%2-4'

8.06
. 8.85% &/
" 8.57%
9.7%

7.53% 8.53%

’

_ 2/ Tesa efectiva Promedio,

AL/iceh; , o
h/2/81.-

Se estima cue el aumento de la tasa de interés efecti

iva es poco significativa aunque no se pudo- determinar
la misma, debido a la insuficiencia en la disponibi llaad de intormﬂciones. ~
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