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l.- INTRODUCCION

El presente estudio ha sido preparado por el Departamento Financiero
del Banco Central de la Reptblica Dominicana en virtud de las disposi-
ciones de la Trigésimotercera Resolucién de la Junta Monetaria de fecha

28 de noviembre de 1975, mediante la cual se solicitan recomendaciones

para establecer una politica crediticia por parte del Banco Central en -

gm——

lo relativo a las sociedades financieras acogidas a la Ley No. 292 del -

30 de junio de 1966.

Uno de los propésitos de la Junta Monetaria al solicitar este estudio
ha sido establecer un criterio génera] para el seguimiento de una pofiti-
ca determinada en lo que respecta a la aprobacién de las lfineas de crédi-
to por parte de este Banco Central a las sociedades financieras, de tal 7,

forma que éstas puedan satisfacer adecuadamente la demanda de capitales -

A [ 1 . S B | T 3
PUIl pal Le uc 1vs sceevi v "'t""’““‘:::"':: d: !: ?Cf‘h’:"?‘?: narinnal

——

Estas instituciones pueden recurrir al crédito del Banco Central a -
través de los adelantos y redescuentos, y a los recursos provenientes del

FIDE y de INFRATUR.
El trabajo consta de tres partes principales:
A. Comportamiento y composicién de las fuentes de recursos de las so-
ciedades financieras. '
B. Utilizacién de las fuentes de recursos a través de sus diferentes
operaciones activas, (préstamos, inversiones, etc.), haciendo én-

fasis en la composicién de los préstamos por plazos y por destino.

C. Evaluacién de la contribucién al desarrollo del mercado de capita-
les, asi como al financiamiento de los sectores reproductivos.

Lo
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Posteriormente se hacen recomendaciones con miras a mejorar el
funcionamiento de estas instituciones fundamentalmente en 1o refe-

rente a la solicitud y uso de los fondos del Banco Central.,

Il. ANTECEDENTES GENERALES

t1.1 Definicién de las sociedades financieras

Las sociedades financieras constituyen intermediarias cuyos 69
jetivos basicos son de financiamiento y promocién a las empresas y
actividades de los sectores productivos de la economig. Dichas ins
tituciones se enmarcan dentro-de la categoria de '‘banco de fomento',
definido como ”insti;ucién preocupada primordialmente del présta-
mo de capitales a largo plazo''(*), con el propésito de estimular -
fundamentalmente el sector privado y a la vez proporcionarie aseso-

ria técnica y ejecutiva. Esto hace necesario sefialar lo que cons-

>

'fituye una ""corporacién de fomeqto", cuya preocupacién primordial -
es la provisi6én de capital y el desarrollo y manejo de compafiias es
pecificas, asi como la provisién de ayuda financiera''(¥¥), estas =~
son ﬁés bien definiciones conceptuales que no se aplican calcadas -
en la practica sino que las funciones de ambas se combinan y en casos
varian de uno a otro extremo, depéndiendo de ias politicas tomadas -
por ios gobiernos -y- 1as condiciones especificas de cada pafs en cuan

‘to al desarrollo de su sistema financiero.

(*): William Diamond: Bancos de Fomento, F.C.E., 1960,
~ México, Cap. I.

()

(#*%):0p. cit.



11.2 Aspectos legales e institucionales

I1.2.1 Las sociedades financieras y los bancos comercia-
les.-

La ley sobre sociedades financieras que promueven el desarrollo
econémico No. 292, de fecha 30 de junio de 1966, permite la creaci6n -

de estas instituciones cuyo objeto es incrementar las inversiones de -

capital privado en su totalidad o en parte, nacional o extranjero, en

empresas y actividades que contribuyan al desarrollo econémico de la -

Nacién. Se entiende por tales empresas las que se dediquen a una acti
vidad de produccién o transformacién de materias primas, y a las que -
- sean complementarias o conexas de esas actividades, como son las mine-

ras y extractivas, las de transporte, hoteles y otros servicios que -

promueven propiamente el desarrollo econémico, segin indica el Art. 1

de la citada ley.

Las sociedades financieras no se encuentran sujetas a los mismos

requisitos aplicados a los bancos comerciales. Veamos a continuacién:

1) Las sociedades financieras estan exentas de mantener un capi
tal y reservas minimos equivalentes al 10% del activo sujeto a riesgo,
segtn el Art. 18 de la Ley General de Bancos. Se entiende por activo -
Qujeto a riesgo, el total activo excluido de encaje y demas efectivos,

asi como los depésitos del Banco en bancos del exterior.

2) A estas instituciones les estd prohibido captar depésitos del

pablico, segin disposiciones sefialadas en el Art. 5, Inciso I.
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3) A los bancos comerciales se les requiere un capital y reservas
minimo de RD$2.4 millones para constituirse, asi como un 20% del mismo -
multiplicado por el nimero de sucursales dispuesto en el Art. 19 de la -

Ley General de Bancos..Mientras queglas sociedades financieras, de acuer

do al parrafo Gnico del Art, 2 de la Ley 292, se les exige un capital pa

gado minimo de RD$300,000.00,

L) Las sociedades financieras no estan sujetas a mantener encajes
legales salvo disposiciones de la Junta Monetaria que podréd fijar indivi-
dualmente un encaje legal sobre los recursos recibidos del pablico a tra-

vés de los instrumentos de ahorro.

5) Las operaciones de las sociedades financieras son limitadas por

' i 1 1 ' ar AAan
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11.2.2 Funciones de YTas sociedades financieras.
7
a) Conceder préstamos a corto, mediano y largo plazo, con o sin pla
ermm——l —_—

zos de amortizacidén y con o sin garantia hipotecaria, prendaria o personal

para la creacién, transformacién o anpliacién de las empresas productivas.

Los financiamientos a corto plazo, o sea, de 12 meses, solo podran
concederse a personas fisicas o morales que previamente hayan obtenido cré
dito a mediano o largo plazo, y s6lo mientras no haya sido redimido o paga

do totalmente este crédito.

b) Participar en el capital de los mismos y garantizar en todo o en

parte las obligaciones, bonos u otros titulos emitidos por ellas.

//I.‘
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c) Crear o fomentar empresas que promuevan el desarrollo.
d) Proveer asistencia técnica.

e) Recibir para administrar, fondos de dichas empresas,de

acuerdo a contratos o convenios,
f) Emitir titulos de renta fija o variable,

g) Asumir obligaciones con instituciones de crédito nacio-

nal o extranjera, en forma de préstamos, emisiones de valores, con-

cesi6n de avales, o de cualquier otro modo, con o sin la garantia -

de otras instituciones pablicas o privadas.
h) ~ Obtener adelantos y redescuentos con el Banco Central,

i) Con base de créditos concedidos;_conservar total opar-

cialmente el monto de los mismos como medida de control de la inver=-

- sién con facultad de cobrar una comisién de compromiso por esos fon-

dos en restriccién e indisponible.

j) Pagar o aceptar, por cuenta de las empresas financiadas
-contra entrega de documentos- giros que”érqvengan de transacciones
sobre importaciones, exportaciones o tréfifd comercial interno del
pais, siempre que los documentos que aseguran la disposicién de los
objetos negociados o embarcados deb;n ser retenidos por la entidad,

para control de la inversién, y seguridad del reembolso de sus ‘cré-

ditos, o que tales giros estén asegurados al tiempo de la aceptacién_

por titulos de almacenes generales de dep6sitos u otros documentos -

EAdn e
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anélogos ‘que confieran a la institucién el control sobre las mercan-

cias producidas por sus prestatarios.
k) Mantener depésitos en bancos nacionales y extranjeros.

1) Colocar, mediante comisién, obligaciones, acciones y otros
valores emitidos por terceros, garantizando o no la colocacién total o
parcial de la emisi6én. También podréan tomar la totalidad o una parte

de la emisidén para colocarla por cuenta propia.

Como puede verse, las fuentes principales de recursos donde se

nutren las compafiias financieras estatuidas en base a la Ley No. 292
las constituyen los aportes de capital del sector privado, los préstamos
de los bancos comerciales, los redescuentos y adelantos del Banco Cen-

tral, las obligaciones con instituciones de crédito extranjeras, y la -

emisién de bonos de renta.

Asimismo, podrén observarse algunas consideraciones, tales como:

a) El acépite b),inciso Il del Art. 5 de la Ley No. 292, le con-
cede a las financieras un plazo de cinco (5) afios para explotar por su
cuenta, empresas recibidas en pago de crédito o para aseguramlento de -
los ya concertados. Este plazo puede ser prorrogado por cinco (5) afos

més por la Junta Monetaria.

b) E1 inciso Ill, del Art. 5, prohibe a las financieras conceder
créditos directos o indirectos o comprar acciones u otros valores a -
cualquier persona natural o juridica, cuyo monto incluyendo las garantias

que otorgue en interés de la misma persona exceda del 10% del capital -



pagado, feservas de capital y fondos obtenidos por préstamos y emj-
si6n de valores de la sociedad financiera. Este limite podrs llegar
hasta un 20% del capltal social pagado y fondos obtenldos pPor prés-
tamos y emisién de valores de la sociedad, cuando tales obligaciones
incluyendo 1las Ya mencionadas garantias, tengan garantfias reales cu~
yo valor comercnal cubra suficientemente el monto de las oblngacnones

asi garantlzadas.

.

c) La Ley sobre sociedades financieras No, 292 (Art. 5, in-

ciso IV), les prohibe a éstas hacer préstamos con garantia de sus pro .

pias acc:onesoadqulrlrlag a8 menos que la garantia o adquisicién sea -
necesaria para prevenir Pérdidas de deudas antertormente contraidas,
En este caso las acciones adaniridse doboce. vendidas Inmediatamen
te o dentro de un plazo prudencia) que por motivos atendibles conceda

la Junta Monetarla.

d) La Ley No. 292, en su Art. 5, incjso V, prohibe a las fj-
nancieras otorgar créditos de cualquier clase a sus Directores sin 1a
aprobacién de 1a Junta Monetaria. La misma regla se aplicard a los -
créditos al cényuge y a los parientes de seqgundo grado de consanguini-
dad. En caso de que la Junta Monetaria diera su aprobacnén estos cré-~
ditos seran tramitados por funcionarios Yy empleados de la entjdad que

sean ajenos al parentesco,

e) La Ley No. 292 les prohibe a las financieras, en su Art, 5,

inciso Il, formar Parte de las sociedades de responsabilidad ilimitada

//...
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y explotar por su cuenta minas, plantas metalﬁrgicag, establecimientos
mercantiles o industriales o fincas rurales, salvo poseer acciones .&e
las empresas financiadas hasta un méxiﬁo de un L45% del capital social
paga&o y reservas de las mismas. Dicho l1imite podré sobrepasarse cuéﬁ-
do se trata de empresas organfzadas, promovidag o fomentadas por la so --
ciedad financiera en interés de acelerar'e1 desarrollo econémico del -
pals. |

f) Asimismo -la Ley No. 292 para él fomento de las sociedades

financieras las ha rodeado de incentivos fiscales como son:

1) Exencién del impuesto sobre la renta hasta un monto impon i

ble equivalente a un 15% de su capital pagado y reservas, durante un -

periodo de doce (12) afios a partir de la fecha de su constitucién,

2) Exencién del impuesto sobre la renta durante un periodo de
diez (10) afios al 50% de las utilidades obtenidas por los inversionis-

tas en este tipo de sociedades.

3) Exonera del pago del impuesto sobre la renta las partes de
los beneficios neéos que las personas fisicas inviertan en la compra de
acciones de capital social inicial de las sociedades financieras. Esta
exencién.nolpodré ser mayor del 40% de la renta anual del cohtribuyen-

te o de RD$75,000.00 anuales por una sola vez.

También gozan de los privilegios legales acordados por los ar-
ticulos del 146 al 168, ambos inclusive de la Ley No. 6186 de Fomento -

Agricola, d fecha 12 de febrero de 1963. -
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De-igual manera estén libres de impﬁestos, derecho o contribu
cién ptblica de cualquier clase la constitucién de las sociedades fi?
nancieras, y los contratos de préstamo y de cualquier clase que ellos
otorguen, asi como también el registro, traspaso o ejecucién de los =

préstamos.,

I1.3 Origen del Cépital de las Sociedades Financieras

'En la actualidad el sistema financiero de la Repﬁblica Domini
cana estd constituido basicamente por dos grupos de inétituciones:las
bancarias y no bancarias, Dentro de las bancarias, los bancos comer-
ciales han adquirido un mayor desarroilo, caracteristica propia de -
los paises subdesarrollados, donde todavia el mercadé de capitales no

es determinante en el proceso de formacién de capital.

Las sociedades financieras se encuentran ubicadas entre los
intermediarios bancarios no monetarios, las cuales han surgido reciente
mente, dado que la ley fue promulgada en.l966, apareciendo la primera
financiera en 1968. Dichas instituciones surgen dentro del marco de una
serie de medidas encaminadas a promover el desarrollo industrial en el
pais.

Dentro de estas medidés se pueden citar: a)la creacién del FIDE
en 1966; b)la Ley 299 sobre Proteccién e Incentivo Industrial en 1968;
c)la reorganizaci6én de las empresas estatales a través de CORDE, y d)la

creacién del Consejo Estatal del Azlcar (CEA).
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A la fecha se encuentran operando siete {7) instituciones fi

nancieras que s€ mencionan a continuacion:

1.- Compafiia Financiera Dominicana, S. A (1968)

2.- Corporacidn Financiera Asociada (COF!NASA), (1969)

3.~ Financiera Industrial, S- A., (1972)

.- Financiera Agroindustria1 (F INAGRO), (1974)

5,- Banco de Desarrollo Industrial (1974)

6.- Financiera Citicorp, S« A« (1975)

7.- Corporacion Financiera de Turismo (1976)

g. Fonamlar g S e { )

9- ForamWnie N of Lo DA o S CAs

La Financiera |nteramerica, s, A., fue autorizada por la Jun-

ta Monetaria en fecha 5 de abril de 19/3, 1a cusl nw ~cta operando en

la actualidad.

{.3 ORIGEN DEL CAPITAL DE LAS F INANC1ERAS

Cuando hablamos del origen del capital nos referimos a la na-
cionalidad de éste, Segln estipulan las leyes que tratan esta materia,
se considera como extranjera toda empresa, compafiia © sociedad anénima
en donde el capital extranjero excede el 50% de} capital total invertli

do. Acogiéndonos a este concepto podemos afirmar que tomando la com

posicion del capital por nacionales Y extranjeros @ 1a fecha de -

constitucién de cada financiera, del total de ocho financieras existentes

o ————— T
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hay dos de capital extranjero y las seis restantes son de capital na-

cional, de las cuales una no estd operando en‘1a gctualidad (Financie
ra Interamerica, S. A.,). También del capital global invertido, que es
la suma del capital pagado de cada una de las financieras, un treinta
y siete por ciento (37.5%5 estd bajo control extranjero. Es de notar

que aun siendo solamente dos, las financieras extranjeras, de un to

tal de ocho, controlen mas de un tercio del capital global invertido.
Esto nos muestra lo que observaremos més adelante, que la financiera

m&s grande tanto en capital invertido como en nivel de operaciones es
de capital extranjero, esta tiene un 28.1% del capital global inverti
do y un L45.1% del total de la cartera de préstamos al 31 de diciembre

de 1975.

Ahora hagamos un breve analisis por cada una de las sociedades

financieras:

a)Compaiiia Financiera Dominicana, S. A. Autorizada a operar en

el afio 1968 con un capital pagado de RD$318,300.00, el cual es 100% na

cional, siendo su principal accionista la Sociedad Industrial Dominica

na con 11,264 acciones de RD$10.00 cada una, ya que la misma es una

compafifa de inversién popular.

Su capital total constituye el 6.0% del capital total inverti

do en las financieras.
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b) Corporacion Financiera Asociada, S. A. (COFINASA). Fue autori-

zada a operar por la Junta Monetaria, segln consta en la Novena Resolu
cion del L de junio de 1969, con un capital ?Effﬁifiﬂo de RD$3.0 m. En
abril de ese mismo afio tenia un capital suscrito y pagado de RD$1.5 m.,
el cual era en su totalidad de origen extranjero perteneciente a la Gulf

and Western Américas Corporation.

Actualmente el capital pagado de esta financiera es mixto y ascien-
de a RD$2.5 m., correspondiendo un 50%, o sea, RD$1,250,000.00 a Bameri-
d —"'h-

cal Int. Financial Corporation, el 30% a la Universidad Central del Es-

te y un 20% al Banco de Reservas.

c) Financiera Industrial, S. A. Constituida en el afio 1971 con un -

capital de RDS180,900.00 de oricen nacional equivalente 2l 60.3% de su
capital total y de RD$119,100.00, o sea, de un 39.7% de origen extranje-
ro. El 39% de su capital pertenece a Ladurner Internazionale, S. A. S.

Su capital pagado asciende a RD$300,000.00 y representa el 5.6% del ca-

pital de las financieras en general.

d) Financiera Interamericana, S.A. Fundada en el afio 1973 con un ca

pital criollo de RD$299,400.00, equivalente a 99.8% de su capital y RD$

6,000.00, o sea, 0.2% extranjero. E1 80% de su capital corresponde a la
o ——

Santo Domingo Motors,

o—

Al igual que la anterior, su capital total pagado es de RD$300, 000.00

representando un 5.6% del capital conjunto de las financieras que operan

en el pais,

|ac i
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e) Banco de Desarrollo Industrial, S. A. Constituida en el

afio 1974, previa autorizacién de la Junta Monetaria, con un cabi-
tal de RD$599,400.00 de origen nacional, que equivale a un 99.9%
de su capital total y un 0.1% de capital extranjero, o sea, de RD$

6,000,00. Su socio mayoritario es Fomento Inmobiliario Dominicano,

con un 79% del capital pagado,y al Banco Condal Dominicano le corres :

ponde el 20,.0% del capital accionario.

Su capital pagado ascendente a RD$600,000.00 representa un
11.2% del capital invertido en financieras amparadas bajo la Ley -

No. 292,

f) Financiera Aqroindustrial, S. A. Fundada en el afio 1974

ran 1in fanital nanada Ae RNDST NNN NN NN eAnivalents al 18 _701 Aal =

total del capital global de las financieras. El Banco de Santo Do-

——

mingo posee el 21% de su capital accionario y Espumas lndustriales

el 19%. Dicho capital esté constituido por una inversién criolla -

de un 78.4%, o sea, de RD$984.00.00 y RD$16,000.00 de origen extran

jero que equivale al 1.6% de su capital pagado.

g) Financiera Citicorp., S. A. Constituida en el afio 1975 -

con un capital criollo solo de RD$5,000.00, o sea, de 0.1% de su ca
pital y una inversién foranea de RD$499,500.00, que representa el

99.9% de su capital y corresponde al First National City Bank. El -
h

total capital pagado representa el 9.4% del capital total invertido

en este tipo de intermediarias,

‘
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h)Corporacién Financiera de Turismo. Fundada en e1 afio 1976 aie trans
curre, con un capital pagado netamente de origen nacional de RD$823,000.00,

que representa un 15.4% del capital invertido en las financieras en general.

Sus socios mayoritarios son Horario Alvarez(ﬁ}., con un 12.2% del capital pa-
Vo

e

gado, Industrias Rodriguez, C.por A., con 9.2% y J. Armando Bermadez & Co.,

Compafiia Desarrollo Urbano, S. A., Banco Popular Dominicano, Mercantil del

Caribe, C. por A., y Antonio P. Haché, C. por A., con 9.1% cada una.

i)Financiera Empresarial, S. A, Autorizada a operar como sucursal fi-

nanciera con sujecién a la Ley No. 292, mediante la Decimoctava Resolucién adop-

tada por la Junta Monetaria en fecha 12 de agosto de 197k.

E1 capital social autorizado es de RD$6.0 m;, y a la fecha de aproba-

cién de la Junta el capital pagado es de RD$0.7 m.

El capital de esta financiera es 100.0% criollo, siendo sus accionis-

tas principales Tenedora Popular, S. A., con un 88.8% y el Banco Popular Domini

cano, con un 11.2%.

-__’__—__‘_______,__————'_’_7

Financiera Nacional de Desarrollo, S. A. Constituida previa autoriza=-

cién de la Junta Monetaria en fecha 12 de Agosto de 1976, con un capital auto-

rizado de RD$5.0 m. y pagado de RD$0.7 m.

Un 69.3% del capital pagado es de origen nacional, y el 30.7 restante =
extranjero. Los principales accionistas criollos son: Universal de Inversiones,
S. A., con un 42,6% v el Ing. Jerjes C. Reyes Méndez con un 14,3%. Del capital

extranjero 20.0% corresponde al Banco Occidental de Espafa.

i &
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I11.1  ANALISIS DE LA COMPOSICION Y EVOLUCION DE SUS FUENTES DE

FINANCIAMIENTO. -

Para el anadlisis de las operaciones pasivas, que constitu
yen las fuentes de captacién de recursos de estas instituciones,

debe tenerse en cuenta fundamentalmente tres factores:

1) Su naturaleza.
2) E plazo.

3) La tasa de interés.

En lo.relativo a la naturaleza de las fuentes de recursos

»

es importante que éstas guarden relacién con el uso al que se des

tinen.

Las principales fuentes de recursos de las sociedades fi-

nancieras se pueden agrupar en dos categorias:

1) Fuentes Internas.

2) Fuentes Externas.



= i

Las fuentes internas estan constituidas por a) los aportes de
capital, ganancias y reservas; b)fondos en administracién; c)fedescueg
tos del Banco Central; d)recursos del Fondo de Inversiones para el De-
sarrollo Econémico (FIDE); e)recursos del Fondo Especial para el Desa-
rro{lo de la Infraestructura Turistica (INFRATUR); f)préstamos de las

instituciones bancarias, y g)emisién de titulos o valores,

a)Capital y Reservas: El patrimonio de las sociedades finan-

cieras ha crecido a una tasa acumulativa anual de un HI%, mostrando -
un gran dinamismo posiblemente a causa de los crecientes beneficios -
que han obtenido en su conjunto las' financieras, principalmente en los
altimos cuatro afios. En 1968 existia tan solo una financiera, su capi-
tal pagado més las reservas y beneficios acumulados sumaban RD$566, 1
mil, para 19/5 el valor total de las 7 finan;ieras que " se encontraban
operando ascendia a RD$8,591.0 mil, es decir quince veces mayor que -

la suma de 1968.

b)Fondos en Administracién: Estos son concedidos por empresas
— el

privadas, instituciones auténomas y del Estado a las sociedades finan-

cieras de acuerdo a contratos o convenios determinados. Generalmente -

estos fondos tienen diferentes plazos y cost.s segln lo convenido entre
las partes., Se observa la tendencia de esta pértida dentro del total, cu-
ya proporcién es de un 5% en promedio exceptuando el salto registrado en
1973. En ese mismo afio experimenta un aumento de un 50% del total debido
a los fondos extraordinarios recibidos por COFINASA de parte de G. W. Di-

vision, Central Romana.
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c)Redescuentos del Banco Central:Dichos recursos van destina

dos al financiamiento de los sectores reproductivos, asf como' a ope-
raciones del comercio exterior. La tasa de redescuento que pagan por
el uso de estos fondos las sociedades financieras es de 5.5% anual,Es
a partir de 1972 cuando dichas instituciones comienzan a utilizar es-
te tipo de financiamiento, siendo su participacién de forma crecien-
te dentro del total de las fuentes, pasando de un 7% en 1972 a 24% en

el afo 1975, verificéndose un cambio de RD$901,700 en el afio 1972 a -

RD$ 10.3 millones en el 1975.

d)Recursos del FIDE: Destina los recursos obtenidos de emprés

titos a largo plazo hacia la empresa privada mediante préstamos a me-
diano y largo plazo, cuyo costo para las intermediarias es de un 5% -
anual. Los mecanismos de crédito de reembolso son otro medjo de finan-

ciamiento, cuya tasa especial de interés es también de un 5% anual.

La evolucién de estas fuentes dentro del total de los recursos
que obtienen las financieras ha sido igualmente creciente, iniciandose
en el afo 1970 con 7%, 1legando a un 14% en 1975, ascendiendo el monto

i
de RD$4L2,300 en el 1970 y a RD$6.1 millones en el afio 1975.

e)Los Recursos de INFRATUR: Son de promocion y realizacién de

proyectos de infraestructura turistica y se otorgan a las intermedia-

rias a un 5% anual, a mediano y largo plazo.

2475

7%
247,
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Las sociedades financieras recurrieron por primera vez a esta
fuente en 1975, cuando dicho monto ascendid a RD$6.6 millones correspon
diendo en su totalidad a COFINASA, del cual RD$2.4 millones fueron des-
tinados a la remodelacién del Hotel Hispaniola, vy RDS4.2 millones a la

instalacién del Hotel Santo Domingo.

El total de recursos provenientes del Banco Central obtuvo

una participacién creciente durante el periodo 1970-1975, pasando de un

————

T en el afo 1970 (a 53% en el 1975 es decir, de RD$L42,300 en 1970 a

RD$23.0 millones en 1975. Esto demuestra la importancia que van teniendo
los fondos que maneja el Banco Central en el financiamiento de las mencio

nadas instituciones.

f)Préstamos de los bancos comerciales: Esta fuente de financia-

miento se caracteriza por ser préstamos ocasionales a cofto plazo y a un
alto tipo de interés en relacién con las otras fuentes., Estos recursos

tienen una participacién promedio de 8% para todo el periodo analizado.

g)Emisién de bonos: La captacion de recursos a través de esta -

fuente ha sido generalmente poco usual, lo que contrasta con uno de los

objetivos principales de las financieras que es la promoci6én de un merca

p——————————

do de valores. La Gnica financiera que ha emitido bonos es la Compania -
i fep e

ey

Financiera Dominicana, de los cuales habia circulando en 1974 RDSLLB.O
mil, y en el 1975 de RD$1.5 millones. El tipo de interés de los bonos de
desarrollo econémico es de 7% redimibles en un plazo de 8 afios o a pre-

sentacién de estos documentos.
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Las fuentes externas estan constituidas principalmente por recur
sos provenientes de agencias de gobiernos extranjérOS, préstamos de orga
nismos internacionales y empréstitos de instituciones bancarias del exte
rior.

Los fondos obtenidos a través de financiamiento externo corres-
ponden en su totalidad a préstamos concertados por la Financiera Domini-
cana, S. A., con la Agencia Internacional para el Desarrollo (AID), cuya
tasa de interés promedio es alrededor del 3%. La participacién de esta -

partida en el total de las fuentes es para el afo 1971 de un 549 pasando

a 18% en 1975, esta disminucién es solo relativa ya que en términos abso
i

lutos el monto aumenté de RD$4.3 millones en 1971 a RD$8.0 millones al
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111.2 ANALISIS DE SUS OPERACIONES ACTIVAS

i11.2,1 Préstamos
Los recursos obtenidos por estas instituciones de fomento'pnl
vadas han sido destinados a la financiacién de sus principales opera-

ciones activas constituidas por los préstamos y las inversiones.

A continuacién se presenta un detalle de estos préstamos al = '

final de cada afio.

SOC |EDADES FINANCIERAS - PRESTAMOS VIGENTES

(En millones de RD$)

DETALLE “A FINES DE DICIEMBRE

1971 1972 1973 1974 1975
Practamns Videntes 6.7 11.8 17.5 29.7 Lo.3
Variacién Absoluta . - 5.1 5.7 12,2 10.6
Tasa de Crecimiento - 777 483 69.5  35.7

Observando el compdrtamiento de los mismos,se nota una varia-
cién absoluta creciente que disminuye ligeramente al final del perfodo,
siendo el valor de los préstamos vigentes a inicio de la serie estudia-
da de RD$6.7 millones, incrementéndose en RD$33.6 millones para alcan-
zar a diciembre de 1975 un total de RD$40.3 millones. Esto obedece en-
tre otras razones a la aparici6én de nuevas financieras que surgen en el
afio 1974 y a los incentivos que se te Ean brindado con el objetivo de -
que financien las actividades de los sectores reproductivos de la econg

mia del pafs. Por otro lado, las tasas de crecimiento correspondientes a
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dichos préstamos presentan uh comportamiento que varia de 77.7% en el

afo 1972 hasta 35.7% al final del 1975.

En lo referente a los plazos a que se otorgan los préstamos,
se observa que la mayor proporcién estan colocados a largo plazo, te-
niendo una participacién promedio de 6L.1%. La tasa de crecimiento de
dichos préstamos oscila desde 10.7% en el afio 1971 hasta 13.3% a fines
del afio 1975, apareciendo una relacién bastante elevada del orden de
un 125.6% en el 1973. Los préstamos a mediano plazo poseen una tasa de
crecimiento promedio de 70.4%, cuya participacién en ef total de présta
mos vigentes ha sido ascendente, resultando en promedio de 31.6%, (ope~
rando un cambio de 29.1% en el afo 1971 a 37.4% en 1975). Por otra par-
te, los préstamos a corto plazo han jugado un papel poco importante pues

1 I
[

Su particinacifn an ol monts  +oigl de presianus vigentes es de 10,8%.

En lo referente a las tasas de interés cobrada por estos présta
mos, la misma varia de acuerdo a las fuentes de donde provengan los fon-
dos, cuando estos se obtienen de FIDE-INFRATUR la tasa és de 9%, a su vez
dependiendo del destino del préstamo, el costo de financiacién por este

concepto oscila alrededor del 11%.

Con respecto al destino de estos recdfsns puede decirse que has-
ta el 31 de diciembre de 1975 estas sociedades habfan otorgado 1,438 prés-
tamos por un total de RD$74.1 millones, los cuales han estado orientados
fundamentalmente a los sectores industrial y agropecuario. E]l sector in-

dustrial ha tenido una participacién de 43.0% en el total de préstamos, el

#3.0 ‘mm;.ﬁ_
i S e
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agropecuario de un 27.9% y un 13.1% corresponde al sector Turismo, és-

tos Gltimos en su totalidad se han canalizado a través de COFINASA.

Desde el inicio de las operaciones de estas instituciones(1969)
hasta mediados del afio 1975 han aprobado 924 préstamos por un monto de
RD$52.6 miilones, beneficiandose en el orden de un 64,.8% los sectores

agricola e industrial.

Debe mencionarse el dinamismo que tomd la.cﬁncesién de crédi-
tos al sector agropecuario en el érimer semestre del afio 1975, aprobén-
.dbse durante dicho perfodo 103 préstamos por valor de RD$3.3 millones,
motivado por los incentivos adicionales otorgados por fa Junta Moneta-
ria, en fecha 19 de septiembre de 1974, a los bancos comerciales y a las
sociedades financieras, en interés de favorecer la concesi6n de crédi-

tos que contribuyan al desarrollo agropecuario del pafs.

A diciembre de 1975 existian, como ya sefialamos, un total de
RD$40.3 millones correspondientes a préstamos vigentes, buya distribu-

cién por instituciones aparece para ese afio en el cuadro siguiente:

PRESTAMOS VIGENTES A DICIEMBRE DE 1975, POR INSTITUCION
(En miles de RDS)

Porcentajes del
Total de Présta-

Institucién Monto mos Vigentes (%)
1. Compaiiia Financiera Dominicana,S.A. 14,403.7 35.7

2, Corporacién Financiera Asoc. 18,501.9 45,9

3. Financiera Industrial, S. A. 262,0 0.7

L, Financiera Inter-América. - -

5. Financiera Agroindustrial,S.A, 5,214.3 12.9

6. Banco de Desarrollo Industrial 1,927.3 L8

7. Financiera Citicorp, S. A. - -

8. Corporacién Financiera de Turismo - -

TOTALES : 40,309.2 100.0
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Las instituciones de mayor participacién a esta fecha en el
total de préstamos vigentes han sido la Corporacién Financiera Aso-
ciada, (COFINASA) con 45.9% y la Compaiiia Financiera Dominicana, S.

A., con 35.7%.

111.2.2 Inversiones en Valores

Estas instituciones a través de las inversiones en valores
movilizan recursos dentro de este mercado contribuyebdo con el fomen
to de la actividad e;onémica en general. A continuacién sevmuestran
las inversiones en valorés realizadas por las sociedades financie-

ras privadas.

INVERS IONES EN VALORES DE LAS SOC!EDADES F INANC |ERAS
A DICIEMBRE DE CADA ANO
(En miles RD$)

TIPO DE VALORES 1971 1972 1973 1974 1975

Valores de Renta Fija - - - - e

Valores de Renta Variable 475.6 693.0 1,085.7 2,015.8 1,397.3

TOTAL 475.6 693.0 1,085.7 2,015.8 1,397.3 .

Tasas de Crecimiento - L5.7 56.7 85.7 ( 30.6)

Las sociedades financieras durante el periodo analizado han
transferido recursos por un total de RD$5.7 millones, correspondien-

do la totalidad de estas inversiones en acciones de empresas. Dichas
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inversiones presentan una tasa de crecimiento promedio de 39.4% en el
periodo 1971-1975. La mayor tasa de crecimiento se registré en el afio
1974 de 85.7%, debido a que la Compafiia Financiera Dominicana adqui-

rié un valor mayor de acciones de eémpresas, cuyo incremento fue de -
RD$759 mil, casi el doble del valor de las inversiones del afio prece-
dente. El aumento de esta partida obedeci6é también, por otra parte, a
la aparicion del Banco de Desarrollo Indﬁstria? al que pertenecié pa-

ra ese anfo un 26.3% del valor total de las inversiones en valores,

Durante la etapa sujeta a estudio estas intermediarias né han
adquirido valores en renta-fija, por lo cual su participacién ha sido
poco significativa dentro del mercado de valores, mientras que ha co-
locado parte de sus recursos en dep6sitos a plazo en la banca comer-

Clal, wunu nuestra el sigulente cuadro:

INVERSIONES EN VALORES Y DEPOSITOS A PLAZO DE
LAS SOC IEDADES FINANC |ERAS
(A fines de diciembre de 1975 )

(En miles de RD$)

TNVERSTUNES DEPOUSTTOS A
INST ITUC IONES EN_VALORES PLAZO

Monto % Monto %
Corporacién Financiera Asociada 162.7 11.6 758.0 4o.8
Financiera Industrial, S. A., Le.8 3. - -
Banco de Desarrollo Ind.,S. A. 6L.0 L.6 - -
Citlcaorp, S« A: - - L99.9 26.9
Financiera Agroindustrial - - - -
Compafiia Financiera Dominicana 1,123.8 80.4 600.0 _32.3

TOTALES 1, 397.3 100.0 1,857.9 100.0
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. Las sociedades financieras a diciembre de 1975 inviertieron
en compra de acciones de las empresas un monto elevadq a RD$1.4 mj
llones, del cual la mayor proporcion (80.4%) fue adquirida por la
Compaiiia Financiera Dominicana. Esta sitqacién refleja una parti-
cipacion de 11.6% de la.Corporacién Financiera Asociada (COFINASA),
asi como una intervencién menos significativa del Banco de Desarro-
11o Industrial y 1a Financiera Industrial, Las dem&s instituciones
no han realizado ninguna_inversién de este tipo, hasta la fecha de

analisis,

En contraste con lo descrito se puede apreciar el valor a que
ascienden los depésitos a plazo éolocados en la banca comercial, el
cual es de RD$1.9 millones, perteneciendo a COF INASA el mayor por-
centaje 40.8%. Esto indica cierta tendencia hacia el mantenimiento

de los recursos en depbsitos a plazo.
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I11.3 ANALISIS DEL ESTADO CONSOLIDADO DE FUENTES Y USOS DE LAS SOCIE-
DADES F INANCIERAS

En el analisis del estado de fuentes y usos vamos a ver el ori-
gen de las principales fuentes de recursos de las financieras, y el uso

o destino que se le han dado por cada afio para un perfodo de siete afios.

Las sociedades financieras en el periodo comprendido entre 1969-
1975 captaron recursos por RD$45.7 millones, de los cuales RD$8.0 millo~
nes provinieron de fuentes externas y RD$37.7, provinieron de fuentes in-

ternas,

Las obligaciones de origen externo provinieron basicamente de -
préstamos internacionales con agencias de gobiernos extranjeros, especf-
ficamente la AID. De todas las sociedades financieras, la Compafiia Finan
ciera Dominicana, C. por A., fuéila que utilizé preferentemente los re-

cursos de origen externos.

Del monto total de los recursos captados por las sociedades fi-
nancieras en el periodo citado, un 82.4% corresponde a fuentes internas.
Del total de estas fuentes la suma de RD$2L4.6 millones provinieron del
Banco Central, que representa un 53.8% del monto total de las fuentes
de recursos, correspondiendo por orden de importancia RD$10.3 millones
a. adelantos y redescuentos, RD$7.6 millones a. recursos del FIDE y
.RD$6.6 millones a recursos provenientes de INFRATUR. Le siguieron los
aumentos de capital que ascendieron a la suma de RD$8.0 millones, los
préstamos de la Banca Comercial por RD$];4 millone; y los fondos en ad-

ministracién de RD$1.4 millones en el mismo periodo.
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Las sociedades financieras utilizaron sus recursos principalmen
te para la concesi6n de préstamos por un monto de RD$40.1 millones,que
representa el 87.9% del monto total de los usos de dichos recursos, ca-
nalizandose RD$38.7 millones a mediano y largo plazo y RD$1.4 millones

a corto plazo. Le siguieron en orden de importancia las inversiones en

" dep6sitos a plazo -por un monto de RD$1.9 millones, las inversiones en

valores, que ascendieron a RD$1.1 millones y un aumento en el efectivo

en Caja y bancos por RD$0.7 millones en el periodo 1969-1975.

La Companiia Finaﬁciera Dominicana comenzé sus operaciones en el
afio 1968 y el origen de sus fuentes estuvo casi exclusivamente 1imita-
do a obligaciones externas (préstamo concertad6 con el AID), de tal for
ma que podemos observar que en el afio 1969 las principales fuentes fue-
ron obligacfoneé externas conVRD$l.9 millones y un aumento en la sus-
cripcién del capital y las reservas de RD$191 mil. Estas fuentes tuvie-
ron su mayor uso en los préstamos a'medjano plazo (RD$1.5millones) y en
la liquidez inmediata con RD$277 mil. También hay que notar la disminu-
cién en la compra de valores de RD$290.8 mil, constituidos éstos princi-

palmente por acciones de empresas.

Ya para el afio 1970 sé encontraba opérando la Corporacién Finan-
ciera Asociada, lo que se refleja en el notéble incremento en capital y
reservas por RD$2.1 millones (esta financiera empez6 a operar con un ca-
pital pagado de RD$1.5 millones a fines de 1969), también aumentan las
obligaciones externas (RD$831.1 mil) y las fuentes provenientes del Fi-

DE (RD$4&2.3 mil). El uso de estos recursos para este afio estuvo destinado
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principalmente a los préstamos a mediano plazo o sea a mas de un afio
pero a menos de cinco afios, incrementéndose estos en RDS2.4 millpneg,
la compra de acciones (Gnico tipo de valores que adquirian a esta fe
cha las financieras) se increment6 en RD$436. mil y el efectivo cre-

ci6 en unos RD$319 mil.

En el afio 1971 entre a operar la Financiera Industrial aumen-
tando el grupo a tres. Sin embargo, debido al reducido nivel de ope-
faciones de esta Gltima su influencia en la variacién de las fuentes
no es perceptible. Las obligaciones externas (préstamo del AID a la
Financiera Dominicana) se incrementan en RD$1.5 millones y mucho me-
nor es el aumento de].capital y reservas con RD$336. mil. El uso’ da
do a estos fondos se refleja en el incremento de los préstamos a me-
diano y largo plaéo en RD$2.h‘millones, evidencidndose este renglén
como el principal dentro de las operaciones ;ctivas mucho mayor que
las inversfones en va]ofes,.légizﬁales sdféi;ﬂﬁaBZaroh dﬁbéﬁmentébaéu
RD$5 ﬁil. En este afio disminuye RD$301 mil el efectivo con lo cual
puede suponerse que para atender. a la demanda de préstamos tuvieron

que disminuir su liquidez.

Para el préximo afio 1972 se increm;h;a la fuente de origen -
capital y reservas en RD$1.6 millones, lo que parece reflejar un au-
mento en el nivel de gananéias o en la suscripcién de acciones, Se
recurre por primera vez a los adelantos y redescuentos del Banco Cen
tral (RD$901,100) y aumenta la cuenta de origen FIDE en RD$676 mil.
Sin embargo estos recursos blandos (por su bajo costo) no son sufi-

cientes para atender la demanda de préstamos y se recurre a los prés-
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tamos bancarios (RD$1.3 millones). Por el lado del uSo de estos recur-
.S0s se registra un sngnnflcatlvo incremento en los préstamos a Iargo
Plazo de RD$8.0 millones Y una recuperacién de la liquidez por un au-
mento en el efectivo de RD$375 mil y de los dep6sitos a plazo en RD$12
mil, las inversiones en valores también se incrementaron en RD$217,500,
Hubo una disminucién en la cartera de préstamos a mediano plazo de

RD$2.8 millones.

En el afio 1973, gl origen de fondos en administracisén experi-
ment6 un fuerte incremento de RD$19 millones, estos casi en su tota-
lidad recibidos por COFINASA de la Gulf and Western, Divisién Central
Romana, represeﬁtando un 76% dentro del total de aumento de recursos

correspondientes a ese afio. Los fondos provenientes de adelantos y re

8]
(%]
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Giliilarvin e RUZ.Z miilones asi como los de FIDE en RDS$2.1

- millones. Siguen su incremento la fuente de obligaciones externas con
RD$590 mil. El destino de estos fondos fue un incremento casi equiva=
lente a los fondos en administracién, en el efectivo en caja y bancos
con RD$19.,1 millones, lo Qe muestra de los fondos recibidos en admi-
nistracién por la COFINASA no se utilizaron, por 1o menos en este afio en
.concgsiﬁn de préstamos ni en inversiones er, valores. La cartera de prés=
tamos vigentes a mediano y largo plazo se iééfementé en RD$5.7 millones,
sobresaliendo 1los vigentes a largo plazo con casi RD$L4.0 millones. La

inversién en acciones se increment6 en RD$392 mil.
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Para el afio 1974 las financieras en operacién eran seis con la
inclusién del Banco de Desarrollo Industrial y FINAGRO, que empezaron
a operar en este afio. En las fuentes se destaca el aumento de los re
cursos provenientes del fondo INFRATUR del Banco Central con RD$L.8
millones y fa disminucién ae RD$16.9 millones en los fondos en adminis
tracién, El primero fue un préstamo a la COFINASA concedido pof el fon
do INFRATUR para la reque]acién del Hotel Hfspaniola y la instalacién

del Hotel Santo Domingo.

También hubo un aumento siénificativo en las fuentes, originado
por obligaciones externas de RD$1.6 millones} Los adelantos y redes-
cuentos tuvieron una variacién positiva de RD$I;I millones. También
se recurrié a los créditos a corto plazo de los bancos comerciales au-
mentando en RD$1.7 millones. Hubo un aumento en. la suscripcién de capi-

tal y en las reservés de RD$883, 700.

La primera emisién dé bonos por pafte de -1as financieras fue -
realizada por la Financiera Dominicana, y se colocaron RD$488,700 de una
emision global de RD$1.0 milién. El total de las fuentes disminuyé en
RD$5.8 millones, por tanto el uso de los fondos bajé reflejéndose en ;
una disminucién en el efectivo de casi RD$17 ﬁi1]ones. Por otra parte,
hubo un aumento en los préstamos a largo plaz& de RD$6.6 millones y en
los de mediano plazo de RD$2.9 millones. Las inversiones en valores -
subieron en RD$930 mil, siendo este el mayor incremento en esta varia-

ble para todo el periodo.
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En el afio 1975 entré a operar la Financieré Citicorp, con un
capital suscritoy pagado de RD$500 mil. En las fuentes de origen ca

pital y reservas se registr6 un incremento de RD$2.2 millones. Hubo

un importante aumento én los adelantos y redescuentos como fuente de

recursos, siendo este de RD$6.1 millones (el mayor incremento de to-

do el periodo), los recursos del FIDE aumentaron en RDSL.2 millones,.

siendo éste el mayor del perfodo, a su vez INFRATUR creci6 en RDS1.7
millcnes. Disminuyeron las fuentcs de -origen bancos comercoa]es y fon
dos en administracién en RD$1. 8 millones y RD$1.2 millones’ respect|~

vamente, La colocacnéw de bonos en el publlco aumento en RD$967 300,

_ por una nucva emision de RD$2 mx]loneq.' Por el lado de los usos hu-

bo un aumento en los préstamos a mediano plazo de RD$7.2 millones, en
lne Ae largo plazo de ROSL.6 millones, y en los de corto plazo RD$1.3
mi]lones. Se experimenté una disminucién de RD$618 mil en la inver-
si6n en valores, El total del aumento en los fondos captados por las
flnanc1e|as fue de RD;I;.Q mll]onef para este afo, de los cuales casi

la totalldad fueron usados en préstamos a nedluno y a largo plazo.

o a——

F U
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IND ICADORES DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS 1971-1975

El anélisis de las sociedades financieras a través de indicadores
de las sociedades financieras se realizé por medio del calculo de indi-
ces financieros como son el indice de capital, el indice de solidez, el

indice de estabiTidad, el de rendimiento y el de solvencia.

Indice de Capital

Durante el afio 1971 la relacién de las.inversiones propias conjun
tamente con los beneficios o pérdidas acumuladas sobre el pasivo total
de las financieras se refleja como el mas alto de los cinco afios compa-
rados. De 19.12 descendié a 1.23, 0.38, 0.17 y 0.24 en lo; afos 1972,
1973, 1974 y 1975 respectivamente. La Corporacién Financiera Asociada
contribuyé con sus altos indices obtenidos. El indice de capital nos in -
dica en todos los casos estudiados que estas instituciones financieras
no cuentan con recursos propios suficientes para hacer frente a las obli

gaciones contraidas hasta el presente.

Indice de Solidez

El indice de solidez promedio quedé determinado por el total del
activo sobre el pasivo total; fue representado en su méxima expresién
durante el afio 1971, también influenciado por los resultados mostrados
por la Corporacién Financiera Asociada, En los aﬁés siguientes el com-
portamiento de los indices descendié de 20,13, 2.24, 1,45, 1,17 y 1.24

respectivamente.
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Indice de Estabilidad

La reiapién activo fijo sobre pasivo a largo plazo, se ha mos-
trado mayormente estable,durante los afios 1971 a 1974, quedando esta-
blecido que se poseen los recursos necesarios estables, para hacér -

frente a las obligaciones a pagar en afios futuros.

Indice de Rendimiento

Los beneficios o pérdidas netos oBtenidos durante éstos afios, -
guardan una relacién de 0.03, 0.05, 0.04, 0.14 y 0.12 respectiva-
mente, con el capital pagado de ;ada una de las instituciones analiza
das.

Este indicador se ve afectadoAdurante el afio 1975 por las pér-
didas declaradas durante ese aio por la Financiera Agroindustrial,S.
A.. durante <n nrimer afio de operaciones.

Indice de Solvencia

El total de los activos corrientes sobre los pasivos circulan-
tes nos indican una mayor capacidad de pago durante los afios 1971,
1974 y 1975, con variaciones m&s O menos considerables en la Compafia

Financiera Dominicana y Corporacién Financiera Asociada, S. A.

La Financiera Agroindustrial disminuyé el promedio del afo

1975 con una baja capacidad de pago de s6lo 0.11.

Como se expresa mas adelante se ha establecido como buena una

relaci6én de 1.0 como minimo.

Durante los afios 1971-1975 los indices promedios fueron 17.32,

2,10, 0.93, 1.94 y 1.24 respectivamente.
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COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA

Indice de Capital

El Indice de capital ha evolucionado como consecuencia del aumento
de los pasivos de esta instipucibn contrafdos con la Agencia de Desarrollo
Internac}onal (AID) de RD$L.3 millones en el afio 1971, y RD$8.0 mi1lones
para el afo 3975; asimismo con el Banco Central de la RepGbl ica Dominicana
se tinfan RD$0.3 millones para el 1971 y RDSL.6 millones para el 1975 He los
.cuales RD$1.0 millones corresponden a recursos del FIDE y RD$3,6 millones a
redescuentos a corto plazo. El capital de esta fidanciéra aumenté de
RD$1.4 millones en 1971 a RD$2.3 millones en 1975.

Indice de Solidez

La relacién activo total sobre el pasivo tétal, se ha mantenfdo favo-
rable.durante los afios mostrados gracias al Incremento considerabie de ie
. cartera de préstamos y descuentos, de RD%6.1 millones en 1971, hasta‘RD$1h.8
miliones en 1975, pudiendo asf hacer frenﬁe a los pasivos contraidos anterior-
mente descritos.

Indice de Estabilidad

Relaciona los valores con que cuenta la empresa para hacer frente a
sus obligaciones a largo plazo. La Financiera Dominicana, S. A., segln indi-
can estos findices, mantiene dentro de sus activos los montos necesarios para
garantizar el pago de sus deudas en elfuturo.

Indice de Rendimiento

Se determina comparandd las utilidaaes o pérdidas registradas, entre
el capital pagado de la institucion., Para el afio 1971 se compararon beneficios
de RD$158,499,00 sobre RD$1.4 millones de capital pagado y en el afio 1975
RD$255,003.00 sobre RD$2.25 millones, representando una variacién minima en

los fndices de rendimiento calculados durante estos afnos.
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Indice de Solvencia

La Cbmpaﬁia Financiera Dominicana, S. A., presenta durante el afio
1971 una relacién de 1.71 entre el total de su activo corriente y el total
del pasivo circulante. Para los afios 1974 y 1975, estos Indices han va-
riado favorablemente por el increménto de su cartera de préstamos y re-
descuentos dentro de su activo circulante.

CORPORACION FINANCIERA ASOCIADA, S. A.

Durante el ler. afio (1971) se presentan notabl es diferencias en rela-
. Cién con los fndices de capital, de solidez, de estabilidad y de go]vencia
de los afios siguientes, ocasionadas principalmente por la ausencia casi total
de compromisos a corto o lérgo plazo que proveen a estas instituciones de
.los medios para financiar sus transacgiones. |

En'los afos subsiguientes se han realizado compromisos de este tipo,
razébn por la que los Tndices se han mantenido a un n}vel'més.bajo pero mas o
- menos estables. |

El indice de rendimiento, que en el primér éjercicio se preéenté en
(0.05) como consecuencia de las pérdidas declaradas en ese afio, ha ido superén

dose durante los aifio 1972 al 1975, alcanzando rendimientos sucesivos de(0.0ﬂ,
0.05, 0.15y 0.13. El aumento de este indice de rendimiento ha sido determina

do por los beneficios obtenidos durante estos afos.

FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A.

Los indicadores de esta financiera han variado notablemente durante los
afios analizados 1972-1975. |

El indice de capital para el afio 1972 fue de 1,916.42 lo cual nos indica
que por cada peso del pasivo u obligacién contraida fue respaldado por 1,916.42,
‘esto es debido a que dicha financiera no habia contraido préstamos con el Banco
Central en forma de adelanfos y redescuentos, del fondo FIDE e-I&FRATUR, de los

bancos comerciales u otras instituciones extranjeras.
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El fndice de solidez y de solverncia para el mismo afio fueron de
1,917.42 y de 155.3 respectivamente, ya que sﬁ total de pasivo era solo
de RD$200.00, teniendo un activo de RD$352,800.00 el cual comprendia
partidas de efectivo en caja y bancos, préstamos a mediano plazo, inver-
siones en valores y otros activos.

"El1 indice de rendimiento obtenido fue de 0.12 ya que los beneficios
logrados en este afo fuero; de RD$37,622.15 y su capital pagado al 31 de
diciembre de 1972 era de RD$315,000.00.

Los fndices de capital y de solidez durante los afos 1973-1974
fueron menores que los del afio 1972 a causa de que se a&mentaron los pasivos.

El indice de rendimiento para los afos 1973-1974 vari6 de 0.07 a 0.11
respectivamente, motivado por las variaciones en el monto de los beneficios.
netos.

E1 indice de solvencia de los afio analizados vario notabiemente pasandu
de 712.98 en el afio 1973 a 297.92 en el 1974, esta diferencia en Iés indices
se debe principalmente a que en el afio 1973 esta financiera tenfa como pasivé
solamente. RD$200.00.

Durante el afio 1975 se observa que los fndices de capital, solidez y
solvencia han bajado notablemente; a causa de que él pasivo contraido por la
financiera, aumenté considerablemente en relaciéon a los afios anteriores.

El fndice de rendimiento fue en este %ﬁé de 0.10, lo que nos indica que
el margen de beneficios obtenidos durante el afio 1975 tuvo poca vari;cién en
relacién con el afio 197h. |

BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL

Indice de Capital

Nos muestra para el afio 1975, una relacién de 0.#3, determinada por el

capital pagado de 1a institucién que asciende a RD$600,000.00, més los
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beneficios acumulados a la fecha, por valor de RD$51,492.86; sobre un

.pasivo de RD$1.5 millones.

Indice de Solidez

El Tndice de solidez viene representado por la relacién activo total
sobre pasivo ﬁotal, para el Banco de Desarrollo Industrial. Este fndice
representa un 1.43, es decir que porléada peso-adeudado el Banco cuenta con
RDS$1 .43,

Indice de Estabilidad

Representa la capacidad de pago que tiene para responder a sus obliga-

ciones a largo plazo con sus activos fijos,. - -

Las obligaciones a largo plazo estan representadas principalmente por
el Fondo en Administracion de la Secretarfa de Agricultura RD$250,000.00 y
prestamos y redescuentos concertados con el Banco Lentral KU$136,600.00. Los
activos a largo y mediano plazo y las inversiones en valores de RD$578,86.4.63
y RD$6k4,000.00 respectivamente, corresponden a las partidas escogidas como
representativas de esta garantfa.

Indice de Rendimiento

" E1 beneficio neto del perfodo enero-diciembre de 1975 de RD$43,458.95

sobre la inversién propia mostrada en el capital pagado detemin6é un indice de '

rendimiento sobre la inversién de 0.07.

Indice de Solvencia

Relaciona el activo circulante de esta financiera, concentrado en las

partidas de efectivo en bancos RD$147,659.17, y los préstamos cuyos vencimientos

no excedan de un afio, RD$1.3 millones. El pasivo corriente estd representado

por los adelantos y redescuentos del Banco' Central y préstamos FIDE con ven-

cimientos a corto plazo, RD$1.11 millones.

TTENSITYF
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FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S. A.

Indjce de Capital y Rendimiento -

E1 fndice de capital muestra la capacidad que posee la financiera de
hacer frente con sus proﬁios recursos a las obl igaciones totales ;ontrafdas'
por esta institucién, este indicador es de 0.18 de los que se desprende que
el capital se encuentra comprometido en exceso por sus obligaciones a. pagar.

En lo referente al fndice de rendimiento este es de (0.07), determi-
nado por las pérdidas obéenidas durante el afio 1975. '

Indice de Solidez

Este indicador sefiala la capacidad de garantia que tienen los acree-
dores en el activo total, el cual es en este caso de 1.18, es decir cada
RD$1.00 adeudado se encuentra respaldado por RD$1.18.

Indice de Estabilidad

Esta relacién sefiala los activos permanentes con que cuenta la empresa
para solventar sus pasivos a largo plazo.

Indice de Solvencia

El indice de solvencia brésentadé por esta institucién es de 0.11,
indicando que por cada pasivo u obligacién contraida é corto plazo, dicha fi--
nanciera solo cuenta para responder con una porcién sumamente pequefia de sus
activos a corto plazo, lo que se explica en razéon de que este es el afio de
inicio de sus operaciones, y ademé&s que sus obligaciones son a corto plazo

y sus préstamos a mediano plazo.

LAS SOC IEDADES FINANCIERAS Y LOS MERCADOS DE CAPITAL

Dentro de la totalidad de los intermediarios financieros que participan

en nuestro pafs quizas uno de los que estd llamado a jugar un papel de primer
rango en el desarrollo y diversificacién de los mercados de capital son preci-

samente las sociedades financieras, que aunque no son propiamente bancos de
inversién, sino bancos de fomento bien podrian cumplir dentro de sus principales

funciones la de estos.

N ) - ' ' . . ] R R o
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Las sociedades financieras se definen como instituciones de ca-
pital privado nacional o extrahjero cuya principal funcién, apérte de
la obténcién de beneficios, es la de dar financiamiento a mediano y -~
largo plazo para financiar inversiones en la industria, la agricultura,
mineria, turismo y actividades colaterales a éstas, a través del otor-
gahiento de préstamos en mucho menos escala que la toma de participa~

cién accionaria o la inversi6n en acciones y valores de renta fija.

Debido principalmente al escaso desarrollo financiero logrado
en nuestro pais por la poca importancia que tienen todavia los inver=-
sores institucionales (instituciones con superavits financieros como
son los fondos de.pensiones, fondos mutuos, compaiifas de seguro, ban-
cos comerciales., etc.,) en la captacién de valores emitidos por los
que tienen déficits financieros (acciones, bonos, cédu}as hipotecarias,
etc.) las sociedades financieras tienen que limitarse a prestar y man
tener sus créditos en cartera hasta la.expiracién de sus plazos, y sus-
cribir acciones manteniéndolas en cartera indefinidaﬁente, convirtiéndose
en compafifas holding lo que le da muy poca liquidez Y por tanto se ven
en mayor medidaven situaci6én de recurrir a los fondos a corto plazo co-
mo los adelantos y redescuentos del Banco Central y los préstamos de los
bancos comerciales. Claro, que recurren en mayor. medida a los primeros

por ser mucho mas baratos que los segundos.

2

Es también una de las trabas mas importantes para la diversifica
ci6én de las actividades de estas instituciones la no existencia de un -

pGblico con suficiente excedente para invertir en activos financieros,
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ademés de que el pablico que'si se encuentra en esta situacién no ests.
acostumbrado a invertir en esos valores. Las escasas alternativas. de -
inversiones en activos financieros que ofrece nuestro meréado, provoca
en quienes tienen excedentes financieros, 1a colocacién en los péises -
con mercados mas sofisticados de fondos que luego retornan a nuestro

pais en forma de préstamos que los organismo; internacionales de desa-
rrollo.toman en el exterior. De ahi que paguemos los margenes que cues

ta esa intermediacién de los intermediarios financieros extranjeros que

~de otra forma se podrfia evitar.

Después de haber mencionado los aspectos que dificultan la par-
ticipacién mds din&mica de las financieras en lés mercados de capital
vamos a analizar brevemente los beneficios que estas obtendrian y la
contribucion que podrian hacer en el desarrollo y diversificacién de
éstas, Ademés haremos un an&lisis por cada tipo de instrumento que po-~
dria introducirse y las ventajas y desventajas que presentaria su in-

troduccién en el mercado financiero,

Operaciones de Mercado Primario de Valores

Dentro de este mercado estan basicamerte dos instrumentos o ti-

pos de operacién.

1) Underwriting: Es el financiamiento que realizan los bancos

de inversién a través de la compra de acciones u otros valores de ren-
ta fija, pero en forma indirecta, en la que su posesién en los valores
cuya colocacién garantizan se mantiene por el minimo tiempo posible, lo

que les permite tener una rotacién de su capital y por tanto multiplicar
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la asistencia financiera que brindan.

2) Emisién de bonos: son emisiones de titulos de renta fija (tasa
minima de fnterés fija), cuya recompra puede ser a la “vista o a un.plazo
determinado y cuyo interés puede ser.pagadéro mensual, trimestral o-semes
tralmente. ,.

Hemos mencionado en parte los motivos, no las causas, de que en nues
tro pais no exista un desarrollo adecuado del mecanisino underwriting, pero
podemos agregar todavia més. Uno de ellos es el rendimiento negativo, en =
términos reales, que ofrecen los instrumentos financieros a causa del gra=-
do de inflacién.que vive a partir de los altimos tres afios nuestro pafs. Es

evidente que cuando el alza de precios disminuye tiende a desarrollarse es-

“te tipo de operaci6én. Sin embargo una de las soluciones a este tipo de difi-

cultad podrian ser los instrumentos reajustables (con la tasa de inflacién
»
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bia (UPAL); Uruguay (tftulos hipotecarios ajustables); Argentina (Valores

Nacionales ajustables).

El otro motivo que condiciona el desarrollo del underwriting es el
limitado nimero de empresas con suficiente potencial como para atraer nue-
vos inversionistés. Ademés de la tradicional reticencia en muchos empre-
sarios .a compartir su capital (esto es una consgcueﬁcia de la concentra
cién del capital mayoritario en mano de familiares que a la vez son los
administradores de las emﬁresas). En este aspecto las financieras pue-
den cumplir un papel bastante interesante a través del otorgamiento de

garantia sobre el capital y los intereses de los bonos u obligaciones que emitan

Sl A1
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las empresas a las que qhieren prdmover y ademds el apoyo en la colocacién

~de los mismos. Esto Gltimo contfibuiria a la divénsificacion y desarrollo
de los mercados de capital pues a medida qﬁe el plblico se acostumbra a
tener estos titulos y.las empresas se desenvuelvanAcon buenos beneffcios,
en préximas emisiones se podran ir eliminando parcialmente las garantias,
ademés se multiplicaria el nimero y tipovde valores con diferentes rendi-
mientos, amortizaciones, eté., que ofrezcan una méyor variedad defoportuni;
dédes de inversi6én. De esta forma creemos que se incrementaria signiffcati-
vamente el ahorro financiéro en detrimento de otras formas de ahorro menos
conveniente para el desarrollo nacional como son, las inversiones inmo-

biliarias de lujo que en nuestro pafs han tenido un crecimiento inusitado

en los Gltimos afos, asi como la colocacién de ahorro en el exterior,

L5 SUEntS & 1a wunisidin de bunus pur parie de ias iinancieras, estos
deben tener elementos como tasas de rendimiento, provisién de recompra a la
par y a la vi;ta, pago‘mensual o trimestral de intereses y su uso como co-
lateral de préstamos, que hagan estos valores tan atractivos o mas que

los semejantes en el extranjero,

3,é‘)_gperaciohes en_el Mercado Secundario.-

Las financieras deben de hacer atractivos al pablico los valores que se
ofrecen en el mercado mediante mecanismos que le den mayor liquidez. Enton-
" ces deben participar en formé directa en la compra y venta de valores tanto de
renta fija como variable. Para cumplir tal objetivo es obvio que deben tener

el personal capacitado para realizar estas operaciones.

También deben promover estas operaciones en terceros para lo cual el sis-

tema financiero debe financiar la formacién & pequefias bolsas a través de

(g
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comprar las posiciones que estas organizaciones deban tomar para poder hacer
mercado de los valores que se hayan ofrecid al pﬁb]icé en el metrcado primario.
Es 16gico que para esto y en el caso de los valores de renta fija estos‘bolsi-

nes deben pagar un interés un poco més alto que los que devenguen los valores a las

instituciones que los financian. -

3.3 Administracién de Carteras.-

La administracién de cartera en las financieras que se dedican a operacio-
nes dé inversién se divide en tres partes,de acuerdo a tipo de cartera: |

1) Cartera propia

2) Cartera ajena .

3) Fondos mutuos.

En e | caso de carteras propias la tinanciera debe mantener un [nventario

de titulos valores, por una parte de compafifas poco conocidas que no cotizan

todavia en el mercado y las cuales quieren apoyar financiera garantizando sus
emisiones de valores; por otra parte de combaﬁias que son clientes de la fi-
nanciera, en las cuales esta quiere mantener una posicién que quieren mantener
debido a las buenas perspectivas futuras de ganancias de capital en el caso de

acciones o altos rendimientos en el caso de bonos.

Cuando es cartera ajena nos referimos a la funﬁién que puede cumplir la
fiﬁanciéra usando los servicios de su personal experto en investigaciones fi-
nancieras, en la administracion fiduciaria de fondos asignados por ahorristas
personales o institucionales. Este servicio no se limitaria a la adminiséracién
de los fondos, sino al asesoramiento sobre la utilizacién de los mismos. De esta
forma las financieras contribuirian al desarrollo ordenado del mercado de valo-

res al seleccionar las acci ones y obligaciones de buena calidad y sirviendo a

e w L e anpete e gy
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los intereses de sus clientes al disminuir los riesgos por una mala

inversion.

Las sociedades financieras también deberfan promover la cons
titucién de fondos mutuos de inversién y adminjistrar algunos de ellos.
Para la diversificacién de los valores que incluirfan la cartera de

valores de estos fondos mutuos podrian incluirse dentro de la némina

de estos valores ciertos instrumentos no monetarios a corto plazo(mer

cado de pases, mercado de aceptaciones).

TRy T




CONCLUS | ONES v RECOMENDAC | ON s

Después de haber analizado el papel y la evolucnén que han exper:
mentado las soc:edades financieras en 1a Repdblica Domnnlcana durante el
perfodo 1968-1976, se mencionan algunos aspectos que se han de.considerar
en Ia actualidad:

1.-Establecimiento de politicas coordinadas por parte del Banco

Central para llevar a cabo una reguiacién monetaria y crediticia,
- Ya que es m&s coﬁvenfente controlar a todos los fipos de interme-
diarios financieros Yy no solo allos monetarios, al igual que 1a
experiencia que ha tenido México. |
2.-Fijaci6n de un éncaje legal, cualitafiv§ Y cuantitativo. La
aplicacién de este instrumento podria producir un crecimiento
equilibrado de las instituciones f{nancieras del sistema, ya
que la ausencia en su establecimiento traerla como consecuencna
un desplazamiento de los bancos que tlenen encaJe a aquellos que
no se les aplica, ' )
3.-Regular las vinculaciones entre Jas sociedades financieras y la
banca comercial, para fines de polftica monetaria y crediticia.
L, -Analizar el coeficiente de endeudgmiento de las sociedades finan-
cieras, por tipo de instituciones y fuentes de redursos,‘con el
propésito de fijaf~parémetros adégqados.

5.-Determinar la conveniencia de fij;ﬁila relacién de activo sujeto

a riesgo, la cual exige la legislacion monetaria a los bancos

comerciales.
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6.-Posibilidad de modificar la Ley del Banco Céntral para la
concesi6n de redescuentos a las sociedades financieras a
plazos mas adecuados. (Mayor de un afio). .
7.-Conveniencia de activacién del mecanismo del Fondo de Regulacion’
de Valores.
* 8.-Fijaciébn de politicas en materia de reservas y provisiones para
riesgos.
9.-Considerar la posibilidad de establecer montos més elevados de
capital para el inicio de operaciones.

10.-Posibilidad de modificar incidencia tributaria en las operaciones
de las sociedades financieras.

11.-Fijacion de margenes de interés, que permitan una rentabilidad
adecuada.

iZ.-fuiiiice subie aijusitia de vapitales del calciior & 133 388ic
dades financieras (organismos interﬁacionales, gobiernos extran-
jeros e instituciones bancarias del exterior).

13.Posibilidad de emitir valores (bonos), con exenciones tributarias .
y competitivas en el mercado en tipo de interés y liquidez.

14 .Mecanismos de liquidez para las sociedades financieras.

15.Eliminacién de operapiones de la banca comercial.

16.Posibilidad de emitir certificadosadp depbsitos a plazo.

Los conceptOS'menciénados anteriormen£e estén siendo estudiados con-
cretamente por el Departamento Financiero, y serén sefialados en el segundo
borrador que esté siendo depurado para fines de agosto de 1976.

Esperamos, pues, sirva éste estudio preliminar como documgnto de

trabajo.

Opinio Alvarez Betancourt
Director del Departamento Financiero

e e meme . e o —— >  —
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_INDICE DEL ANEXO

Origen del Capital de las sociedades financieras al afio de cons-
titucioén,

Lista de suscriptores por nimero de acciones y valor de las so-
ciedades financieras,

1) Compaiifa Financiera Dominicana, S. A.
2) Corporacién Financiera Asociada, S. A,

3) Financiera Industrial, S. A.

L) Financiera Interamericana, S. A.

5) Banco de Desarrollo Industrial, S. A.
6) Financiera Agroindustrial, S. A.

7) Financiera Citicorp., S. A.

8) Corporacién Financiera de Turismo, S. A.

' 9) Financiera Empresarial, S. A,

10) Financiera Nacional de Desarrollo, S. A.
Balance Consolidado de las sociedades financieras.

1) Estado consolidado de fuentes y usos de fondos, -1969-1975.

2) Compésicién porcentual del estado consolidado de fuentes y

usos, 1969-1975,
3) Balance general consolidado de las sociedades financieras,
1968-1975.

Operaciones Pasivas.

l)‘Valor adeudado al Banco Central por créditos concedidos a
las sociedades financieras, por institucién y fuente de re-

cursos, 1973-1975.

2) Valor adeudado al Banco Central por créditos concedidos a las

sociedades financieras, por fuente de recursos, en valores =~
y composicién porcentual, 1970~1975,

3) Fuentes de recursos de las sociedades financieras, 1968-1975,
en valores y composicién porcentual.

Operaciones Activas,

a) Préstamos vigentes de las sociedades financieras, j968-l975.




VI,

b) Préstamos vigentes por plazos de las sociedades financieras,

1968-1975,

c) Composicién porcentual de los préstamos vigentes por plazos
de las sociedades financieras, 1968-1975, ’ '

d) Préstanos vigentes de las sociedades financieras, por insti-
tucibén, a diciembre de 1975, en valor y en porcentaje,

e) Préstamos otorgados por las sociedédes financieras segin des
tino (o por sectores), a diciembre de 1975, ’

.f) Valor porcentual de los préstamos vigentes otorgados' por las

sociedades financieras y los bancos comerciales, a diciembre

de 1975, :

g) Inversiones en valores y depbsitos a plazo de las sociedades
financieras, por instituci6n,en valor y porciento, a diciem-
bre de 1975, : '

h) Inversiones en valores de las sociedades financieras, valor ¢
Yy tasa de crecimiento, 1971-1975, ’

i) Operaciones activas de las sociedades fihancieras, composi-
cién porcentual, 1970-1975.
Indicadores fiqancieros:

a) Andlisis de la situacién financiera a través dé indicadores
de las sociedades financieras,.197l-1975 (Promedio).

b) Anélisis de la situacién financiera a través de indicadores
de la Compaiifa Financiera Dominicana, S. A., 1971-1975.

c) Analisis de la situacién financiera a través de indicadores
de la Corporacién Financiera Asociada, S, A., 1971-1975.

d) An&lisis de la situacién financiera a través de indicadores
de la Financiera Industrial, S, A., 1972=1975,

e) Andlisis de la situacién financiera a través de indicadores
del Banco de Desarrollo Industrial, S. A., 1975,

f) Andlisis de la situacién financiera a través de indicadores
de la Financiera Agroindustrial, S, A., 1975.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

ORIGEN DEL CAPITAL DE LAS SOCIEDAD:S FINANCIERAS AL ANO DE CONSTITUCION

(Monto. en miles de RDS)

: Afo de Capital Capital _ Capital Participacién del
Institucién Consti Nacional Extranjero - Total Pagado Capital por Insti
tucién Monto % Monto % Monto % tucioén
1., COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA,S.A, 1968 318.3 100.0 - - 318.3 100.0 - b7
2, CORPORACION FINANCIERA AsSOC.,S.A., 1969 - - 1,500,0 100.0 1,500.0 100,0 22.3
3. FINANCIERA INDUSTRIAL, S, A, : 1971 180.9 60.3 119.1 39.7 300.0 100.0 _ 4,5
L, FINANCIERA INTERAMERICANA,S.A. 1973 299.4 99.8 0.6 0.2 300.0 100.0 4,5
5. BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL,S.A. 1974 599.4  99.9. 0.6 0.1 600.0  100.0 8.9
6. FINANCIERA AGROINDUSTRIAL,S.A. 1974 984.0 98.4 16.0 1.6 1,000.0 100.0 . 4.9
. 7. FINANCIERA CITICORP., S. A. 1975 0.5 0.1 L99.5 99.9 500.0 100.0 - 7.4
8. CORPORACION FINANCIERA DEL TURISMO, '
' S. Ao ]976 823.0 IOOoo -’ - 823.0 ]00.0 1203
' 9. FINANCIERA EMPRESARIAL,S. A, 1976 675.8 100.0 - - 675.8 100.0 10.1 .
10, FINANCIERA NACIONAL DE DESARROLLO, : ' S _
S. A. ' 1976 L485.0 69.3 215.0 30.7 700.0 100.0 10,4
TOTALES 4,366.3 _65.0  2,350.8 _35.0  6,717.1 100.0 " 100.0

" FUENTE: Divisién de Recursos Internos.

* FPM/easg.,
- 6~Sept., 1976.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
- Departamento Financiero

* CORPORAC ION FINANC1ERA ASOC IADA, S.A.
‘ LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACC10ONES
Y VALOR
(En RDS)
Nameros Valor de
de las
. No. Inversionistas Acciones % Acciones %
_6 NAC|ONALES 62,504 50.0 1,250, 080,00 50,0
1 Universidad Central del Este 37,500 30.0 750, 000,00 30.0
l Banco de Reservas de la Rep. Dom, 25,600 20,0 500, 000,00 20.0
1 Sr. Manuel de Pool i 20,00
1 Dr.Alfonso Petit I 20.00
1 Sr. N. Alcides Camilo . 1 20,00
1 Sr. Luis Eduardo Tonos 1 20,00
T EXTRANJEROS 62,504 50,0 1,250,080.00 50,0
1 Bamerical Int. Financial Cofporation 62,504 50.0 1,250, 080.00 50.0
7 TOTALES 125,008 100.0 2,500, 160.00 100.0

NP/easgq.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

ANALISIS DE. LA SITUACION FINANCJERA A TRAVES DE INDICADORES DE LAS

SOC |EDADES FINANCIERAS 1971-1975

INDICE J)E CAPITAL

INSTITUCIO N 1971 1 8 7.2 1973 1974 975
COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA, S. A., 0.33 0.37 ' 0.39 0.24 0.18
CORPORAC ION FINANCIERA ASOCIADA, S. A.,  37.92 2.08 0.36 0.10 0.17
FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A., (%) 1,916.42 88L:. 70 367.85 58.99
FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S. A., 0.18
BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL 0.43
Promedio 19.12 1.23 0.38 Oaitiy 0.2h

;

|
|
|

(*): Esta institucién fue excluida en la determinacién de los indices promedios por considerarse no repre-
sentativa.

FUENTE: Divisién de Analisis Financiero.
RR/easg.,

6-9-76.
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Financiero

. LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR
: (En RDS$)
FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A.
_ S NUMEROS VALOR DE Porcen-
No. INVERS [ON ISTAS DE AC- LAS AC- . tajes
‘ CIONES % C1ONES del To-
5  NACIONALES
1 Financiera Intercontinental 750 25 . 75,000,00 25%
2 Ruedas Dominicanas, C. por A, 700 23.4 70,000,00 23,4
3 Domital, S. A, 200 6.6  20,000.00 6.7%
L ‘1, Sartori & Hijo, C. por A. 150 5 15, 000.00 5%
.5 Lic., Roberto R, Mota Guerrero 10 0.3 1,000.00 0.3%
2 EXTRANJEROS
!i Ladurner Internazionale, S.A.S. 1,180 39.4 118, 000,00 39.3%
2 Dr. Berndt C.. Ladurner 10 0.3 1,000.00 0.3% A
TOTALES __992 100,0 300, 000,00 100.0
FTF/easgq,

19-Julio, 1976.

S



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA-
DEPARTAMENTO FINANCIERO

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR

(En RD$)

FINANCIERA INTERAMERICANA, S.A.

Ntmeros Valor
. de de las
No. Inversionistas Acciones % Acciones %
4 NACTIONALES 2,997 99,8 299, 700. 00 99.8
1 Santo Domingo Motors, Co. 2,400 80.0 240, 000.00 80.0
2 Santo Domingo Inversiones, CxA 298 9.9 29, 800,00 9.9
3 Motorambar, S. A. - 298 9.9 29, 800.00 9.9
4 - Amadeo H. Barletta B. 1 - 100.00 -
3 EXTRANJEROS "3 0.2 300. 00 C_). 2
1 Amadeo Barletta 3. 1 - 100.00 -
2 Aurelio G. Linares 1 - 100.00 -
3 Alberto Barcada Ros 1 - 100,00 -
7 TOTALES 3g 000 100.0 3002 OOOf 00 100, 0

FTF/epj




BANCO CENTRAL DE 1A REPUBLICA DOMINICANA
DEPARTAMENTO FINANCIERO

(En RDS$)

BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL, S.A.

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR

N@meros Valor
: de de las
No, , Invgrsionistas Acciones % Acciones %
4 NACIONALES 5,997 99.9 599, 700. 00 99.9
1 Banco Condal Dominicano, S. A. 1, 200 20.0 . 120, 000,00 20.0 |
2 Fomento Inmobiliario Dominicano 4,795 79.9 479, 500. 00 79.9
"3 . Rambn Céceres Troncoso | 1 - 100.00 -
4 Rambn E. Jiménez 1 - 100.00 -
3 " EXTRANJEROS 3 0.1 300,00 0.1
. 1 Dadros Podriguen U, 1 - 100,00 -
2 Antonio Rodriguez . 1 - 100.00 -
* 3 Enrique Dalet | 1 - 100. 00 -
7 TOTALES 6,000 100.0 600,000.00  100.0

FTF/epj

PRI P ——
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
DEPARTAMENTO FINANCIERO

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR
-(En RD$)

FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S.A.

— T
—

* N@meros Valor

: de - de las
No. Inversionistas Acciones % Acciones %
20 NACIONALES 39,360 98.4 984, 000, 00 98. 4
1 Banco de Santo Domingo, S. A. 8,760 21.9 = 219,000.00 21.9
2 Técnica, C. por A. 4,000 10.0 100, 000. 00 10.0
3 Espumas Industriales, C. por A.. 7,600 19.0 190, 000,00 19.0
4 Lic, Juan Esteban Hernéndez 480 1,2 12, 000,00 - 1.2
5 Promociones  Comerciales, S. A. - 6,000 15.0 = 150,000,00 15.0
6 Lic, Juan M. Taveras Rodriguez 1,000 2,5 . 25,000, 00 2,5
7. Inversiones Inmobiliaria, Sto.Dgo. S.A. 1,000 2,5 - 25,000.00 2.5
8 Miguel Nadal Aciego : 4 400 1.0 10,000, 00 1.0
9 Confort Econbmico, S. A. 4,000 10.0 100, 000. 00 10.0
10 La Caleta Inmobiliaria, C. por A. 400 1.0 10, 000. 00 1.0
11 Rafael Alvarez, C. por A. 400 1.0 10, 000. 00 1,0
12 Ranchos La Cumbre, S. A. - 400 1.0 10, 000. 00 -1.0
13 César A, Pichardo 200 0.5 5,000.00 0.5
14 Juan A, Taveras Guzman 200 0.5 5,000.00 0.5
15 Rafael Alvarez Rivas 200 0.5 5,000.00 0.5
16 Antonio Juan Mufioz 200 0.5 5,000.00 0.5
17 Distribuidora Corripio, C. por A. 3,600 9.0 90, 000,00 9.0
18 . Antonio P, Haché y Co. C. por A. ‘ 40 0.1 1, 000.00 0.1
19 Juan Manuel Pérez Ricart - 40 0.1 1,000.00 0.1
20 Dr. Ismael A. PeraltiMpwa - - -7 7= - 440" -1,% % '11,000.00 - 1.1
3 EXTRANJEROS 640 1,6 16,000.00 1.6
1 José Corripio Estrada 400 1.0 10, 000. 00 1.0
2 Randolph H. Braxton 200 0.5 5,000, 00 0.5
3 Emerito Tito Zambrana . 40 0.1 1,000.00 0.1
23 TOTALES 40,000 . - 100.0 1,000, 000. 00 120.0

FTF/epj




BANCO CENTRAL DE IA REPUBLICA DOMINICANA

DEPARTAMENTO FINANCIERO

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR

(En RDS$)

FINANCIERA CITICORP,, S. A,

NGmeros Valor
. de. ~ de las
No. Inversionistas Acciones % Acciones %
7 NACIONALES 7 0.1 -70.00 0.1
1 Angello F. Porcella 1 - 10.00 -
2 Antonio Lama 1 - 10.00 -
3 . Antonio J. Lama 1 ‘- 10.00 -
4 Polibio R. Diaz 1 - : 10.00 -
5 Rambn Alma 1 - 10.00 -
6 Dennis Simo 1 - 10.00 -
7 Frederich E. Bergés 1 - 10,00 -
1 EXTRANJEROS : 49,993 99,9 499,930.00 99.9 .
1 First National Overseas Investment ) .
_Corp, : 49,993 99,9 499,930.00 99.9
| 8 TOTALES 502 000. 100.0 500,000,00- 100,0

FIF/epj
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA -
DEPARTAMENTO FINANCIERO

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR

(En RD$)

CORPORACION FINANCIERA DEL TURISMO, S.A.

FTF/epj

Nfmeros Valor
de .de 1las
No. Inversionistas Acciones % Acciones %
- 20 NACIONALES o 8,230 100.0 823,000.00 100.0
1 Horacio Alvarez, Jr. 1,000 12,2 100,000.00 12.2
2 J. Armando Bermfidez & Co. 750 9.1 75,000.00 2.1
3 Compafiia Desarrollo Urbano, S. A. 750 9.1 75,000, 00 9.1
4 Manuel Tavarez Espaillar . 100 1.2 10,000. 00 1.2
5 Compafiia Andénima La Urbanizadora, CxA 600 7.3 - 60, 000. 00 7.3
6 José Miguel Bonetti 375 4,6 37,500.00 4,6
7 Roberto Bonetti 375 4,6 37,500.00 4,6
8 Banco Popular Dominicano - 750 9.1 75,000.00 9.1
9 Compafiia Anbnima de Explotaciones In-
dustriales 250 3.0 25,000.00 3.0
10 Cristbébal Coldn, C. por A. 250 3.0 25,000, 00 3.0
11 Compafiia Andnima de Inversiones Inmobi-
liaria 250 3.0 75,000.00 3.0
12 Gustavo Tavares E, 100 1.2 10, 000, 0O 1.2
13 Juan Tomés Tavares Julia 50 0.6 5,000.00 0.6
14 Manuel Jos& Cabral . 100 1.2 10, 000.00 1.2
15 Froilan J. R. Tavares 30 0.4 3,000.00 0.4
16 Mercantil del Caribe, C. por A. 750 9.1 75,000, 00 9.1
17 Antonio P, Hachg&, C. por A, 750 9.1 75,000.00 9.1
18 Jean A, Hachgé 125 1.5 12, 500. 00 L5
19 Antonio P, Hache ' 125 1.5 12, 500. 00 1.5
20 Industrias Rodriguez, C. por A. 750 9.2 75,000. 00 9.2
- EXTRANJEROS o - - - -
20 TOTALES 8,230 100.0 823EOOO.OO 100.0




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Financiero

FINANCIERA EMPRESARIAL, S. A.

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS'DE -

ACCIONES Y VALOR

(En RD$)
Nam. de Valor de las

Nim, Inversionistas Acciones % Acciones %
15 NAC [ONALES 11,263 100.0 675,780 100.0
1 Tenedora Popular, S. A,, 10, 000 88.8 600, 000 88,8
) Banco Popular Dominicano, CxA. 1,250 1.2 75, 000 1.2
3 Marino Auffant Pimentel 1 - 60 -
L Ina. Roberto Bonetti Guerra 1 - 60 -

5 José Alcibiades Brache Batista 1 - 60 -
6 Francisco Antonio Brea Peguero 1 - 60 -

7 Victor Manuel Espaillat Mera 1 - 60 -

8 Miguel A, Estrella Rojas 1 - 60 -

9 Lic., Agustin Gémez Pérez 1 - 60 -
10 Alejandro E. Grullén Espaillat ] - 60 -
11 Je R, Sebastian Mera Checo 1 - 60 -
12 Rogelio A, Pellerano 1 - 60 -
13 Pedro A, Rodriguez R. 1 - 60 -
14 Camilo-Suero Moquete 1 - 60 -
15 Lic. Engracia Franjul De Abatte 1 - 60 -

1 EXTRANJEROS P - 60 e
1 Ernesto Vitienes hijo ] = 60 i
16 TOTALES ll;gég 100,0 675, 840 100,0

FTF/easqg.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

FINANC |ERA NACIONAL DE DESARROLLO, S.A.,

LISTA DE SUSCRIPTORES POR NUMEROS DE ACCIONES Y VALOR

(En RD$)
NOmeros . Valor de
Nam. Inversionistas de las
Accionistas % Acciones %
9 NACIONALES L, 850 _69.3 485,000. _69.3
1 Universal de Inversiones, S. A. 2,990 L2.6 299, 000. L2.6
2 Ing. Jerjes C. Reyes Méndez 1,000 14.3 100, 000. 14.3
3 Dr. Diego Tejera Rescalvo - 250 3.6 25,000, 3.6
L Margot Garrido de Mayol 245 3.5 24,500, 3.5
é Dr. Gustavo E. Turull Dubriel 5 0.1 . 500. v.1
6 Dr. Eduardo J. Tejera C. 5 0.1 500. 0.1
; Lic. Marino S. Inchaustegui 100 1.4 10, 000. 1.4‘
8 Jaime Mayol Garrido =5 0.1 500. 0.1
9 Universal de Seguros, C. por A. 250 3.6 25,000, 3.6
HE_ EXTRANJEROS , 2,150 30.7 215,000, 30.7
1 Rafael Lozana Rojo 250 ” a0 3u6 25,000- 3.6
2 Banco Occidental (Espafia) 1,400 20.0 140, 000- 20.0
3 Manuel Blanco Santelis 500 __le 50, 000- 7.1
12 TOTALES . 7,000 100.0 700, 000. 100.0

FTF/easq.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departament> Financiero

ESTADO CONSOL!DADO DE FUENTES Y USOS DE FOMDOS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS,

(De Dic., 1969 a Dic., 1975 )

(En miles de RD$)

TR T A T AR i A SR [ B TRy 6 2 R
FUENTES _

obligaciones Externas 1,953.2 831.1 1,491.7 508.8 590.3 1,650.9 1,010.3
Valores Emitidos - - - - - 4L88.7 967.3
Banco Central:

Adelantos y Redescuentos - - - 901.7 2,217.0 © 1,105.0 6,109.6

FIDE - 42,3 69,7 675.9  2,087.5 177.0 - 4,212.5

INFRATUR - - - i - Eyedlss 1,778.7
Bancos Comerciales ( 37.2) - 1,263.4 321.0 1,713.8 (1,815.8)
Fondos en Administracién - - - 250.0 19,291.7 (16,904.2) (1,191.5)
Otros Pasivos ( 467.3) 56,1 215.3 - ( 122.4) 176.6 240.6 86.3
Capital y Reservas 191.3 2,101,€ 336.3 1,589.6 678.0 883.7 2,244 .4

ToTAIL 1.640.0  3,939.1  2,096.0  5,067.0 25,362.1 (5,823.2) 13,401.8
U.5:0 5

Efectivo en Caja y Bancos 277.0 319.t ( 301.1) 3755 19,125.5 (16,997.5) (2,087.7)
Disponibilidad en Moneda Extranjera - - - - - - 8.3
Depbsitos a Plazo : = - = 128 i 3.2) 9.3 1,839.3
Préstamos: ;

A Carto Plazo - - - - - 1,362.2

A Mediano Plazo 1,533.2 2,406.7 1,825.9 (2,8&0.0) 1,732.2 2,985.0 719053

A largo Plazo - 96,1 560.8 8,005.7 3,972.0 6,611.4 L, 64L0.1
Inversiones en Valores ( 290.8) L35 .c 5.3 217.5 392.7 930.1 ( 618.5)
Otros Activos 120.6  680.¢ 5.1 ( 704.2) 142.9 638.5 1,067.8

TOTAL 1,64C.0 3,939.1 2.0956.0 5,067.0 25,362, 1 (5,823.2) 13,401.,8

FUENTE: Consolidado de los balances generales de las Soc. financieras.

Divisién de Recursos Internos.

FP/MM,,
easg/25-6-1976.



- . BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
) Departamentu Financiero

-ESTADO CONSOL IDADO DE FUENTES Y USOS )€ FONDOS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

(Composicién Porcentual)

PARTIDAS . 1969 1970 : 1971 1972 1973 1974 1975
Usos , , .
Efsctivo en Caja y Bancos 16.8 . 8. (14.4) 7.4 75.4 291.9 (15.6)
Disponibilidad en Moneda Extranjera - - - ' - - - 0.1
Dep6ésitos a Plazo , - - - 0.2 - . ( 0.2) 13.7
Préstamos: : ’ - |
A corto plazo - - - - - - 10.2
A mediano plazo 93.5 61.1 87.1 (56.0) 6.8 (51.3) - 53.7
A largo plazo . 2.4 26.8 157.9 - 15.7 (113.5) 34.6
Inversiones en Valores (I7 7 11.1 0.3 4.2 1.5 (15.9) ( 4.6)
Otros Activos 7.b 17.3 0.2 (13.7) 0.6 . (10.9) 7.9

TOTAL - . 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
FUENTES _ : :
Obligaciones Externas 119.1 21,1 7.2 10,0 2,3 -(28.4) 7.5
Valores Emitidos , - - - - - ( 8.4) 7.2
Banco Central: : . :
Adelantos y Redescuentos - . ' 17.8 8.7 (18.9) 45.6
- FIDE , - 11.2 2.5 13.3 8.2 ( 3.0). 3.4
INFRATUR o . - o= , - - (82.8) 13.3
Bancos Comerciales . ( 2.3) - - 24.8 1.3 - (29.4)  (13.5)
Fondos en Administraci6n - - .- 4,9 76.1 290,2 ( 8.9)
Otros Pasivos _ (28.5) 4.3 -10.3 ( 2.4) 0.6 ( &.1) " 0.6
Capital y Reservas | ' 1.7 _53.4 16.0 31.4 2.7 (15.2) 16.7
TOTAL 100.0 100.0 100.0 109.0 160.0 100.0 100 0

FUENTE: Divisién de Recursos Internos.

MM/easq.,
28-6-1976.~
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

CONSOL 1DADO DE LOS BALANCES GENERALES DE:_LAS SOCIEDADES FINANCIERAS
' DE DIC., 1968 A DIC., 1975

(En M:les de RDS)

PARTIDAS 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
ACTL1VO
Efectivo en Caja y Bancos 16.4 293.4 612.9 - 311.8 687.3 19,812.8 2,815,3 727.6
Disponibilidad en Moneda Extran )
jera - - - = . - - - .*
Depésitos a Plazo , - - - - 12,5 9.3 18.6 1,857.9
Préstamos _ '
A corto plazo . - - - - - - - 1,362.2
A mediano plazo 227.3 1,760.5 L4,167.2 5,993.1 3,153.1 4,885,3 7,870.3 15,060.6
A largo plazo - - 96.4 657.2 8,662,9 12,634.9 19,246,3 23,886.4
Inversiones en Valores 325.0 34,2 L470.2 L75.5 693.0 1,085.7 2,015,8 1,397.3
Otros Activos 511.2 631.8 _1,312.3 _1,317.4 613.2 756.1 _1,394.,6 _2,462.4
TOTAL ©o- ' 1,079.9  _2,719.9 _6,659.0 8,755.0 13,822.0 39;184.1 33,360;9 46,762.7
PAS1YO :
Obligaciones Externas - 1,953.2  2,784.,3 4,276.0 L,784,.8 5,375.1 7,026.0. 8,036.3
Valores- Emitidos " - - - - - - 488.7 1,456.0
Banco Central ’ '
Adelantos y Redescuentos - - - : - 901.7 3,118.7 4,223.7 10,333.3
FIDE - - 42,3 Los.0 1,170.9  3,258.4 3,435.4 7,647.9
INFRATUR - - - - - - 4,821.3 6,600,0
Bancos Comerciales 37.2 - - - 1,263.4  1,584.4 3,298.2 1,482.4
Fondos en Administracién - - - - 250,0 19,541,7 2,637.5 1,446.0
Otros Pasivos 476.6 9.3 573.4 788.7 666.3 842,9 1,083.5 . 1,169.8
Capital y Reservas 566.1 757.4  2,359.0 3,195.3 L,784.9 5,462.9 6,346.6 8,591.0
TOTAL PASIVO Y CAPITAL -1,079.9 2,719.9 §L559.0 8,755.0 ]3,822.0 39,184.1. 33,360.2 46,762.7




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Financiero

BALANCE GENERAL DE LA COMPAN 1A FINANCIERA DO-

MINICANA
(De Dic., 19€8 a Dic.1975)

(En Miles de RDS)

PARTIDAS 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
ACTLYVO
Efectivo en Caja y Bancos 16.b 293.4 92.8 158.3 = 62.1 248.0 239.9 242.4
Disponibilidad en Moneda Extranjera - - - - - - 8.
Depésitos a Plazo - - - - 12.5 9.3 18.6 600.0
Préstamos
A Corto Plazo - - - - - - - -
A Mediano Plazo 227.3 1,760.5 4,6167.2 5,993.1 2,012.3 2,794.9 L4,479.6 6,259.6
A Largo Plazo - - - C - 5,040,0 5,482.7 7,259.0 8,1h4k.1
Inversiones en Valores 325,0 34.2 67.0  94.1 353.1 468.1 1,226.6 1,123.8
Otros Activos 511.2 631.8 52.3 L47.2 145.4  284.5 882.4 I,AEQ.S
TOTAL 1,079.9 2,719.5 4,379.3 6,292.7 7,625.4 9,287.5 14,106.1 17,833.0
PASLYO
Obligaciones Externas - 1,953.: 2,784.3 4,276.0 4,784.8 5,375.1 7,026,0 8,036.3
Valores Emitidos - - - - - - 488.7 1,456.0
Banco Central
Adelantos y Redescuentos - - - - - - . - 3,605.2
FIDE - - L42.3 436.0 627.6 712.4 832.0 1,022.8
INFRATUR - - - - - - - -
Bancos Comerciales 37.2 - - - 63.4 584, 4 2,614.7 157.1
Fondos en Administrecion - - . - - - - - 148.3 -
Otros Pasivos 476 .6 9.3 L,0 . 2.3 154.9 256.8 L69.9 786.0
Capital y Reservas 566.1 _ 757.% 1,148.7 1,578.4 1,994.7 2,358.8 2,674.8 2,621.3
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 1,079.9 2,719.2 L4,379.3 6,292.7

7,625.4 9,287.5 14,106.1 17,833.0



Departament> Financiero

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

BALANCE GENERAL DE LA CORPOIACION FINANCIERA ASOC., S. A.

DE DIC., 1970 A DiC., 1975

(En Miles de RD$)

PARTIDAS 1970 1971 1972 1973 1974 1975
AC T 1TVO
Efectivo en Caja y Bancos . 520.1 153.5 567.3 19,534.9 2,472,6 82.4
Disponibilidad en Moneda Extranjera - - - - - Co-
Depésitos a Plazo - . - - - - 758.0
Préstamos
A Corto Plazo - - - - - -
A Mediano Plazo - - 963.1 1,901.2 3,186.6 3,940.6
A Largo Plazo 96.4 657.2 3,622.9 7,152.2 11,987.3 14,561.3
Inversiones wn Valores 403,2 381.4 309.9 575.2 212.4 162.7
Otros Activos 1,260.0 1,270.2 380.6 393.0 L09.1 615.5
TOTAL 2,279.7 2,462.3 5,843.8 29,556.5 18,268.0 20,120.5
PASLYO
Obligaciones Externas -
Valores Emitidos -
Banco Central
Adelantos y Redescuentos - - 901.7 3,118.7 . 4,223.7 3,313.9
FIDE - 59.0 543.3 2,546.0 2,603.4 5,001.4
INFRATUR - - .- - 4,821.3 ~ 6,600.0
Bancos Comerciales - - 1,200.0 1,000.0 683.5 789.3
Fondos en Administracién - - 250,0 19,541.7 2,637.5 1,047.7
Otros Pasivos 569.4 786 .4 511.2 585.7 612.4 273.8
Capital y Reservas 1,710.3 1,616.9 2,437.6 2,764 L 2,686.2 3,094, 4
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 29, 556.5 18,268.0  20,120.5

2,279.7 2,462.3 5,843.8




BANCO CENTRAL DE .A REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Financiero

BALANCE GENERAL DE LA I"INANC|ERA INDUSTRIAL, S. A,

(En Mi'es de RD$)

P ARTIDAS 1972 1973 1974 1975
ACTIVO o
Efectivo en Caja y Bancos 57.9 29.7 31.5 8.9
Disponibilidad en Moneda Extranjera - - - -
Depésitos a Plazo - - -
Préstamos
A Corto Plazo - - - -
A Mediano Plazo 177.7 189.2 204,1 262.0
A Largo Plazo- - - - -
Inversiones en Valores 30.0 L2.4 L6.8 L6.8
Otros Activos 87.2 78.6 96.2 63.1
TOTAL 352.8 340.1 378.6 380.8
PAS1VO
Obligacivnes Externas - - -
Valores Enitidos - - - -
Banco Central
Adelantos y Redescuentos - - - -
FIDE - - - -
INFRATUR - - - -
Bancos Comerciales - - - -
Fondos en Administracion - - - -
Otros Pasivos ' 0.2 0.4 3.0 6.3
Capital y Reservas 352.6 339.7 377.6 374.5
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 352.8 340.1 378.6 380.8
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

BALANCE GENERAL DEL BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL, S. A.
(En Miles de RD$)

PARTIDAS 1974 1975
ACT1VO
Efectivo e1 Caja y Bancos 71.3 147.7
Disponibilidad en Moneda Extranjera - -
Dep6sitos a Plazo - -
Préstamos
A Corto Plazo - 1,362,2
A Mediano Plazo - 323.1
A Largo Plazo - 242,0
Inversiones en Valores 530.0 6L4.0
Otros Activos __ 6.9 13.8
TOTAL _608.2 2,152.8
PAS1VO
Obligaciones Externas - -
Valores Emitidos ‘ - -
Banco Central
Adelantos y Redescuentos - 992.8
FIDE - 253.9
INFRATUR - . -
Bancos Comerciales - -
Fondos en Administracién - 250.0
Otros Pasivos - 0.2 . L.6
Capital y Reservas 08.0 651.5

2

TOTAL PASIVO Y CAPITAL




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamentc Financiero :

BALANCE GENERAL DE LA FINAMCIERA AGROINDUSTRIAL, S. A.
( En Miles de RD$ )
PARTIDAS : 1975
ACTLVO

Efectivo en Caja y Bancos 231.4
Disponibilidad en Moneda Extranjera -
Dep6sitos a Plazo -
Préstamos '

A Corto Plazo -

A Mediano Plazo - - 4,275.3

A Largo Plazo - 939.0
Inversiones en Valores -
Otros Activos . 315.2

TOTAL _ ‘ 5,760.9

PASIVO Y CAPITAL

Obligaciones Externas -
Valores Emitido, . -
Banco Central : .

Adelantos y Redescuentos ‘ 2,h21.4

FIDE ' 1,369.8

INFRATUR : -
Bancos Comerciales , . " 536.0
Fondos en Administracién : -
Otros Pasivos 99.1
Capital y Reservas 1,334,6

TOTAL PASIVO Y CAPITAL , 2!Z60.2
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

BALANCE GENERAL DE LA FINANCIERA CITICORP., S, A,
A DIC,, DE 1975

(En Miles de RD$)

PARTIDAS 1975 (%)

Efectivo en Caja y Bancos 14.8
Disponibilidad en Moneda Extranjera - -
Depésitos a Plazo 499.9
Préstamos

A Corto Plazo -

A Medfano Plazo -

A Largo Plazo -
Inversiones en Valores -
Otros Activos -

TOTAL s1k.7

PAS1VDO
Obligaciones Externas
Valores Emitidos
Banco Central

Adelantos y Redescuentos -

FIDE -

INFRATUR . .o -
Bancos Comerciales . -
Fondos en Administracién -
Otros Pasivos .
Capital y Reservas 14,

TOTAL PASiVO Y CAPITAL 514.7

(*): Al 20 de Diciembre de 1975.



BANCO CENTRAL DE L\ REPUBLICA DOMINICANA
Departamen:to Financiero

VALOR_ADEUDADO AL BANCO CENTRAL POR CREDITO; CONCEDIDOS A LAS SOC |EDADES FINANCIERAS

(Por institucién Yy en miles de RD$)
(A Dic., d: cada afio)

. . 1973 . 1974 1975

INSTITUC IONES - FIDE 3"3@322‘35 . FIDE ¢d§;32:?5 FIDE 9«1;;32:35 '
' INFRATUR  cuentos Total INFRATUR  cuentos Total INFRATUR  cuentos Total

COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA 712.4 - S 7124 832.0 - 832,0  1,022.8 3,605';2 4,628.0
CORPORAC ION FINANC IERA ASOC IADA 2,546.0 3,118.7 5,664.7 7,424,7 L,323.7 11,648.4  ° 11,501.4 3,313.9 14,915.3
FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A. - - - . - - - - -
BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL, S A, - - - - - - 0.3 1.0 1.3
F INANC IERA AGROINDUSTRIAL S.A. - - - - . - - 1,369.8 2,421.4 3,791.2
CITICORP v 4 - - . - - - - - - -
FUENTE: Divisién de Recursos Internos.
MM/easg., ’ ' .
28-6-1976. . _




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMIN!CANA
Departament.» Financiero

VALOR ADEUDADO AL BANCO CEN'RAL POR CREDITOS CONCED!DOS

A _LAS SOCIEDAD:S _FINANCIERAS

(A fines de Diw., de cada afo)

(En miles de RDS$)

FONDOS DEL BANCO CENTRAL 1970 g 1972 1973 1974 1975
ADELANTOS Y REDESCUENTOS - - 901.7 3,118.7 . 4,223.7 10,333.3
FONDOS FIDE 4y2.3 Lge .0 1,170.9 3,258.4 3,435.4 7,647.9
FONDOS |INFRATUR - . ' . - 4,821.3 . _6,600.0

TOTALES 2.3 _hos.0 2,072.6 6,377.1 12,480,4 24,5812
COMPOS IC1ON_POR SENTUAL:

ADELANTOS Y REDESCUENTOS - - 43,5 48.9 '33.8 42,0

FONDOS FIDE 160.0 100.0 56.5 51,1 27.5 31.1

FONDOS INFRATUR —_— —_— — - _38.6 2#6-_5_.

TOTALES 100.0 100.0 100, 0 100.0 100.0 100.0

FUENTE: Divisién de Recursos lﬁpernos.

MM/easgq.,
28-6-1976,

o 2y

£

@



. BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA - DOMINICANA
Departamento Financiero

FUENTE DE RECURSOS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS, 1968-1975

(En miles de RD$...)

FUENTES 1968 % 1969 % 1970 % 1971 % 1972 % 1973 % 194 % 1975 %
1. Fondos en Adm‘inlstraci§n - - - - - - . . . 250,0 2 ]9,5)-}1.7 50 2,637.5 8‘ 1,446.0 3
2, Banco Central - - - - Wh2,3 7 b35.0 6 2,072.5 16 6,277.2 15 12,480.3 39 23,016.0 58
A)Adel. y Redescuentos - - - - - - . - - 901.7 7. 3,118.7. 7 4,223.7 13 10,333.2 24
B)FIDE ‘ - - - - W23 7 k950 6 1,170.8 9 3,258.5 8 . 34354 11 6,083.8. 14
C) INFRATUR - . - - - - - - - - - - 4,821,2 '15 6,600.0 15
3. Bancos Comerciales - - . - - - - - 1,263.4 10 1,584.4 8 3,208.1 11 1,482.4 3
L. Obligaclones Externas h49,8 Ly 1,360,1 64 2,784,3 46 L4,276,0° ‘54 4,784.8 36 5,375.1 13 7,026.1 22 8,03.3 18
5. Bonos . - - - - . - - - - - - - - 488.0 2 1,436.1 3
6. Capital y Reservas " . 566.1 56 _757.3 36 2,859.0 47 3,195. 40 4,784.9 36 5,463.0 4 5,738.7 18 8,687.0 20
TOTALES 1,015.9 100 2,117.4 100 6,085,6 100 7,966.3 100 13,155.6 100 38,341.h 100 31,668,7 100 &k 124.8 100
TASA DE CREC IMIENTO ' 108.4 187.4 30.9 . 65,1 1914 -17.4 39.3

FUENTE: Divisién de Recur;sos Internos, Departamento Financiero, Banco Zentral de 1a Repablica Domintcana.

FP/easg.,
2"'6- ] 976 .



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

SOCIEDADES FINANCIERAS, PRESTAMOS VIGENTES POR PLAZOS : 1968-1975
(Eﬁ Miles ce RD$)

PLAZOS Tt 1968 1969 197¢ 1971 1972 1973 1974 1975
1. Corto Plazo - - - - 2,153.1 - - 1,362,2
Tasa de Crecimiento - - . - - - - -
2. Mediano Plazo - - - 1,932.3 4,073.3 4,912.6 8,624,6 15,060.6
Tasa de Crecimiento - - - - . 110.8 20.6 75.6 74,6
3, Largo Plazo 227.3 1,760.5 4,2€3.6 4,718.0 5,589.6 12,607.7 21,077.1 23,886.L4
Tasa de Crecimiento - 674.5 12,2 10.7 18.5 125.6 67.2 - 13.3
L, TOTAL :227.3 l,]éOLS L 26¢3.6 _6,650.3 11,816.0 17,520.3 29,701.7 40,309.2
Tasa de Crecimiento - 674.5  "1l2,2 . 56.0 77.7 48,3 69.5 35.7

FUENTE: Divisién de Recursos Internos., Departamento Financiero, Banoo Central de la RepGblica Dominicana.

FPM/easgq.,
29-6-1976,
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamerto Financiero

COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA, PRESTAMOS VIGENTES POR PLAZOS

(En Miles de RDS)

PLAZOS

SALDOS AL '
FINAL DE: 1968 | 1969 197¢C 1971 1972 1973 1974 1975

1. Corto Plazo

2. Mediano Plazo - - - 1,932.3 2,012.3 2,794.9 L4,479.6 6,259.7

3. Largo Plazo

L, TOTAL:

227.3 1,760.5 4,1€1,9 4,124,9 5,040,0 5,482.7 7,259.0 8, 14k4,1

227.3 1,760.5 4,1¢1.9 6,057.2 7,052.3 8,277.6 11,738.6 14,403.8

MM/easg.,
29-6-]976 .




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

COMPOSICION PORCENTUAL DE LOS PREST/AMOS VIGENTES POR PLAZ0S DE__LAS SO~
CIEDADES FINANCIERAS, 1968 - 1975

1968° - 1969 1970 1971 1972 1973 1974

PLAZOS 1975
1. Corto Plazo - - - - 18.2 - - 3.4
2, Mediano Plazo - - - 29.1 34.5 28.0 29,0 37.4
3. Largo Plazo 100.0 100.0 100.0 _70.9 47.3  _72.0 71.0 . _59.3
‘4. TOTAL" 100.0 100.0 lOO.Q 100.0 - 100.0 100.0 IO0.0 100.0

FUENTE: Divisién de Recursos Internos, Depto. Financiero, Fanco Central de la.RepOblica Dominicana.

FPM/easg.,
29-6-1976.,
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

PRESTAMOS OTORGADOS POR LAS SOCIEDADES FINANCIERAS SEGUN DESTINO

(Hasta Diciembre de 1975)

% DEL VALOR

SECTORES NUM, - VALOR TOTAL
- Agropecuario 746 20,667.0 27.9
Construccién 14 823.6 1.1
Educacién - - -
Industria ) 261 31,890.8 43,0
Miﬁeria | 1 II,OOO.O . 1.3
Salubridad 5 328.0 0.4
Servicio y Transporte4 58 '5,392.6 7.3
Turismo 10 19,7107 13,1
Otros 343 4L,304.6 5.8
TOTALES 1,438 74,117.3 100.0

FUENTE: Division de Encaje Legal.

LN/easg.,
Dic.,1375.



%

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

VALOR PORCENTUAL DE LOS PRESTAMOS VIGENTES OTORGADOS POR LAS
SOCIEDADES F INANCIERAS Y LOS BANCOS COMERC IALES, HASTA

DICIEMBRE DE 1975

Sociedades Bancos
Sectores Financieras Comerciales
Agropecuario ' 27.9 19.9 '
Construccién 1.1 12.1
Educacién - -
Industria 43,0 Ahl.8
Mineria 1.3 -
salubridad ' o.h -
Servicio y Transporte 7.3 ' -
Tur ismo 13.1 -
Otros 5.8 26.2

TOTAL 100.0 100.0

FUENTE: D{visién de Encaje Legal.

MM/easg.,
29-6-1976.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamnento Financiero

~ OPERAC |ONES ACTIVAS DI LAS _SOCIEDADES F INANCIERAS

(Relac "6n Pofcentual)

PARTIDAS 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Efectivo en Caja y Béncos 9.2 3.6 5.0 50.6 8.4 1.6
Disponibilidad en Moneda Extranjera -
Depésitos a Plazo 0.1 . 0.1 b.o
Préstamos
A corto plazo - - - - - 2.9
A mediano plazo 62.6 68.5 22,8 12.5 23,6 32,2
A Largo plazo 1.4 7.5 62,7 32,2 57.7 51.1
Inversiones en Valares 7.1 5.4 5.0 2,8 6.0 2.9
Otros Activos - _19.7 ._lg&g L4 1.9 h;Z 5.3
TOTAL. 100.0 100, 4 100.0 100.0 100.0  100.0

|




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA .
Departamento Financiero

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LAS

SOC IEDADES FINANCIERAS 1971-1975,

(PROMED10)

- Indice de Indice de Indice de Indice de Indice de
Anos Capital Solidez Estabilidad Rendimiento Solvencia
1971 19.12 20.13 1.70 0.03 17.32
1972 1.23 2.24 1.44 © 0,05 2,10
1973 0.38 - 1.hs 1.77 0.0k  0.93
1974 0,17 1,17 1.9k 0.4 1.94
1975 0.24 1.24 2.68 0.12 " l.ok
Promedio L.23 5.25 1.91 0.08 4.71

|
ll

FUENTE: Divisién de An&lisis Financiero.

RR/easg.,
6 Sept., .1976.




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departament> Financiero

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LA COMPAN IA FINANCIERA

DOMINICANA, S. A,, ANOS ESCOGIDOS

(A Diciembre de cada afio)

INDICE DE INDICE DE INDICE DE INDICE DE

] INDICE DE

. ANOS CAPITAL SOLIDEZ ESTABILIDAD  RENDIMIENTO  SOLVENCIA
197i 0.33 A1.34 ; 1;70 0.11 - 170
1972. | 0.37 1.41 1.44 0.11 0.77
1973 0.39 1.53 1.77 0.12 0.43
1974 0.2h4 1.24 . ~{.94 0.14 _ 2.77
1975 0.18 1.18 1.59 0.10 | 2.33

FP/easg.,
15=-Julio, 1976.

" FUENTE: Division de Andlisis Financiero.



»

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMIN{CANA
. Departamento Financiero

ANALIS1S DE LA SITUACION FINANGIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LA

CORPORAC ION FINANC IERA AS )CIADA,S.A., ANOS ESCOGIDOS
(A_DICIEMIRE DE CADA ANO)

INDICE DE INDICE DE INDICE DE INDICE DE INDICE DE

ANOS CAPITAL SOLIDEZ ESTABILIDAD  RENDIMIENTO SOLVENC IA
1971 37.92 38.92 - | ( 0.05) 32,93
1972 2.08 3.08 - ( 0.01) 3.43
1973 0.36 1.36 - 0.5 1.43
1974 0.10 1.10 | - 0.15 . 1.1
1975 0.17 1.17 - 0.13 | '1.18

FP/easg.,

FUENTE: Divisién de An&lisis Financiero.

6 Sept.,1976.




BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMIN ICANA

Departamento Financiero

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LA FINANCIERA

INDUSTRIAL, S. A.,ANOS ESCOGIDOS

(A Dic. de Cada Afio)

~ INDICE DE "INDICE DE INDICE DE ES INDICE DE INDICE DE SOL-
ANOS CAPITAL SOLIDEZ TAB I L | DAD REND IMIENTO VENCIA

1972 1,916.42 1,917.42 - oz - 155.3

1973 88k,7 885.7 - 0.07 712.98
1974 367.85 36§.85 - 0.11 297.92
1975 58.99 58.99 - 0.10 - 48.68
FP/easg.,

15=Julio, 1976.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Departamento Financiero

ANALISIé'DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DEL~-

BANCO DE DESARROLL') INDUSTRIAL,S.A.,

ANOS ESI:0GIDOS

(A_DICIEMBRE JE CADA ANO)

AR O INDICE DE  INDICE DE  INDICE DE INDICE DE INDICE DE
© CAPITAL SOLIDEZ ESTABILIDAD ~ RENDIMIENTO  SOLVENCIA
1975 0.43 1,43 1.66 0.07 1.35

FUENTE: Divisién de An&lisis Financiero.

FP/easg.,

12-Agosto, 1976.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LA

COMPAN IA FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S.A.,

ANOS ESCOGIDOS (A DICIEMBRE DE CADA ANO)

AN O INDICE DE INDICE DE INDICE DE INDICE DE INDICE DE
CAPITAL SOLIDEZ ESTABILIDAD RENDIMIENTO  SOLVENCIA
1975 0.18 1.18 5,16  (0.07) 0.11

FUENTE: Divisién

FP/easg.,
12-Agosto, 1976.

de An&lisis Financiero.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamanto Financiero

ANALISIS DE LA SITUACION FINANZIERA A TRAVES DE LOS INDICADORES DE LAS
SOCIEDADES FINANCIERAS 1971-1975

INDICE DE SOLVENCIA

INSTITUCION 1971 1972 1 =174 3 1974 19 755
COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA, S. A. 1.7C 0.77 0.43 2.77 2.33
CORPORACION FINANCIERA ASOCIADA, S. A. 32.93 3.43 1.43 - | 1.18
FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A. (%) - 1555341 712.98 297.92 48,68
FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S. A. = = = - 0.11
BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL, S. A. LA L= L i 1.35
Promedio ' 17.32 2.10 0.93 1,94 L.24

(*): Esta institucién fue excluida en la determinicién de los indices promedios por considerarse no repre-
sentativa.

FUENTE: Divisidén de Andlisis Financiero.
RR/easq.,

6-Sept., 1976



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

.ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A TRAVES DE INDICADORES DE LAS

SOC |EDADES FINANCIERAS 1971-1975
INDICE [E SOLIDEZ

INSTITUCION 1971 1972 19273 1974 IR9R/E5
COMPANIA FINANCIERA DOMINICANA, S. A. 1.3& 1.4 1.53 1.24 1.18
_CORPORAC 1ON FINANCIERA ASOCIADA, S. A. 38.92 3.08 1.36 1.10 1.17
FINANCIERA INDUSTRIAL, S. A. (%) - 1,917.42 885.7 368.85 59,99
FINANCIERA AGROINDUSTRIAL, S. A. - - - - 1.18
BANCO DE DESARROLLO INDUSTRIAL - - - - 1.43
Promedio ©20.13 2.2k 1.45 1.17 1.24

(*%): Esta institucién fue exclufda en la determinaciin de los indices promedios por

sentativa.
FUENTE: Divisién de Analisis Financiero.
RR/easq.,

6-Sept., 1976.

considerarse no repre-




