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SANTO DOMINGO. R. D

Senores
Miembros de la Junta Monetaria
CIUDAD.

Distinguidos sefiores:

Tengo a bien someter a la consideracion de los sefiores
Miembros de la Junta Monetaria la Memoria Anual correspon-
diente al afio 1972, de acuerdo con las disposiciones de la Ley
Orginica de esta Institucion, No. 6142 del 29 de diciembre de
1962.

En dicho documento se hace un andlisis de los acontecimientos
monetarios, financieros y econémicos ocurridos en el pais
durante el periodo senalado, y se incluyen todos los anexos
cuya publicacién dispone la propia ley.

Saluda a ustedes,

Muy atentamente,

Dr. Diégenes H. Fernindez
Gobernador

IX






PRIMERA PARTE:
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CAPITULO 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO

1 — TASA DE CRECIMIENTO

Durante los 0ltimos tres afios, la evolucidon de la economia
nacional ha sido altamente satisfactoria y en el afio recién transcurrido no
solamente se ha mantenido la tendencia al crecimiento iniciada en 1969,
sino que el dinamismo experimentado por la economia dominicana se ha
manifestado aun con mayor vigor que en los afios anteriores. En efecto, en
1972, el Producto Bruto Interno, a precios de 1962, ascendid a
RD$1,591.3 millones, mientras que en el afio anterior fue de RD$1,413.9
millones, lo que significa que a precios constantes el PBI aumenté a una
tasa de 12.5 por ciento, superando a la de 9.9 por ciento registrada en
1971.

El crecimiento antes sefialado, fue debido a un incremento de
235.5 por ciento de la actividad minera con el inicio de la extracciéon de
ferroniquel, que hizo posible que el producto generado en esta actividad
superara en mads de tres veces el de 1971. El sector de la construccion,
tanto publica como privada, ha sido el mds dindmico después del sector
minero, alcanzando una tasa de 22.5 por ciento. El sector manufacturero
creci6 a una tasa de 12.9 por ciento, siendo los siguientes los principales
factores responsables de dicho crecimiento: Fabricacion de azicar,
productos de molinos, grasas vegetales, destilacién de bebidas, calzadosy
cemento, asi como la elaboracién de tabaco. El sector agricola crecié en
un 5.2 por ciento, a causa principalmente del incremento en los cultivos
industriales de Exportacion (cafia de azucar, tabaco y cacao), las
oleaginosas y leguminosas. Otros sectores que experimentaron alzas
considerables fueron el Comercio, Electricidad y Gobierno. Estos
aumentos de la produccion en los sectores antes mencionados se reflejaron
en la Demanda de la forma siguiente: Inversidon 26.0 por ciento, debido a
la inversion en las construcciones y en maquinarias y equipo, tanto para el
sector construccion, como para el industrial, agropecuario, electricidad y
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comercial. Las exportaciones a precios constantes, crecieron en mas de un
30 por ciento, consecuencia de un aumento en la produccién y mayores
ventas al exterior del azticar y de los cultivos tradicionales, asi como la
aparicién de un nuevo rengléon minero, el ferroniquel, llamado a ser-uno
de los rubros mis dindmicos del sector externo. En la parte de esta
memoria que trata sobre el comercio exterior, se analizan las exportacio-
nes en mayor amplitud.

Estadisticas preliminares relacionadas con el consumo revelan que
el consumo total, siguiendo la tendencia general de la economia, se
expandié moderadamente en un 3.7 por ciento. El aumento del consumo
total se reflejé en el consumo privado, el cual creci6 RD$65.3 millones
(6.1%), ya que el publico decliné en RD$19.5 millones (—12.2%).

Como consecuencia del auge de la economia dominicana durante
el afioc 1972, el PBI per cépita se elevdo a RD$369.0 lo cual no solamente
representa el mds alto nivel alcanzado por esta variable, sino una tasa de
crecimiento de 9.3 por ciento, superior a la de 6.7 por ciento lograda en
1971. Asi pues, puede decirse que durante el afio bajo andlisis el desarrollo
global de la economia del pais fue altamente satisfactorio, siendo
necesario destacar que estos resultados tuvieron lugar a pesar de que la
economia internacional se desenvolvié dentro de un marco caracterizado
por continuas presiones inflacionarias e intensificacion de la crisis
monetaria.

CUADRO No. 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO Y PER—CAPITA

CONCEPTOS 1968* 1969* 1970* 1971** 1972**

A precios corrientes

PBI a precios de mercado
(millones de RD$) 1,154.6 1,313.5 1,472.2 1,633.0 1,947.5

PBI per—cdpita (en RD$) 3009 3325 3619 3899 4524

A precios de 1962

PBI a precios de mercado
(millones de RD$) 1,040.4 1,167.1 1,286.6 1,413.9 1,591.3

PBI per—cdpita (en RD$) 2712 2954 3163 3376 369.0




CUADRO No. 2
VARIACION RELATIVA

CONCEPTOS 1968 1969 1970 1971 1972
A precios corrientes
PBI a precios de mercado 36 13.8 121 109 19.3
PBI per—cdpita 0.6 10.5 8.8 7.7 16.0
A precios de 1962
PBI! a precios de mercado 0.5 12.2 10.3 9.9 12.5
PBI per—cdpita -2.3 8.9 21 6.7 9.3

* Cifras Revisadas.
*¥ Cifras Preliminares.

2 — DEMANDA GLOBAL INTERNA

Segun cifras preliminares, para 1972 la demanda global interna en
términos reales ascendi6 a RD$1,630.4 millones, incrementindose en
RD§118.6 millones, es decir en 7.8 por ciento, tasa ligeramente inferior a
la alcanzada en 1971.

El consumo, que contintia siendo el elemento principal de la
demanda total, registrd6 un aumento de RD$45.8 millones (3.7%). El
monto alcanzado en 1972 fue de RD$1,277.2 millones, en tanto que la
cifra del afio anterior fue de RDS$1,231.4 millones. No obstante el
aumento en términos absolutos sefialado anteriormente, la participacion
relativa del consumo en la demanda experiment6 una disminucion de 3%,
al bajar de 81% en 1971 a 78% en 1972. En lo que a sus componentes se
refiere, se observa que el consumo privado, el cual se incrementé en 6.1
por ciento (tasa inferior a la del pasado afio 1971), es el responsable del
aumento experimentado por el consumo global, dado que en el afio que
nos ocupa el consumo publico decliné en 12.2 por ciento, como se
destacod al comentar la tasa de crecimiento del PBI. Esta disminucién del
consumo publico es consecuente con la politica econdmica de las
autoridades gubernamentales, tendente a mantener razonables niveles de
consumo que le permitan disponer de mayores recursos financieros para
dirigirlos hacia los sectores reproductivos de la econom/ia.



CUADRO No. 3

DEMANDA GLOBAL INTERNA
(En millones de RD$ a precios de 1962)

DETALLE 1968* 1969% 1970* 1971** 1972**

DEMANDA GLOBAL INTERNA  1,104.7 1,243.5 1,375.7 1,5611.8 1,630.4

Consumo 952.8 1,048.5 1,132.7 1,231.4 1,277.2
Publico 137.3 1510 1554 160.3 14038
Privado 8155 897.5 ‘977.3 1,071.1 1,136.4

Inversion 1519 195.0 243.0 2804 353.2
Pablica 505 62.8 66.7 1020 1194
Privada 1014 1322 1763 1784 2338

CAMBIO ANUAL EN POR CIENTO

DEMANDA GLOBAL INTERNA 23 12.6 10.6 9.9 7.8
Consumo 24 10.0 8.0 8.7 3.7
Pablico 4.8 10.0 29 31 -12.2
Privado 2.0 10.1 89 9.6 6.1
Inversion 1.7 28.4 24.6 15.4 26.0
Piblica 10.5 24.4 6.2 529 17.1
Privada 2.1 30.4 33.4 1.2 31.1

* Cifras Revisadas.
** Cifras Preliminares.

La inversidn, que es la otra variable componente de la demanda
zlobal interna, representd el 22 por ciento de la misma y para el afio en
estudio mostrd un crecimiento de RD$72.8 (26 por ciento) el cual superd
al registrado durante 1971 y 1970. En 1972, la inversion publica no
solamente continud aumentando sino que alcanzé el mas alto nivel en la
historia econdmica del pais (RD$119.4 millones), expandiéndose a una
iusa de aproximadamente 17 por ciento, la cual fue inferior a la
experimentada en el afo 1971. Sin embargo, era de esperarse una
desaceleracion de la tasa de crecimiento de la inversidn publica en el afio
bajo estudio puesto que en el mismo se concluyeron importantes
provectos de energia, transporte, edificios gubernamentales y viviendas.
Por su parte, la inversion privada —al igual que la plblica, influida
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positivamente por factores tales como la politica de incentivos tributarios
y financieros, el crecimiento de la demanda y la creciente confianza en la
accién gubernamental— alcanzé su mds alto volumen en el afio 1972,
superando en un 31 por ciento al elevado nivel del afio anterior.

3 — PRODUCCION SECTORIAL

Estudiando el Producto Bruto Interno por sectores de origen se
observa en el cuadro 4, que el sector minerfa tuvo un papel preponderante
en el alto indice de crecimiento experimentado por el PBI en el afio bajo
estudio.

El aumento en el aporte del sector antes sefialado, que se elevd a
235 por ciento en comparacion con el afio 1971, es el resultado 16gico del
inicio a mediados del afio 1972, de la produccion de la planta procesadora
de ferroniquel instalada por la Falconbridge Dominicana en Bonao. Cabe
seflalar, que si bien es cierto que la alta tasa de crecimiento del PBI
alcanzada en el afio 1972, fue notablemente influida por la produccion de
ferroniquel, no es menos cierto que si se excluye este rengléon, la tasa
global de crecimiento seria ain bastante halagadora, pues se elevaria en
este caso a 9.5 por ciento, lo que demuestra que otros sectores
importantes también hicieron aportes significativos.

En efecto, tal es el caso del sector de la construccién cuyo
crecimiento fue de 22.5 por ciento, impulsado por las construcciones
privadas, asi como el programa seguido por el sector plblico. Los sectores
industrial y comercial igualmente experimentaron acelerados crecimientos,
siendo éstos del orden de un 12.9 por ciento cada uno. El sector
agropecuario, que en los Gltimos cinco afios ha generado en promedio
aproximadamente la cuarta parte del PBI, mantuvo su tasa de crecimiento
en 5.5 por ciento, superando por cuatro afios consecutivos el crecimiento
de la poblacion total del pais.



PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES DE ORIGEN,

CUADRO No. 4

COMPOSICION PORCENTUAL

Y CRECIMIENTO ANUAL EN PORCIENTO

(Millones de RDS$ a precios de 1962)

SECTORES 1968 1969 1970* 1971** 1972**
PBI a precios de mercado 1,040.4 1,167.1 1,286.6 1,413.9 1,591.3
Agropecuaria 255.0 283.7 301.2 3180 3353
Mineria 14.8 17.0 18.1 18.4 61.7
Manufactura 147.7 183.5 2126 248.7 280.8
Construccion 50.0 533 64.2 80.2 98.2
Electricidad 15.2 17.2 19.7 22.2 249
Comercio 175.6 1984 2246 2550 2879
Transporte y Comunicaciones 65.3 69.8 82.0 89.1 95.4
Gobierno 12565 136.56 137.4 1431 153.0
Otros 191.3 207.7 226.8 239.2 2539

COMPOSICION PORCENTUAL
PBI a precios de mercado 100 100 100 100 100
Agropecuaria 25 24 23 22 21
Mineria 1 1 1 1 4
Manufactura 14 16 17 18 18
Construccion b 5 5 6 6
Electricidad 2 1 2 2 1
Comercio 17 17 17 18 18
Transporte y Comunicaciones 6 6 6 6 6
Gobierno 12 12 11 10 10
Otros 18 18 18 17 16
CRECIMIENTO ANUAL EN POR CIENTO

PBI a precios de mercado 0.5 12.2 10.3 9.9 12.6
Agropecuaria 0.8 11.3 6.2 5.6 5.5
Mineria —4.5 149 6.5 1.7 23563
Manufactura -92 242 158 17.0 129
Construccion 10.6 6.6 20.5 249 224
Electricidad 7:0 13.2 14.5 12.7 122
Comercio 0.2 13.0 13.2 13.5 12.9
Transporte y Comunicaciones 6.0 6.9 17.5 8.7 7.0
Gobierno Tidh 8.8 0.7 4.1 6.9
Otros 3.8 8.6 9.2 55 6.1

* Cifras Revisadas.

I,

** Cifras Preliminares.



a) SECTOR AGROPECUARIO

En 1972 la produccién del sector agropecuario (a precios de
1962), que desde hace tres aflos ha venido creciendo continuamente, se
elevd a RD$364.9 millones superando en 5.5 por ciento, o sea RD$19.0
millones, a la correspondiente al afio anterior. La mayor contribucion al
incremento de la produccion agropecuaria del pais fue originada por la
agricultura, la cual aportd aproximadamente el 66 por ciento del aumento
antes seflalado, superando en RDS$12.5 millones a la produccion
correspondiente al afio 1971. La ganaderia también contribuyéd, aunque
en menor grado que la agricultura, a la mayor produccién del sector mas
importante de la economia nacional, registrando un aumento de RD§5.7
millones. Por su parte la silvicultura y la pesca en conjunto apenas
mostraron un incremento de RD$0.8 millon.

En conjunto, los cultivos de exportacion contribuyeron con
RD$6.8 millones, algo mds de la mitad del aumento de RD$12.5 millones
que registro la agricultura, la cual a su vez se expandié a una tasa de 5.2
por ciento, ligeramente inferior a la de 1971. El mayor aporte provino de
la cafia de azlcar, cuya produccién aumentd en 7.2 por ciento, seguida del
cacao y el tabaco, rubros que se incrementaron en 8.7 por ciento cada
uno, mientras el café sufrié una declinacion de 2 por ciento.




CUADRO No. 5
SECTOR AGROPECUARIO

PRODUCCION A PRECIOS DE MERCADO
(Millones de RD$ a precios de 1962)

DETALLE 1968 1969 1970" 1971* 1972*

TOTAL SECTOR AGROPECUARIO 276.8 3084 _326.9 3459 _364.9

Agricultura 183.6 2114 2255 239.7 2522
Produccién de exportacion 66.7 86.7 919 1003 1071
Caia de AzUcar (35.6) (52.1) (54.2) (62.5) (67.0)
Tabaco (66) (85 (90 (92 (10.0)
Café (16.3) (18.3) (17.8) (19.0) (18.7)
Cacao (82 (7.8 (109) ( 96) (11.4)
Cereales 329 35.3 37.9 38.6 39.2
Oleaginosas 8.4 129 13.3 14.1 15.2
Textiles 1.1 1.8 24 1.9 1.9
Leguminosas y Hortalizas 253 214 24.7 26.8 27.9
Tubérculos, Bulbos y Raices 219 23.3 24.2 254 271
Frutas 20.0 20.8 21.7 22:1 229
Otros 7.3 9.2 9.4 10.5 109
Ganaderia 82.2 85.6 89.7 94.5 100.2
Carnes 447 468 495 529  57.1
Leche 28.7 29.6 30.6 316 32.6
Huevos 8.5 89 93 9.7 10.2
Otros 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Silvicultura 8.8 9.0 9.2 9.5 9.7
Pesca 2.2 2.4 2:5 2.2 2.8

* Cifras suietas a rectificacion.
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Entre los renglones agricolas que registraron incrementos significa-
tivos, se destacan en primer lugar las oleaginosas, cuya produccion,
bdsicamente influida por la buena cosecha de mani, se expandid en
aproximadamente un 8 por ciento. En orden de importancia le siguen los
“tubérculos, bulbos y raices” con un aumento de 6.6 por ciento; las
“leguminosas” y ‘“‘hortalizas’ con 4.1 por ciento en conjunto (gracias a la
produccién de frijoles, guandules y tomates), asi como las “frutas™ con un
3.6 por ciento. Finalmente, los cereales apenas crecieron en menos de un 2
por ciento, mientras el grupo de los textiles no experimenté6 aumento
alguno.

Por su parte, la ganaderia, que desde hace varios afios ha venido
expandiendo su producciébn a un ritmo creciente, en el afio 1972
experimhentd un aumento de 6 por ciento. Al incremento antes sefialado
contribuyd principalmente el mayor volumen de carne producido, de
manera especial la carne de vacuno, como resultado de los programas de
engorde que se han puesto en ejecucién. No obstante, ello no significa
necesariamente un mayor consumo nacional en lo que respecta a la carne
de res, pues una gran parte de la produccion se destin6 a la exportacion.
Asimismo, influyé positivamente la produccién de huevos que se
incremento en 5.1 por ciento.

b) SECTOR MANUFACTURA

Al momento de elaborar esta memoria no se dispone de cifras
globales ni con el detalle general deseado (exceptuando el subsector
azucarero) que permitan hacer un andlisis objetivo del desenvolvimiento y
progreso del sector manufactura durante el afio 1972. Sin embargo, puede
afirmarse. que durante el afio bajo anilisis la estructura del sector que nos
ocupa no ha sufrido cambio de importancia, ya que la industria
procesadora de alimentos sigue representando alrededor del 60 por ciento
de la produccion industrial. De estas industrias, la del aztcar es de gran
significacion para la economia nacional, puesto que representa aproxima-
damente un 44 por ciento de las industrias procesadoras de alimentos, y
un 26 por ciento del sector manufactura.

Las estadisticas relacionadas con el sector azucarero demuestran
que durante 1972 el desenvolvimiento de este sector ha sido excelente.
Asi pues se observa que en el afio que se analiza, la produccién de azicar,
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no solamente mantuvo la tendencia al crecimiento sostenido iniciada en
1969, sino que por segundo afio consecutivo superd el millon de toneladas
métricas. En el afio bajo estudio la produccién de azicar alcanzdé un
volumen de 1,139,000 T.M., el cual representa un nivel récord en la
produccién de este rubro, sobrepasando en aproximadamente 4 por ciento
al elevado volumen de 1971.

CUADRO No. 6

PRODUCCION INDUSTRIAL A PRECIOS DE MERCADO
(Millones de RD$ a precios de 1962)

DETALLE 1968% 1969* 1970* 1971* 1972*Y
TOTAL 388.6 456.3 5140 5839 6848
Alimentos 2248 2616 287.2 3225 3384
Azicar . ( 80.7) (104.4) (119.1) (131.4) (135.2)
Otros (144.1) (157.2) (168.1) (191.1) (203.2)
Bebidas 46.5 53.6 61.8 67.4 73.7
Tabaco 20.2 219 22.2 227 226
Textiles 10.1 126 14.9 16.4 16.1
Calzados y Prendas de Vestir 6.6 13 8.2 9.4 11:3
Productos Quimicos 17.3 19.1 22.2 25.2 28.0
Productos Minerales y Metélicos 16.4 21.8 34.6 41.7 371
Otros 46.9 58.4 62.9 786 157.8

TASAS DE CRECIMIENTO

TOTAL 0.3 17.4 12.6 13.6
Alimentos -3.2 16.4 9.8 123
Azlcar (—19.9) (29.4) (14.1) (10.3)
Otros (96) (91) (69 (13.7)
Bebidas 8.4 15.3 15.3 9.1
Tabaco —-1.0 35 1.4 2.3
Textiles 16.1 24.2 18.3 10.1
Calzado y Prendas de Vestir 0.0 106 12.3 14.6
Productos Quimicos 23.9 117 16.2 13.5
Productos Minerales y Metélicos 6.5 329 58.7 205
Otros -1.5 245 7.7 25.0

* Cifras Revisadas.
** Cifras Preliminares.
1/ | as cifras de 1972 son revisadas y no corresponden a la serie 1968—71.
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CUADRO No.7

PRODUCCION Y VENTA DE AZUCAR
(Miles de Toneladas Métricas)

1968 1969 1970 1971 1972

1.—EXISTENCIA INICIO ZAFRA 95 4 116 211 195
2.—PRODUCCION 647 859) 985 1,098 1,139
3.—TOTAL DISPONIBLE 742 863 1,101 1,309 1,334
4.—VENTAS 738 747 890 1,114 1,250
a) Exportaciones 607 618 769 982 1,108
Mercado Americano (607) (618) (640) (646) (672)
Mercado Mundial { —) (=) 129 (336) (436)
b) Mercado Interno 131 129 121 132 141
5.—EXISTENCIA FINAL ZAFRA
(3 —4) 4 116 21 195 84
6.—CAMBIO EN EXISTENCIA -91 112 95 -16 _—111

De la produccién antes sefialada aproximadamente se exportd el
97 por ciento, vendiéndose el resto de la misma en el mercado interno. Las
exportaciones de azucar alcanzaron la cifra récord de 1,108,000 T.M., de
las cuales 672 mil (o sea alrededor de 61 por ciento) se vendieron en el
Mercado Preferencial Americano y 436 mil en el Mercado Mundial. Las
cantidades exportadas tanto al Mercado Americano como al Mundial,
representan los volimenes mds elevados que han sido vendidos en los
mercados externos, habiendo influido en esta situacidon el mayor nivel de
consumo en los Estados Unidos, asi como la suspensioén de las cuotas en el
Mercado Mundial como resultado del alza de los precios en dicho
mercado.

Para la zafra 1971—72 las ganancias logradas por el Consejo Estatal
del Aztcar (CEA) se elevaron a RDS$13.5 millones, siendo los beneficios
mas altos obtenidos por la empresa azucarera estatal desde su recuperacién
econdmica y financiera iniciada en 1966. Los beneficios del CEA en la
zafra 1971—72 superaron en RD$5.9 millones a los de la zafra anterior,
que ascendieron a RD$7.6 millones. En el incremento de las ganancias del
CEA influyeron, por un lado, el mayor volumen de las ventas efectuadas
asi como los mejores precios obtenidos en los mercados internacionales y,
por el otro, una ligera disminucién del costo de produccion.
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CAPITULO 11
FINANZAS PUBLICAS
1 — EJECUCION DEL PRESUPUESTO

a) INGRESOS

Durante 1972 las finanzas del Gobierno Central, siguiendo el
dinamismo experimentado por la economia nacional, se desenvolvieron
satisfactoriamente. En el afio sefialado los ingresos totales del fisco,
manteniendo la tendencia al crecimiento se elevaron a RD$335.8 millones,
superando en RD$32.2 millones, o sea 11 por ciento, a los correspondien-
tes al afio 1971 (cuadro 8). El estudio de los dos grandes grupos que
componen los ingresos totales, revela que los ingresos ordinarios
ascendieron a RD$315.3 millones, excediendo en RD$39.3 millones,
aproximadamente 14 por ciento, al monto recaudado en 1971, mientras
los ingresos extraordinarios, disminuyeron en RDS$7.1 millones con
relacion al afio anterior, alcanzando la suma de RD$20.5 millones. Los
ingresos ordinarios produjeron todo el aumento de los ingresos del
Gobierno Central.

En el grupo de los ingresos ordinarios, los tributarios se elevaron a
RD$278.5 millones, registrando un aumento de RD$29.4 millones, o sea
alrededor de un 12 por ciento. Dentro de éstos, los impuestos indirectos
registraron el mayor crecimiento con RD$17.6 millones sobre el afo
1971. Contribuyé significativamente a este incremento la recaudacion por
concepto de impuestos a la importacién que totalizé RD§114.8 millones,
aumentando en RD$6.0 millones. En el incremento de los ingresos por
importaciéon influyé la promulgacion de la Ley No. 346, que establecio un
impuesto del 10 por ciento ad—valorem para las mercancias que estuvieran
libres de impuestos y para aquéllas que pagaban un porcentaje menor del
sefialado. La recaudacion por concepto de la citada ley produjo RD$3.3
millones, representando el 55 por ciento del aumento de los ingresos por
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importacién. También contribuyeron los impuestos por exportacidn
aumentando en RD$6.9 millones y los impuestos a la produccion que se
incrementaron en RD$2.3 millones, representando un 53.9% y un 6.4 por
ciento, respectivamente. La imposicion directa aumenté en RDS$11.8
millones para ascender a RD$87.1 millones. Este incremento ha tenido
lugar como resultado de los esfuerzos realizados por las autoridades
correspondientes para mejorar la eficiencia de las instituciones recaudado-
ras del Estado. Los impuestos sobre ingresos, beneficios o rentas, que
constituyen el grueso de los impuestos directos, registraron un crecimiento
del 18 por ciento al totalizar RD$64.7 millones. Los ingresos no
tributarios, constituidos por las tasas, los ingresos de derecho privado y
otros ingresos no tributarios, mostraron un crecimiento absoluto de
RD$9.9 millones, crecimiento que se debié fundamentalmente al aumento
de las utilidades de la Loteria Nacional y al nuevo impuesto sobre derecho
de peaje que contribuyd con RD$1.1 millones.

Los ingresos extraordinarios (cuya participacion en los ingresos
totales registr6 su mds bajo nivel en el afio 1972) recibidos por el
Gobierno Central sélo alcanzaron la suma de RD$20.5 millones, siendo
inferiores en RD$7.1 millones a los del afio 1971. Esta disminucion se
registré basicamente en los 1.cursos externos, los que en el afio que se
estudia ascendieron a sélo RD$6.0 millones, representando este monto el
mds bajo nivel registrado por ese rubro. Por su parte los recursos internos
se elevaron a RD$14.5 millones, pricticamente el mismo valor del afio
1971.



CUADRO No. 8

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL*
Afios 1968-1972

(Millones de RD$)

CONCEPTOS 1968 1969 1970 1971 1972
A.—INGRESOS ORDINARIOS 189.4 2143 2424 2760 3153
|.—Ingresos Tributarios 169.6 1943 2193 2495 2789
a) Impuestos Directos 46.0 54.4 66.0 75.3 87.1
1.—Impuestos sobre los Ingresos,
Beneficios o Rentas 30.6 375 46.9 54.7 64.7
2.—Impuestos sobre el Patrimonio
parcial o Propiedad 8.3 8.5 9.8 10.3 10.7
3.—Impuestos sobre Otros Actos y Contratos 4.5 5.5 6.1 6.5 7.6
4.—0Otros Impuestos Directos 26 29 3.2 3.8 4.1
: b) Impuestos Indirectos 1235 1399 1533 1742 191.8
1.—Importacién 76.7 89.0 96.3 108.8 114.8
2.—Exportacién 9.5 9.2 9.0 12.8 19.7
3.—Produccion 24.7 29.0 33.1 35.8 38.1
- 4.—Ventas 9.2 9.7 11:2 123 13.2
5.—Varios 3.4 3.0 3.7 45 6.0
I.—INGRESOS NO TRIBUTARIOS 19.9 20.0 23.1 26.5 36.4
B.—INGRESOS EXTRAORDINARIOS 16.3 177 24.4 27.6 20.5
a) Recursos Externos 10.8 10.0 143 136 6.0
b) Recursos Internos 5.5 7.7 10.1 14.0 14.5
A+B.—TOTAL 'NGRESOS FISCALES 205.7 232.0 266.8 303.6 3358
C.—TOTAL EGRESOS FISCALES 2083 _236.7 2629 304.9 3338
1.—Gastos Corrientes 107.8 1148 1221 1293 1385
2.—Inversiones 43.8 63.6 764 107.0 126.3
3.—0tros Egresos 56.7 58.3 64.4 68.6 69.0
D.—SUPERAVIT O DEFICIT (-) —26 -—-47 39 1.3 2.0

* Incluye Recursos Externos.
Fuente: Secretaria de Estado de Finanzas.
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b) EGRESOS

En 1972 los egresos totales del Gobierno ascendieron a RD$333.8
millones, registrando un crecimiento de RDS$28.9 millones (9%) en
relacion con las mismas cifras del afio anterior. Este aumento fue inferior
enun 16% al registrado en 1971.

En el afio bajo andlisis los gastos corrientes alcanzaron la suma de
RD$207.5 millones, superior a los del afio 1971 en RD§9.6 millones,
incremento que en términos relativos representa un 4.8 por ciento. Este
ligero crecimiento estd ligado a las nuevas plazas de trabajo creadas en los
sectores que principalmente se beneficiaron de las inversiones guberna-
mentales, y a un nuevo giro dado a las medidas de austeridad implantadas
a mediados del afio 1966.

Por otro lado, los gastos en inversiones continuaron el sostenido
crecimiento de los Ultimos afios, registrando un aumento significativo
durante 1972 sobre el ya alto nivel del afo anterior, al elevarse en
RD$19.3 millones (18%) para totalizar RD$126.3 millones. Este incremen-
to en los Gastos de Inversion representa el 66.8 por ciento del incremento
en el gasto total. Dentro de las inversiones la partida “‘Construcciones y
mejoras permanentes” fue la mds importante, destacindose particular-
mente las inversiones en vias de comunicaciones, obras hidrdulicas y
sanitarias, asi como edificaciones.

La politica seguida por las autoridades gubernamentales en lo
referente a las fuentes de recursos necesarios para hacer frente a las
inversiones, estuvo encaminada hacia la obtencién de un crecimiento
sostenido en el ahorro corriente del presupuesto (de RD$24.9 millones en
1968 a RD$107.8 millones en 1972) via un aumento de los ingresos
fiscales, principalmente a través de mejoras en los métodos de
recaudacion, asi como en el control de los gastos corrientes. Este ahorro
corriente de RDS$107.8 millones permitié una disminucién en el
financiamiento con recursos externos de las inversiones, ya que en 1968
un 75% de los gastos de capital fueron financiados con recursos internos y
en 1972 éstos contribuveron con un 95%.

2 — RESULTADO PRESUPUESTAL

El periodo fiscal correspondiente al afio 1972 concluyd con un
ligero superdvit de caja de RD$2.0 millones, como resultado de unos
ingresos totales de RD$335.8 millones. La ejecucidon del presupuesto del
Gobierno Central durante el afio bajo estudio no presentdé cambios
importantes en los lineamientos generales de politica fiscal de los tltimos
anos.
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CUADRO No.9
RESUMEN DE LAS OPERACIONES FISCALES
DEL GOBIERNO CENTRAL

(En Millones de RD$)

CONCEPTOS 1968 1969 1970 1971 1972

A.—INGRESOS ORDINARIOS 189.4 2143 2424 2760 3153
Impuestos Directos 46.0 54.4 66.0 753 87.1
Impuestos Indirectos 1235 1399 1533 1742 191.8
Ingresos no Tributarios 199 20.0 231 26.5 36.4
MENOS:

B.—EGRESOS CORRIENTES 1645 1731 1865 197.9 2075
Egresos de Operacién 1078 1148 1221 1293 1385
Otros Egresos Corrientes 56.7 58.3 64.4 68.6 69.0
SUPERAVIT O DEFICIT
CORRIENTE (A —B) 249 41.2 55.9 78.1 _107.8
GASTOS DE INVERSIONES 43.8 63.6 764 1070 126.3

SUPERAVIT O DEFICIT
EN OPERACIONES —189 224 -205 -28.9 -18.5

FINANCIAMIENTO

Recursos Externos 10.8 10.0 143 136 6.0

Recursos Internos 5.5 1.7 10.1 14.0 14.5

Disminucion de Depdsitos Bancarios o

Déficit de Caja 26 47 -39* 1.3 20"
* Superdvit.

Fuente: Secretaria de Estado de Finanzas.
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CAPITULO III
SECTOR EXTERNO

1 — BALANZA DE PAGOS

En 1972 la balanza de pagos de la Republica Dominicana se
desenvolvid en forma aun mds satisfactoria que en los afios anteriores,
cerrando con un superdvit de RD§11.7 millones. Factor de relevante
importancia en la obtencidon de este resultado, fue el extraordinario
crecimiento de las exportaciones, hecho que pone de manifiesto la
capacidad de mejoria que ha venido mostrando el sector externo de la
economia nacional.

En el afio 1972, las exportaciones dominicanas sobrepasaron
ampliamente el ritmo de crecimiento de los Gltimos aflos eleviandose a la
cifra récord de RD§347.6 millones, superando en 43 por ciento ¢l monto
de RD$243.0 millonss que alcanzaron en el afio 1971. El mayor valor de
las expcrtaciones se debid a incrementos tanto en el volumen exportado
como en los precios de los principales rubros de exportacion y a las nuevas
exportaciones de ferroniquel. Por otro lado, las importaciones se
incrementaron en aproximadamente 9 por ciento, es decir, en RD$26.6
millones y totalizaron RD$337.7 millones. Asi pues, como puede verse, €l
crecimiento experimentado por las importaciones durante 1972 y el
monto que ellas alcanzaron fue inferior al de las exportaciones. En
consecuencia, es oportuno destacar que por primera vez, en la ultima
década, como resultado del comportamiento del comercio exterior, el pais
termind con un saldo comercial favorable de RD$9.9 millones, lo que
realmente es un notable logro en los esfuerzos que se vienen haciendo por
mejorar la situaciéon de la balanza de pagos.
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CUADRO No. 10

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
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1968—1972
(Millones de RD$)
DETALLE 1968 1969 1970 1971 1972*
|.—Transacciones Corrientes
1.—Exportaciones 1635 1834 213.2 243.0 3476
2.—Importaciones 196.8 _217.2 266.8 311.1 337.7
A.—Saldo Comercial —333 338 -536 —68.1 9.9
3.—Ingresos por Servicios
3.1~Fletes y Seguros 4.0 45 4.9 5.5 6.5
3.2-Otros Transportes 35 4.0 44 5.0 5.8
3.3-Turismo 13.0 17.7 16.4 241 329
3.4-Ingresos por Inversiones 1.0 1.0 1.5 1.6 15
3.5-Transacciones del Gobierno 7.0 7.0 5.0 5.0 5.0
3.6-Diversos 8.5 10.0 12.0 12.3 13.0
a) Total Ingresos por Servicios 37.0 44.3 44.2 53.4 64.7
4.—Egresos por Servicios
4.+Fletes y Seguros 226 271 33.4 39.0 45.6
4.2-Otros Transportes 5.0 5.5 6.0 8.5 9.0
4.3-Turismo 30.0 36.0 37.0 43.7 376
4.4-Ingresos por Inversiones 200 244 274 303 484
4.5-Transacciones del Gobierno 1.8 2.0 1.8 1.8 1.8
4.6 Diversos 9.5 10.5 7.0 10.0 10.5
b) Total Egresos por Servicios %889 1055 1126 1333 152.8
B.—Saldo de Servicios (a—b) =519 612 684 -799 -—88.1
C.—Saldo de 3ienes y Servicios (A+B) —85.2 -95.0 —122.0 —148.0 -78.2
D.—Transacciones Unilaterales Netas
(Donaciones) 10.0 111 9.3 17.4 30.6
Privadas 8.9 9.5 8.5 - 29.0
Pablicas 1.4 1u 0.8 - 16
Saldo de Transacciones Corrientes —75.2 839 —112.7 —130.6 -47.6
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CUADRO No. 10
BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1968—1972

(Conclusion)

{Millones de RD$)

|1,—Transacciones de Capital

a) Capital No Monetario
i) Sector Privado

(Corto y Largo Plazo, Neto Total) 48.4 783 _109.0 _1148 _ 99.2
1.—Consejo Estatal del Azicar (Neto) -01 0.8 75 =35 -10
2.—Préstamos Recibidos 14.7 223 116 319 20.1
3.—Amortizaciones -2.4 -3.7 —4.1 -8.7 -5.1
4,—Importaciones con Divisas Propias 13.2 16.0 224 22.0 22.8
5.—0tros (Incluye Inversién Directa) 230 429 716 731% 534
i) Sector Oficial (Neto) 17.6 249 9.2 10.5 12.4
1.—Usos de Créditos 228 312 203 186 200
2.—Amortizaciones -5.2 63 -11.1 —8.1 -786
A.—Total Capital No Monetario (i+ii) 660 103.2 1182 1253 1116
b) Capital Monetario
i) Activos (Aumento, —) -3.0 53 28 277 2.7
1.—Banco Central -36 49 49 -23.7 0.5
2.—Bancos Comerciales 06 —-04 21 —4.0 2.2
ii) Pasivos (Disminucién, —) 2.2 7.0 —-5.5 23.7 —5.7
1.—Banco Central -63 2.2 0.3 96 -6.6
2.—Bancos Comerciales 8.5 —4.8 -5.8 141 09
iii) Cobranzas (Disminucién, —) 29 47 0.2 47 87
B.—Total Capital Monetario (i+ii+iii) 21 170 25 0.7 —127
C.—Derechos Especiales de Giro — - 5.4 46 4.6
D.—Errores y Omisiones 7.1 —23 —8.4 — —56.9
Total Movimiento de Capital
(A+B+C+D) 75.2 839 1127 1306 _ 476
* Preliminar.

1/ |ncluye errores y omisiones.
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La cuenta de servicios registré su tradicional déficit y para el afio
bajo anilisis fue de RD$88.1 millones, producto de ingresos por RD$64.7
millones y egresos por RD$152.8 millones. Este déficit superé en RD$8.2
millones, o sea 10 por ciento al de 1971. La variacidon mads significativa, en
términos porcentuales, correspondid a los ingresos por servicios (especifi-
camente el rengldon turismo, dado que los demas no registraron cambios de
importancia) los cuales se incrementaron en un 21 por ciento. Por el lado
de los egresos se observa un crecimiento del 15 por ciento, siendo la causa
del aumento los pagos por fletes y seguros, asi como los beneficios
provenientes de las inversiones extranjeras en el pais y el servicio de la
deuda externa.

Ahora bien, si al superdvit de la balanza comercial le sumamos el
déficit de servicios y el superdvit de las transacciones unilaterales netas,
que en el afio 1972 ascendié a RD$30.6 millones, obtendremos el saldo en
las transacciones corrientes de la balanza de pagos, el cual fue deficitario
en RD$47.6 millones. Es necesario destacar que a pesar de que las
transacciones corrientes mantuvieron como es tradicional su saldo
negativo, al compararlo con el del pasado afio 1971, se nota que el mismo
se ha reducido en RD$83.0 millones, lo cual sin duda alguna es una gran
mejoria y representa un logro mds hacia la estabilidad de la balanza de

pagos.

Como ha venido sucediendo desde hace varios afios, la cuenta de
capital evoluciond satisfactoriamente y las entradas netas de capitales
privados y oficiales mds que compensaron el déficit en las transacciones
corrientes de la balanza de pagos del pais. Para 1972, el capital no
monetario, en términos netos, totaliz6 RD$116.2 millones, incluyendo la
tercera asignacion de Derechos Especiales de Giro, lo que significa que se
ha podido mantener el ritmo de ingresos de capitales que se ha obtenido
en los Giltimos afios.

También fueron importantes los préstamos utilizados por el sector
privado, especialmente durante el cuarto trimestre del afio, los cuales se
elevaron a RD$23.0 millones en términos netos. Si se comparan con los
del afio anterior (RD$19.7 millones) se observa un incremento del 7 por
ciento, es decir, un aumento de RD$3.3 millones. Las entradas netas de
capital oficial fueron ligeramente superiores a las de 1971, y totalizaron
RD$12.4 millones, producto de una utilizacién de créditos externos por
RD$20.0 millones y amortizacién de RD$7.6 millones.

Todo este movimiento en la cuenta de capital permitié que la
balanza de pagos, en el afio bajo andlisis, registrara el importante superdvit
sefialado anteriormente y que el comportamiento de la cuenta externa del
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pais se reflejara en una disminucién de RD$2.7 millones en los activos

internacionales del sistema bancario, una declinacién de RD$5.7 millones

en los pasivos internacionales y una disminucién de RD$8.7 millones en
~ las cobranzas.

2 — COMERCIO EXTERIOR

Para la Republica Dominicana, nacién de una economia eminente-
mente agricola y abierta, el comercio exterior es de vital importancia,
tanto para el mantenimiento de la estabilidad monetaria y cambiaria del
pais, como para el desarrollo econdmico. Asimismo, la mayor parte de las
divisas imprescindibles para la adquisicion de bienes de capital, maquinaria
y materia prima para la industria, son generadas en su mayor parte
mediante las exportaciones de los productos agroindustriales.

La estructura mds arriba descrita hace que cualquier fendmeno de
naturaleza econémica o no, tanto interno como externo, que afecte en
sentido general a los sectores productivos relacionados con el comercio
exterior incida intensamente en el desenvolvimiento global de la economf{a
nacional. Esto se ha puesto en evidencia durante 1972, afio en que el
sector externo registrd6 un crecimiento sin precedentes influido por un
nuevo renglon de exportacién, asi como por mejores precios de los
principales productos exportables.

a) EXPORTACIONES

En el afio 1972 el comercio exterior dominicano sobrepasé
ampliamente el crecimiento de los altimos afios. Las exportaciones totales,
segiin se puede observar en el cuadro 11 (pdg. 30), aumentaron a la cifra
récord de RD$347.6 millones, que es el monto mds elevado que se registra
en la historia econémica del pais, superando en 43 por ciento el nivel de
RD$243.0 millones a que se elevaron cn el afio 1971, como se sefiald al
analizar el comportamiento de la balanza de pagos. El mayor valor de las
exportaciones se debid a incrementos, tanto en el volumen (el cual
respondié por un 60 por ciento del aumento antes seiialado), como en los
precios de los principales productos de exportacion, asi como el inicio de
la produccion y exportacién de ferroniquel, rengldn éste que generé un
ingreso adicional de divisas ascendentes a RD$47.0 millones.

El valor de las exportaciones de azicar y sus derivados, que tienen
una participacion extraordinaria en las ventas al exterior del pafs, se
increment6 en RD$30.8 millones, o sea 21 por ciento. Vale la pena sefialar
que la mejoria experimentada por el principal renglon de exportacion es
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resultado de aumentos en el precio de venta y en el volumen, el cual arrojo
un cambio favorable de 106,537 toneladas métricas en comparacion con
1971. El crecimiento del volumen exportado tiene su explicaciéon, por un
lado, en el mayor nivel de consumo de azicar por parte de los Estados
Unidos de América y las frecuentes reasignaciones de déficits de que fue
objeto la Republica Dominicana en el Mercado Preferencial Americano; y
por otro lado, en la suspension de las cuotas en el Mercado Mundial,
situacidbn que permitié al pais colocar 436,000 T.M., que representa el
mayor volumen vendido en ese mercado en los altimos diez afios. Esto
pudo lograrse gracias a un incremento en el cultivo de la cafia y a una
molienda mds intensiva, lo que permitié obtener un mayor volumen de
produccion. Los precios registraron aumentos de RD$0.53 (CIF New
York) en el Mercado Americano y RD$2.88 (FOB Puertos del Caribe) en
el Mercado Mundial las cien libras, equivalentes a RD$11.68 y RD$63.49
por tonelada métrica, respectivamente. Asi, pues, en el afio bajo andlisis el
precio promedio total por tonelada métrica aument6 en RD$12.60 como
resultado de mejores precios, especialmente en el Mercado Mundial, en
donde se registré un sustancial incremento del orden de 64 por ciento.

En lo que a los minerales se refiere, el precio por tonelada métrica
de la bauxita exportada no registré cambio de importancia. Sin embargo,
la disminucion de 164,200 T.M., en el volumen exportado, ocasiond una
declinaciéon en el valor de las exportaciones de este mineral de RD§1.1
millones. No obstante lo antes sefialado, el valor de las exportaciones de
minerales superé en RD$40.0 millones, o sea 234 por ciento a las del afio
1971. Este crecimiento sin precedentes tiene su explicacion en el inicio de
un nuevo rengléon de exportacién; constituido por el ferroniguel, como se
sefiald al analizar la balanza de pagos. Este producto se ha convertido en el
segundo renglon de importancia de las ventas del pais al exterior.
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CUADRO No. 11

EXPORTACIONES PRINCIPALES

(Precios en RD$, valores en millones de RD$,
volumen en miles de toneladas métricas)

Afios 1968—-1972

DETALLE 1968 1969 1970" 1971 1972*

Aziicar Crudo

Volumen 6048 617.7 763.8 992.0 1,0986

Precio Unitario 137.0 1427 1355 1328 1454

Valor 82.8 88.1 1035 131.8 159.7
Derivados de la cafia de aziicar (Valor)

Melazas 32 33 6.9 1.8 1.9

Furfural 3.0 4.7 5.1 72 8.5

Otros (miel final. azlcar invertido) 32 29 0.5 4.8 6.3
Café

Volumen 235 280 26.1 25.2 26.2

Precio Unitario 7621 7679 9933 8758 9555

Valor 17.9 215 259 221 25.1
Cacao

Volumen 25.1 25.1 344 278 322

Precio Unitario 5386 8088 5564 4688 4971

Valor 13.6 20.3 19.2 13.0 16.0
Tabaco

Volumen 16.5 176 19.6 259 326

Precio Unitario 681.2 7045 712.2 7837 8775

Valor 1.2 124 14.0 20.3 286
Bauxita

Volurnen 1,206.8 1,362.3 1,283.1 1,311.3 1,207.1

Precio Unitario 104 10.8 1.7 12.2 12.3

Valor 126 146 15.1 16.0 149
Ferroniquel

Volumen - - =y 0.5 41.7

Precio Unitario - - - 1,107.3 1,1283

Valor - - - 05 47.0
Otros Productos

Valor - 15.6 23.4 25.5 39.6
Exportaciones Totales

Valor 1635 1834 2136 _243.0 3476

* Cifras sujetas a rectificacion.
Fuente: Oficina Nacional de Estadistica y Direccion General de Aduanas y Puertos.
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La Falconbridge inicié sus operaciones a mediados del afio 1972,
trabajando a un 60 por ciento de su capacidad productiva, estimdndose
que para el afio 1973, cuando la planta funcione a plena capacidad, las
exportaciones de ferroniquel serdn del orden de RD$80.0 millones
anuales.

En cuanto al tabaco, cuyas exportaciones se han expandido
rapidamente a partir de 1969, un incremento en el volumen exportado de
6,654 TM., y una mejoria en los precios de RD$93.8 por tonelada
métrica, fueron las causas que hicieron posible la obtencién de un mayor
valor exportado por concepto de tabaco, sobrepasando en RD$8.3
millones al correspondiente al afio 1971. Por su parte, en 1972, el monto
de las exportaciones de café y cacao superaron en 14 y 23 por ciento,
respectivamente, a las del afio anterior, debido principalmente, en el caso
del primero, a mejores precios y, en el segundo a un incremento, tanto en
volumen como en precios.

Finalmente, en lo referente al destino de las exportaciones se
observa que a pesar de que la participacién relativa del Continente
Americano ha declinado, el mismo se mantiene como el principal
comprador de los productos dominicanos con un 65 por ciento, seguido
de Europa con aproximadamente 24 por ciento, repartiéndose el restante
11 por ciento entre Asia y Africa. Asimismo, en cuanto a las
exportaciones por paises, Estados Unidos adquiri6 el 54.3 por ciento;
Holanda, hacia donde se destin6 el 78 por ciento de las exportaciones de
ferroniquel, compré el 11.0 por ciento; Puerto Rico el 6.1 por ciento;
Japén 5.7 por ciento y Espafia 4.4 por ciento del total exportado en 1972.

b) IMPORTACIONES

En el afio bajo andlisis las importaciones se incrementaron en
RD$26.6 millones, al elevarse a RD$337.7 millones en 1972, o sea un
aumento de 8.5 por ciento. Como puede observarse, en el afio que nos
ocupa, las importaciones, al igual que las exportaciones, continuaron
expandiéndose sostenidamente, pero a un ritmo mds lento que el que
habian venido experimentando en los Gltimos afios. La disminucién de la
tasa de crecimiento de esta variable es resultado de la terminacion de
grandes proyectos que estaban en construccion, tales como la Presa de
Tavera, la planta de la Falconbridge y la Refineria Dominicana de
Petrdleo, proyectos que demandaron un gran volumen de bienes
importados necesarios para su ejecucion.
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Ahora bien, de los RD$337.7 millones a que ascendieron las
importaciones en 1972, solamente RD$245.7 millones, equivalente al 73
por ciento, fueron pagados con divisas del sistema bancario nacional. Por
su parte, las importaciones autofinanciadas alcanzaron la cifra de RD§92.0
millones, 1o que representd una participacion de 27 por ciento del total
importado en el afio bajo andlisis.

3 — DEUDA EXTERNA

La deuda externa del pais se incrementé durante el afio 1972, en
alrededor de 71 por ciento al pasar de $340.6 millones a fines de 1971 a
$582.7 millones al 31 de diciembre de 1972, es decir un crecimiento
absoluto de $242.1 millones. El factor determinante de tan pronunciada
elevacion en los niveles del endeudamiento externo durante este afio fue la
inclusion del financiamiento externo utilizado por la empresa minera
Falconbridge, S.A., y la Refineria Dominicana de Petréleo, proyectos de
inversién cuya terminacién y consecuente comienzo de operaciones tuvo
lugar durante el afio comentado. El financiamiento de referencia, que
alcanzé a la suma de $200.9 millones, representa un 83 por ciento del
incremento arrojado por la deuda externa. Si se excluyera ese monto, la
deuda del pais habria crecido en sélo $41.2 millones en términos
absolutos, es decir, un 12 por ciento, que es un incremento porcentual aun
menor que el registrado durante el afio anterior (19 por ciento).

FEl endeudamiento externo del gobierno central crecié en 11 por
ciento, al pasar de $171.0 millones en 1971 a $189.2 millones en 1972.
Las principales fuentes del endeudamiento gubernamental fueron los
fondos recibidos por concepto de PL—480, ascendentes a $9.7 millones,
asi como los recursos externos obtenidos para el financiamiento de la
construccion de la presa de Valdesia, ascendentes a US$5.6 millones. Cabe
sefialar que los recursos del gobierno de Estados Unidos de América a
través de la Agencia para el Desarrollo Internacional y de la Ley Puablica
480 de dicho pais, continuaron significando el grueso del endeudamiento
del gobierno central, ya que represento, al igual que en el afio anterior,
alrededor de un 89%. El restante 11% estaba representado por el
endeudamiento con el Banco Interamericano de Desarrollo, derivado del
uso de fondos para el Complejo Hidroeléctrico de Taveras.

Fl endeudamiento externo de los organismos auténomos del
Estado Dominicano crecié en alrededor de un 8 por ciento durante el afio
1972, al pasar de $120.4 millones en 1971 a $130.3 millones en 1972. Los
desembolsos brutos registrados durante el afio montaron $93.4 millones,
mientras que se amortizaron $83.5 millones. Debe hacerse mencion de que
uno de los factores que ejercieron mayor influencia en el movimiento neto
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de los fondos externos utilizados por las instituciones auténomas, y por
tanto en el incremento registrado, lo fue la utilizacién y pago de créditos a
corto plazo por parte del Banco Central, el Banco de Reservas y el Consejo
Estatal del Azicar. Asi, de los $93.4 millones recibidos, un 82 por ciento,
es decir $76.2 millones se recibieron mediante financiamiento a corto
plazo a esas instituciones, mientras que del total amortizado (83.5
millones), un 93 por ciento, es decir $77.6 millones fueron pagados por las
entidades publicas mencionadas. Por tanto, la contribucién del financia-
miento externo neto a corto plazo en el endeudamiento de los organismos
auténomos fue del orden de los $37.2 millones, es decir un 29 por ciento
del total adeudado por estas entidades a fines del afio 1972.

Las entidades auténomas que contribuyeron con un monto mayor
al endeudamiento del sector fueron el Consejo Estatal del Aziicar con $6.0
millones y el Banco Nacional de la Vivienda con $4.3 millones.

Por otra parte, algunas instituciones pagaron cuotas que vencieron
en 1972, correspondientes a créditos externos utilizados en afios
anteriores. Esta situacion se registré en los casos del 3anco Agricola y la
Corporacion Dominicana de Electricidad, cuyas deudas con el exterior
disminuyeron en $1.6 y 1.5 millones, respectivamente.

La deuda externa del sector privado a fines del afio comentado
representd un 45 por ciento del total adeudado por el pais. Como se
mencioné arriba, el alto monto de la deuda privada externa estd explicado
principalmente por el endeudamiento externo a largo plazo de la
Falconbridge Dominicana, S.A., y la Refineria Dominicana de Petréleo,
que a fines del afio 1972 montaba $200.9 millones, $180.0 millones de la
primera empresa y el resto de la petrolera. Ambos proyectos de inversion
fueron completados durante la segunda mitad del afio comentado.
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CAPITULO 1V
DESENVOLVIMIENTO MONETARIO Y CREDITICIO

1 — POLITICA MONETARIA, CREDITICIA Y CAMBIARIA

Durante el afio 1972 las autoridades monetarias bdsicamente
mantuvieron la politica seguida en afios anteriores, destinada a impedir
que la inflacion o la inestabilidad cambiaria pusiera en peligro el desarrollo
de la economia nacional. Asi pues, tanto la politica fiscal como la
monetaria fueron coordinadas y dirigidas hacia el mantenimiento de una
alta tasa de crecimiento del PBI en términos reales. La concesion de
créditos se llevé a cabo de forma tal que no se origindé un volumen
excesivo de importaciones, evitindose de esta manera que s¢ generaran
efectos adversos sobre la balanza de pagos y que se pusiera en peligro la
estabilidad interna del signo monetario nacional. Asimismo, los préstamos
desembolsados durante el afio fueron exclusivamente con el fin de facilitar
recursos financieros destinados hacia los sectores reproductivos de la
economia,

A la luz del desenvolvimiento de la economia nacional, se
desprende que la politica monetaria seguida en 1972 ha sido, en general,
adecuada para el logro de los objetivos de desarrollo y estabilidad
sefialados en el pdrrafo anterior. En efecto, en el afio bajo anilisis, la
economia dominicana crecid en términos reales a la elevada tasa de 12.5
por ciento, superando ampliamente la de los afios anteriores, mientras la
balanza de pagos cerrd con un superdvit de RD$11.7 millones. El aumento
del indice general de precios para la ciudad de Santo Domingo, que
durante los afios 1970 y 1971 fue inferior al 4 por ciento, se elevo a un
7.8% por ciento en 1972, debido mayormente a influencias externas que
escapan al control de las autoridades nacionales, ya que la expansion del
crédito fue solo ligeramente superior a la experimentada en 1970 y 1971.
Por su parte, el coeficiente de liquidez de la economia permanecio
invariable en 0.14. En el aumento de 7.8 por ciento en el indice del costo

it
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de la vida influyé poderosamente la revaluaciéon de las monedas de los
principales paises europeos y la del Japén, agregindosele a esto la
inflacién que sufren esas naciones. Por ejemplo, la tasa de inflacién en
Inglaterra es de 8.9 por ciento, la de Italia 7.0 por ciento, la de Francia 6.6
por ciento, la de Alemania Federal 6.4 por ciento y la de Japén 5.6 por
ciento. Sin embargo, no se deja de reconocer la influencia ejercida en el
alza del costo de la vida, por el aumento de los precios de articulos
agricolas nacionales, causado por una demanda insatisfecha y por la
especulacion de los intermediarios.

En el afio bajo andlisis el Sistema de Encaje Legal fue objeto de
una ligera enmienda. Se modific6 el ordinal uno de la Primera Resolucién
adoptada el 18 de enero de 1967, de manera que se incluyera dentro de
los sectores reproductivos el Sector Turismo, basado en los criterios
establecidos en la Ley No. 153 de fecha 4 de junio de 1971 sobre
Promocién e Incentivo del Desarrollo Turistico. Asi, pues, el sector
Turismo se consideré6 como sector reproductivo para los fines de
aplicacion de las reducciones dispuestas por la Resolucién Unica del 26 de
noviembre de 1965, la cual fue ampliada con la Segunda Resolucion de
fecha 3 de febrero de 1966. Dichas reducciones son del 5, 10 y 15 por
ciento del valor total requerido por concepto de encaje legal (sobre los
depésitos registrados hasta el 3 de marzo de 1967), segiin que los bancos
destinen por lo menos 50, 60 y 70 por ciento, respectivamente, de sus
créditos a los sectores reproductivos.

Por otra parte, se agregaron tres parrafos al ordinal dos de la
Primera Resolucién del 18 de enero de 1967, con el objeto de que las
inversiones que realicen los bancos comerciales en “Bonos para el
Desarrollo Agropecuario Serie 1987”, a que se refiere la Ley No. 347 del
31 de marzo de 1972, sean computables hasta un 45 por ciento para fines
de encaje legal. Asimismo, en los casos en que las entidades bancarias
mantengan excedentes en sus préstamos a la produccién a mds de un afio,
la diferencia que resulte entre el valor total invertido por los bancos
comerciales en Bonos para el Desarrollo Agropecuario y el 45 por ciento
de la misma, serd reducida del monto de sus depdsitos; mientras que en los
casos en que los bancos comerciales tengan inversiones insuficientes en la
produccién a mdas de un afio, la diferencia antes sefialada, se considerar4
como inversidén en ese rengldn.

Las medidas restrictivas a las importaciones fueron prorrogadas
hasta el 31 de diciembre de 1972, con algunas modificaciones en el
porcentaje de cuota y en los renglones incluidos en la lista. En el afio que
nos ocupa se agregé a la lista de mercancias sujetas a cuotas y a la apertura
de cartas de crédito, el producto denominado ‘“Camel Back”, exceptudn-
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dose aquél cuya anchura excede las 12 pulgadas y el conocido como
“Bandag” utilizado para recauchado en frio, en razéon de que la
produccién doméstica del primero s6lo se hace hasta esa dimension y el
segundo es una materia prima que no se fabrica en el pais. También se
agregaron a la lista de mercancias sujetas a cuotas y a la apertura de cartas
de crédito, los machetes de todas las dimensiones, asi como las jeringuillas
hipodérmicas descartables desde 2 1/2 cc hasta 20 centimetros cubicos.

Ademds se excluyo el arenque y otros pescados ahumados, el
bacalao y otros pescados salados en seco, al igual que las sardinas y
macarelas en envases de vidrio, lata o barro; en salsa, aceite o en cualquier
otra forma, del sistema de cuotas y prohibiciones vigente, exigiéndose
solamente para su importacion el establecimiento de cartas de crédito
cuyo valor debe ser pagado en moneda nacional en el momento de su
apertura. Finalmente, se excluyé la importacion de los vehiculos tipo
“Jeeps” del requisito del pago inmediato del valor de las cartas de crédito
que se soliciten para esos fines.

Por otra parte, con fines de financiar la importacion de fondos de
contrapartida en moneda nacional por parte del Gobierno Dominicano,
requeridos en el caso de algunos proyectos de desarrollo, financiados
parcialmente con recursos provenientes de organismos internacionales, el
Banco Central fue autorizado a adquirir 44 certificados del Tesoro
Nacional por un valor total de RD$11.3 millones.

Durante el afio 1972 el Banco Central apenas desembolsdé RD$6.5
millones por concepto de adelantos, en contraste con el pasado afio en que
este tipo de financiamiento se elevé a RD$16.8 millones. La explicacion
de este cambio radica en que el Banco Agricola, tradicionalmente el
principal beneficiario de los adelantos del Banco Central, fue objeto de
una profunda reorganizacién con el fin de transformarlo en una
institucién financiera y administrativamente mds eficiente. Ademds
durante el afio bajo andlisis disfrutd de una nueva fuente de recursos
monetarios a través de la emision de los Bonos para el Desarrollo
Agropecuario 1987, disminuyendo, en consecuencia, la utilizacion de
fondos provenientes del Banco Central (que en el afio 1971 se elevo a
RD$14.3 millones) a solamente RD$4.0 millones. Los RD$2.5 millones
restantes de los adelantos al igual que en el afio 1971, fucron utilizados
por los bancos comerciales. En lo que respecta a los redescuentos, el
Banco Central concedid RD$29.4 millones, que se distribuyeron a través
de las instituciones bancarias del modo siguiente: RD$10.6 millones al
Instituto de Estabilizaciéon de Precios (INESPRE), para la compra de arroz
y maiz RD$8.9 millones para financiar incrementos de la produccion de
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cafia y la zafra del Consejo Estatal del Azicar; RD$5.6 millones para el
financiamiento de importaciones de tabaco rubio, aceite de semillas de
algodon y de soya.

2 — RESERVA MONETARIA

El comportamiento satisfactorio del sector externo dominicano
durante 1972 dio origen a un fortalecimiento de la Reserva Monetaria del
Banco Central, la cual experimenté un aumento de $11.1 millones,
equivalente a un 32.4% sobre el nivel en que se encontraba a fines de 1971.
El nuevo nivel de la Reserva Monetaria era, a fines de 1972, de US$45.4
millones.

La mejoria acaecida en esta variable se reflejé en una disminucién
de los pasivos internacionales del Banco Central por RD$11.2 millones, es
decir, un 32.5 por ciento. Por su parte, los activos internacionales brutos
de la institucién no experimentaron cambios significativos entre finales de
1971 y 1972.

Durante el afio que nos ocupa las autoridades monetarias fueron
reduciendo paulatinamente los atrasos comerciales existentes llegando en
los dltimos dfas de diciembre, a situarlos en RD$7.6 millones, monto
inferior en un 48.3 por ciento al nivel en que se encontraban en diciembre
de 1971. Estos atrasos comerciales corresponden exclusivamente a las
importaciones realizadas a través de cobranzas, ya que aquellas importa-
ciones que vienen bajo cartas de crédito, asi como los giros y las
transferencias, se habian puesto al dia en 1971 y no hubo ningin retraso
en sus pagos durante 1972.

El propésito de las autoridades monetarias es el de eliminar por
completo los atrasos comerciales existentes y de mantener los pagos
externos del pais provenientes de su comercio con el resto del mundo
completamente al dia. Las perspectivas inmediatas parecen ser muy
halagiienas, por lo que se espera eliminar totalmente las cobranzas
atrasadas durante 1973.

A continuacién se muestra en el cuadro 12 la evolucidn registrada
por la Reserva Monetaria del Banco Central durante los Gltimos cinco
afios.
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CUADRO No. 12

RESERVA MONETARIA

(Saldos al 31 de diciembre)

(Millones de RD$)

CONCEPTO 1968 1969 1970 1971 1972
A.—Activos Internacionales 49 49.8 449 68.8 68.7

Oro 3.0 3.0 3.0 3.0 3.3

Divisas 31.9 36.1 27.8 51.5 49.9

Inversiones en Valores 0.7 0.7 1.3 1.3 1.3

Posicion Crediticia en el F.M.I. 7.3 8.0 10.8 10.8 1.7

Aportes en Oro y Divisas en

Instituciones Internacionales 2.0 2.0 2.0 22 25
B.—Deduccién por Obligaciones en

Oro y Divisas 249 215 21.7 345 23.3

Total Reserva Monetaria (A—B) 20.0 28.3 23.2 34.3 45.4

3 — EMISION MONETARIA

La emisién monetaria del Banco Central era de RD$206.1 millones
a fines de 1972. Si se establece una comparacién con el nivel que esta
variable tenia a finales de diciembre de 1971 se observard que la misma se
incrementd en RD$14.9 millones, o sea en un 8 por ciento, porcentaje que
fue inferior a la tasa de aumento que se registré en 1971.

El crecimiento que se operd en la emisidn monetaria del Banco
Central estuvo influido por el aumento que debido a factores estacionales,
experimentd esta variable durante el tultimo trimestre del afio, produ-
ciéndose en el mes de diciembre el mayor incremento, el cual excedié en
$25.0 millones el saldo del mes anterior. La mejoria acaecida en la Reserva
Monetaria durante el afio e indicada en el apartado anterior de este
capitulo, se tradujo en un aumento de los billetes emitidos por el Banco
Central.

También contribuyeron al aumento de la emisién monetaria del
Banco Central, los créditos otorgados por la institucién durante 1972.
Este incremento fue de RD$16.9 millones (7%). Entre las partidas que
componen dicho financiamiento, se destacan las inversiones en valores
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realizadas por el Banco Central durante 1972, las cuales se incrementaron
en RD$10.6 millones y estuvieron constituidas fundamentalmente por
valores del Gobierno Dominicano que tenian por objeto recabar recursos
con el fin de aportar los fondos de contrapartida para varios proyectos de
desarrollo que son financiados por organismos internacionales. Las otras
partidas del financiamiento del Banco Central experimentaron un
crecimiento mds modesto en valores absolutos. El renglon de Adelantos,
Redescuentos y Otros Créditos se incrementd en RD$5.3 millones, un
8.3%. Los aportes al programa de inversiones del FIDE se incrementaron
en RD$1.0 millon, es decir en un 9.5 por ciento.

4 — MEDIO CIRCULANTE

Durante el afio 1972, el Medio Circulante registré niveles mds
elevados que en afios anteriores, como consecuencia del aumento ocurrido
en la produccion nacional, en la mayor evolucién comercial y financiera y
en el saldo favorable de la balanza de pagos.

El Medio Circulante alcanzd a finales de 1972 los RD$266.7
millones, superando en RD$40.6 millones, el monto que tenia a fines de
diciembre de 1971. Sin embargo, y a pesar del aumento registrado
entre esas dos fechas, debe destacarse el hecho de que durante los 9
primeros meses del afio 1972, el Medio Circulante mantuvo un nivel
bastante estable y que su movimiento ascendente se acentud durante el
ultimo trimestre del afio y llegd a su punto mdximo en el mes de
diciembre, mes en el cual aumenté en RD$33.8 millones, un 14.5 por
ciento con respecto al mes de noviembre. Los mismos factores estacionales
a que nos referimos cuando tratamos sobre la Emisién Monetaria, tuvieron
que ver en el comportamiento de esta variable, sobre todo durante el
ultimo trimestre del afio.

Los factores de expansion que mds influyeron en el incremento del
Medio Circulante fueron los présta: .os bancarios, mayormente dirigidos
hacia los sectores reproductivos, y las inversiones en valores piblicos y
privados. Los primeros aumentaron en RD$60.4 millones, un 24 por
ciento, y los segundos se expandieron en RD$36.5 millones, que equivalen
a un aumento porcentual del 17 por ciento. Ambas variables fueron
aumentando paulatinamente durante todos los meses del aio.

En cuanto a las variables monetarias que tienen como funcidon
primaria la de contraer el Medio Circulante, se destacaron los aumentos
ocurridos en los depdsitos de ahorros y en los depdsitos a plazo. Estos
Gltimos se incrementaron en RD$28.0 millones que equivalen a un
aumento de 47 por ciento. Los depositos de ahorros crecicron en
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RD$15.3 millones, es decir un 18 por ciento. Estos aumentos
contrarrestaron en gran medida el efecto expansivo que tuvieron sobre el
Medio Circulante los incrementos en los préstamos bancarios y en las
inversiones en valores por parte del sistema bancario.

Por ultimo, debemos indicar que las autoridades monetarias han
seguido la politica de mantener una cantidad de dinero o de Medio
Circulante adecuada a las necesidades de la economia nacional,
compatibilizando a la vez el objetivo de crecimiento econdmico con el de
estabilidad del signo monetario nacional. Esta politica se refleja en la
relativa invariabilidad que presenta el coeficiente de liquidez (indicador
que mide la proporcién de dinero que circula en un pafs con relacion a la
produccién de bienes y servicios) en los tltimos afios. Durante el periodo
1961—66 el coeficiente de liquidez para la economia nacional fue
aproximadamente 0.15 mientras que para el periodo 1967—72 se mantuvo
alrededor de 0.14.

5 — DEPOSITOS EN LOS BANCOS COMERCIALES

Durante el afio de 1972, los depésitos totales de los bancos
comerciales se incrementaron a una tasa que superd el aumento registrado
en 1971. Para el afio que nos ocupa, las obligaciones por depésitos de los
bancos se elevaron a RD$391.1 millones o sea que tuvieron un incremento
de RD$60.4 millones, un 18% sobre el afio anterior. El afio de 1972 fue de
gran auge para la banca comercial debido a que aumenté de una manera
muy significativa la captacién de recursos por via de los dep6sitos, lo que
le permitié a su vez incrementar sustancialmente sus operaciones activas.

Como se puede apreciar en el cuadro 13, durante los Gltimos cinco
afios los depdsitos a plazo han tenido una tasa de crecimiento que puede
catalogarse de impresionante. Este crecimiento le ha permitido incremen-
tar su participacién porcentual en el total de los depdsitos desde un 10%
en 1968 a un 22% en 1972. Los depdsitos de ahorro también han crecido a
una tasa bastante alta y han mejorado su participacién en los depositos
totales del sistema bancario.

Por otra parte, los depésitos a la vista si bien han aumentado a una
tasa significativa, la misma no ha sido tan acelerada como en el caso de los
depésitos a plazo y de ahorro, con lo cual su participacién en los dep6sitos
totales ha disminuido durante el quinquenio 1968—72.
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CUADRO No. 13

(Saldos al 31 de diciembre)

35

(Millones de RD$)

DEPOSITOS 1968 1969 1970 1971 1972
A la Vista 941 1025 1215 1378 1605
De Ahorro 51.1 60.9 75.2 859 101.2
A Plazo 211 329 429 59.0 87.0
Especiales 441 42.7 421 48.0 42.4
Total 2104 239.0 281.7 330.7 391.1
CUADRO No. 14
COMPOSICION PORCENTUAL
A la Vista 45 43 43 42 41
De Ahorro 24 25 27 26 26
A Plazo 10 14 15 18 22
Especiales 21 18 15 14 11
Total 100 100 100 100 100
CUADRO No. 15
TASA DE AUME NTO
A la Vista 17 9 19 13 16
De Ahorro 20 19 23 14 18
A Plazo 97 56 30 38 47
Especiales _9 -3 —1 14 —-12
Total 21 14 18 17 18
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Esta transferencia que se ha venido produciendo del dinero al
cuasi—dinero parece estar muy influenciada por los tipos de interés que
paga la banca comercial en sus operaciones pasivas. En los depésitos de
ahorro el tipo de interés tiene como limite mdximo el 4% anual; en los
depositos a plazo no existe limitacién, los bancos comerciales pagan
generalmente por este tipo de depdsitos entre 4.25% y 6% anual mientras
que por los depdsitos a la vista no pagan intereses.

6 — PRESTAMOS
a) DE LOS BANCOS COMERCIALES

A fines de 1972, la cartera de préstamos de los bancos comerciales
ascendia a RD$317.0 millones o sea que mostraba un aumento de
RD$60.4 millones, un 23 por ciento, sobre el monto que tenia en
diciembre de 1971. De ella, el 86% correspondia al sector privado y el 14%
al sector publico.

El aumento registrado en el crédito bancario correspondié en su
totalidad al sector privado y beneficid a los distintos renglones que lo
componen. La cartera de préstamos bancarios correspondientes al sector
Publico experimentd una disminucion a pesar de haberse incrementado
ligeramente ~l saldo de los préstamos del Gobierno; esto se debid a que se
cancelaion « bligaciones, correspondientes a las entidades oficiales auténo-
mas, por un monto mayor que el de los nuevos créditos otorgados a dicho
sector.

Al igual que en afos anteriores, y a partir de la adopcidn del actual
sistema de encaje legal en 1967, en el cual prima un criterio selectivo del
crédito bancario en beneficio de los sectores productivos de nuestra
economia, el-aumento que experimentd la cartera de los bancos
comerciaics durante 1972 fue canalizada mayormente hacia los sectores de
la produccidon. Un 64 por ciento de los préstamos privados totales
beneficid al sector reproductivo y un 36 por ciento al sector comercial.

Dentro del sector privado se destacan los préstamos industriales,
los cuales mostraron el mayor aumento en términos absolutos (RD$29.7
millones). Le siguen en orden de importancia los préstamos comerciales
(RD$12.4 millones), los agropecuarios (RD$4.9 millones), los préstamos
con fondos FIDE para transporte, educacion, salubridad, servicios y
turismo (RD$3.8 millones), los préstamos para reparacion y construccion
de inmuebles (RD$2.4 millones) y los garantizados por ventas condiciona-
les (RD$800 mil).
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Los préstamos destinados al financiamiento de las exportaciones
muestran una creciente evolucidon en el periodo 1968—72. Los bancos
comerciales le han dado a ese renglén una importancia que va en aumento
de ano en aflo, como lo demuestran las siguientes cifras: en 1968 los
préstamos vigentes se elevaban a RD$8.9 millones, en 1969 a RD$10.3
millones; en 1970 a RD$12.3 millones; en 1971 a RD$13.8 millones y en
1972 a RDS$17.3 millones. Para este altimo afio, el incremento que
registraron fue de un 25 por ciento.

A continuacion se presenta un cuadro donde puede observarse el
destino final de la cartera de préstamos de los bancos comerciales para los
ultimos cinco afios.

CUADRO No. 14

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Saldo al 31 de diciembre)

(Millones de RD$)

1968 1969 1970 1971 1972

Sector Piblico 26.5 30.1 36.9 46.3 43.8
Gobierno 9.2 9.6 10.6 13.6 144
Entidades Auténomas 17.3 20.5 26.3 32.7 204
Sector Privado 118.8 1475 1744 2103 273.2
Produccion 74.7 925 1048 1225 1629
Industriales (52.9) (66.8) (72.3) (84.3) (114.0)
Pecuarios (4.5) (2.9) (4.2) (4.6) (7.1)
Agricolas (10.7) (9.8) (11.3) (11.6) (14.0)

Reparacion y Construccion

Inmuebles (6.6) (9.0) (11.3) (13.2) (15.6)
Varios? (—) (40) (57) (8.8) (12.2)

Otros 441 55.0 69.6 87.8 1103
Comerciales (29.8) (38.4) (44.3) (56.9) (69.3)
Garantizados por Ventas Condicionales (5.8) (1.7) (1.6) (1.5) (2.3)

Varios (8.5) (149) (23.7) (29.4) (38.7)

TOTAL 1453 1776 2113 2666 _317.0

(1) Préstamos con fondos FIDE para transporte, educacidn, salubridad, servicios y turismo.
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b) DE OTRAS INSTITUCIONES

1) BANCO AGRICOLA DE LA REPUBLICA DOMINICANA

Durante el afio de 1972 el Banco Agricola otorgd 31,006
préstamos por un monto ascendente a RD$31.5 millones. Este valor
superé en RD$1.4 millones, un 5 por ciento, el valor de los préstamos
concedidos por el Banco durante el afio anterior y constituyd el monto
mds elevado otorgado por la institucion desde el afio de 1955.

Estos recursos fueron canalizados en su totalidad hacia el sector
agropecuario, beneficiando, principalmente, a la agricultura (con el 77% de
los préstamos), asi como a la ganaderia (conel 17%) y a la avicultura (con
el 6%).

Los préstamos al sector agricola se destinaron al financiamiento de
diversos cultivos, entre los cuales merecen citarse los de arroz (RD$11.4
millones), tabaco (RD$2.4 millones), café (RD$2.0 millones), guineos
(RD$1.5 millones), habichuelas (RD$773 mil) y plitanos (RD$441 mil).

En los préstamos ganaderos se destacan los créditos para ganado
vacuno a los cuales les correspondié el 85 por ciento (RD$4.1 millones)
del total de préstamos pecuarios. También se otorgé financiamiento para
ganado porcino, ovino y equino.

Los préstamos avicolas fueron empleados en un 94% (RDS$1.7
millones), en la adquisicién de aves. El resto fue utilizado en alimentos,
fomento y mejoras de granjas y adquisicion de equipos.

De los créditos otorgados por el Banco Agricola durante 1972, el
64 por ciento correspondid a préstamos cuyos montos se encuentran
comprendidos entre RDS50 y RDS$5,000; el 19 por ciento a los
comprendidos entre RD$5,000 y RD$20,000 y el restante 17 por ciento a
préstamos con montos que superan las RD$20,000.

En cuanto al plazo de vencimiento, primaron los préstamos a corto
plazo, es decir, préstamos con un plazo de vencimiento inferior a un afio.
A estos préstamos les correspondio el 65% del total. Los demds créditos
fueron en un 32% a mediano plazo, es decir entre | y 5 afios y un 3% a
largo plazo, es decir, a mds de 5 aflos de plazo.

Por ultimo, debemos destacar la emision hecha el 1 de julio, por el
Poder Ejecutivo, de los “Bonos para el Desarrollo Agropecuario 1987,
por un monto ascendente a RD$25 millones, con el propdsito de saldar
deudas que el Estado Dominicano habia contraido con el Banco Agricola,
las cuales se habian originado principalmente al adquirir el primero tierras
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de la mencionada institucion bancaria para sus programas de reforma
agraria. Ello le permitié a dicho Banco recuperar una parte de su cartera
vencida y a la vez le suministré los recursos para su recuperacion
econdmica y financiera. Al 31 de diciembre de 1972 la institucién
bancaria de fomento tenfa a su disposicion RD$20 millones, los cuales se
espera contribuirdn significativamente a la expansidon de sus operaciones
crediticas durante 1973.

A continuacion se presenta un cuadro estadistico con el destino de
los préstamos otorgados por el Banco Agricola en los ltimos cinco afios.

CUADRO No. 15
PRESTAMO POR DESTINO DEL BANCO AGRICOLA

(Millones de RD$)
1968 1969 1970 1971 1972

Agricola 176 215 228 230 24.1
Pecuario 41 4.3 5.0 5.0 54
Avicola 14 15 14 19 1.8
Apicola 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Pignoracién 0.7 0.4 0.0 - -
Otros 1.1 0.3 0.0 0.2 0.1

TOTAL 250 280 292 301 315

Fuente: Banco Agricola de la Republica Dominicana.
Boletin Estadistico 1968—72.

2) EL SISTEMA DOMINICANO DE AHORRO Y PRESTAMOS

El sistema dominicano de ahorro y préstamos esta formado por el
Banco Nacional de la Vivienda y por las Asociaciones de Ahorro y
Préstamos para la Vivienda establecidas en Santo Domingo y en varias
provincias del territorio nacional. A fines de 1972, el nimero de dichas
asociaciones se elevaba a 13.

Durante el afio 1972 este sector del sistema financiero dominica-
no, mostrd un crecimiento muy significativo. Su funcién fundamental es
captar recursos de la colectividad, principalmente depdsitos de ahorros y
realizar préstamos hipotecarias para la construccion, ampliacidén o mejora
de las viviendas y edificaciones particulares. Tanto las operaciones
financieras del Banco Nacional de la Vivienda, como de las Asociaciones
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de Ahorro y Préstamos se incrementaron sustancialmente. Como muestra
de ello presentamos a continuacién la evolucién que experimentaron
durante 1972 los recursos captados por el sistema a través de los depésitos
de ahorros y del mercado secundario de hipotecas, asi como también los
préstamos hipotecarios otorgados.

RECURSOS CAPTADOS POR EL SISTEMA DE
AHORRO Y PRESTAMOS

(Millones de RD$)

1971 1972 Incremento
Absoluto Porcentual
Depdsitos de Ahorros 254 369 115 45%
Mercado Secundario de Hipotecas 18.6 26.8 15.5 30%

Fuente: Banco Nacional de la Vivienda.
Informe Trimestral, octubre—diciembre, 1972,
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CAPITULO V
ACTIVIDADES ECONOMICAS DEL BANCO CENTRAL

1 — FINANCIAMIENTO OTORGADO A TRAVES DE LOS BANCOS
COMERCIALES

Entre diciembre de 1971 y diciembre de 1972, el crédito interno
del Banco Central canalizado a través de las instituciones financieras
pricticamente no registr0 cambio de importancia en su nivel ya que
ascendié a RD$40.9 millones, volumen similar al registrado a fines del afio
1971.

A diciembre de 1972, el financiamiento se componia como sigue:

CUADRO No. 16
ADELANTOS Y REDESCUENTOS DEL BANCO CENTRAL

1970 1971 1972
CONCEPTOS Valor % Valor 2 Valor %
Adelantos con Garantia 27.3 60.0 29.2 7.8 222 54.3
Redescuentos a Corto Plazo 18.3 400 1156 28.2 187 45.7
Redescuentos a Largo Plazo — - - - - -
TOTAL 456 100.0 40.7 100.0. 40.9- 100.0

En el afo que nos ocupa, al igual que en los anos anteriores, los
adelantos han constituido la parte mds importante del crédito concedido
por el Banco Central, ya que en promedio han representado el 62 por
ciento del crédito, mientras que los redescuentos a corto plazo
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absorbieron el restante 38 por ciento. En 1972 se observa que estos
ultimos, ademds de haber experimentado un aumento absoluto, reflejaron
también un incremento relativo, en comparacion con el afio anterior. En
efecto, los redescuentos a corto plazo pasaron de un 28 por ciento en
1971 a un 46 por ciento aproximadamente en el afio que se estudia.

2 — FINANCIAMIENTO OTORGADO A TRAVES DEL FIDE

Durante el afio 1972 el Departamento de Convenios Internaciona-
les, que administra el Fondo de Inversiones para el Desarrollo Econdmico
(FIDE), recibié 155 solicitudes de préstamos, por un valor global de
RD$16.5 millones, de las cuales aprobd 130 por un monto de RD$12.9
millones. El financiamiento concedido en el afio bajo anélisis superd en 24
por ciento al otorgado el pasado afio 1971, y representd, ademds, el mayor
volumen de préstamo utilizado por los inversionistas nacionales desde la
creacion del FIDE en 1966. De los 130 préstamos concedidos, el sector
Industrial y el sector Agropecuario fueron los mds beneficiados recibiendo
el primero 37 préstamos por un valor ascendente a RD$6.6 millones, y el
segundo 48 por un valor de RD$2.4 millones. Le siguieron en importancia
el sector Salud y el de Servicios con RD$1.5 y RD$1.4 millones,
respectivamente.

CUADRO No. 17

CREDITO OTORGADO A TRAVES DEL FIDE
POR SECTORES ECONOMICOS

(Millones de RD$)

1968 1969 1970 1971 1972
No. de No. de No. de No. de No. de
SECTORES Présta- Valor Présta- Valor Présta- Valor Présta- Valor Présta- Valor
mos mos mos mos mos
Industria 36 35 28 43 30 36 31 4.3 37 6.6
Agropecuario — — 8 07 8 09 14 0.9 48 24
Transporte - — — — - — 2 (2) - -
Mineria 1 0.1 — - - — - - — —
Educacion 8 0.2 19 0.5 9 0.5 5 0.2 9 0.3
Salubridad 26 0.8 37 1.6 33 43 19 1.2 21 1.6
Artesania - — - — — - = - 1 (4)
Servicios 4 0.2 1 (1) 6 0.6 3 (3) 8 1.4
Turismo 2 0.1 b 0.5 2 0.1 12 3.7 6 0.7
TOTAL 77 49 98 76 88 10.0 86 104 130 129

(1) Préstamo de RD$38,625.41.
(2) Préstamo de RD$68,363.48.

(3) Préstamo de RD$69,040.00.
(4) Préstamo de RD$ 9,000.00.

I
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De los préstamos aprobados por el FIDE durante el afio que nos
ocupa, se hicieron desembolsos por un valor de RD$10.3 millones,
usandose RD$7.0 millones de los recursos aportados por el Banco Central,
RD$1.5 millones de los aportados por el BID, RD$1.2 millones de los
facilitados por el AID, y RDS§0.6 millon de los provenientes de la
Asociacion Internacional de Fomento (AIF).

Los efectos socio—econdémicos mds relevantes que generardn los
proyectos financiados durante el ano 1972 son los siguientes:

1) Aporte al valor agregado por RD$16.7 millones;

2) Creacion de 1,070 nuevos empleos;

3) Movilizacién de ahorros internos por RD$11.5 millones;

4) Sustitucién de importaciones por RD$2.6 millones;

5) Aumento de las camas de hospitales y clinicas en 230;

6) Aumento de la capacidad escolar en 1,593 alumnos;

7) Disposicion por parte de los hoteles de 81 nuevas habitaciones.

Por otra parte el Banco Central, a través del FIDE, inicio desde el
1ro. de enero del afio 1972, un programa de desarrollo ganadero en todo
el pais, con el doble interés de aumentar la productividad de las fincas
dedicadas a la crianza de ganado de leche y de carne, y de abastecer el
consumo local de carne, a la vez que poder mantener la exportacién hacia
los mercados internacionales como un dindmico rubro del comercio
exterior. Este programa no solamente conlleva el financiamiento del
desarrollo de fincas, sino el de brindar asistencia técnica dirigida y
supervisada por el FIDE, a través de la Division de Proyectos Ganaderos.
Los fondos para el programa de desarrollo ganadero provienen de la
Asociacion Internacional de Fomento (AIF), filial del Banco Mundial, de
la cual el Gobierno Dominicano obtuvo un préstamo a largo plazo de
US$5.0 millones, mas aportaciones del Banco Central, asi como recursos
propios de las instituciones bancarias participantes. Mediante este
programa, el FIDE ha establecido una nueva politica crediticia,
especificamente para el sector ganadero, otorgando préstamos hasta diez
afios de plazo, incluyendo periodos de gracia de dos a cuatro afos.
Finalmente, con la ejecucion de los préstamos ganaderos aprobados
durante el afio 1972, ascendentes a RD$2.4 millones, se espera lograr los
siguientes resultados:

1) Aumento de vacas madres en 5,715;

2) Aumento de unidades vacunasen 12,479;

3) Aumento en la produccion de carne en 2.3 millones de Kgs/ano;
4) Aumento en la produccion de leche en 7.7 millones de litros/ano.
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3 — RELACIONES INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL

a) RELACIONES CON EL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL Y EL BANCO MUNDIAL

En el afio 1972 el Banco Central participd en las Reuniones
Anuales de la Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional
y del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento y sus
instituciones afiliadas, celebradas en la ciudad de Washington, D.C., del 24
al 29 de septiembre. La delegacién a las citadas Reuniones estuvo
constituida por el Dr. Didgenes H. Ferndndez, Gobernador del Banco
Central; el Asistente Econdmico de la Gobernacion, Dr. Eduardo Tejera y
el Ayudante del Gobernador, Lic. Carlos Despradel. Las Reuniones antes
sefialadas, estuvieron revestidas de singular importancia debido a que el
sistema monetario internacional serd objeto de una sustancial reforma
cuyos primeros pasos fueron dados en estas Reuniones.

En las citadas Reuniones, los Estados Unidos presentaron
propuestas especificas para la reforma del sistema monetario internacio-
nal, las cuales fueron recibidas por los Gobernadores como un sincero
esfuerzo para remodelar el sistema. Los puntos mds sobresalientes de las
propuestas presentadas por el Secretario del Tesoro, George P. Shultz,
fueron los siguientes:

1) Debe haber un valor fijo para cada moneda que asegure su
convertibilidad a otras monedas, pero permitiendo mdrgenes de
fluctuaciones suficientemente amplios que sirvan para evitar las
especulaciones.

2) Los Derechos Especiales de Giro deben reemplazar al dolar como
numerario del sistema.

3) La pérdida o acumulacidon de reservas debe ser el mds efectivo
indicador para determinar el proceso de ajuste. Aquellos paises
que tienen acumulaciéon de reservas deben revaluar sus monedas o
sufrir la imposicién de protecciones aduaneras de parte de otros
paises.

Finalmente, durante el afio que nos ocupa se recibi6 la visita de la
mision del Fondo Monetario Internacional con el objeto de preparar el
Informe de Consulta del Articulo VIII correspondiente al afio 1971. La
citada mision estuvo constituida por los sefiores Carlos E. Sanson, Charles
Y. Mansfield, Jan F. Van Houten, Brian Jansen y Gerardo Noé.

En lo que respecta a los puntos tratados en relacién con el Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), el mds significativo
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se refiere a la nueva reestructuracion institucional de dicho Banco. En base
a esta reestructuracién el Banco Mundial ha quedado dividido en cinco
grandes grupos regionales: Africa Oriental; Africa Occidental; Asia;
América Latina y el Caribe; y Europa, Oriente Medio y Africa del Norte.
Cada uno de estos grupos regionales tendra en lo sucesivo la tarea de
realizar los estudios y la gjecucion de todos los aspectos de los proyectos
de financiamiento de los paises que corresponden a su agrupacion, lo cual
permitird al Banco una mayor agilizacion en la aprobacion de las
solicitudes de préstamos.

Asimismo, la exposicion del sefior Robert McNamara, Presidente
del Banco Mundial, se caracterizdé por su clara vision de los problemas
monetarios y de desarrollo econémico que confronta la economia
mundial. Asimismo, enfatiz6 el sefior McNamara la necesidad de que los
paises industrializados le presten una ayuda econdmica mds efectiva a las
naciones en vias de desarrollo.

Por otra parte, la delegacion dominicana a la Reunion del BIRF,
aprovechd su estada en la ciudad de Washington para reunirse con altos
gjecutivos del Banco Mundial, con el objeto de revisar todas las solicitudes
de financiamiento que ha formulado la Republica Dominicana, y que
estan siendo estudiadas por dicho Banco. Ademds, durante el afio 1972
una misién del Banco Internacional de Reconstrucciéon y Fomento visitd
la Republica Dominicana con el fin de preparar un estudio sobre las
perspectivas del sector externo, especialmente el futuro de las exporta-
ciones e importaciones de mercancias, flujo de capital privado y publico,
asi como la politica financiera del Gobierno, con el fin de determinar
hasta qué punto el Banco Mundial y sus instituciones afiliadas pueden
otorgar financiamiento a la Republica Dominicana. La misién, que
permanecié aproximadamente en el pais tres semanas, estuvo presidida
por el sefior Paul Meo, completindola José Luis Sampedro, Consultor y
Profesor de la Universidad de Madrid, y Luis Lieberman.

b) RELACIONES CON EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO

Del 8 al 12 de mayo de 1972, el Gobernador del Banco Central de
la Republica Dominicana, Dr. Diégenes H. Ferndndez; el Director del
Departamento de Estudios Econémicos, Lic. Juan Bancalari; el Asistente
Econémico de la Gobernacion, Dr. Eduardo Tejera, y ¢l Lic. Opinio
Alvarez, asistieron a la XIII Reunion de la Asamblea de Gobernadores del
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), celebrada en la ciudad de
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Quito, Ecuador. En esta reunion el tema mds importante que se tratd lo
constituy6 la nueva orientacion de la politica y tratamiento preferencial a
los paises de menor desarrollo relativo y los de mercado limitado. La
nueva politica da mayores beneficios a las naciones menos desarrolladas,
afecta al Fondo de Operaciones Especiales (FOE) del Banco, para
financiar proyectos de caricter econémico o social.

Entre los aspectos de mds significaciéon que conforman la nueva
orientacion de politica y tratamiento preferencial a los paises de menor
desarrollo relativo, pueden citarse los siguientes:

1) Los nuevos préstamos que se aprueben con cargo al Fondo de
Operaciones Especiales (FOE), cuyo periodo de amortizacién habia sido
fijado en 30 afios, se aument6 a 40 afios para los paises de menor
desarrollo relativo mientras para los mds avanzados se redujo a 25 afios.

2) Igualmente, el periodo de gracia para las naciones menos
desarrolladas se fijo entre 7 y 10 afios y hasta cinco para los paises mds
avanzados.

3) Asimismo, se establecid que a los paises menos desarrollados se
les aplique una tasa de interés mds baja que la que habia prevalecido hasta
el momento de ser esto acordado y mds baja que la aplicada a los paises
mds avanzados de la region, siendo de tipo de interés para las naciones
menos avanzadas de por lo menos 2%, dependiendo de la naturaleza
econdémica o social del proyecto.

4) En general el Banco contribuird con hasta un 80% del costo
total de los proyectos a los paises de menor desarrollo y en algunos casos
excepcionales, hasta el 90 por ciento, mientras que para las naciones mds
desarrolladas el Banco financiard aproximadamente el 50 por ciento.

Asi pues, a través de la nueva politica adoptada por el BID se
espera coelerar el desarrollo econdmico de los paises miembros teniendo
en cuenta la diferencia en el grado de desarrollo relativo y el potencial
economico existente entre las diversas naciones latinoamericanas, otorgan-
dosele prioridad a los requerimientos de los paises de menor desarrollo,
con el objeto de asegurar a los mismos financiamientos en condiciones
blandas.

c) REUNIONES DE GOBERNADORES DE BANCOS CENTRALES

Del 30 de abril al 6 de mayo de 1972, el Dr. Didgenes H.
Fernindez, Gobernador del Banco Central de la Republica, acompaiiado
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del Lic. Juan Bancalari, Director del Departamento de Estudios
Econémicos; del Dr. Eduardo Tejera, Asistente Econdémico de la
Gobernaciéon, y el Lic. Opinio Alvarez, asisti6 a la IX Reunion de
Gobernadores de Bancos Centrales del Continente Americano y a la XIV
Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales Latinoamericanos,
celebradas en la ciudad de Scarborough, Trinidad—Tobago.

En la primera de estas Reuniones, cabe destacar los comentarios
presentados por el Dr. Didgenes H. Ferndndez, junto al Gobernador por
Brasil, sobre el trabajo “Reforma Monetaria Internacional”, cuya exposi-
cion estuvo a cargo del sefior George A. Mitchell, Gobernador de la Junta
del Sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos. En el trabajo del
sefior Mitchell se trataron aspectos relacionados con los objetivos y la
identificaciéon de los campos generales de la reforma monetaria, asi como
el proceso de ajuste de los tipos de cambio, el crecimiento y la estructura
de las reservas internacionales.

En los lineamientos generales de los comentarios presentados por
el Gobernador, Dr. Diégenes H. Fernindez, se planted la tesis que
nuevamente ha cobrado vigencia de vincular la creaciéon de los Derechos
Especiales de Giro (DEG) al financiamiento del desarrollo de los paises en
vias de desarrollo. En ese sentido se sugirié la conveniencia de que los
especialistas en la materia estudien la posibilidad de que se cree un fondo
constituido por aportes de la totalidad o parte de los DEG, correspon-
diente a paises que no necesiten hacer un uso inmediato de los mismos,
canalizandose los recursos de este fondo a través de organismos internacio-
nales de financiamiento.

De conformidad con esta idea, los pafses desarrollados podrian
depositar en este fondo los DEG que les correspondieran para contribuir al
financiamiento del desarrollo de los paises del Tercer Mundo, mientras al
mismo tiempo estos aportes serian computables como parte de sus
reservas internacionales. De esta manera, los DEG desempefiarian una
misiéon dual: la de servir como moneda de reserva, al tiempo que pueden
ser utilizados como fuente de liquidez para el financiamiento del
desarrollo.

En la mencionada reunién, ademds del trabajo y los comentarios
presentados sobre el tema de la reforma monetaria internacional se
trataron interesantes ponencias sobre la politica de reservas internaciona-
les y el papel de los bancos centrales en el financiamiento del gasto
gubernamental.
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En la XIV Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales
Latinoamericanos, los Directores Ejecutivos Latinoamericanos, ante el
FM]I, sefiores Carlos Massad, Alexandre Kafka y Luis Ugueto, presentaron
a los Gobernadores asistentes los acontecimientos ocurridos durante el
pasado afio y el que nos ocupa en el campo monetario y financiero, asi
como las perspectivas que se avecinan en el campo de la reforma del
sistema monetario internacional.

Por otra parte, se presentaron ponencias relacionadas con los
indicadores de la politica monetaria y politica de tipos de cambio. Dentro
del primer tema el Banco Central de Trinidad -Tobago presenté el trabajo
titulado “Indicadores de la Politica Monetaria Utilizados en los Paises de
la Region”, el cual fue comentado por los Gobernadores de Guatemala y
Uruguay. En este estudio se presentd una resefia de los andlisis técnicos
relacionados con la seleccidn de indicadores monetarios, asi como la
experiencia recogida en este campo en los paises de la regidn, particular-
mente en Trinidad—Tobago.

Otra ponencia fue la presentada por el Banco Central de la
Replblica Argentina, la cual se titulé: “Politica de Tipos de Cambio,
Distintas Experiencias Nacionales”, la cual fue comentada por los
Gobernadores de Colombia, Jamaica y Perli. En esta exposicion se analizo
lo acontecido en Argentina en el Gltimo quinquenio en el ambito de la
politica cambiaria, periodo en el cual se aplicaron tres sistemas diferentes:
a) Tipo de Cambio Unico; b)Sistema de ‘“mini—devaluaciones”; y
¢) Sistema basado en dos mercados cambiarios.

d) REUNIONES FINANCIERAS LATINOAMERICANAS Y DE
FILIPINAS

Fn el mes de septiembre del afio que nos ocupa el Gobernador del
Banco Central de la Republica, Dr. Diogenes H. Ferndndez:; el Asesor
Econémico de la Gobernacién, Dr. Eduardo Tejera; y el Ayudante del
Gobernador, Lic. Opinio Alvarez, asistieron a la XV Reunion de
Gobernadores de Bancos Centrales Latinoamericanos y a la IX Reunién de
Gobernadores Latinoamericanos y de Filipinas ante el Fondo Monetario
Internacional y el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento,
celebradas en la ciudad de Managua, Nicaragua, del 17 al 23 de
septiembre.

Uno de los temas principales que se trataron en la XV Reunion fue
el de la reforma del sistema monetario internacional, el cual a su vez
constituyd el tema fundamental en las Reuniones Anuales de la Junta de
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Gobernadores del FMI y del BIRF, como se ha sefialado anteriormente.
En este sentido, el Lic. Emesto Fernindez Hurtado, Director General del
Banco de México, presenté una ponencia sobre la reforma monetaria
internacional y los paises en desarrollo. Asimismo, el Gobernador del
Banco Central del Brasil, Dr. Ernane Galvéas, presentd un interesante
trabajo sobre la experiencia brasilefia con el mecanismo de devaluaciones
progresivas, en el cual se demostr6 que dicho mecanismo ha dado
resultados muy satisfactorios en ese pais.

Por otra parte, la delegacidén dominicana hizo una exposiciéon
dentro del tema de la reforma monetaria, la cual tratdé sobre la idea del
vinculo entre los Derechos Especiales de Giro y el financiamiento al
desarrollo. En esta ocasidon se amplié la propuesta hecha en la XIV
Reunién celebrada en Trinidad—Tobago, sobre la necesidad de crear el
vinculo entre los Derechos Especiales de Giro y el financiamiento
adicional al desarrollo, recibiendo la exposicién una buena acogida por
parte de los Gobernadores, logrdndose asi que se incluyera en el discurso
latinoamericano ante el Fondo Monetario.

En la IX Reunién los paises latinoamericanos y las Filipinas
discutieron la posicidon que deberian adoptar en las Reuniones Anuales del
Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial. Los Directores
Ejecutivos Latinoamericanos presentaron importantes posiciones acerca
del significado de la reforma monetaria y de las alternativas que existen
para mejorar el sistema, destacando aquéllas de mds importancia para los
paises americanos.

También se llevd a cabo en dicha Reunién la eleccion de los
nuevos Directores Ejecutivos ante el FMI y el BIRF para el periodo
1972—1974. El sefior Alexandre Kafka fue reelegido por los Gobernadores
de Brasil, Colombia, Peri, Panamid, Hait{, Guyana y la Republica
Dominicana, para representar a dichos paises en el Directorio del Fondo
Moneta-io. Asimismo, fue reelegido el sefior Virgilio Barco para represen-
tar en el Directorio del Banco M dial a Brasil, Colombia, Filipinas,
Ecuador y la Replblica Dominicana.

e) RELACIONES CON OTRAS INSTITUCIONES

1) REUNION DEL COMITE INTERAMERICANO DE
ALIANZA PARA EL PROGRESO

En mayo de 1972, el Presidente de la Republica dispuso por
decreto que el Gobernador del Banco Central formara parte de la
delegacion oficial dominicana ante la Reunion del Comité Interamericano
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de la Alianza para el Progreso (CIAP), que evalud el esfuerzo interno y las
necesidades de financiamiento externo para el desarrollo de la Republica
Dominicana. Para este fin, el Dr. Didgenes H. Ferndndez, Gobernador del
Banco Central de la Republica, acompafado del Ing. Rodolfo Soto Bello,
Subdirector Técnico del Departamento de Estudios Econdmicos, se
trasladé a la ciudad de Washington, D.C., participando con los demds
miembros de la delegacion en la exposicion de los logros alcanzados por la
economia nacional durante el afio 1971.

2) XIII REUNION DE LA COMISION ESPECIAL DE
COORDINACION LATINOAMERICANA

Mediante decreto presidencial, el Lic. Andrés Julio Espinal,
Encargado de la Division de Andlisis Financiero del Departamento de
Estudios Econdémicos, fue designado Miembro de la Delegacion de la
Replblica a la mencionada Reunién, la cual se llevd a cabo en Bogota,
Colombia, del 20 al 24 de marzo del afio 1972. La XIII Reunioén de la
Comision Especial de Coordinacion Latinoamericana (CECLA) tuvo como
objetivo fundamental la coordinacion de la posicidon que América Latina
pretende defender y apoyar solidariamente en la préxima reunion de la
UNCTAD, que se llevard a cabo posteriormente en Santiago de Chile.

3) CONFERENCIA INTERAMERICANA DE AHORRO Y
PRESTAMO

Del dfa 21 al 27 de enero de 1972 se llevo a cabo en la ciudad de
Lima, Perd, la X Conferencia Interamericana de Ahorro y Préstamo. En
esta Conferencia el Banco Central estuvo representado por el Vicegoberna-
dor, Dr. Luis M. Guerrero G. También asistieron funcionarios directivos
del Banco Nacional de la Vivienda y de las distintas Asociaciones de
Ahorros y Préstamos existentes en el pais.

Los temas tratados en la Conferencia fueron los siguientes:
a) Accion de los Sistemas de Ahorro y Préstamos hacia Sectores Populares;
b) Planificacién de los Sistemas de Ahorro y Préstamos dentro del
contexto de una Planificacién Nacional y Supranacional; ¢) Proyecciones
futuras del Sistema de Ahorro y Préstamos dentro de Planes Nacionales y
Supranacionales; d) Factibilidad de un Mecanismo de Accion Financiera
Multinacional para vivienda; e¢) Programa de Inversiones garantizadas en
América Latina; y f) Legislacion, Entrenamiento y Productividad.

4) PARTICIPACION EN COMISIONES

El Director del Departamento de Estudios EconOmicos de este
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Banco Central, Lic. Juan Bancalari, fue nombrado por decreto del Poder
Ejecutivo, Miembro de la Comision que representd al Gobierno Dominica-
no frente al Gobierno de la Reptiblica de Haiti, en las negociaciones que se
realizaron durante el mes de noviembre, para concertar un Acuerdo
Comercial, un Protocolo de Transporte y un Convenio de Pagos con el
citado pais. Asimismo, el Director del Departamento de Estudios
Econdmicos representd al Banco Central de la Repiblica Dominicana en la
Reunién de la Comision Dominico—Venezolana, celebrado en Caracas,
Venezuela, en el mes de noviembre; asi como en la Comisién Dominico—
Colombiana, celebrada en Bogotd, Colombia en el mes de diciembre del
afio que nos ocupa. Las misiones a Venezuela y Colombia fueron
presididas por el Lic. Carlos Rafael Goico Morales, Vice—presidente de la
Republica Dominicana y por el Dr. Victor Gomez Bergés, Secretario de
Estado de Relaciones Exteriores, respectivamente.

Como resultado de las negociaciones llevadas a cabo en Bogoti, se
aumentd la linea de crédito reciproco entre el Banco Central de la
Republica Dominicana y el Banco de la Republica de RD$300,000 a
RD$1.3 millones.
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CAPITULO VI
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVAS DEL BANCO CENTRAL

1 —JUNTA MONETARIA

El organismo superior de este Banco Central celebré un total de
treinta y unas sesiones durante el afio 1972 y entre las resoluciones mas
importantes adoptadas se encuentran veintisiete que tienen relacién con la
politica monetaria, crediticia y cambiaria del Banco Central y sesenta y
una que se refieren a ciertos asuntos de importancia para la economfa del
pais. A continuacion se destacan algunas de dichas resoluciones.

La Junta Monetaria autorizé, mediante varias Resoluciones y bajo
determinadas condiciones, la emision de Bonos y Cédulas Hipotecarias, y
aprobd la compra por parte del Banco Central de Certificados del Tesoro
Nacional de la Serie 1972, los cuales habian sido adquiridos a su vez por el
Banco de Reservas de la Republica Dominicana, en interés de facilitar la
aportacion por parte del Estado Dominicano, de los fondos de contraparti-
da en moneda nacional que se requieren en el caso de algunas inversiones
en proyectos de desarrollo que se estin financiando con recursos
provenientes de organismos internacionales.

Mediante la Decimoctava Resolucién del 13 de enero se dio
encargo a la Gerencia del Banco Central para que se disponga la realizacién
de un estudio sobre mercado de valores en la Reptiblica Dominicana.
Asimismo, en virtud de la segunda Resolucién del 12 de septiembre se
prorroga hasta el 31 de diciembre de 1972 el sistema de cuotas y
prohibiciones de importacidn vigente para determinadas mercancias.

Por otra parte, se excluyeron el arenque y otros pescados
ahumados, el bacalao y otros pescados salados secos, asi como las sardinas
y macarelas, del sistema de cuotas y prohibiciones de importacién, para
los cuales sb6lo se requiere el establecimiento de cartas de crédito.
Igualmente, fueron incluidos, segin diversas Resoluciones, dentro del
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régimen de cuotas y sujetas al requisito de la apertura de cartas de crédito,
las siguientes mercancias: planchas de fibras de sisal; machetes de todas las
dimensiones; las jeringuillas hipodérmicas descartables; el “Camel Back”.
También se incluyeron las piezas de repuestos para equipo agricola e
industrial, dentro de las mercancias cuya importacion puede efectuarse sin
que se realice el pago inmediate en moneda nacional del valor de las Cartas
de Crédito que se soliciten para esos fines.

La Junta Monetaria acordd remitir al Poder Ejecutivo, para ser
sometido a la consideraciéon de las Cimaras Legislativas, las cuales dieron
su aprobacion, los siguientes anteproyectos de leyes: a) La modificaciéon
de los articulos 1 y 9 de la Ley Monetaria, con el objeto de reducir la
paridad internacional y el respaldo en oro del peso dominicano, de
ochocientos ochenta y ocho mil seiscientos setenta y una millonésima
(0.888671) a ochenta y un millones, ochocientas cincuenta y un mil
doscientos ochenta y una cien millonésima (0.81851281) de gramo de oro
fino. b) La modificacion del Ordinal 3 del Articulo 48 de la Ley Orgdnica
del Banco Central, con el fin de facultar a la Junta Monetaria a autorizar al
Banco Central a establecer planes de financiamiento a largo plazo por
mediacion de las instituciones financieras oficiales y la banca comercial,
siempre y cuando dichos planes sean financiados total o parcialmente con
recursos provenientes de fuentes de financiamiento nacional, extranjera o
internacionales; c) La creacion de Fondos Especiales para inversion
complementaria a los planes antes citados, para lo cual utilizard recursos
propios, aportes del Estado Dominicano, asi como recursos de organismos
nacionales e internacionales; d) La modificacion del articulo 38 de la Ley
General de Bancos, con el objeto de que a los créditos a largo plazo
concedidos por la banca comercial y provenientes de los recursos
financieros sefialados en el parrafo anterior, no se les apliquen los acépites
b) y c) del Articulo 25 y d) y e) del Articulo 26 de la Ley General de
Bancos, simo que las condiciones y caracteristicas de dichos créditos sean
reglamentados especialmente por la Junta Monetaria.

La Cuarta Resolucién del 2 de ju?o autorizd el ingreso de The
Chase Manhattan Bank al sistema Unico de Encaje Legal vigente para los
bancos comerciales que operan en el pafs.

Durante el afio 1972 y por diversas Resoluciones, la Junta
Monetaria autorizd, mediante determinadas condiciones, la concesion de
facilidades crediticias por diferentes valores, a las instituciones siguientes:
Banco de Reservas de la Repiiblica Dominicana, Banco Popular, Corpora-
cién Financiera Asociada y The Chase Manhattan Bank, para redescontar
obligaciones suscritas por diversas empresas e instituciones.
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El Banco Popular Dominicano, el Banco de Reservas de la
Reptiblica Dominicana y The Royal Bank of Canada, fueron autorizados a
establecer sucursales, tanto en el Distrito Nacional como en otras ciudades
del interior; y la Vigésima Resolucion del 10 de febrero encargd a la
Gerencia de este Banco Central para que disponga la realizacién de un
estudio que permita mejorar en forma adecuada la reglamentacién
establecida para la apertura de Sucursales y Agencias Directas por parte de
los bancos comerciales que operen en el pafs.

En el curso del aflo que nos ocupa fueron suspendidos varios
Certificados de Registro de Exportador, en razon de haberse comprobado
que sus poseedores habfan dejado de canjear por moneda nacional las
divisas generadas por concepto de exportaciones, en violacién de la Ley
No. 251 de 1964.

Ademids, la Trigésima Resolucién del 10 de agosto, autorizé al
Banco Popular Dominicano y a la Compafifa Financiera Asociada, S.A., a
adquirir acciones del Banque de L’Uni6n Haitenne, de Puerto Principe,
Haiti, por un valor de hasta US$25,000.00 cada uno.

Durante el afio 1972 la Junta Monetaria aprob6 diversas resolucio-
nes relacionadas con asuntos de caricter interno de esta institucion, tales
como: modificaciones al Reglamento del Fondo de Jubilaciones y
Pensiones del Banco Central; modificacién del horario oficial de trabajo de
esta institucidén para que rigiera en la forma siguiente: de 7:30a.m. a
1:00 p.m. y de 3:30 p.m. a 6:00 p.m. de lunes a viernes. También se
autorizé tanto la impresidén como la incineracion de billetes de diferentes
denominaciones.

En fecha 15 de diciembre y mediante la Segunda Resolucion, se
fijaron las cuotas a pagar por las entidades crediticias establecidas en el
territorio nacional para cubrir los gastos de inspeccién de la Superinten-
dencia d- Bancos durante el afio 1973. En esta Gltima sesién del afio y
mediante la Décima Resolucion, la Junta Monetaria aprobé el Presupuesto
de Ingresos y Gastos del Banco Central correspondiente al afio 1973.

2 — CONSULTORIA JURIDICA

Entre las principales actividades realizadas durante el afio 1972 por
este Departamento, merecen ser destacadas las siguientes:

Estudio de los documentos remitidos al Banco Central por la
Falconbridge Dominicana, C. por A., relativos al consentimiento que ha
solicitado dicha empresa para la interpretacidon del Acuerdo de Ventas, y
del Acuerdo de Fideicomiso de Cuentas Corrientes, respecto a la
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aplicacion de los fondos obtenidos por los pagos de Ventas Netas a los
Gastos de Produccién antes de la fecha de “Terminacion del Proyecto™,
Estudio del Convenio de Fideicomiso en Cuentas Corrientes celebrado
entre la Falconbridge Dominicana, C. por A., Loma Corporation, Banco
Central, Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento y First
National City Bank, con el propédsito de instruir al Departamento de
Cambio acerca del canje de divisas que deberd realizar dicha compaiiia,
con motivo del inicio de sus exportaciones de ferroniquel; Estudio del
Proyecto de Contrato de Préstamo No. 331/SFDR, a suscribirse entre el
Estado Dominicano y el BID, destinado a suministrar recursos para
estudios de preinversion. Igualmente se redactaron varios Proyectos de
Resoluciones, Leyes y Decretos, relacionados con la politica monetaria y
bancaria del pais, asi como participacidon en la redaccidon de varias
Resoluciones dictadas por la Junta Monetaria.

Se elaboraron los Proyectos de Contratos siguientes: Dos contratos
a celebrarse entre esta institucién y el Banco Agricola, mediante los cuales
este Gltimo entrega al Banco Central los “Bonos para el Desarrollo
Agropecuario, Serie 1987”; varios contratos a celebrarse entre el Banco
Central y representantes de empresas comerciales y exportadores, en
virtud de los cuales dichas empresas y personas se obligan a canjear en
plazos determinados las divisas retenidas en violacién a la Ley No. 251;
redaccion de cinco Proyectos de Acuerdos de Cambio de Moneda (SWAP),
a celebrarse entre el Banco Central y The Chase Manhattan Bank, Bank of
America y Bank of Nova Scotia.

Trabajo de redaccion de un proyecto de Decreto que declara zona
prioritaria para el desarrollo turistico la extension de terreno comprendida
entre Andrés y el Rio Higuamo en San Pedro de Macoris, denominada
Costa Caribe y trabajo de redacciéon del Proyecto de Decreto declarando
de utilidad publica las parcelas que integrarin la zona de Boca Chica.

Fueron estudiados 38 co atos de préstamos con garantia
hipotecaria y privilegio, otorgados a funcionarios y empleados de este
Banco Central con recursos del Fondo de Jubilaciones y Pensiones, para la
adquisicion de sus casas, solares o para refinanciamiento.

Por otra parte, la Consultoria Juridica emitid opiniones escritas
sobre maultiples consultas hechas por la Gobernaciéon y los diferentes
Departamentos del Banco Central sobre diversos asuntos, y ademads,
atendio consultas verbales de esos Departamentos, asi como de diferentes
instituciones bancarias y del Estado. Asimismo, como miembro del
Comité de Crédito del FIDE, el Consultor Juridico asistié a las reuniones
celebradas por dicho comité durante el afio 1972, asi como a las sesiones
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de la Junta Monetaria para asesorarla en los asuntos que asi lo requirieron.

Finalmente, durante el afio 1972, el Consultor Juridico realizé
diversos viajes al extranjero en compaiiia del sefior Gobernador, el sefior
Gerente y otros funcionarios del Banco, y participd en reuniones
celebradas en el pais en los casos que fueron necesarios.

3 — GERENCIA

La Gerencia del Banco Central llevd a cabo las actividades a su
cargo, dentro de las atribuciones que le confiere la Ley Orgdnica del Banco
Central, dando asimismo cumplimiento a las disposiciones emanadas de la
Junta Monetaria v de la Gobernacién, asi como a las disposiciones
contenidas en las leyes y reglamentos que rigen las actividades de esta
Institucion.

Entre las actividades mds sobresalientes desarrolladas por ese
Departamento durante el afio 1972, es preciso destacar la direccidn y
administracién y dentro de €ste contexto, las instrucciones impartidas al
Departamento de Cambio Extranjero para que preparara una circular
dirigida a los bancos comerciales en la cual se sefialé que cuando uno de
ellos canjee divisas a turistas deberd enviar a la Agencia Especial del Banco
de Reservas en el Aeropuerto Internacional de las Américas una copia del
Formulario B4A utilizado para estos fines. Envio de una circular a los
bancos comerciales requiriéndoles remitir al Banco Central copias de los
conocimientos de embarque con la indicacion de los gastos relacionados
con la importacién cubierta por carta de crédito sobre la cual se solicita el
reembolso de divisas, para mejor control y asi evitar la fuga de las mismas.

Al Departamento de Contraloria para que disefiara un formulario
para Estados de Cuentas Mensuales de las Instituciones deudoras del
Banco Central, para que las mismas sean informadas sobre el balance y
situacion de las obligaciones contraidas por ellas con el Banco Central.

Al Departamento de Estudios Econdmicos a fin de que realizara
un estudio tendente a identificar, describir y analizar las distintas
instituciones crediticias que financian proyectos destinados al sector
agropecuario del pais. Al Departamento de Convenios Internacionales para
que las solicitudes de préstamos recibidas antes del 15 de diciembre del
afio que nos ocupa estén listas para el conocimiento del Comité de
Préstamos con anterioridad al 31 de diciembre.

Dentro de la politica administrativa interna se impartieron las
instrucciones necesarias a fin de que: a) Se elabore un Anteproyecto de
Resolucién para rehabilitar las operaciones del Fondo de Regulacion de
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Valores de este Banco Central, a fin de estar en condiciones de proceder a
la adquisicién por compra de Bonos para el Desarrollo Agropecuario; b) Se
redacte un Anteproyecto de Resolucién tendente a establecer nuevos
incentivos para los tenedores actuales de los Bonos para el Desarrollo
Agropecuario; c) Se proceda a la renovacion del contrato de Asistencia
Técnica entre el Banco Central y el Instituto Centroamericano de
Investigacion y Tecnologia Industrial (ICAITI); d)Se cree, con los
auspicios de este Banco Central, un Instituto de Investigacion, Tecnologia
Industrial, Productividad y Servicios Técnicos, Instituto que permitird
hacer un uso mds racional y eficiente de los recursos humanos y materiales
con que cuenta el pais para su desarrollo; y e) Se modifique el Reglamento
Interno vigente.

4 — CONTRALORIA

En cumplimiento de las disposiciones de la Ley Orgdnica del
Banco Central y de su Reglamento Interno, este Departamento Ilevd a
cabo durante el afio 1972 una serie de actividades, dentro de las cuales se
destacan.

Conciliacidon de todas las cuentas que mantiene el Banco Central
de la Republica Dominicana en bancos del extranjero; Revisién de todos
los documentos que registran las operaciones diarias del Banco Central, asi
como el Balance de Comprobacion; Revisidbn diaria de los estados de
existencia de billetes en poder de los cajeros, asi como los traspasos de los
mismos, y revision diaria del reporte fimal de existencia de billetes y
monedas en bovedas y cajas.

Comprobacién del cdlculo de los intereses devengados mensual-
mnente por concepto de inversiones en Certificados Provisionales de
Titulos de Saneamiento de Bienes, Valores y Créditos, Cédulas Hipoteca-
rias del Banco Agricola, Bonos de la Corporacién Dominicana de
Electricidad, parte de Certificado Provisional de Saneamiento de Bienes,
Valores y Créditos de la Corporacion Dominicana de Electricidad, Bonos
del Banco Interamericano de Desarrollo, Adelantos y Redescuentos a
corto y largo plazo, etc.

Conciliacién de la Cuenta 123—Cheques de Gerencia; Arqueos
{isicos por sorpresa y en forma detallada al efectivo en poder de los
cajeros, asi como al efectivo en USS$ en poder del Jefe de Emision;
Preparacidn del informe al Gobernador, sobre la situaciéon financiera del
Banco Agricola al 30 de octubre de 1972; Preparacioén del Estimado de
Ejecucion de Ingresos de 1972, y Estimado de Ingresos Corrientes para
1973, a fin de que la Gerencia de este Banco pueda elaborar el
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anteproyecto de Presupuesto para el afio 1973.

5 — DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Diversas e importantes actividades fueron realizadas por este
Departamento durante el afio 1972, entre las cuales merecen ser
destacadas las siguientes:

Elaboracién de: a) Las estadisticas monetarias y bancarias destina-
das a la informacién de la Junta Monetaria, 1a Gobernacién, la Gerencia y
las instituciones internacionales relacionadas con el Banco; elaboracion del
Boletin Mensual del Banco Central; Revision del Producto Interno segiin
sectores de actividad econémica 1960—1969 y célculo de los afios
1970—1971; Revisién del primer estimado de Balanza de Pagos de la
Repiiblica Dominicana para el afio 1971, asi como la primera proyeccion
del afio 1972; Elaboracion de estados mensuales y acumulados de la
Balanza Cambiaria (1972); y Elaboraciéon mensual del Indice de Precios al
Consumidor en la Ciudad de Santo Domingo.

Entre los estudios, andlisis € informes preparados por el Departa-
mento merecen citarse entre otros:

Distribucién del Gasto de las Familias en la ciudad capital, 1969;
Indice de Precios, Cantidad y Valor de las Exportaciones 1960—1971;
Estudio sobre las principales variables econémicas causantes de la inflacién
1966—1972; Estudio de solicitudes a la Junta Monetaria para la apertura
de sucursales bancarias en diferentes localidades del pafs; Andlisis sobre la
variacibn y niveles registrados por el Medio Circulante; Estudios de
mercado interno para diversos productos, en relacion a solicitudes de
restricciébn a las importaciones de dichos articulos, hechas a la Junta
Monetaria; Calculo sobre el valor de la produccion del sector agropecuario
a precios corrientes y constantes, 1970—1971 y revisién del mismo en el
periode 1960—1969; Elaboracién de los coeficientes de liquidez del
puablico y de los bancos comerciales; Andlisis sobre la evolucién econémica
del pais en el quinquenio 1966—1971; Cilculo del incremento promedio
del Producto Interno por sectores de origen, 1960—1971; Estudio para
determinar la conveniencia para el pais de adherirse al Acuerdo de México;
Estudio de los requisitos para la participacién de la Reptiblica Dominicana
en el Acuerdo de Santo Domingo; Clasificacidén mensual de las exporta-
ciones por productos, grupos econdémicos, zonas de comercio y pafses de
destino; v Preparacidén mensual de las estadisticas fiscales del Gobierno
Central.

El Departamento de Estudios Econémicos estuvo representado por
varios de sus funcionarios en reuniones, conferencias, congresos y
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seminarios realizados tanto en el extranjero como en el pais. Ademads,
presté la colaboracidon que le fue solicitada por misiones de organismos
internacipnales que nos visitaron durante el afio 1972, tales como la del
Fondo Monetario Internacional, del Instituto Latinoamericano de Planifi-
cacion Econdmica y Social (ILPES); del Banco Mundial, y del Comité
Interamericano de la Alianza para el Progreso (CIAP). Suministrd una serie
de datos al Dr. Henry C. Wallich, a fin de que éste pudiera realizar una
evaluacion de la situaciéon econdmica del pais que le habia sido confiada.
También prestd su cooperacidn a varios departamentos de este Banco, asi
como a algunas dependencias del Estado que le habian solicitado su
CONcurso.

En cumplimiento con lo dispuesto en el inciso j) del Art. 36 de la
Ley Orgdnica que pone a cargo del Departamento de Estudios Econémicos
la obligacion de “colaborar con la preparacién de un cuerpo de expertos
monetarios y bancarios, asi como en las demds ramas de las ciencias
economicas”, el personal de dicho Departamento participd en diversos
programas de capacitacion, mediante el aprovechamiento de becas que al
efecto le concedi6 el Comité encargado de estas actividades.

6 — DEPARTAMENTO DE CONVENIOS INTERNACIONALES

Durante el afio 1972, este Departamento, que tiene a su cargo
todo lo relativo al Fondo de Inversiones para el Desarrollo Econémico
(FIDE), recibi6 155 solicitudes de crédito, por un monto de
RD$16,493,759.13. De este total fueron aprobados y se encuentran
vigentes 130 préstamos por la suma de RD$12,891,427.32.

El principal sector beneficiado fue el de la industria con 35
préstamos, por un monto de RD$5,917,840.64, y en orden sucesivo
siguieron: agropecuario con 48 préstamos, por RD$2,425,923.00; salubri-
dad con 21 préstamos, por RD$1,473,183.00; servicios con 8 préstamos,
por RD$1,367,526.39; turismo con 5 préstamos, por RD$733,593.29;
capital de trabajo para industrias 3 préstamos, por RD$677,000.00;
educacion con 9 préstamos por RD$287,361.00; y artesanfa 1 préstamo,
por RD$9,000.00.

La distribucién geogrifica de estos préstamos fue la siguiente: al
Distrito Nacional correspondieron 62 préstamos; San Cristobal 3; Santiago
6; Puerto Plata 9; Espaillat 3; Valverde 1; Provincia Duarte 8: Sinchez
Ramirez 5; La Vega 7; Samand 2; Maria Trinidad Sdnchez 5; San Juan de
la Maguana 3; Pedernales 1; El Seybo 2; San Pedro de Macoris 4; y La
Altagracia 4; La Romana 3. Con cargo a los préstamos aprobados se
hicieron desembolsos por la suma de RD$10,158,653.22, los cuales se
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desglosan de acuerdo con la procedencia de los recursos utilizados de la
siguiente manera: Banco Central, RD$7,012,296.38; Agencia para el
Desarrollo Internacional, RD$1,002,968.96; Banco Interamericano de
Desarrollo, RD$1,437,087.98; y Banco Mundial, RD$706,300.00.

Las instituciones intermediarias que mayor uso hicieron de los
recursos fueron, en orden de importancia, el Banco de Reservas de la
Republica Dominicana con RD$4,189,592.57; el Banco Popular Domini-
cano con RD$2,202,127.00; el First National City Bank con
RD$1,887,207.00; la Corporacion de Fomento Industrial con
RD$839,333.00; The Royal Bank of Canada con RD$649,454.75; el
Banco Agricola de la Repiblica Dominicana con RD$579,813.00; la
Compaiifa Financiera Dominicana con RD$476,810.00; The Chase Man-
hattan Bank con RD$334,299.00 v The Bank of Nova Scotia con
RD$175,000.00.

Los efectos socio—econémicos mds relevantes que generaron en la
economia los proyectos financiados durante 1972, son los siguientes:
1) Movilizacion de ahorros internos por un monto aproximado de
RDS$11.5 millones; 2) Sustitucion de importaciones por RD$2.6 millones;
3) Creaciéon de 1,070 nuevos empleos, y 4) Aumento del valor agregado en
RD$16.7 millones.

7 — DEPARTAMENTO DE CAMBIO EXTRANJERO

Entre las mds sobresalientes actividades realizadas durante el afio
1972 por el Departamento de Cambio Extranjero de este Banco Central,
merecen ser destacadas las siguientes:

De conformidad con las disposiciones contenidas en la Resolucion
del 28 de junio de 1971 y en el Decreto No. 1476 del 22 de junio del
mismo afio, cuyos efectos fueron prorrogados en virtud de la Segunda
Resolucién del 12 de septiembre de 1972, el Departamento de Cambio
Extranjero procedio a fijar las cuotas correspondientes a las importaciones
de mercaderias sujetas a este requisito. Mediante la Resolucién del 12 de
octubre fueron excluidos del sistema de cuotas y prohibiciones: el
arenque, el bacalao, las sardinas, macarelas y otros. Por otra parte, y
mediante varias Resoluciones, fueron incluidas en el régimen de cuotas y
sujetas a cartas de crédito, las siguientes mercancias: Camel Back,
machetes y jeringuillas hipodérmicas.

Por otra parte, realizo el registro de ingresos y egresos de divisas
durante el 1972, y suministré divisas para efectuar pagos de obligaciones
en moneda extranjera.
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Asimismo, efectud 406 visitas de inspeccidn y numerosas investiga-
ciones, principalmente a exportadores de diversas localidades del pafs,
levantando 13 actas de infraccion a la Ley No. 251, que regula las
transferencias internacionales de fondos, a igual nimero de exportadores,
quienes dejaron de canjear divisas al Banco Central.

8 — DEPARTAMENTO DE EMISION Y CAJA

Las principales actividades realizadas durante el aiio 1972 por este
Departamento se limitaron a las que especificamente ponen a su cargo la
Ley y el Reglamento del Banco, consistentes en: a) Recepcion de los
depésitos en efectivo de los bancos comerciales; b) Seleccion y guarda de
los billetes que se encuentran en buen estado y retiro de los deteriorados
para incinerar, asi como la incineracién de los mismos; c¢) Entrega de
billetes y monedas a los bancos comerciales; d) Determinacion de la forma
en que se encuentran distribuidos los billetes del Banco de acuerdo con su
denominacion; y e) Recepcion y entrega del efectivo que se derive de otras
operaciones realizadas por el Banco.

A continuacién se detallan las actividades mds importantes
realizadas por dicho departamento: a) Recepcion de 24,354,000 billetes
de banco de diferentes denominaciones, enviados por la Thomas de la Rue
y Co. Ltd., de Londres; b) Entrega a los bancos comerciales de la cantidad
de 12,941,300 billetes de distintas denominaciones, para atender a la
demanda de efectivo de dichas instituciones; ¢) Retiro, para incineracion,
de 10,731,786 billetes deteriorados y mutilados e incineracién de
5,410,900 billetes de diferentes denominaciones; d) Ordenacion de la
acufiacion de 30,000 monedas de plata de la denominacién de RD$1.00,
conmemorativa del XXV Aniversario de la fundacion del Banco Central.

Ademas se realizaron 59 remesas de divisas al exterior por valor de
US$12.587,083.00, que se recibieron en los depdsitos hechos en esta
institucion por los bancos comerciales.

9 — DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

Este Departamento tiene a su cargo todas las operaciones
contables realizadas por el Banco Central, de las cuales las mas
importantes durante el afio 1972, se indican a continuacion.

Expedicion de cheques de gerencia y operaciones de compensacidn
de cheques por los bancos comerciales del pais; recepcién de depositos
realizados por los bancos comerciales, el Banco Interamericano de
Desarrollo y el Fondo de Jubilaciones y Pensiones, asi como retiros de
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valores hechos por las indicadas instituciones de sus respectivas cuentas de
depdsitos a la vista, que mantienen en este Banco Central; recepcion de
valores depositados por los bancos comerciales en sus cuentas especiales de
depdsitos para encaje legal, asi como entrega de fondos con cargo a dichas
cuentas; recepcion de valores para ser depositados en las cuentas que
mantiene el Gobierno Dominicano en este Banco Centrai, provenientes de
operaciones relacionadas con los acuerdos concertados entre dicho
Gobierno y la Agencia para el Desarrollo Internacional, asi como entrega
de valores con cargo a dichas cuentas.

Inversion de RD$11,000,000.00 en compras de Certificados del
Tesoro Nacional; remesas al exterior de cheques para ser depositados en
las cuentas que mantenemos con bancos corresponsales, asi como pagos a
bancos extranjeros y al Fondo Monetario Internacional (FMI) por
concepto de obligaciones; Contabilizacion de todas las operaciones
relacionadas con los convenios de créditos reciprocos suscritos por este
Banco Central con el Banco de la Repuiblica de Colombia y el Banco
Central de Venezuela; Contabilizacion de la asignacion a este Banco de
Derechos Especiales de Giros (DEG), por parte del FMI, asi como del
aumento provocado al variar la paridad de tales DEG con el peso
dominicano, con motivo de la devaluacion del dolar de los Estados Unidos
de América; Elaboracién y revision de pagos de divisas por cobranzas,
cartas de créditos, giros, transferencias y otros conceptos; Contabilizacion
de las operaciones emanadas del “Acuerdo Multilateral de Santo Domin-
g0”’; Preparacion de Estados, entre ellos, el de cierre de operaciones al 31
de diciembre de 1972, ndminas de pagos, pdlizas diarias, asi como los
Diarios de Movimientos.

10 — DEPARTAMENTO TECNICO Y ADMINISTRATIVO

Entre sus principales labores figuran:

a) LABORES TECNICAS

Elaboracion de los computos de la posicidon de encaje legal de los
bancos comerciales, y registro de las deficiencias del mismo; elaboracion
de estadisticas y graficos de los depdsitos, cartera de préstamos y faltantes
gravables de los bancos comerciales, asi como de las demds partidas que
forman el encaje legal; asi como asesoramiento en consultas referentes a
encaje legal.

Realizacion de estudio y andlisis de expedientes de solicitudes de
adelantos, redescuentos y consultas elevadas por los bancos comerciales,
enviadas a la Gerencia. Preparacion de instrucciones provisionales para la
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clasiticacion de los préstamos de los bancos comerciales de conformidad
con los términos de la Primera Resolucion de la Junta Monetaria de fecha
18 de enero de 1967. Elaboracién de informes sobre los efectos de las
compras de Bonos para el Desarrollo Agropecuario, en la liquidez de los
bancos comerciales. Elaboracion de los estados de Ingresos y Desembolsos
por Programas, en resumen y detalle, para ser enviados mensualmente a la
Oficina Nacional de Presupuesto, asi como elaboraciéon de los cuadros
correspondientes a la ejecucion presupuestal del ano 1971, a solicitud de
la Oficina Nacional de Presupuesto.

La Seccién de Procesamiento de Datos (IBM) realizé trabajos para
los diferentes departamentos de este Banco.

b) LABORES ADMINISTRATIVAS

Confeccidén y tramitacion de los expedientes de compras, tanto al
comercio local como a las firmas extranjeras, para la adquisicion de
material gastable, utiles, equipos, etc., destinados a las diversas dependen-
cias de este Banco, remitiéndose al Departamento de Contabilidad los
compromisos de los efectos antes mencionados, con sus precios respecti-
vos.

Redaccién de correspondencia y circulares para el logro de una
eficaz administracion de personal; tramitacidén a la compaiifa aseguradora
de todas las reclamaciones presentadas por el personal para la obtencion
de reembolso. También se tramitaron todos.los asuntos relacionados con
el personal, tales como vacaciones, licencias, nombramientos, etc., y se
presté asesoramiento a la Gobernacién y a la Gerencia en la promocién e
ingreso del personal. Este Departamento, ademds, tuvo a su cargo todo lo
referente a los pagos por servicios, tales como teléfono, agua, luz y otros;
y se vigild las reparaciones de mobiliarios, asi como los trabajos de
reparacion de este Banco.

11 — DEPARTAMENTO PARA EL DESARROLLO DE LA INFRA-
ESTRUCTURA TURISTICA (INFRATUR)

Este Departamento, que tiene a su careo la identificacién y
evaluacion de polos aptos para el desarrollo turistico, la planificacion de
las infraestructuras turisticas, asi como la zonificaciéon de las mismas,
realizo las siguientes actividades en el afio 1972:

Presté servicio de contraparte técnica en los estudios de los
proyectos turisticos de Puerto Plata y la Costa Norte del pais, que realizd
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la firma de Consultores Shankland Cox y Asociados. Presentacion a las
autoridades de este Banco y otros organismos gubernamentales de estudios
y proyectos turisticos de la zona norte del pais.

Participacién en discusiones para planificar el programa de
inversion para el desarrollo de Boca Chica; participacidon en reuniones,
cursillos, conferencias de interés para el desarrollo turistico, asi como
participacion en reuniones del Directorio de Desarrollo Turistico en la
Direccion Nacional de Turismo. Redaccién y remision a la Gerencia del
ante—proyecto final del Reglamento Operativo del Departamento de
Infraestructura Turistica y del Fondo INFRATUR. Elaboraciéon del
programa de trabajo para 1973, cubriendo en detalle la ejecucion técnica
de las fases iniciales del proyecto de Desarrollo Turistico de Puerto Plata.
Definicion de la estrategia de planificacion y fases de desarrollo del
proyecto turistico de Boca Chica; y Conceptualizacion del Centro de
Desarrollo Turistico El1 Mirador, como proyecto hotelero demostrativo
financiado directamente por el Banco en el drea urbana de Santo
Domingo.



(ANEXOS)
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CUADRO No. 1

PRESUPUESTO DEL GOBIERNO
DESEMBOLSOS POR DEPARTAMENTOS

1968—1972

(Millones de RD$)

DEPARTAMENTOS 1968 1969 1970 1971 1972

Poder Legislativo 08 09 09 09 o009
Secretaria de Estado de la Presidencia 474 642 813 114.2 1388
Secretaria de Estado de Interior y Policia 152 158 159 158 17.0
Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 22 24 26 28 29
Secretaria de Estado de las Fuerzas Armadas 324 311 313 318 345
Poder Judicial 35 35 36 4.1 4.2
Secretaria de Estado de Finanzas 273 386 382 39.4 339

Secretaria de Estado de Educacion, Bellas Artesy Cultos 29.2 30.4 358 386 404
Secretaria de Estado de Salud Publica y Asistencia Social 155 16.0 17.1 184 195

Secretaria de Estado de Agricultura 103 105 120 132 135
Secretaria de Estado de Obras Piiblicas y Comunicaciones 12,3 11.2 120 127 129
Liga Municipal Dominicana 10.1 101 101 10.1 10.1
Otros Departamentos 21 20 25 29 5§52

208.5 236.7 262.9 304.9 333.8

TOTAL

* Incluye Recursos Externos y Pagos de la Deuda Plblica.
Fuente: Secretarfa de Estado de Finanzas.

CUADRO No. 2
INTERCAMBIO COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
1963-1972

(En RD$)
Afios Exportacién Importacion Saldos
1963 174,136,174 160,285,381 13,850,793
1964 179,383,067 192,373,452 —12,990,385
1965 125,503,217 86,749,333 38,753,884
1966 136,717,138 160,753,580 —24,036,442
1967 166,195,781 174,711,147 —18,515,366
1968 163,544,515 196,850,149 —33,305,634
1969 183,417,894 217,242,992 —33,825,098
1970* 213,549,076 266,800,000 —53,250,924
1971* 243,014,000 311,100,000 —68,086,000
1972* 347,639,814 337,700,000 9,939,814

¥ Cifras sujetas a rectificacidn.
Fuente: Oficina Nacional de Estadistica y Censos.
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CUADRO No. 3
INTERCAMBIO COMERCIAL

1972*
(Millones de RDS)
Exportaciones Importaciones
Meses Valor Y Valor % Saldos

Enero 28.2 8.1 276 8.2 06
Febrero 256 7.4 28.2 8.4 —-2.6
Marzo 29.8 8.6 29.2 8.7 0.6
Abril 26.9 7.7 241 7.1 2.8
Mayo 301 8.7 29.8 8.8 03
Junio 28.5 8.2 30.1 8.9 -1.6
Julio 39.4 11.3 25.1 7.4 14.3
Agosto 29.0 8.3 26.7 7.9 23
Septiembre 35.1 10.1 26.0 7.7 9.1
Octubre 225 6.5 359 10.6 -13.4
Noviembre 19.8 5.7 28.9 8.6 -91
Diciembre 32.7 9.4 26.1 Vit 6.6

TOTAL 3476 100.0 337.7 100.0 99

* Cifras sujetas a rectificacion.
Fuente: Direccion General de Aduanas.



CUADRO No. 4
EXPORTACIONES DE PRODUCTOS PRINCIPALES Y SU DESTINO
1969-1972
(Millones de RD$)
Productos y Paises 1969 1970 1971* 1972*
Principales Valor % Valor % Valor % Valor %

TOTAL GENERAL EXPORTADO

Total Productos Principales
Azdcar Crudo

Canada

Estados Unidos de América
Otros Paises

Café en Grano

Estados Unidos de América
Italia

Paises Bajos (Holanda)
Francia

Otros Pafses

Cacao en Grano

Estados Unidos de América
Otros Par'ses

Tabaco en Rama

Estados Unidos de América
Puerto Rico

Alemania Occidental
Bélgica

Espaiia

Otros Paises

Bauxita

Estados Unidos de América

Ferroniguel

Holanda
Estados Unidos

Otros Productos

183.4 100.0 213.5 100.0 243.0 100.0 347.6 100.0

156.2 85.2 177.6 83.2 203.4 83.7 291.3 838
87.4 100.0 103.5 100.0 131.8 100.0 159.7 100.0
87.4 1000 947 91.7 100.8 76.5 113.1 708
- - 88 83 310 235 466 29.2
215 100.0 259 100.0 22.1 100.0 _25.1 100.0
164 76.3 220 850 19.0 850 214 853
11 51 09 35 09 40 08 3.2
11 651 04 15 03 14 04 16
04 19 04 15 05 23 05 20
25 116 22 85 14 68 20 79
20.3 100.0 19.1 100.0 13.0 100.0 _16.0 100.0
20.1 99.0 189 989 13.0 100.0 16.0 100.0
02 10 02 131 - — 00 0.0
12.4 100.0 14.6 100.0 20.1 100.0 _28.6 100.0
24 194 29 207 29 144 61 213
13 105 07 50 15 75 24 84
10 81 07 50 04 20 12 42
1.8 144 23 164 19 94 17 59
51 411 6.9 493 124 61.7 145 50.7
08 64 05 36 10 50 27 895
146 100.0 15.1 100.0 _15.9 100.0 _14.9 100.0
14.6 100.0 15.1 100.0 159 1000 14.9 100.0
- - — = 0.5 100.0 _47.0 100.0
— = - == = = 36.7 78.1
- - - - 0.5 100.0 103 219
27.2 148 358 16.8 401 16.3 56.3 _16.2

* Cifras sujetas a rectificacion.

Fuente: Direccion General de Aduanas.
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES POR PAISES DE DESTINO

CUADRO No. 5

1969-1972
(Millones de RD$)
Productos y Paises 1969 1970* 1971* 1972
Principales Valor % Valor % Valor % Valor %

TOTAL EXPORTADO 183.4 100.0 213.5 100.0 243.0 100.0 347.6 100.0
AMERICA 163.8 89.3 181.2 84.8 1864 76.7 2270 65.3
Antillas Francesas 09 05 -— - 0.1 0.0 1.1 0.3
Antillas Holandesas 0.2 0.1 0.2 0.1 06 02 03 0.1
Antillas Inglesas 05 03 -— - = = = =
Canada 04 02 05 02 19 08 19 06
Centroamérica 00 00 - - 0.2 01 02 0.0
Colombia 00 0.0 03 01 04 02 00 00
Chile 00 00 - — - - 0.1 0.0
Estados Unidos 1525 83.1 167.8 786 170.6 70.2 199.1 57.3
Haiti 03 02 02 01 02 01 02 01
Islas Virgenes 03 0.1 08 04 07 03 05 0.2
Puerto Rico 79 43 98 46 102 42 213 6.1
Surinam (Guayana Holandesa) 0.1 01 - — 0.1 00 03 01
Venezuela 03 0.2 11 05 05 0.2 08 02
Otros Paises 04 0.2 0.5 0.2 09 04 1.2 0.3
EUROPA 193 105 232 1089 295 121 826 238
Alemania Occidental 2.1 1.2 1.7 038 1.0 04 51 15
Bélgica 58 3.1 84 39 78 32 104 30
Dinarnarca 03 02 - - - - - -
Esparfia 59 32 75 36 130 54 151 44
Francia 04 02 08 04 29 12 36 1.0
Holanda 18 10 14 07 13 05 382 110
Italia 1.1 06 13 06 16 07 09 03
Noruega 08 04 1.0 04 — - 03 01
Reino Unido 11 0.6 10 04 06 0.2 3.8 1.1
Sueciz 00 - 0.1 0.1 - - 03 01
Otros Paises - - - — 1.3 05 49 1.3
ASIA 00 00 55 26 218 90 249 71
Japén 00 00 55 26 160 66 199 57
Otros Paises 00 00 - - 5.8 24 5.0 14
AFRICA 03 02 - - 08 03 104 30
Madagascar — - - - - - — -
Marruecos 03 02 -— - - - 23 107
Argelia — - - - - — 1.2 0.5
Otros Paises 00 00 - - 0.8 03 64 1.8
RESTO DEL MUNDO — - 36 17 45 19 27 0.8

* Cifras sujetas a rectificacion.

Fuente: Direccion General de Aduanas.



(Precios en RDS$, valores en millones de RDS,
volumen en miles de toneladas métricas)

CUADRO No. 6

EXPORTACIONES PRINCIPALES

Afios 1969—-1972

DETALLE 1969 1970* 1871* 1972

Azicar Crudo

Volumen 617.7 763.8 992.0 11,0986

Precio Unitario 142.7 135.5 132.8 145.4

Valor 88.1 103.5 1318 169.7
Productos derivados de la cafia

de azlcar (valor)

Melazas 3.3 6.9 1.8 1.9

Furfural 4.7 5.1 7.2 8.5

Otros (miel final, azGcar

invertido) 29 0.5 4.8 6.3
Café

Volumen 28.0 26.1 25.2 26.2

Precio Unitario 767.9 993.3 875.8 955.5

Valor 215 259 221 25.1
Cacao

Volumen 25.1 344 278 322

Precio Unitario 808.8 556.4 468.9 497 .1

Valor 20.3 19.2 13.0 16.0
Tabaco

Volumen 176 19.6 259 326

Precio Unitario 704.5 712.2 783.7 8775

Valor 124 14.0 20.3 286
Bauxita

Valumen 1,3523 1,293.1 13113 11,2071

Precio Unitario 10.8 1.7 12.2 12.3

Valor 14.6 16.1 16.0 149
Ferroniquel

Volumen - — 05 41.7

Precio Unitario - - 1,107.3 1,1283

Valor - - 05 47.0
Otros Productos

Valor 12.2 19.3 212 31.8
Reexportaciones y Efectos Personales 34 4.1 4.3 7.8
Exportaciones Totales

Valor 183.4 213.6 243.0 347.6

* Cifras sujetas a rectificacion.
Fuente: Oficina Nacional de Estadistica y Direccién General de Aduanas y Puertos.
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CUADRO No.7
EXPORTACIONES POR GRUPQS ECONOMICOS
1967—1972

(Millones de RD$)
DETALLE 1968 1969 1970 1971* 1972
TOTAL EX PORTADO 163.5 183.4 213.5 243.0 347.6
|.—Bienes Primarios 151.6 167.5 191.2 219.0 263.6

a) Productos alimenticios sin elaborar
(incluye tabaco) 137.5 151.4 1745 200.0 247.5
b) Materias Primas 141 16.1 16.7 19.0 16.1

c¢) Combustibles sin elaborar - - — - —
I.—Bienes de Capital, Intermedios y de

Consumo Duradero 84 118 163 17.9 68.5

a) Productos Intermedios 84 118 16.2 17.9 685

b) Combustibles Elaborados - — — - -

c) Bienes de Capital - - - — -

d) Bienes de Consumo Duradero - - 0.1 - —
|11.—Bienes Manufacturados de

Consumo Corriente 1.3 1.5 20 2.1 8.4
a) Productos alimenticios elaborados,

incluyendo bebidas y tabaco 14 @8 1.2 10 64
b) Productos terminados de la Industria

Quimica y Farmacéutica — 0.1 02 02 0.2
c) Otros Bienes de Consumo Corriente 02 06 06 10 18
Re—exportaciones y productos no
especificados 22 26 40 39 71

*Cifras sujetas a rectificacion
Fuente: Oficina Nacional de Estadistica y Censos.




CUADRO No. 8
COMPOSICION DEL FINANCIAMIENTO DE LAS IMPORTACIONES

1967-1972

(Millones de RD$)

75

CONCEPTOS

1968 1969 1970 1971* 1972

Care—Caritas

PL—480

Divisas Propias

Préstamos Externos

Inversiones Directas

Total Importado Auto—Financiado
Con Financ. del Banco Central (a)
Total Importado (FOB)

Pagos de Servicios

Total Importado (CIF)

66 8.1 b3 73 .62
80 58 58 84 71
134 169 199 21.0 20.1
106 2189 136 174 209
6.5 _40.1_28.0 37.7

38.5 59.2 84.7 821 92.0
158.3 158.0 182.1 229.0 245.7

196.8 217.2 266.8 311.1 337.7
226 271 334 389 422

219.4 244.3 300.2 350.0 379.9

(a) Saldo obtenido por diferencia.
* Cifras sujetas a rectificacion.

Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana.
CUADRO No.9
INDICE DE EXPORTACION

REPUBLICA DOMINICANA

1970 = 100
Afios Volumen Precios Valor
19750 126.4 7556 81.7
1961 99.3 71.8 67.0
1962 109.3 82.8 80.8
1963 94.1 93.4 81.6
1964 97.6 95.2 84.0
1965 75.0 83.3 58.8
1966 76.8 92.1 64.0
1967 86.1 90.9 73.1
1968 80.6 97.7 76.6
1969 86.0 103.5 85.9
1970 100.0 100.0 100.0
1971 116.8 97.6 113.8
1972 129.2 105.3 162.7
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CUADRO No. 10

DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN LOS USUARIOS
(Al 31 de Diciembre de 1972

(En millones de RD$)

Cantidad
Cantidad Cantidad Amorti- Cantidad
Cantidad Adeudada Recibida zada Adeudada
Prestatario Prestamista Original Al Ene-Dic. EneDic. Al
31-12-71 1972 1972 31-12-72
1.-SECTOR PUBLICO
Gobierno Central
Gob. Dom. (Sec. Finanzas) Clark Equipment 0.2 0.1 - 0.1 -
Gob. Dom. (Sec. Finanzas) AID (CODDEA) 26 25 - 0.1 24
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1966 12.9 9.1 - 0.7 84
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1968 10.1 9.6 - 0.5 9.1
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1969 6.4 6.4 - 04 6.0
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1970 7.8 7.8 - 0.1 732
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1971 7.6 5.7 - - 5.7
Gob. Dom. Gob. EUA-PL-480-1972 1.1 - 1.1 - 111
Gob. Dom. (Valdesia) DOMES 10.4 2.8 6.7 1.1 8.4
Gob. Dom. (Tavera) BID 229 18.0 21 - 20.1
Gob. Dom. (J.N. Plan 517-L-005) AID 1.0 1.0 - - 1.0
Gob. Dom. (J.N. Plan 517-L-016) AlID 1.5 1.0 0.5 - 15
Gob. Dom. (517-K-001) AID 24.7 16.7 - 16 15.1
Gob. Dom. (517-K-003) AID 4.0 33 - 0.2 31
Gob. Dom. (517-K-006) AID 4.0 4.0 - 0.3 3.7
Gob. Dom. (617-K-009) AID 10.0 10.0 - - 10.0
Gob. Dom. (517-K-011) AID 15.0 15.0 - - 15.0
Gob. Dom. (617-K-012) AID 25.0 25.0 - - 250
Gob. Dom, (Calles Sto, Dgo. 517-N-015) AID 5.0 5.0 - - 5.0
Gob. Dom. (INDRHI 517-L-004) AID 15 15 = — 15
Gob. Dom. (IDECOOP 517-L-020) AID 26 1.0 0.1 - 1
Fund. Créd. Educat. (517-L-017) AID 1.4 1.4 - - 14
Ofic. Des. Comunidad (517-L-014) AID 8.7 76 09 - 85
Gob. Dom. (Salud 517-L-021) AID 7.1 0.3 11 — 14
Gob. Dom. (Sec. Educacién) Corp. Fin. Int’l, 4.0 - - - -
Gob. Dom. (517-L-019) AID 16.1 15.8 0.3 - 16.1
Gob. Dom. (517-L-024) AID 1.7 0.6 0.5 — 1.1
Total Gobierno Central: 2253 171.2 233 5.1 189.4
Organismos Autdénomos
Banco Agricola (41-TF) BID 3.0 2.3 = 0.1 2.2
Banco Agricola (71-0C) BID 6.2 4.0 - 09 3.1
Banco Agricola (617-L-010) AID 9.5 9.5 - - 95
Banco Agricola Trattori Same 5.0 24 0.2 11 2.0
Total Banco Agricola: 23.7 18.2 0.7 2.1 16.8
Banco Central (FIDE 517-L-007) AID 5.0 49 - - 49
Banco Central (FIDE 54-5F) BID 5.0 43 - 05 38
Banco Central (FIDE 220-SF) BID 7.0 1.1 09 - 20
Banco Central (FIDE 517-L-023) AID 8.0 0.5 1.5 - 20
Banco Central (FIDE) Asoc. Int. de Fom. 50 - 03 - 0.3
Banco Central Bcos. del Exterior 1355 20.0 51.9 54.2 17.7
Banco Central FMI 6.6 - - - —
Banco Central {Tramo Oro) FMmI 6.0 6.0 - 6.0 -
Banco Central (Tramo Crédito) FMI 16.8 155 1.3 1.1 15.7
Total Banco Central: 194.9 52.3 55.9 61.8 46.4




CUADRO No. 10
DEUDA EXTERNA CLASIFICADA SEGUN LOS USUARIOS

(Al 31 de Diciembre de 1972)
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(En millones de RD$)

Cantidad
Cantidad  Cantidad Amorti- Cantidad
Cantidad Adeudada Recibida zada Adeudada
Prestatario Prestamista Original Al Ene-Dic. Ene-Dic. Al
31-12-71 1972 1972 31-12.72
Banco de Reservas Consorcio de Bancos 69.9 13.8 20.2 17.6 16.4
Banco Nac. de la Vivienda Federal Home Loan B. 35 - - - -
Banco Nac. de la Vivienda (517-L-002) AID 21 21 - - 21
Banco Nac. de la Vivienda (517-L-008) AID 5.0 5.0 - - 5.0
Banco Nac. de la Vivienda BOWERY 6.0 1.7 4.3 = 6.0
Total Beo. Nac. de la Vivienda: 16.6 8.8 4.3 - 13.1
Consejo Estatal del Azlcar Worthington Turbine 0.4 - - - -
Consejo Estatal del Azlcar Manufacturers 9.0 5.0 4.0 5.0 40
Consejo Estatal del Azlcar (68-SF) BID 0.2 0.1 - - 0.1
Consejo Estatal del Azlicar Chase Manhattan Bank 3.5 - 35 - 35
Consejo Estatal del Azacar Bank of America 3.5 - 35 — 3.5
Total Consejo Estatal Aziicar: 16.6 5.1 11.0 5.0 11.1
Corp. Fomento Industrial (1986-B) Eximbank 0.8 0.2 - 0.2 -
Total Corp. Fom. Industrial: 0.8 0.2 - 0.2 —
Corp. Dom. de Electricidad General Electric 0.2 0.1 - - 0.1
Corp, Dom. de Electricidad Eximbank 34 1.1 - 0.1 1.0
Corp. Dom. de Electricidad (2199) Eximbank 8.0 5.0 - 03 4.7
Corp. Dom. de Electricidad (2331) Eximbank 8.9 6.9 - 03 6.6
Corp. Dom, de Electricidad (2479) Eximbank 7.0 5.7 - 0.5 5.2
Corp. Dom. de Electricidad BID (19-CD-RD) 7.5 - - - -
Total Corp. Dom. Electricidad: 35.0 18.8 - 1.2 17.6
INAPA (83-TF) BID 1.1 0.9 - - 09
INAPA (137-SF) BID 29 22 0.1 0.2 21
INAPA (167-SF) BID 1.9 1.8 0.1 0.1 1.8
INAPA (285-SF) BID 4.1 0.5 0.8 - 1.3
INAPA (ATR/TF/762) BID 0.1 - - — —
Total INAPA: 10.1 54 1.0 0.3 6.1
Instituto Agrario Dom. (192-SF) BID 04 0.3 - 0.1 0.2
Instituto Agrario Dom. Pioggia Carnevali 0.8 — — — -
Total Inst. Agraric Dominicano: 1.2 0.3 = 0.1 0.2
Instituto Nac. Vivienda (52-TF) BID 35 3.0 - 0.1 29
Univ. Autén. de Sto. Dgo. (101-TF) BID 0.8 0.6 - - 06
Radio Televisibn Dominicana R.CA. 0.3 — 03 0.1 0.2
Total Organismos Auténomos: 3734 126.5 93.4 88.5 131.4
Ayuntamiento del Dist. Nac. Locb & Rhoades 1.5 - 0.5 - 0.5
Total Ayuntamiento Dist. Nac.: 1.5 - 0.5 - 0.5
TOTAL SECTOR PUBLICO 600.2 297.7 117.2 93.6 321.3
2—~SECTOR PRIVADO Proveedores 3304 225.8 59.4 213 263.9
TOTAL GENERAL (1 + 2): 5235 176.6 1149 585.2
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CUADRO No. 11
BALANZA CAMBIARIA DE LA REPUBLICA DOMINICANA

(Millones de RD$)

INGRESOS

Exportaciones
Servicios
Donaciones
Total Transaccs. Ctes.:

Transacciones de Capital

i) Privadas
1.—Préstamos
2.—0Otras

ii) Oficiales
1.—Préstamos
2.—0Otras

iii) Bancarias
Devolucion de Divisas:

Total Ingreso de Divisas:

EGRESOS
Importaciones 312:7
Servicios 38.0
Donaciones 17

Total Transaccs. Ctes.: 352.4
Transacciones de Capital 117.6
i) Privadas 22.6

1.—Amortizaciones de Prést. 17.

2.—Otras 5.1
i) Oficiales - B

1.—Amortizaciones 8.7

2.—Otras —
iii) Bancarias _86.3
Devolucién de Divisas: 153

w

Total Egresos de Divisas: 471

Fuente: Banco Central de la Reptiblica Dominicana.



CUADRO No. 12
EMISION MONETARIA

1972

(Millones de RD$)

DEL ESTADO DEL BANCO CENTRAL

Depésitos a la
Billetes  vista en pesos
SALDO AL Moneda pesos dominicanos TOTAL
FIN DE Metdlica fueradel pagaderos por
Banco cheques
Enero 8.0 90.8 85.0 183.8
Febrero 8.0 90.7 81.7 180.4
Marzo 8.0 91.1 80.3 179.4
Abril 8.0 89.6 712 174.8
Mayo 8.1 94.4 78.0 180.5
Junio 8.1 95.9 89.3 193.3
Julio 8.1 96.1 96.6 200.8
Agosto 8.1 95.5 95.5 199.1
Septiembre 8.1 94.6 85.1 187.8
Octubre 8.2 94.4 89.7 192.3
Noviembre 8.4 95.7 85.4 189.5
Diciembre 8.6 114.2 91.9 214.7

Fuente: Banco Central de la Replblica Dominicana.
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CUADRO No. 13
MEDIO CIRCULANTE!

1972
(Millones de RD$)
Depdsitos Oficiales
y Particulares
SALDOS AL Moneda Billetes en moneda nacional TOTAL
FIN DE Metélica Pesos pagaderos Eor
cheques
Enero 6.4 732 142.5 2221
Febrero 6.4 725 143.2 222.1
Marzo 6.5 75.4 132.5 214.4
Abril 6.5 75.0 136.0 211.5
Mayo 6.5 73.2 141.4 2211
Junio 6.5 78.4 140.2 225.1
Julio 6.5 76.4 144.8 2217
Agosto 6.4 746 138.4 219.4
Septiembre 6.6 77.5 141.0 225.1
Octubre 6.6 74.7 150.4 231.7
Noviembre 6.6 77.0 149.3 2329
Diciembre & 92.8 166.8 266.7

(1) Billetes y Monedas en poder del plblico, mds depédsitos oficiales y parti-
culares pagaderos por cheques, sin incluir los depdsitos interbancarios.
(Art. 70 de la Ley Organica del Banco Central).

(2) Incluye los depésitos del Gobierno y sus dependencias y de los Municipios,
asf como cheques de administraciéon del Banco Central y cuentas de cheques
de particulares.

Fuente: Banco Central de la Repdblica Dominicana.



CUADRO No. 14

MEDIO CIRCULANTE POR ORIGEN E INSTITUCION EMISORA
1972

(Millones de RD$)

DE ORIGEN EXTERNO DE ORIGEN INTERNO

SALDOS AL Del Del Sist. Sub- Del DelSist. Sub- TOTAL
FIN DE Estado Bancario Total Estado Bancario Total GENERAL
Enero 4.0 57.7 61.7 40 156.4 1604 2221
Febrero 4.0 48.6 52.5 40 1655 1695 2221
Marzo 4.0 46.8 50.8 40 159.€ 1636 214.4
Abril 4.0 50.4 54.4 40 159.1 163.1 2175
Mayo 4.0 474 51.3 40 1658 169.8 221.1
Junio 4.0 55.2 59.2 40 1619 1659 225.1
Julio 4.1 69.7 73.8 41 1498 15639 227.7
Agosto 4.1 58.3 62.4 41 1529 157.0 2194
Septiembre 41 57.9 62.0 41 159.0 163.1 225.1
Octubre 4.1 71.6 75.7 41 151.9 156.0 231.7
Noviembre 4.2 61.2 65.4 42 163.3 1675 2329
Diciembre 4.3 77.8 82.1 4.3 180.3 184.6 266.7

Fuente: Banco Central de la Republica Domhicana.
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CUADRO No. 15

BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
(Enero—Junio de 1972)

| (Millones de RD$)

DETALLE Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
ACTIVO
Reserva Monetaria
Oro 30 30 30 30 33 33
Divisas
Délares de los Estados Unidos 24 19 09 10 08 05
Dep6sitos en Bancos del Exterior 134 13.2 181 140 169 145
Otros Valores en Divisas 1.0 1.0 1.0 0.8 1.3 0.8
Inversiones en Valores:
Banco Interamericano de Desarrollo 13 1.3 13 1.3 1.3 1.3
Otras Inversiones 136 9.1 28 115 28 111
Aportes en Oro y Divisas en Insts. Int's. 13.0 13.0 13.0 13.0 13.0 14.0

477 425 401 446 398 455
Deduccién por Obligaciones en Oro y Divisas 185 24.7 184 184 19.7 14.7
29.2 17.8 21.7 26.2 201 308

Activos Internacionales afectos a Obligaciones

en Oro y Divisas 185 24.7 184 184 19.7 14.7
Moneda Metélica en Caja 10 10 10 10 10 1.0
Adelantos y Redescuentos a otros Bancos 385 429 448 443 50.7 51.2
Inversiones en Titulos de Crédito 131.8 132.1 1323 133.7 133.8 1354
Acciones de Bancos del Estado 32.0 320 320 320 320 320
Inversiones del Fondo de Regulacién de Valores 97 97 97 97 987 9.7
Aportes en Moneda Nac. en Insts. Int's. 41.9 419 419 419 419 419
Edificio del Banco 08 08 08 08 08 08
Muebles y Enseres 04 04 04 04 04 04
Otros Activos 345 349 36.2 36.6 375 38.1
TOTAL ACTIVO 338.3 338.2 339.2 345.0 347.6 356.0
PASIVO
Emisién Monetaria
Billetes Emitidos 90.8 90.7 91.1 896 944 959
Moneda fraccionaria de papel Emitida - - = - - -
Depdsitos a la vista en Moneda Nacional 85.0 81.7 803 77.2 78.0 89.3
1758 1724 171.4 166.8 1724 185.2
Cuentas Especiales en Moneda Nacional 413 395 457 563 519 519
Depésitos Especiales en Moneda Nacional
(Ley No. 448) 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Obligaciones en Moneda Nacional 576 57.3 57.2 57.2 579 579
Obligaciones en Moneda Extranjera 31.0 36.0 31.0 31.0 310 26.0
Reserva del Fondo de Regulacién de Valores 32 32 36 36 36 36
Fondo de Inversiones para el Des. Econ. (FIDE) 03 03 03 03 03 03
Capital 07 02 07 07 07 07
Reserva General 245 248 247 249 252 255
Reserva para Ampliacion de Capital 3.1 3.1 31 31 3.1 3.1
Otras Cuentas del Haber 0.7 0.8 1.4 1.0 14 1.7

TOTAL PASIVO 338.3 338.2 339.2 345.0 347.6 356.0




CUADRO No. 15
BALANCE CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE LA

REPUBLICA DOMINICANA

(Julio—Diciembre de 1972)
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(Millones de RD$)

DETALLE Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.
ACTIVO
Reserva Monetaria
Oro 33 33 33 33 33 33
Divisas
Délares de los Estados Unidos 07 156 14 10 13 13
Depésitos en Bancos del Exterior 233 224 144 236 145 356
Otros Valores en Divisas 07 07 1.0 07 07 089
Inversiones en Valores:
Banco Interamericano de Desarrollo 13 13 13 13 13 13
Otras Inversiones 160 103 165 183 221 121
Aportes en Oro y Divisas en Insts. Int's, 142 142 142 14.2 14.2 14.2
5956 53.7 52.1 624 574 68.7
Deduccién por Obligaciones en Oro y Divisas 235 21.0 18.1 180 223 233
36.0 32.7 340 444 351 454
Activos Internacionales afectos a Obligaciones
en Oro y Divisas 235 21.0 18.1 18.0 223 233
Moneda Metélica en Caja 1.1 10 10 10 10 10
Adelantos y Redescuentos a otros Bancos 49.8 46.7 451 438 426 409
Inversiones en T itulos de Crédito 135.2 135.6 137.1 137.0 137.1 142.1
Acciones de Bancos del Estado 320 320 320 320 320 320
Inversiones del Fondo de Regulacién de Valores 9.7 9.7 11.2 9.7 15.2 9.7
Aportes en Moneda Nac. en Insts. Int's. 45.0 45.0 45.0 45.1 45.1 47.7
Edificio del Banco 08 08 08 08 08 08
Muebles y Enseres 04 04 04 04 04 04
Otros Activos 383 39.2 417 421 440 453
TOTAL ACTIVO 371.8 364.1 366.4 374.3 375.6 388.6
PASIVO
Emisién Monetaria
Billetes Emitidos 96.1 954 946 944 957 1142
Moneda fraccionaria de papel Emitida - - - - - -
Depbsitos a la Vista en Moneda Nacional 966 956 85.1 89.8 854 919
192.7 191.0 179.7 184.2 181.1 206.1
Cuentas Especiales en Moneda Nacional 476 458 49.9 545 51.7 31.2
Depésitos Especiales en Moneda Nacional
(Ley No. 448) 0.1 01 01 01 01 01
Obligaciones en Moneda Nacional 61.8 60.4 620 60.7 605 628
Obligaciones en Moneda Extranjera 36.0 323 31.2 326 328 413
Reserva del Fondo de Regulacion de Valores 36 36 36 38 36 39
Fondo de Inversiones para el Des. Econ. (FIDE) 03 03 03 03 03 03
Capital 07 07 07 07 07 07
Reserva General 258 260 246 249 251 250
Reserva para Ampliacién de Capital 32 32 32 32 34 36
Otras Cuentas del Haber - 0.7 111 95 163 136

TOTAL PASIVO

371.8 364.1 366.4 374.3 375.6 388.6

Fuente: Banco Central de la Replblica Dominicana.
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CUADRO No. 24

BALANCE CONSOLIDADO DEL BANCO AGRICOLA DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

1972

(Millones de RD$)
Marzo Junio  Sept. Dic.

ACTIVO
Efectivo en Caja y Bancos 8.0 7.6 17.9 121
Préstamos y Descuentos 394 38.8 36.6 36.9
Obligaciones y Cuentas por Cobrar 8.9 12.6 6.1 9.2
Inventarios 1.4 1.0 1.0 0.1
Bienes por Realizar 0.8 0.8 0.7 0.7
Inversiones 39.3 394 39.5 416
Inmuebles 2.7 09 0.9 1
Muebles, Enseres y Equipos 1.5 0.5 0.4 04
Otros Activos 0.6 0.5 0.3 0.4
TOTAL DEL ACTIVO 102.6 _102.1 103.4 1075

PASIVO
Depdsitos 0.2 0.3 0.2 0.2
Cuentas por Pagar 2:3 0.7 04 6.0
Préstamos a Corto Plazo 18.7 19.2 15.2 13.8
Préstamos a Largo Plazo 18.8 18.8 17.8 17.1
Valores Hipotecarios 3.0 3.6 3.0 3.0
Capital Autorizado y Pagado 50.0 50.0 50.0 50.0
Reservas Generales y Especiales 1.9 1.6 8.8 8.5
Fondos en Administracién 6.5 6.5 6.6 76
Otros Pasivos 1.2 1.4 1.4 1.3

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 102.6 102.1 1034 1075

Fuente: Banco Agricola de la Reptblica Dominicana.




Impreso en los Talleres
del Banco Central de la Republica Dominicana

14 de abril de 1977




