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I NI RECSONICEGRIEO- N

La banca de fomento ha experimentado en los Gltimos afios un notable
auge dentro del panorama financiero nacional; esto ha ocurrido como
consecuencia de la transferencia de funciones de intermediacién de re
cursos que tradicionalmente movilizaba la banca comercial hacia estas
instituciones, y por el apoyo recibido del Banco Central, canalizador

de los recursos externos obtenidos de organismos internacionales.

Al igual que en paises con economias similares a la nuestra, ha surgido
una pujante banca de desarrollo privada para enfrentar las necesidades
de financiamiento requeridas por el gran crecimiento econémico que se

ha producido en el pafs, la cual dirige los recursos obtenidos a los dife

rentes sectores prioritarios de la economia.

La finalidad del presente trabajo es tratar de describir y analizar el
comportamiento seguido por estas instituciones desde sus inicios hasta
llegar al grado de madurez actual, con el objeto de determinar sus efec-
tos y contribucidén, tanto al sistema financiero como a la economia en ge-

neral.




BANCA DE DESARROLLO PRIVADA: EXPERIENCIA DOMINICANA

EVOLUCION DEL SISTEMA FINANCIFRO

Fn nuestro pais, el sistema financiero se ha desarrollado bajo una
estructura especializada, experimentando un rdpido crecimiento

en la dltima década, tanto en su base institucional como en sus ope-
raciones. FEste crecimiento se refleja principalmente en la bancade
desarrollo privada conformada por las asociaciones de ahorros vy

préstamos, sociedades financieras y bancos hipotecarios.

Hasta el 1962, las dnicas instituciones financieras privadas que esta-
ban facultadas para realizar operaciones de banca de fomento eranlos
bancos comerciales. Es a partir de esta fecha que, constatindose la
necesidad habitacional en el pais, surgen las asociaciones de ahorros
y préstamos, mediante la creacién de la Ley No. 5897, del 14 de ma-
yo de 1962, cuyo objetivo principal es promover y fomentar la crea-
cién de ahorros destinados al otorgamiento de préstamos para la cons-

truccién, adquisicién y mejoramiento de viviendas.

Pocos afios mas tarde, la demanda de mayor movilizacién de capitales
para el desarrollo agropecuario e industrial del pais, hace necesaria
la creacién de las sociedades financieras, con capacidad para estimu-
lar al inversionista y servir de canalizadoras de otras instituciones

financieras, tanto nacionales como extranjeras; de esta manera surge
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la Ley 292, de fecha 30 de junio de 1966, cuya finalidad principal es la
de financiar las empresas que se dedican a una actividad de produccién
o transformacidén de materias primas y las complementarias o conexas
a esas actividades, como son las mineras y estractivas, las de trans-
porte, hoteles y otros servicios que promuevan propiamente la produc-

cién nacional.

A mediados de este mismo afio, 1966, con recursos provenientes de prés
tamos internacionales y fondos nacionales, se estructura un programa
destinado a suplir parcialmente la creciente demanda de capital para el
desarrollo de los sectores productivos, el cual el Banco Central se com
promete a administrar a causa de la debilidad de los organismos publi-
cos correspondientes. De esta manera surge el Departamento FIDE del
Banco Central, que originalmente canalizaba sus recursos a través de
departamentos especializados de la banca comercial, los cuales evolu-
cionaron hasta constituirse en sociedades financieras. Este Departa-
mento canalizé un 28% de sus recursos, en el afio 1980, a estas institu-

ciones.

Hacia el afio 1971, el apoyo del Gobierno a planes de vivienda de interés
social para personas de escasos y medianos recursos econdmicos y el

. L -
auge experimentado por el sector construccién, demanda la creacidn de

mecanismos financieros que agilicen la obtencién de recursos para ser
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canalizados hacia estos fines por el sector privado; en consecuencia,
en junio de ese mismo afio surge la Ley No. 171, la cual da origen a
la creacidén de los bancos hipotecarios, cuya finalidad principal es la
de promover y fomentar dicha industria a través de operaciones ban-
carias, dentro de las cuales cabe destacar el financiamiento de obras

de urbanizacién y edificaciones en general. .

a) Crecimiento institucional.

Durante el periodo 1970-1980, el sistema financiero ha evolucio-

nado significativamente; mostrando la incorporacién de nuevos ti-
. . . - e

pos de instituciones y un aumento considerable en el nimero de

las ya existentes, como puede apreciarse en el cuadro a continua-

cién:
1970 1980
Instituciones No. No.
bancarias Institu- Ofici- Institu- Ofici-

ciones nas ciones nas
Bancos comerciales 8 740 12 142
Asociaciones de aho-
rros y préstamos 12 16 15 55
Bancos hipotecarios E - 8 11
Sociedades financieras 2 2 17 17

Instituciones bancarias
pablicas de fomento 5 14 5 34

TOTALES 22 102 57 259
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Es importante sefialar la gran ramificacién que se ha registrado en el
sistema financiero con la apertura de oficinas bancarias, incluyendo
las agencias y sucursales, las cuales aumentaron, de 102 que operaban
a fines de 1970, a 259 al cerrar el afio 1980, lo que ha contribuido a

una mayor eficiencia en los servicios bancarios.

Como se puede apreciar los bancos comerciales y asociaciones de aho-
rros muestran una gran extensidén en cuanto al nimero de oficinas en
funcionamiento, sin embargo, cabe destacar que en la ciudad de Santo

Domingo se concentra el 52% de sus oficinas.

Otro aspecto que es oportuno mencionar es el surgimiento de grupos
financieros organizados directa o indirectamente por los accionistas
de los bancos comerciales, sociedades financieras, bancos hipoteca-
rios y compafiias de seguros, lo que obviamente precipitarad la crea-

cién de la banca multiple en nuestro sistema financiero.

b) Comportamiento de los activos.

Los activos totales de las diferentes instituciones bancarias re-
flejan un crecimiento considerable al variar, de RD$928.2 millo-

nes en 1976 a RD$4,694.7 millones, en 1980.

En el presente cuadro sobre activos consolidados del sistema,

es evidente que dentro de los mismos, los bancos comerciales




son los que tienen mayor participacidén, no obstante, es importan-
te sefialar el crecimiento que han mantenido los activos de las in-
termediarias financieras, destacidndose el dindmico comportamien
to de la banca de desarrollo privada. Se observa que en 1970 es-
tas instituciones participaban en un 2.8% del total y ya en 1980 di-
cha proporcién ascendfa a un 14.4%, asi como un incremento pro-

medio en sus operaciones de 33%, durante el Gltimo quinquenio.

ACTIVOS TOTALES DE LAS INSTITUCIONES BANCARIAS

1970 1975 1980
Instituciones
bancarias Valor %% Valor %o Valor %o
Banco Central 318.9 34.4 A DSt B TE (51175 € 34.4
Bancos Comerciales 402.5 43.4 1,169.1 49.4 2,000.4 42.6
Intermediarias Finan-
cieras no Monetarias 206.8 22.2 407.2 19.8 1,081.4 23.0
Privadas 26.4 2.8 164.8 7210 675.1 14 .4
Pablicas 180.4 19.4 242.4 10.2 406.3 8.7
E@NTATS 928.2 10nt0 2,303.9 100.0 4,694.7 100.0

Es importante destacar también, la alta participacién de los activos
correspondientes al Banco Central (34.4%), los cuales experimenta-
ron un alza significativa, reflejando el apoyo que de esta institucién
reciben los diferentes sectores de la actividad econédmica, a través

de su politica crediticia, contribuyendo a la gran madurez alcanzada

por la banca de desarrollo privada.




II.

ACTIVIDADES DE INTERMEDIACION

a)

Captacién de recursos.

Al analizar el compertamiento de la captacidén de fondos, que efec -
tian las instituciones bancarias mediante depdsitos y colocacién de
valores durante el periodo 1975-1980, observamos que su tasa de
crecimiento promedio fué de 11.3%, reflejando una baja para el afio
1978, originada parcialmente por la disminucién experimentada en
los depdsitos de ahorros y a plazo en la banca comercial, la cual
se explica, en gran medida, por las expectativas e incertidumbre

que conlleva todo proceso pre y post electoral.

Sin embargo, los bancos de desarrollo privados, han mantenido un
crecimiento progresivo, cuyo promedio paralos dltimos cinco afios
es de 32.8% como puede apreciarse en el cuadro No. 2 del anexo

estadistico.

Fsta expansién se debe entre otras causas, a la incorporacién de
nuevas instituciones, asi como a la madurez de las ya existentes.
Otro factor que ha contribuido al significativo aumento de la cap-
tacién de recursos financieros de estas entidades es la variedad
y agresividad de los mecanismos utilizados para estos fines, ta-

les como: tasas de interés més atractivas, muchas veces por

encima de lo establecide por las autoridades monetarias; y en la
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préctica, garantia de liquidez casi inmediata, haciendo de 1los
titulos que dichas instituciones emiten, uno de los instrumentos
preferidos como alternativa de inversidén en el mercado; premios
por permanencia de los depdsitos tales como vehiculos, electro-
domésticos, seguros, etc., lo que ha inducido la transferencia de
fondos de la banca comercial a la de desarrollo; lo cual conduce
a que las tasas de interés efectivas, para los bancos hipotecarios
y sociedades financieras sean mayores que las tasas nominales

fijadas, las que oscilan entre 7.5 y 10.0 por ciento l/ .

Contrario sucede con las asociaciones de ahorros y préstamos,
donde la tasa nominal en cuentas de ahorros (6%) L/ es mayor a
la tasa efectiva, debido a que los intereses son calculados semes -
tralmente sobre saldos minimos y a que parte de esos ahorros
son de personas cuyas cuentas mantienen balances inferiores a
RD%$20.00 (veinte pesos) suma que representa el saldo minimo re-

querido.

Alrededor del 53% de los depdsitos totales de estas instituciones
pertenece a cuentas cuyos balances son inferiores a RD$500. 00.
La importancia de este factor radica en la indiferencia de esta

clase de ahorrantes a cambios en la tasa de interés, persiguien-

do méds bien otros fines tales como: seguridad, casas-viviendas,

1/ A partir del lro. de septiembre de 1981,
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etc., por lo que dichos depdsitos reflejan un aumento sostenido

= . P o .
aun con tasas de interés negativas.

Es importante, destacar la captacién de recursos de las asocia-
ciones de ahorros en el mercado secundario, mediante la venta
de Contratos de Participacién en Hipotecas Aseguradas, cuyos
montos, a fines de 1980, ascienden a RD$170.8 millones, de los
cuales el 66% ha sido colocado al sector privado y el resto al
Banco Nacional de la Vivienda, institucién reguladora del sistema

de ahorros y préstamos para la vivienda.

Obligaciones con el sistema monetario y otras instituciones fi-

nancieras.
Nos referiremos ahora a otras fuentes de recursos, tanto inter-
nas como externas, que tradicionalmente proveen financiamiento

a la banca de desarrollo privada.

El Banco Central otorga créditos en las siguientes modalidades:
- Redescuentos
- Préstamos FIDE
- Préstamos INFRATUR
Los redescuentos alcanzaron la cifra acumulada de RD$211.0 mi-

llones a diciembre de 1980. monto de un significativo crecimiento




si lo comparamos con el de 1975 que era de RD$16.4 millones.
Estos son canalizados solamente a las compafiifas financieras pri-

vadas.

Con los recursos provenientes del Fondo de Inversiones para el
Desarrollo Econémico (FIDE), las financieras canalizan recursos
a los diferentes sectores productivos, contribuyendo con esto a
incrementar la actividad econémica del pais, por la diversifica-
cién que han tenido los sectores industrial, agropecuario y turis-

mo, e incidiendo en la productividad y en la eficiencia del capital.

Los recursos utilizados por las sociedades financieras privadas,
provenientes del FIDE ascendian al 31 de diciembre de 1980 a
RD$78.4 millones, cifra que representa el 46% del total de los

recursos recibidos.

Una limitacién que presenta el usar recursos provenientes del
FIDE, es la de los requisitos exigidos por algunos de los orga-
nismos internacionales que nutren este programa, los que en

muchos casos resultan de dificil cumplimiento para los proyec-

tos que demandan este tipo de financiamiento.

Cabe mencionar que a diferencia de la mayoria de los paises aqui
representados, el Banco Central de la Repiblica Dominicana, ha

sido el organismo que mayor apoyo ha dado al fortalecimiento
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de las compaifiias financieras privadas, proporcionando en el pe-
riodo 1975-1980 un 53% promedio, de los fondos canalizados por

estas instituciones.

Otro aspecto importante, es que la banca de desarrollo privada
recibe recursos del Banco Nacional de la Vivienda (BNV) a través
de las asociaciones de ahorros y préstamos. En los dltimos afios,
los recursos canalizados en forma de avances se han mantenido
constantes, siendo su participacién en el total de recursos obteni-
dos por las asociaciones solamente un 1%, ya que los mayores re-
cursos son canalizados a través de depdsitos a plazos y compras
de contratos. FEn los dltimos afios, el Banco Central a través del
BNV ha hecho grandes aportes al sistema de ahorros y préstamos
con miras a dinamizar el sector construccién. Dentro de los re-
cursos recibidos por la banca de fomento en el periodo 1975-1980,
los provenientes del exterior tienen una participacién promedio

de 16%, siendo las compafifas financieras privadas las tnicas que

han hecho uso del financiamiento externo.

Fl Departamento para Desarrollo de la Infraestructura Turistica
(INFRATUR), canalizador de recursos dirigidos a fomentar las
bases del turismo en el pais, ha construido polos turisticos en al-
gunas zonas. Recientemente, sin embargo, ha reorientado su

politica facilitando tanto a las compafiias financieras como a los
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bancos hipotecarios el uso de estos recursos, incentivando asy

este dindmico sector de la economia.

La incidencia de los préstamos bancarios como fuente de financia -
miento de las financieras y bancos hipotecarios es baja dentro del

total de recursos, siendo su participacién de 2% en el afio 1980.

Canalizacién de recursos.

La canalizacién de recursos financieros de la banca de desarrollo
privada juega, a partir de 1968, un papel diferente a los afios an-
teriores; ésto asi, porque con el surgimiento de las compaiiias
financieras privadas ya sefialado y luego de la banca hipotecaria,
el financiamiento a los sectores econdémicos se enmarca dentro de
instituciones muy especializadas. FEs asi como las asociaciones
de ahorros y los bancos hipotecarios orientan sus préstamos a la
construccidén de viviendas, edificios comerciales y polos turisti-
cos, mientras que, las financieras llevan recursos a los sectores

industrial, agropecuario y turismo.

Las sociedades financieras han canalizado la mayor parte de sus
recursos a los sectores industrial y agropecuario, en tanto que
las asociaciones y los bancos hipotecarios han contribuido al cre-

cimiento del sector construccién, incidiendo esto en la elevada
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tasa de participacidén que dicho sector ha mantenido dentro del
producto bruto interno, mediante la creacién de empleos e incre-
mento de la produccidn en las industrias que transfieren insumos
a dicho sector. Para 1980, el sector industrial habia recibido el
45% de los préstamos vigentes, mientras que el agropecuario te-
nia el 29%. Al igual que en paises con economfia similares a la
nuestra, el crecimiento del sector construccidén, inducido por la
banca hipotecaria ha creado un gran dinamismo en la economia,
encausando a los sectores primarios a dinamizarse por la deman-

da de productos agropecuarios.

Otro aspecto importante lo constituye la adquisicidén de viviendas
de las familias, aspecto social que, ailin deficitario, ha tenido un

gran crecimiento en los Gltimos afios.

PARTICIPACION EN ELL MERCADO DE CAPITALES

Fn la década de los 50 ya existia una Ley creando una Bolsa de Valo-
res, sin embargo, es a partir de 1975 cuando realmente se inicia un
proceso encaminado a desarrollar los mercados financieros, con fines
de lograr una movilizacidén de recursos més eficiente en el financia-
miento de las inversiones. KEste proceso se inicia con la celebracidén
de seminarios, cursos y trabajos de investigacidén con la finalidad de

crear conciencia y detectar el potencial del mercado.
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Las instituciones que conforman la banca de desarrollo privada son
las entidades que mayor participacién y contribucién tienen en nuestro
incipiente mercado de capitales, destacdndose principalmente el éxito
alcanzado por los bancos hipotecarios en la colocacién de cédulas hi-
potecarias, cuyo valor en circulacién asciende a RD$107.5 millones
a fines de 1980, debido a que ofrecen tasas de interés mdés altas en el
mercado, y aseguran la recompra sin aplicacién de penalidades, si-

tuacidén que fué regulada en el presente afio.

Sin embargo, las sociedades financieras a pesar de ser las pioneras,
dentro del sector privado en iniciar este tipo de operaciones y ser
mayores en nimeros, no han tenido la eficiencia esperada en la colo-
ca\cién de sus valores (RD$18.3 millones diciembre 1980) lo cual, se
le atribuye entre otras causas a las facilidades crediticias prove-

nientes del Banco Central a través de redescuentos y de los fondos

especializados FIDE e INFRATUR.

Fn cuanto a las asociaciones de ahorros y préstamos, cabe destacar
su contribucién en el desarrollo del mercado secundario ya que a fi-
nes de diciembre del pasado afio, la colocacién de contratos de par -
ticipacién de hipotecas aseguradas ascendian a RD$170.8 millones.
Fl desarrollo de este mercado secundario es importante en la movi-
lizacién de recursos ya que en nuestros paises hay limitaciones de

ahorros y éste crece en funcién del crecimiento de la economia, el
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cual es més lento cada dia ante el proceso inflacionario provocado

parcialmente por el deterioro de la relacién de intercambio y el aumen-

to en el precio del petréleo.

Finalmente, queremos sefialar que, consciente de lograr una mayor

y eficiente movilizacién de recursos, el Banco Central al penalizar

recientemente, la recompra de los titulos valores de renta fija, viene

implementando un fondo de liquidez al que tendrd acceso la banca de

desarrollo privada.

ASPECTOS MACROECONOMICOS.

a)

Activos financieros y crecimiento de la economia.

Fl incremento de los activos financieros durante el periodo bajo
andlisis (1970-1980) sefiala que esta variable alcanzd un crecimien
to promedio anual del 20.5%, presentando el mayor aumento en el
afio 1974 y el méas bajo durante el afio 1978. Es indudable que el
comportamiento mencionado ha contribuido en los resultados de la
Inversién Bruta Interna y el Producto Bruto Interno, ya que las
variaciones de ambos pardmetros coinciden para esos afios con el
que reflejan los activos financieros. La participacién promedio
de los activos financieros en el producto corriente (PBI) durante
el periodo ha sido del 45%, influenciado por una alta participacién

del financiamiento del Banco Central.
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Fl Producto Bruto Interno corriente tiene en los activos financie-
ros un gran componente de su dindmica, siendo més significativo
si se observa que esta influencia ha sido creciente durante la dlti-

ma década, llegando al 47% durante el afio 1979.

Otra variable que muestra un crecimiento significativo en el pe-
riodo es la Inversién Bruta Interna, la misma, presenta un creci-
miento promedio de 19.5%, similar al incremento que reflejan los
activos financieros para los dGltimos diez (10) afios. Las cifras
del Anexo 5 muestran que existe una relacién directa entre ambos,
pues cuando los activos financieros crecen, como en los afios
1971-1974 la inversidén presenta tasas de crecimiento mayores y
cuando dichos activos disminuyen, esto incide en la disminucién
de la inversién, como se refleja a partir del afio 1975. Estas
variaciones también se manifiestan en los cambios del Producto

Bruto Interno.

Es importante destacar la madurez alcanzada por la banca de de-
sarrollo privada, esto se refleja en la participacién de sus acti-
vos en el total de los activos financieros, registrando para 1970
un 4% en tanto que para 1980 fué de un 22%; asi como en la rela-
cién con el producto bruto interno corriente que de un 2% en 1970,

se incrementa en un 10% para 1980.
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Relacidén entre los medios de pagos y el Producto Bruto Interno.

Durante el periodo en estudio, las variables monetarias relativas
a los medios de pagos han experimentado aumentos significativos.

Otro tanto ocurre con el Producto Bruto Interno corriente.

Al relacionar los medios de pagos del sistema monetario con el
PBI, con la finalidad de determinar la participacién de los prime-
ros con los niveles de produccidén, se observa (ver anexo No.7)
que dicha relacién alcanzd un porcentaje méximo durante el afio
1975 y que a partir del afio siguiente, ha mantenido una tendencia
decreciente. FEsta disminucién se explica en parte por las medi-
das tomadas por las autoridades monetarias en el afio 1976, con
fines de evitar que el incremento experimentado en las varia-
bles monetarias se convirtiera en factor de presién a los niveles
de precios; y por otro lado, por las transferencias de ahorro fi-
nanciero de la banca comercial a la banca de desarrollo privada,
principalmente a los bancos hipotecarios y a las asociaciones de
ahorros y préstamos, debido a que ofrecen tasas de interés més

atractivas a través de los diversos instrumentos de captacidén.

Sin embargo, al determinar el coeficiente de ahorro incluyendo
dentro de los medios de pagos ( CDy y CD4 ) el cuasi-dinero de

la banca de desarrollo privada, (ver snexo No.7) se observa que
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la participacidén no es decreciente. excepto para el afio 1980. Es-
ta situacién se puede atribuir esencialmente a que si bien los me-
dios de pagos se mantuvieron en niveles elevados durante el afio,
el producto corriente manifiesta un crecimiento ain mayor, prin-
cipalmente como consecuencia del aumento en los niveles de pre-

cios, los cuales alcanzaron una tasa de (17%) para dicho afio.

Ahora hien, queremos aclarar un concepto de cuasi-dinero, am-
pliado incluido en el cuadro anexo No. §. Nétese que en el CDs3
se incluyen valores de renta fija emitidos. Por qué incluir ésto
dentro de este concepto si dicho valores se vencen dentro de 10
6 15 anos. &e incluyen porque en la préctica estos valores que
emiten principalmente entre la banca hipotecaria, les aseguran
al inversionista una liquidez casi inmediata, ya que con previo
aviso pueden obtener su dinero a la semana, o sea que su liqui-

dez es igual o mayor que los depdsitos a plazo.

Ffecto sobre el empleo.

El desarrollo institucional de la banca de fomento privada se re-
fleja en el aumento de empleos directos creados; el incremento

de esta actividad, para el periodo 1975-1980, es de 164%.
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Es importante, también, su impacto indirecto en la generacién
de empleos mediante el financiamiento que dirigen a los sectores

reproductivos de la economia.

Sélo la movilizacién de recursos del Fondo de Inversiones para

el Desarrollo Econémico (FIDE) durante el dltimo quinquenio
(1976-1980), ha contribuido a la creacién de 34,412 empleos apro-
ximadamente, de los cuales el 35% (12,223) corresponde a las so-

ciedades financieras.

En el anexo No. 10 se observa un significativo aumento en la

creacién de empleos para los dltimos afios debido a la reorienta-
cién de la politica crediticia de FIDE a partir de 1979, dando el
mayor apoyo al sector agropecuario, principalmente a través de
créditos asociativos con fines de beneficiar mayor nimero de fa-
milias de ese importante sector. FEste cambio de politica ha da-
do como resultado que para el 1980, la relacién capi’cal/empleo

promedio es de RD$4,000 (4 mil pesos), mientras que para afios

anteriores es de RD$8,300 aproximadamente.

Fn cuanto a las asociaciones de ahorros y préstamos y bancos hi-
. 3 . . . 7 . 7

potecarios, es incuestionable su contribucién en la ocupacidn,

alin sin contar con estadisticas especificas. Si observamos el

comportamiento de la inversidén privada, principalmente en el




L.
sector construccidén, asi como el nimero de obreros asegurados
por ese sector, refleja la influencia de la dindmica de dichas ins-
tituciones en su financiamiento; méds aldn si se toma en considera-
cién la disminucidn en la inversién del sector piblico durante los

dltimos dos afios.

V. SUPERVISION Y REGULACIONES.

a)

Supervisién.

La Superintendencia de Bancos dependencia de la Secretaria de
Estado de Finanzas es el organismo oficial encargado de velar
por el cumplimiento de las leyes que regulan las instituciones
que conforman el sistema financiero. Sin embargo, existe una
duplicidad en este sentido, principalmente en la supervisién de
administracién de cartera, encaje legal, autorizacién de emisién
de valores y otros aspectos relacionados con los instrumentos

de politica monetaria, debido a que el Banco Central también rea-
liza este tipo de labores, a través del Departamento Financiero,
el cual dentro de sus funciones principales se encuentra la de ve-
lar por el cumplimiento del manejo de los fondos provenientes de

la politica crediticia del Banco Central y el encaje legal vigente.

Ahora bien, ¢ a qué se atribuye esta duplicidad de funciones ?
Creemos que una de las principales causas ha sido la deficiencia

con que el organismo supervisor ha venido realizando su labor,
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20.
ademdés, otra causa es el gran crecimiento que ha experimentado
el sistema financiero tanto en el nimero de instituciones como de
sus operaciones. No obstante, es importante destacar la gran
preocupacién de esta institucién en los Gltimos afios por mejorar
su eficiencia en el cumplimiento de sus funciones, reestructura-
cidn, y capacitacién de su personal, incluyendo la contratacién
de asistencia técnica del Centro de Estudios Monetarios Latino-

americanos (CEMLA).

Ctra causa importante es a nuestro juicio, el celo del Banco Cen-
tral en la administracién de los recursos que facilita a través de

sus diferentes ventanillas de crédito.

Regulaciones.

Fn la seccién de este trabajo referente a la evolucién de la banca
de desarrollo privada, se indica la ley especial bajo la cual ope-

ra cada grupo de instituciones.

Ademas, estas entidades son reguladas por la Ley General de
Bancos No. 708, y por las resoluciones de la Junta Monetaria,
organismc méximo del Banco Central, contentivas de medidas
encaminadas a la preservacién de la armonia en el funciona-
miento del sistema, a la proteccién del publico y al fortaleci-

miento de estas instituciones.
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Fn el caso de las asociaciones de ahorros y préstamos, el Banco
Nacional de la Vivienda (BNV), organismo publico, las regula en

lo concerniente a su politica operativa.

Algunos de los mecanismos de regulacién més importantes, utili-

zados por las autoridades monetarias, son los siguientes:

Fncaje legal.
A partir del afio 1975, las asociaciones de ahorros y préstamos
estdn sujetas a un encaje legal del 10% sobre los depésitos de ahg

rros y a plazos.

Los bancos hipotecarios también estdn sujetos a un encaje del 20%
sobre los fondos captados en forma de depédsitos a plazo fijo, me-

dida implementada en julio de 1980.

Fl pasivo sujeto a encaje legal de las sociedades financieras lo
constituye sus valores en circulacidén a corto y a largo plazos, cu-

yo encaje es el 10% y 20%, respectivamente.

Fn todos los casos existen penalidades sobre las deficiencias de

encaje no compensadas.

Fmisidén y colocacidén de valores.
El principal mecanismo de captacidén de fondos de los bancos hipo-

tecarios es la emisién de valores; en un grado mucho menor, las
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sociedades financieras también dependen de la emisién de valores

para el financiamiento de sus operaciones activas.

Dichos valores toman la forma de cédulas hipotecarias y bonos,
respectivamente, y sus emisiones son autorizadas por la Junta
Monetaria, manteniendo las autoridades monetarias una atenta

vigilancia sobre este tipo de operaciones.

Las asociaciones de ahorros y préstamos emiten contratos de
participacién en hipotecas aseguradas, pero su autorizacidén es

efectuada por el Banco Nacional de la Vivienda.

Tasas de interés.
Es atribucién de la Junta Monetaria fijar, cuando lo estime ne-
cesario, los intereses que podrdn cobrar las instituciones finan-

cieras y los que podrén pagar, asi como los tipos de comisiones.

Recientemente, mediante sendas resoluciones adoptadas en fecha
23 de julio de 1981, 1/ dicho organismo aumenté las tasas pasi-
vas existentes, para los diferentes instrumentos de captacién de
estos intermediarios, asi como las comisiones que podrén cobrar
por sus servicios, como sigue: a) sobre los depdsitos de ahorro
un 6%, b)por los depésitos a plazo y fondos en administracién

del 7.5% al 9%, c)el 10% por valores y contratos de participacién,

y d) un total de 6% en forma de comisiones por los servicios pres-

tados.

1_7 En vigencia a partir del lro. de septiembre del presente afio.
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Fn adicién, las autoridades monetarias establecen normas y cri-
terios, a manera de politica, con respecto al monto de la inver-
sién extranjera, establecimiento de nuevas oficinas, monto del
capital suscrito y pagado de las nuevas instituciones que se orga-
nicen, caracteristicas de las acciones emitidas, accesibilidad a
los recursos del Banco Central, y manejo de la cartera de prés-

tamos e inversiones.
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CON CL.USIONES

Fl sistema financiero dominicano se ha desarrollado bajo una estruc-
tura especializada, experimentando un rapido crecimiento tanto en su
base institucional asi como en sus operaciones. Este crecimiento se
refleja principalmente en la banca de desarrollo privada conformada
por las asociaciones de ahorros y préstamos, sociedades financieras
y bancos hipotecarios. A fines de 1970 habian 18 oficinas y al término

del 1980 ya ascendian a 83.

La estructura especializada del sistema financiero dominicano, unida

al régimen legal vigente, ha permitido el surgimiento de grupos finan-
. . . . ~

cieros que se perfilan, en el panorama financiero futuro del pais, co-

mo un sistema de banca maultiple.

Fn lo referente a sus operaciones, este gran crecimiento se destaca
al relacionarlo con la evolucién del sistema completo ya que éste cre -
cio en un 11% promedio anual, mientras que los de la banca de desa-
rrollo privado se incrementaron a un ritmo del 34%. Esta misma
relacién se observa en las variaciones de las principales operaciones

de captacién (33%) y canalizacién de recursos (38%).

Estas instituciones de desarrollo son las que en mayor medida han

contribuide a la formacidén de nuestro incipiente mercado de capitales,
destacdndose el éxito alcanzado por los bancos hipotecarios en la colo-
cacidon de cédulas hipotecarias en el mercado primario y de los contra-

tos de participacién en hipotecas aseguradas en el mercado secundario
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por parte de las asociaciones.
También es importante sefialar que las sociedades financieras no han
tenido la agresividad esperada en la colocacidén de valores, debido a

las facilidades ~rediticias del Banco Central.

El comportamiento de los activos financieros ha contribuido en los re-
sultados de la Inversién Bruta Interna y el Producto Bruto Interno,

ya que las variaciones de ambos pardmetros coinciden con los de dicha
variable. La participacién de los activos financieros se mantiene al-
rededor del 45%, sin embargo la misma relacién de la banca de desa-
rrollo privada muestra una participacién progresiva pasando de 4% en
1970 al 10% en 1980, lo que refleja el grado de madurez alcanzado por

dichas instituciones.

Asimismo, al relacionar los medios de pagos del sistema monetario
con el producto, se observa que a particr de 1976 mantiene una tenden-
cia decreciente y que al incluir el cuasi-dinero de la banca de desa-
rrollo no refleja ese decrecimiento, excepto en 1980, lo que confir-
ma las transferencias de ahorro financiero a dichas instituciones atrai
das. por mejores tasas de interés e incentivos adicionales. La dismi-
1cién del 1980 se debe a que el crecimiento relativo del P.B.I. co-
rriente es mayor que el de los medios de pago. Debe sefialarse que

en ¢l concepto ampliado de cuasi-dinero (CD3) se incluyen valores de

renta fija en circulacién. debido a la alta liquidez que en la préactica
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aseguran al tenedor.

- Fl desarrollo institucional de la banca de fomento se refleja en la crea-
cién de empleos directos e indirectos. Fn estos dltimos, es importan-

te la movilizacién de recursos provenientes del Banco Central.

- Existe una duplicidad de funciones en las labores de supervisién en-
tre la Superintendencia de Bancos y el Banco Central. La misma se
atribuye a la deficiencia en el cumplimiento de sus funciones por par-
te del organismo supervisor y, ademads, al celo del Banco Central en
cuanto a la administracién de los recursos provenientes de esta ins-
titucién. Sin embargo, se reconoce cl esfuerzo que viene realizando
la Superintendencia de Barncos en los dltimos afios mediante reestruc-
turacién, capacitacién de su personal, asistencia técnica contando con

la colaboracién del CEMLA.

- La banca de desarrollo lleva una politica agresiva en cuanto a la cap-
tacién de recursos_ comprobdndose que llegan a pagar tasas de inte-
rés por encima de los establecidos por las autoridades monetarias,
llegédndose a sancionar dichas instituciones por dichas violaciones.

A partir de septiembre se aumentaron las tasas en los diferentes ins-

trumecentos de captaciéon de recursos en ¢l mercado financiero.

/lmnna.
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Reptiblica Dominicana
ACTIVO TOTALES POR TIPO DE
INSTITUCIONES BANCARIAS R
(Saldos al fin de Dic.)

( En millones de RD$ )

Instituciones Bancarias 1975 1976 1977 1978 1979 1980

Bancos Comerciales 1,169.1 1,311.,5 1,467.4 1,555.4 1,767.5 2,000.4
Banca de Desarrollo Privada '164.8 ) 225.9 "296.4 392.6 521.0 . 675.1
Asociaciones de Ahorros

y Préstamos. 104.5 134, 3 167.1 203.1 205.4 ~321. 7
Bancos Hipotecarios 13.4 20. 7 37.8 72% 3 77.4 175.3
Sociedades Financieras 46.9 70.9 91.5 1157572 118.6 - 178.1
Instituciones bancaria - 242.4 265.2 291.4 315.9 327.1 406.3

Piblicas 1/

TOTAL L 576 3 ). 802.3 «2.0586.2 2,268:9 26155603, 08158

COMPOSICION PORCENTUAL

(En rﬂillones de RD$)

Instituciones bancarias 1975 1976 1977 1978 1979 1980
1/ Incluye:

Bancos Comerciales 74,2 72.8 71. 68.7 67.6 64.9
Bancos de Desarrollo Privados _10.4 b2 i 14.4 17.3 19.9 21.9
Asoc. de Ahorros y Préstamos 6.6 7.4 8.1 9.0 7.8 10.4
Bancos Hipotecarios 0.8 1.1 1.8 3612 29 St
Sociedades Financieras 3.0 3.9 4.4 5.2 4,5 5.8

Instituciones bancarias 15.4 14,7 14,2 14.0 12.5 13.2
publicas 1/ :

100.0% 100. 0% 100. 0% 100.0% 100.0% 100.0%

l/ Incluye Banco Agricola, Corp. de Fomento Industrial, Banco Naciona]: de la Viviendé
y Caja de Ahorros para Obreros y Monte de Piedad, Instituto de Desarrollo yCreédito
Cooperativo (IDECOOP)



Repiblica Dominicana

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS PRIVADOS
(Saldos a Diciembre)

Anexo No. 2

1975 - 1980 ’
e O (En millones de RD$)
Crédito 1/ Variacidn  Captacidn 2/ Variacidn Relacidn Total Variacidn

ARos Interno g de % Ca;’)tacién/ Activos 4

" Recursos Credito
1975 121:8 - 101.1 - 0.83 164.8 -
1976 181.8 49,2 127.7 . 26.3 .0.70 . 225.9 37.0
97 270.é 48.8 170:R 33.2 0.63 296.4 31.2
1978 361.2 33,4 228, 8 34.5 0.63 392.6 32.5
1979 469.0 29.8 ' 308.7 34.9 0.66 521,0 32.7
1930° 612.2 30.5 417.4 ; B5ag 0.62 ", 6T5.1 29.5
Promedio _32.9

38.3 32.8 0.65

1/ Incluye préstamos e inversiones en valores.

2/ Inclu&e valores y depdsitos.
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Pl o ‘Anexo No. 3.
: Repuiblica Dominicana
l . BANCA DE DEBARROLLC mwu.n; PUENTES DB RECURS0OS POR INBTITUCION
. i s s ‘ . -
- ) . . : . :
ASOCIACIONES DR AHORROS Y PRESTANOS' COMPARIAS FINANCIERAS  PRIVADAS BANCOS  HIPOTECARIOS
s Cepdaiton Banco Ventas Reservas Valores Bangos Fondos Capital Dapdsitos Valores Capital Total
de Wacional de y Sub- en Cir- Banco Comercic- de Admi- Rcoursos Reservas y Sub- a en Cir~  Reservas y  Sub- General
Lhorres de 18 Contratos Resultados Total oulac1dn Central les nistra- Bxternos Resultados Total Plazo oulscidn Resultados  Total
Firdsnss - cidn
9% 8.2 - 3.5 6.6 165.3 1.5 5.0 1.5 0,0 8.0 8.3 - 4.3 2.0 6.7 4.5 13.2 222.8 7~.2 2.7 £.9
1376 nua o, 2.8 g2.1 8.8 2144 1.8 34.0 2.0 6.0 15.1 13.7 66.6 3.8 11.0 5.5 20.3 3013 72 22.1 Ees
o 1404 2.8 114.6 1.1 258,9 3.4 434 3.8 1.8 16.2 18.6 87.2 4.9 21.4 9.7 36.0 392.1. £ 2z.2 2.2
1378 1€3.8 2.7 23 9Ng 18.5 325.9 8.2 51.5 2.2 3.2 17.0; 23.3 111.4 15.7 35.1 17.1 67.9 505.2 22,1 =15
1579 211.3 3.8 156.4 15.5 386.6 1.3 75.8 2%2 7.2 W, 7 28.2 139.4 13.1 73.0 29.3 15.% 641.% 2.7 U
1330 2n.5 3.8 170.8 15.0 468.1 18.3 98.9 2.0 5.9 11.5 33.2 169.8 17.0 107.5 39.6 164.1 302.2 .z FoL
) SONEORIO1ON PORCENIDAL
195 52 - (31 [} 100 3 56'" 3 0 18 20 100 15 51 M 100
1575 52 1 (3 ) 100 3 51! 3 0. 23 20 100 19 54 - 27 100
B 52 } 43 ) 100 4 50 4 2 19 2 100 1% 59 27 100
1378 52 1 (3} 4 100 1 52 2wy 3 15 21 100 .23 52 25 100
37 s 1 40 [ 100 8 54 2 5 1 20 100 11 64 25 100
) 59 1 36 5 100 12 53 1 4 8 i 22 100 10 66 . 100




Repiblica Dominicanea Anexo No. 4
+BANCA DE FOMENTO PRIVADA: FUENTES DE RECURSOS
2975 - 1980
(2n millcnes de RD$)
FPUENTES ' 1975 % . 1976 % 1977 £ 1978 £ 1979 % 1980 £
Recursos Externos 8.0 3.6 15.1 5.0 16.2 41 17.0 3.4 4.7 2,3 11.5 1.4
Récursos Internos 214,8 96,4  286,2 _95,0  375.9 _95.9  488,2 - _96,6  626,7 _9L.1 1995 98.6
Depésitos de Ahorros 85.2 38.2 11971 36.9 140. 4 35.8 169.8 '+ 33.6 211.3 32.9 274.5 4.2
.Depositos a Plazos 2.0 0.9 e Tiu3 4,9 1.3 15.7 3.1 13.1 2,0 17.0 2 2om
Valores emitidos 8.2 3.8 12.8 4,2 24.8 6.3 43,3 8.6 84.3 13.2 125.8 15.7
Ventas de Contratos 73.5 33,0 + _92.1 30.9° 114,6 29.2 139.9 27,7 . 156, 4 2L, 4 170, 8 21.
Al Secter Privado 46.4 20.8 ¢ 56.4 18. 7 70.3 17.9 87.8 17.4 100.8 15.7 112.6 1.0
Al Banco Nacional de la Vivienda 27.1 12.2 587 11.8 Ly.3 11,3 52.1 10.3 55.6 8.7 58.2 7.3
Banco Central ’ 25,0 11,2 % 340 . 21,3 43 4 11.1 57.5 11,4 75.8 11.8 98.9 12,3
Redescuentos 9.3 4,1 12.6 2% | nl6e 4.1 24,7 4.9 28,6 4.5 37.2 5.6
PIPE 11.5 5.2 15.6 5,2 20,0 5.1 23.6 4.7 38.6 6.0 53,0 6RO
INFRATUR - 4.2 1.9 5.8 1.9 To3! 1.9 9.2 1.8 8.6 1.3 847 1.1
panco Nacional de 1la Vivienda 0.0 2.4 0.8 2.8 () 47¢ 2.7 0.5 3.4 0.5 3.8 0.5
Bancos Comerciales 1,5 0.6 2.0 0,7 3.8 1.0 2.2 0.4 2.2 0.4 2.0 0.3
Fondos en Adzinistracion 0,0 0.0 1.8 0.5 3.2 0.6 Tal2; 1.1 5.9 0,7
Capital, Reservas y Resultados 19.4 8.7 28.0 9.3 39.4 10,0 53.9 10,7 73.0  11.% 91.8 11.5
TOTALRS -222.8  100,0 301,3 100.0 392,1 00,0 505,2 100.0 641,4  100,0 802,0 100,0




Repudblica Dominicana

INSTITUCIONES FINANCIERAS PRIVADAS

=PRESTAMOS VIGENTES=

Anexo No. 5.

( En miliones de RDS )

DETALLE 1975 % 1976 % 1977 % 1978 % 1979 % 1980 %
Cfas;Einancleras Privadas '59_.1 37.8% §8.5 34.7% 184 35.1% 993 32.% 119.2 29.3% 149.2 27.1%
Industriales 17.2 23.8 31.6. L7.8 5as9 67.7
Agropecuarios 17.3 18.1 26.3 29.3 39.5, L3.6
Otros 5.8 16.6 ©20.5 22.2 25.8 37.9
Bancos Hipotecarios 10.4 9.7% 18.9 11.2% 32.5 k5% 64.3 21.1% 107.3 26.4% 155.9 28.3%
Construccién 10,4 18.9 g2, 5 64.3 107.3 155.9
Asociacionesjde Ahorros y . )
Préstamos 56.0 52.6% 91.3 S4.1% 112.6 50.4% 140.9 L46.3% 180.0 L44.3% 2u45.9 LhL.6%
Construccion 56.0 76.4 87.4 103.3 127.6 161.0
Otros Préstamos . 14.9 25.2 32,6 IsoLL _84.9
& 106.7I 100.0% 168.7 100.0% 223.5 100.0% 304.5 100.0% Lo6.5 100.0% S551.0 100.0%

Soc}edades Financleras Prlvadas
Bancos Hipotecarlios
Asoclaclones de Ahorros y Préstamos

INCLUYE:

S rmARe v s wmen

B e VRV ——————



Repiblica Dominicann

TITULNOS VALORES DISPONIBLES EN EL MERCADO

Anexn No. 6.

§ Interés anual  Plazos Nueva Tasa
INSTITUCIONES Titulos Valores oDbividendo (afios) Interés *
GOBIERNO CENTRAL Bonos 3y S 10 a 15 -
Certificados del Tesoro 5 1as -
Instituciones Auténomas y Descentralizadas
Corporacién Dominicana de Electricidad Bonos 6 30 -
Instituciones Financiera Ptblicas
Banco Central ' Bonos Estabilizacion 7.5 1 -
Banco Agricola - Cédulas Hipotecarias 5 10 10
Corporacifn de Fomento Industrial Bonos 5 10 10
Banco Nacional de la Vivienda Cédulas Hipotecarias 8.5 10 10
Instituciones Financiera Privadas
Sociedades Financieras de Desarrollo Bonos 8.5a9 S 10
Certificado de Valores 7.5a 8 1a3l 8a?9
Acciones Preferidas 10.5 a 11 - -
Bancos Hipotecarios de la Construccibn Cédulas Hipotecarias 8 10 a 15 9.5
+ Acciones Preferidas 8 a1l - =
Asociaciones de Ahorros y Préstamos Contratos de Participa-
ci6én en Hipotecas 6.5 a 8.5 10 10

* Vigente a partir del 1 deoept. de 1981 por la Primera Resolucién del
23 de julio de 1981.



Republica Dominicana
p Anexo No. 7.

AELACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS, PRODUCTO BRUTO Y [A INVERSION BRUTA INTERNA

1970 - 1980
" (Enmiliones de RDS }
Activos Actlvos L % Inversion [/ % L % % Partic. % i wh
Totales Totales Activos Bruta f.8.1. : ! P.B.I. A/D B/A 8/D
del sistema L % Inst. no Monet. Totales Interna P.B.I.
Financiero Activos Totales * Privadas lnst. no ( 181)
1/ A B Monet, c D
1970 . 609.3 = 26.4 . - 284 .4 - 1,485.5 - 41.0 4.3 1.8
1971 700.9 - 21.1 bh.o 55.3 297.6 b.6” 1,666.5 12.2 421 5.8 2.5
1972 802.9 18.7 62.5 52.4 391.7 31.6 1,987.4 19.3 Lo.4 7.8 3.2
1973 1,005.3 33.3 109.5 < 7502 518.1 32.2 2,344.8 18.0 42.9 10.9 4.7
. 1974 ) “1,394.7. Ly 4 +28.8 17.6 683.1 31.8_ 2,925.7 24.8 L7.7 9.2 L.4
1875 1,683.87 13.1 17223 33.8 . 882.2 29.1 3,599.1 23.0 Lh.0 10.9 4.8
1976 1,802.6 14,6 225.9 31.1 88t.7 =-0.1 3,951.5 9.8 L5.6 12.5 5.7
1977 2,055.2 14,7 296.4 A of 999.5 13.4 4,538.8 14.9 45.3 14,4 6.5
1978 2,263.9 10.5 392.6 32.5 1,130.2 13.1 4,698.5 3.5 48,2 17.3 8.4
1979 2,616.2 17.5 521.0 32.7 1,300.7% 15,1 5,496, 3% 17.0 47.6 19.9 9.5
1980 3,081.8 16.9 675.1 29.6 : 1,670.0% 23.8 6,568.9% 19,5 46.9 21.9 10.3

1/ Incluye: Total de Activos de los intermedliarlos no monetarlos mds el total de los actlvos de los Bancos Comerciales.
* Cifras sujetas a rectificaclon,
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Aneko No..
Repiblica Dominicana

RELACION ENTRE LOS MEDIOS DE PAGO Y EL PRODUCTO BRUTO INTERNO

————

1970 - 1980
(En millones de RDS)
Medio Cuasi C02 CD3 Medios PBI MP/PBI
Afios Circulante dinero de Pago (Precios co MC/PBI  CD,/PBI  CD,/PBI $
* 7 2/~ 8L A = rrientes’” % z -

1970 206.4 IXeRE 1847 ‘394 3245 341.1  1,485.5 13.9 7.9 9.1. 21.8 23.0
1971 226.1 144.9 167.5 167.5 371.0 393.6 1,666.5 13.6 8.7 10.1 22 2 23.6
1972 266.7 188.2 219.9 219.9 454.9 486.6  1,987.4 13.4 9.5 11.1 22.9 24.5
1973 314.5 244.8 2958 2958 559.3 610.3  2,344.8 13.4 10.4 12.6 23.9 26.0
1974 433.2 361.3 407.6 453.9  794.5 887.1 2,925.7 14.8 12.4 15.5 27.2  30.3
1975 - 448.2 467.5 554.7 589.0  915.7 1,037.2 3,599.9 12.4 13.0 16.4 25.4 28.8
1976 - 482.6 484.6 599.5 612.3  967.2 1,094.9 3,951.5 Vi) 12.2 15.5 24.5 27.7
1977 559.9 545.4 690.7 715.5 1,105.3 1,275.4 4,547.7 12.3 12.0 15.7 24.3 28.0
1978 604.5 533.1 188.7 765.1 1,137.6 1,369.6 4,695.0 126 14 16.3 24.2 29.2
1979 701.0 556.3 224.7 870.7 1,257.3 1,571.7 5,404.0% 13.0 10.3 16.1 23.3 29.1
1980 716.8 594.9 297.4 1,018.1 1,311.7 1,734.9 6,568.9% 10.9 9.1 15.5 20.0 26.4

* Datos preliminares
1/ Se refiere a los Dep6sitos de Ahorro y a Plazo de los Bancos Comerciales.
2/ 1Incluye, Cuasi-dinero m&s Dep6sitos de Ahorros, a Plazos y Fondos en Administracién de AA, P Bcos. Hipotecarios

y Sociedades Fianncieras.

3/ 1Incluye C02 m&s Valores Emitidos.

A/ Incluye: Medio Circulante mis el Cuasf-dfnero de los bancos comerciales (CD,1l
B/ 1Incluye: Medio Circulante mis CD, '

p—



Repiiblica Dominicana

e e ——— ——

1) ADE LA _JESTITUCIONTS PINANCIFRAS
DISTRISUC IO CEAGRAEILC, 980 Anexo No. 9.
i - . ; . 30CIEDADES BANCO3 ;
) BANCOS COMERCIALRS ASOCYACIONES FINANCIERAS HIPOTECARIOS PTOTALRS —n
REGIONES Princi- Suour- Agen- Prinoi- Sug ur~ Prinoi-'  Suour- Prinpi~-  Suour- Prinoi-  Suour- Agen- GENERAL
s pal sales clas pal sales pal sales pal sales pal sales olas
A0R ; 2 L 32 6 ) =15 i L3 == 39 =76 2 pLY¢
Distrito Nacional 12 38 30 3 23 15 - 6 1 36 62 30 128
Barahona, ] - 1 - 1 - - - - 2 - 3
Las Matas de Farfén & - 1 & 7 - i - - & - 1 1
_ San Cristébal * - 1 - = 1 _ - - - » 2 = 2
San Juan de la Maguans . - 2 - 1 - - - - .- 1 2 - 3
Ban{ - 2 - 1 - - - - - 1 2 - 3
Haina ' - 1 i - 1 - - ; B - 2 1 3
Azua . - 2 - - 1 - - - - - 3 - 3
Villa Altagrsoia - = = = ) 1 2 & . .. = 1 u 1
1oRTE b 28 — e’ e -2 - el =2 20 =43 4 £
Puerto Platas, - N - 1 51 = - ~ - ) U 5 = 6
La Vega - 3 2 1 - - - = - 1 3 2 6
Santiago - 11 2 ‘1 3 2 - 1 1 4 15 2 21
Montecristi - 1 - - 1 r - - = — 2 - 2
San Prancisco de Maoor{s - § - 1 - - - - 1 1 5 - 6
1 'Bonao - 3 - 1 - - A - - 1 3 - "
Nazua . - F - - - - - - - 3 - 3
¥oca e A - 3 - 1 = = - - - 1 3 AN 4
¥ao - 1 - st - - - - - 1 1 - 2
San José de Ocoa ! - 1 - = 1 5= = - - ~ 2 - 2
cotuf - 1 - ik g - - - = 2 5 2
DaJjabén i - - & - = - - - a i - & =
Constanza - 1 - - - - - - - 1 - X
Salcedo - 15 - - - - - - - 2 - 2
Jarabacoa - 1 - - - = = = - 1 = 1
Sabaneta - 1 - - - - - - e 5 1 - 1
BiTE _— =9 —= —2 -2 == i ~1 —= ] 2 == 23
San Pedro de Mssor{s - 3 - 1 - - - - 1 " - y
La Romana - 2 - 1 - - - 1 2 2 - -8
Riguey - 2 - - 1 '.i - - - - 3 - 3
Seybo - 2 - - b3 . O - - - - 3 - 3
HALD ey | — — == == -1 _-T —= — == K 1 i - |
TOTAL 12 9% 36 15 40 V1) - 8 3 52 137 36 225
- — - - - == _-—— - - - -—— - - - _-me




EMPLEOS CREADOS POR LAS FINANCIERAS PRIVADAS
CON LOS PRESTAMOS RECIBIDOS DE FIDE

Republica Domi«wicana

Anexo No. 10.

1976 - 1980
. Total
ANOS Empleoi: creados Empl-eos c.rea.dos
por préstamos por financieras %
FIDE privadas

1976 2,651 1,121 42
1977 1,562 919 5¢
1978 3,051 1,360 44
1979 Agm6a1 3,301 34
1980 17,621 5,522 31

TOTAL 34,416 35

12,223




BANIO CEWTRAL D€ (A REPURLICA DORINICANA

ACT 08 S 3
L EXBNCION PISCAL
terdn Plaso Liquidex
ISSTITOCIONRS /ACTIVDS FIXAS®IRROS RANTIA - (Ao | . _ Cobertura de Bnoaje legal =roz Incentivos
i1
sividsneo Inveratdn Ramdixdants
30
fobiermo Contral
Sonoy Solidartdad 11ialiade del Eszado. 7Y 10 a8 excepts log 1 4 oo E) 50% de 18 inversion cn €308 ve~ Podran ser sceptados como garant{a o
Adeads de 1a oreacién de rondon Que pueden ser negociados lores se admite para fines do cober fianca por «1 Eatedo, los Mmiciplos
Sspecfales para 1a amortisaeién en el Pondo de Asgulanidn tura hests un 1{mite de 358 del re- o los orvanissos autdnomos. las le-
de los titules de Valores y por 2o0rteas querido por el Eneaje legsl ye3 que sutorizen estos t{tulos se-
pericdicos falan 52 podrisn ser objeto Ge nage-
elucidn por ¢l Pondo de Regulacidén
de Valores.
Certificado de) Tesoro Tdem ) 1358 - 1cot 1008 - -
1x 020z &
fanco Msrfsola
Depdritos de AhorTos Captte) Pasedo y Reservas @ - - Ko exento Raste 5§ anoal - -
bepdattos & Plazo Tanm ’ 180 afas afn, - Desde 5 afos en ade.  Idem - -
Cédulas Ripotecsriss Corters [fpotecaris. Cepitsl y 10 10 %o tiene recozpra a ven Hasta un 5% del to- 1008 - -
Repervas eciatento y por sorteos tal de 1s renta io-
seriéateos panidle dv W =jer—
41010 econdmico
PO! én de Pomento 41 100 Carters global de prétamos 10 10 % tiene recomprs ine 1dem 1008 - -
exaluysndo mecursos de} Bapec nediata sino por serteo
Central y la Garuntfe 1limitacs
del Xatado
Banco ¥actonal de la Vivienda
Cédulss Mpotessrias carters de pristamon Eipoteca- 10 10 %o ha s1de usual 1a aplt b T 1008 508 de la inversidn de estos va- Podrin ser mceptados como garant{s
ria. Aetivo Total y la Garentfa cncidn ds recomprs lores se mimite para fines de co o fisnia por el f3tsdo, los muni-
30lidaria o tlimitmdn dal Esta- tertara de fnoste laral de 1a cipioz 0 103 organiswos aa%dnowos
do Mnos Commraial.
SECTOH 2
fAzncon Comeroislse
Depdeitos de Ahorros Captisl pagado y Hezervas ada L] - Insedtata %0 exento  Macts el €5 anual - -
depdaiton de reacrvas
Depdaitos 2 PasolPiio ¢ In- idew 7.5 a 6.5 Desde 30 Recoxxrs sulet Iden ez - -
defintdo) dfas en de interss pen
adelante
Scciedades Pinancioras de Desa-
rrolle
Bonew 1258 de 1a cartera do préstemas 10 S en mdelan- Aocomprs antloipada Hasta 5% del total 1008 - +
Kipotecmrios y prendarion, exe (2] sufeta 8 tasa de In- de la renta imponitle
¢luyende los recursocs del Banoo terds penal de un ejeroicio sco~
Central ¥ los cosprometidos ¢on noaleo
s&isiones anterfores
Certificado de Valores ictive Tolel 8y9 Delal tnew Tden Haw - <

Acolones Preferidas

Bances Hipotecarion
Bapdsitos » Plazo Pije

Cédulas Hipotecarias

Acclones Preferidas

Asceinctones de Ahorros y
Préatason
D=pdeitos 2e Morros

Depdaiton & Plazo Pijo

Contratos de Partieipacicn
¥ipoteeas

Capital pagsde ¢ Pnosje

120¢ e 1la carters de prestamos
nipotecarios dese=bolsador

fotive Total ¥ gyay fel BV,

fetivo Total y sval dwl B.M.V.
¥ Reservas de Moafe

Ripoteca especifica, Y.W. A 7
Jarant{a eszatal

10.5a11 -

7.5 @ 6.5 30 afan

8anl .

Bay Desde 30
dfas en

sdelante

18 regompra ests 13-

uteada por 1a Ley 292
2 situselones especi-
flons

Sujeta a interds penal

La recompre estd limi-
tada por 1a Ley ¥0.171
2 situsoiones aspeoi-
ficas

Ttiats

1a recompra estd sulwta
n tasa pamal

idem

508 de los dividendos estdn exen-
tos durante J0 afos.

log teneficios

- Rendimientos scusulativos partinipe-
e1dén dividendos apolones ordinarias

netos reinvertidos en eotas aceio-
nes, estdn exenos, no superando el
40§ da 1a rents anual nf la susa de
AD§T5, 000 por una sols ves

%o exento Hasts el 6% anual -
Hasts o1 5§ del T~ 100 -
tal de la renta im-
ponible de un ejer~
elelo econdaiso
504 de los dividendos guadan exentos .

por 10 afos 1os beneficios netos rein
vertidos en acciones de entidades no su
perard el 4O de la rents anusl en la
suma de ER)7S,000 por was sols ver

1008 1o =
Kagta un 5% d=i To- Heaors qus no -
tal de 1a rents lm- sobrepasan del
pontble de un eJer~ &€ anual
otefo econdmico
Ttuw 1008 81 508 de 1a inversidn en estos

valores se edaite pars fines de

ercaje legal de lox Bancos Co-
aercialesa

derecho a voto.

Rendixfento acumulativo participe-
ofon en sotivo social partioipaoidn
dividendos ecciones ordinarias.
Derecho de voto aseionss converti-
tlea en comunes,

Podrin ser admitidos como sarmntia
© rianga por cl Estsdo y sus ina-
titiciones,

tazaz de interds a partir de agosto 1981,



ANEXO 12

LA BANCA DE DESARROLLO PRIVADA: EXPERIENCIA DOMINICANA
50 +

48

46 1

Relacion Activos Totales del
Sistema Financiero con el PBI
1979 - 1980

44
42 |

40 ¢

10 1

Relacion Activos Totales de la
Banca de Fomento Privada con el
PBI 1970- 1980

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980
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ANEXO 13

BANCA DE FOMENTO PRIVADA: PRESTAMOS VIGENTES
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ANEXO 14

BANCA DE FOMENTO PRIVADA: FUENTE DE RECURSOS
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