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Sefiores
Miembros de la Junta Monetaria,
CIlIUDAD:-

Distinguidos sefiores:

Tengo a bien someter a la consideracion de ustedes la Memoria Anual de este Banco Central

correspondiente al afio 1991, de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de esta Institucién,
No. 6142, del 29 de diciembre de 1962.

En dicho documento se hace un anilisis de los acontecimientos monetarios, financieros y econé-
micos ocurridos en el pais, asi como de las actividades mas sobresalientes realizadas por el Banco
Central y se incluyen todos los anexos cuya publicacién dispone la propia ley.

Saluda a ustedes, muy atentamente,

uis F. Toral C.
Gobernador del Banco Central de la
Republica Dominicana
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CAPITULO 1

COMPORTAMIENTO ECONOMICO
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1. Comportamiento de la Economia Mundial.

El sombrio panorama de estancamiento,
recesior. e inflacién en que se ha desenvuelto la
economia de la mayoria de los paises de América
Latina y el Caribe en los ultimos afios, empieza a
disiparse en el afio 1991, aunque ain persisten
signos contradictorios y la recuperacion esta
caracterizada, en muchos casos, por cierta
fragilidad.

Segun estimaciones preliminares de la Comi-
sion Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), en el afio 1991 el Producto Interno
Bruto de América Latina y el Caribe aumento en
3.0%. La inflacidon se desacelerd notablemente en
dicho afio, ya que después de haber llegado cerca
de 1,200.0% en 1990, sélo llegd a 200.0% en 1991,
debido, fundamentalmente, a las politicas de
estabilizacién puestas en practica por estos
paises.

El valor de las exportaciones de bienes de la
region fue de US$122,000 millones en el afio 1991,
mientras que el valor de las importaciones de
bienes para el mismo afo, fue de US$110,000
millones. Por tanto, estos paises registraron un
saldo positivo en su balanza comercial de $12,000
millones de délares.

La transferencia neta de recursos financieros
hacia la regién se torno positiva, por primera vez
desde el afio 1981, favorecida por la disminucién
de los pagos por concepto de utilidades e intere-
ses, pasando de una salida neta de recursos finan-
cieros hacia el exterior de US$16,000 millones en
el afio 1990, a una entrada neta cercana a los
US$7,000 millones en el afio 1991.

Por otra parte, en las economias industriales,
el ritmo de expansion continué declinando. El
crecimiento de dichas economias se desacelero,
por tercer afio consecutivo, a 1.3% enel afio 1991,
comparado con 2.6% en el afio 1990, 3.3% en el
1989 y 4.3% en 1988. Esto se debid a que Estados
Unidos, Canadé, Reino Unido y varias econo-
mias de menor dimension, continuaron en rece-
sioén, al mismo tiempo que Japén y Alemania,
economias de mayor expansién, redujeron sus
ritmos de crecimiento en mas de un punto
porcentual.

2. Comportamiento de la Economia Nacional

Durante el afio 1991 la economia dominicana,

medida por el Producto Bruto Interno Real,
experimentd una ligera disminucién de 0.5%, lo
cual refleja el inicio del proceso de reactivacion
economica, después de registrar una reduccion de
5.4% en 1990. Esto fue posible dadas las medidas
de ajuste econodmico aplicadas por el gobierno
para corregir los desequilibrios internos y exter-
nos, y crear las condiciones para lograr el creci-
miento econdémico del pais.

Los factores determinantes del comporta-
miento del Producto Bruto Interno Real fueron,
entre otras causas, la reduccién de la inversion
publica, la insuficiencia en el suministro de ener-
gia eléctrica y el proceso de agotamiento de los
oxidos de la mina de oro.

Los sectores manufactura, mineria y cons-
truccion, registraron disminuciones del orden de
0.6, 4.4 vy 10.9%, respectivamente, contribuyen-
do, conjuntamente con el sostenido crecimiento
demografico, a reducir el PBI per capita en 1.8%,
al pasar de RD$480.2 en 1990, a RD$471.4 en
1991.

El crecimiento de algunos sectores econémi-
cos como, por ejemplo, el sector agropecuario,
que crecid en 2.4%, compensd en parte la inciden-
cia negativa que tuvieron sobre el producto los
factores antes mencionados. Asimismo, dentro
del sector manufactura, la industria azucarera
incrementd su aporte en 12.0%, y la mayoria de
los servicios variaron positivamente, a saber:
comercio (0.8%), transporte (0.3%), comunica-
ciones (16.1%), electricidad (4.8%). finanzas
(1.2%) y propiedad de vivienda (0.1%). Sélo
decrecieron el sector gobierno (-1.9%) y el de
otros servicios (-1.8%).

El aumento de 2.4% registrado en la produc-
cién agropecuaria de 1991 se debié al incremento
de 2.5 y 2.6%, en los subsectores agricultura y
ganaderia, respectivamente, debido al apoyo
financiero del Banco Agricola y el Fondo de
Inversiones para el Desarrollo Econémico
(FIDE) a la produccién, la ampliacién de los
servicios de mecanizacioén agricola, la distribu-
cién de semillas mejoradas y la rehabilitacion de
las 4reas sembradas. Sin embargo. las actividades
de silvicultura y pesca disminuyeron en 1.6%.

Se registraron aumentos en la produccién de
los cereales (6.3%) y los cultivos tradicionales de
exportacién (4.4%), en adicion a los experimenta-
dos en la cosecha de productos menores como el
platano, la yuca, batata, papa y guineos. En el
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caso de los cereales, el arroz en cascara crecio en
7.5% debido al flujo de crédito que recibid este
cultivo en el primer semestre del afio. En cuanto a
los cultivos tradicionales de exportacion, la cafia
de azicar, el tabaco en rama y el cacao en grano
aumentaron en 6.4, 29.3y 2.2%, respectivamente,
como consecuencia de los incentivos de precios
internos y el apoyo técnico por parte del Instituto
del Tabaco (INTABACO). En cambio, la pro-
duccién de café disminuyo en 7.0% por la falta de
fertilizacién de los cafetales y la insuficiencia de
financiamiento.

Por su parte, las oleaginosas, el algoddn en
rama y las leguminosas experimentaron reduc-
ciones del orden de 11.8,9.7 y 6.6%, respectiva-
mente, debido, sobre todo, a la falta de lluvia
durante el primer semestre del afio.

El crecimiento del subsector ganaderia fue
consecuencia de la liberalizacion de los controles
de precios, determinando aumentos en la produc-
cién de la carne de res (2.2%), de pollo (4.1%),
huevos (4.3%) y leche (0.5%). No obstante, la
produccién de carne de cerdo disminuy6 23.8%
por sus altos costos.

Como se menciono antes, el renglén conjunto
de silvicultura y pesca disminuy6 en [.6%, a
causa de las reducciones experimentadas en la
produccion de lefia y carbén, del orden de 4.2 y
6.6%, respectivamente, por las medidas de con-
trol que mantiene la Direccién General Forestal
para evitar el corte de drboles. Sin embargo, la
produccion pesquera aumenté en 1.2%, debido al
programa de mejoramiento de naves e instrumen-
tos de pesca que ejecutan la Secretaria de Estado
de Agricultura y la Agencia Internacional de
Cooperacion del Japon (JICA).

La produccién industrial declind en 0.6%
como resultado de la reduccion registrada en la
industria no azucarera (1.6%), debido a las inte-
rrupciones en el servicio de energia eléctricayala
contraccion de la demanda. Esta caida no fue
mayor debido a que fue compensada por el com-
portamiento de la produccién de los ingenios, la
cual se elevd en un 12%. En agosto de 1990, el
precio del aziicar aumento, incentivando el incre-
mento de la produccién de azticar crudo (11.8%),
refino (14.9%) y melaza (7.2%). En tanto, la pro-
duccidn de mieles cayé 8.2%, debido a la pérdida
de sacarosa en el tallo de la cafia, y a la desventaja
en precios en relacién a los demés productos
derivados de la cafia de azicar.
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Asimismo, cabe sefialar, que no obstante el
decrecimiento de la produccidon industrial, los
productos alimenticios basicos como el arrozy la
harina y sus derivados, registraron aumentos de
7.5 y 15.6%, respectivamente. El Banco Agricola
increment¢ el financiamiento al arroz, v Molinos
Dominicanos recibié suministro de energia per-
manente y buen flujo de materias primas. Igual-
mente, los insumos de la construccién, como el
cemento y las pinturas, experimentaron incre-
mentos de 9.6 y 13.5%, respectivamente, por lo
gue el comportamiento recesivo del sector manu-
factura se debid, en parte, a la disminucién de la
produccion de ron (10.0%), cigarrillos (10.8%),
leche pasteurizada (14.0%), varilla (44.6%) y
neveras (34.2%), entre otros.

La actividad de la construccion disminuyo en
10.9%, durante 1991, continuando la tendencia
del afio 1990, cuando cay6 en 19.5%. Esta reduc-
¢16n fue consecuencia de la disminucién de 30.0%
en la inversion real del gobierno, y de la insufi-
ciencia de financiamiento al sector privado.

En 1991, la produccién minera cayd 4.4%.
Dentro de esta actividad, el ferroniquel apenas
aumentd en 0.4%. Los demas rubros disminuye-
ron en el siguiente orden: el oro (27.4%), la plata
(6.5%), la bauxita (92.4%) vy la piedra caliza
(8.7%).

El volumen de produccion de oro y plata
declin6é ante el agotamiento progresivo de los
4xidos de la mina, y por la dificultad en la imple-
mentacion del “Proyecto de Transicion™. Mien-
tras, la reduccion de la bauxita se debid a que la
extraccion del mineral fue paralizada. El Decreto
15-91 de fecha 18 de enero de 1991, prohibe la
explotacion de este mineral en algunas zonas de la
provincia de Pedernales, para la proteccion de la
ecologia.

Por su parte, el ferroniquel como se menciond
anteriormente, permanencid practicamente en
los niveles de 1990, en razdén de que la empresa
Falconbridge Dominicana disminuyé la produc-
cion en un 50% en el ultimo trimestre del afio,
ante la caida de la demanda y del precio en el
mercado internacional. En el caso de la electrici-
dad, el aumento de 4.8% representd una significa-
tiva recuperacién, ya que en 1990 habia
descendido 11.1%. Este crecimiento fue posible
por el aumento de la produccién de la Corpora-
cion Dominicana de Electricidad (CDE), las
compras de energia a la Falconbridge Domini-



cana y la rehabilitacion de varias plantas
eléctricas.

En lo que a precios se refiere, durante 1991 el
indice de precios al consumidor (IPC) registré un
nivel promedio de 1,895.2, resultando una tasa de
inflacién anual acumulada de 53.9%, en compa-
racién con el indice promedio del afio 1990. El
ritmo de crecimiento de la inflacién se redujo en
9.3% con relacién a la tasa correspondiente de
1990 (59.4%).

Al comparar la tasa de inflacion de diciembre
de 1991 (4%) con la del mismo mes del afio 1990
(100.69%), se observa una desaceleracién del
orden de 95.6% en su crecimiento. Esta desacele-

racion en los niveles de precios de la economia
tiene sus origenes en las medidas de ajuste adop-
tadas por las autoridades monetarias a partir de
agosto de 1990 hasta principios de 1991, a saber:
liberalizacion de la tasa de interés, nuevo sistema
cambiario, y politicas de desmonetizacion, entre
otras. Este conjunto de medidas ha contribuido,
también, a la estabilizacion de la tasa de cambioy
a reducir los precios reales de varios articulos de
primera necesidad. La tasa de cambio en el mer-
cado privado de divisas era de RD$13.31 por
dolar de los Estados Unidos de América (EUA),
al iniciarse 1991, v finalizé el afio en RD$12.67
por doélar.
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1. Ejecucion del Presupuesto
a) Ingresos y Egresos

Los ingresos totales del gobierno central en
1991 ascendieron a RD$10,426.8 millones, de los
cuales, RD$323.5 millones correspondieron a
recursos externos provenientes de préstamos y
donaciones, por RD$256.6 y RD$66.9 millones,
respectivamente.

En términos nominales, el total ingresado al
gobierno en 1991 fue superior en RD$3,274.7
millones (45.8%), a lo ingresado en el afio 1990.
El total de las recaudaciones del gobierno fue
equivalente al 11.1% del producto bruto interno
(PBI), porcentaje similar al de 1990.

El crecimiento nominal de los ingresos estuvo
determinado, fundamentalmente, por las recau-
daciones sobre el comercio exterior; también fue-
ron superiores las provenientes de los impuestos
sobre los ingresos, sobre mercancias y servicios,
asi como también se registraron mayores ingresos
por tasas y cargos.

Los impuestos al comercio exterior fueron
superiores en RD1,697.0 millones (62.8%), en
relaciéon con los RD$2,701.2 millones del afio
anterior. Esto fue el resultado de que en septiem-
bre de 1990 se estableciera, por decreto (decretos
Nos. 339 y 340 del 12 de septiembre de 1990), el
arancel provisional donde se modificé el cilculo
de los impuestos, al utilizarse el valor CIF, ynoel
FOB, como se usaba anteriormente. Ademas de
expresarse ¢l valor CIF en moneda nacional a un
tipo de cambio tinico para todas las mercancias
importadas, también, el cobro de la comisién a
todas las importaciones se modificé en base a
dicho valor CIF (Novena Resolucién de la Junta
Monetaria del 2 de julio de 1991).

La puesta en vigencia del arancel provisional
es el primer paso hacia la reforma fiscal que
necesita el sistema tributario dominicano, y que
debera ser completado con los demas impuestos,
a fin de dinamizar y mejorar las recaudaciones
fiscales.

Las recaudaciones por concepto de impuesto
sobre los ingresos experimentaron un creci-
miento de 47.9%, al pasar de RD$1,595.0 a
RD$2,359.0 millones, a consecuencia de los
mayores pagos por impuesto sobre la renta de las
personas fisicas y agentes de retencion, y de las
compaflias o corporaciones. El incremento expe-

rimentado en los ingresos por impuestos sobre Is
personas fisicas y agentes de retencidn, se debid
principalmente, al aumento de un 60% en los
sueldos y salarios del sector privado (Resoluciéon
No. 2-90 del Comité Nacional de Salarios, de
fecha 3 de octubre de 1990). Las recaudaciones
provenientes de las compaiiias o corporaciones
crecieron, ya que las ganancias nominales del afio
1990, que son la base imponible para 1991,
aumentaron por efecto de la alta tasa de inflacion
que se registré durante el afio 1990.

En el aumento de los impuestos sobre mer-
cancias y servicios (38.19%) tuvieron una desta-
cada participaciéon el impuesto a las
transferencias de bienes industrializados y servi-
cios (ITBIS), el diferencial de la gasolina, los
impuestos sobre el transporte y los impuestos
sobre las comunicaciones. El ITBIS generé
mayores recaudaciones debido al incremento de
los precios de los bienes sujetos a este impuesto.
El diferencial de la gasolina aument6 a partir de
agosto de 1990, cuando los combustibles registra-
ron alzas considerables y se revisaron los precios
al consumidor, precios que se mantienen en la
actualidad. Este impuesto se refiere a los ingresos
que son registrados en la Tesoreria Nacional. A
su vez, las recaudaciones por concepto de
impuestos sobre el transporte crecieron a causa
del aumento en los precios de los pasajes al exte-
rior y a que a partir del 1ro. de octubre de 1990,
todas las tasas, impuestos y contribuciones de
derechos aeronduticos y aeroportuarios se reajus-
taron de acuerdo al factor o indice de ajuste
cambiario (Decreto 382-90 del 29 de septiembre
de 1990).

Por otra parte, los ingresos por impuestos
sobre las comunicaciones se elevaron debido al
aumento percibido por concepto de impuestos
sobre las recaudaciones de la Compafiia Domini-
cana de Teléfonos (CODETEL) v los impuestos
sobre las llamadas de larga distancia, producto de
la expansion de los servicios que ofrece dicha
empresa, y del nuevo sistema de cobro al usuario,
implementado por la misma.

Por dltimo, los mayores ingresos captados
por concepto de tasas y cargos se produjeron
debido a los diferentes aumentos realizados en las
tarifas de derechos aeronauticos y aeroportuarios
(Decretos Nos. 157 y 330-90, del 27 de abril y 12
de septiembre de 1990, respectivamente).

Los gastos totales del gobierno central
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aumentaron en RD$2,912.0 millones, al registrar
un monto de RD$9,996.3 millones ante la expan-
sidn, tanto en el gasto corriente como en el gasto
de capital, de 42.1 y 40.3%, respectivamente.

El incrementa en el gasto corriente se derivo,
en gran parte, de las mayores erogaciones por
concepto de sueldos y salarios, aportes corrientes
y asignaciones globales. Los gastos en sueldos y
salarios crecieron en un 30% como resultado de
los aumentos salariales de un 30% y un 20%,
dispuestos mediante los Decretos Nos. 274-90 y
266-91 del 7 de agosto de 1990 y 10 de julio de
1991, respectivamente.

Los aportes corrientes pasaron de
RD$1,014.9 a RD$1,422.7 millones, destacan-
dose los otorgados a la Corporaciéon Dominicana
de Electricidad (CDE) para las compras de com-
bustibles, las cuales se han visto incrementadas
por los aumentos en los precios del gasoil y el
fuel-oil a partir de agosto de 1990.

Las asignaciones globales aumentaron en
RD$358.6 millones, de los cuales RD$236.5
millones correspondieron a la cuenta Reservas a
Disposicién del Presidente, siendo depositados
esos fondos en el Banco de Reservas, y los restan-
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tes RD$122.1 millones en la partida Unidad Eje-
cutora muy Especifica, fondos destinados
fundamentalmente a la salud publica.

En cuanto a los gastos de capital, dicha
expansion se origind debido al significativo creci-
miento experimentado en las transferencias reali-
zadas al Instituto Nacional de Recursos
Hidralicos (INDRHI), Instituto Nacional de
Aguas Potables y Alcantarillados (INAPA) y la
Corporaciéon del Acueducto y Alcantarillado de
Santo Domingo (CAASD), fundamentalmente.

Asimismo, los desembolsos financieros cre-
cieron en RD$507.0 millones, generados por
recursos desmonetizados y por otros recursos
depositados en el Banco de Reservas.

b) Resultado Presupuestario

Las operaciones fiscales del afio 1991 cerra-
ron con un superavit de RD$1,013.5 millones. Lo
mas importante de ese resultado fue el pago de la
deuda externa. Se amortizé deuda externa por
valor de RD$1,000.7 millones, atin cuando solo
se recibieron RD$256.6 millones de préstamos
externos, cifra ésta similar a la de 1990.



LEGISLACION FISCAL 1991

Ley No. 33, del 8-11-91, mediante la cual se
establece el pago de impuestos a la expedicién de
copias certificadas de los actos judiciales para
financiar un aumento general de salarios a los
jueces.

Ley No. 36, del 22-11-91, mediante la cual se
establece el financiamiento a través de tarifas
establecidas a los buques por concepto de carga
de mercancias importadas y el 3% de la remune-
racion bruta del trabajador portuario, de la Caja
de Pensiones y Jubilaciones para Obreros
Portuarios.

Decreto No. 1, del 3-1-91, mediante el cual
procede a fijar en ddlares las tarifas de pago por
sobrevuelos de las lineas aéreas extranjeras que
realizan operaciones regulares en el pais, dichos
dolares, en adicién a los generados por diversos
servicios que se ofrecen en el aeropuerto y por la
aplicacion del indice de ajuste cambiario por
parte de la Junta de Aeronautica Civil, deberdn
ser depositados en cuenta especial para ser desti-
nados al mantenimiento y preservacién de la ter-
minal del Aeropuerto Internacional de las
Américas.

Decreto No. 217, del 5-6-91, mediante el cual
se prohibe la importacién, elaboracién, comer-
cializacién y uso de diferentes plaguicidas.

Decreto No. 222, del 7-6-91, mediante el cual
se grava con una contribucion selectiva al con-
sumo: a) los vehiculos con una cilindrada supe-
rior a 1,000 centimetros cubicos, tipo station
wagon y los vehiculos de 1,000 a 1,500 centime-

tros cubicos de chassis con cabina, pagaran el
15%: b) los vehiculos con una cilindrada superior
a 1,800 centimetros ciibicos, del tipo jeep, paga-
ran el 60%.

Decreto No. 266, del 10-7-91, mediante el cual
se dispone un aumento del 20% en los sueldos y
salarios que devengan todos los servidores civiles
y militares del Estado Dominicano y de sus insti-
tuciones auténomas y descentralizadas.

Decreto No. 366, del 26-9-91, mediante el cual
se modifican los niveles arancelarios de algunas
partidas de las contempladas en el Arancel Provi-
sional de Aduanas.

Decreto No. 423, del 18-11-91, mediante el
cual se dispone que la Secretaria de Estado de
Deportes, Educacién Fisica v Recreacién se
encargue de fiscalizar y controlar el funciona-
miento en todo el pais de las bancas de apuestas
del deporte profesional, y que los recursos gene-
rados por las mismas sean destinados al fomento
y desarrollo del deporte nacional.

Decreto No 251, del 11-12-91,mediante el cual
se dispone el otorgamiento de la regalia pascual
correspondiente al aflo 1991,

Secretaria de Estado de Finanzas. Acuerdo
mediante el cual se aumenta el precio de venta de
RD$1.00 2 RD$5.00 del formulario 722 6 certifi-
cado médico.

Comité Nacional de Salarios. Resolucion No.
3 del 18-12-91, mediante la cual se dispone un
aumento del 30% al salario minimo de los traba-
jadores del sector privado y del campo, y un 20%
al salario minimo de los trabajadores de la indus-
tria azucarera.



OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FLUJO DE CAJA

1987 — 1991
(En millones de RDS)
CONCEPTOS 1987 1988 1989 1990 1991

A. INGRESOS ORDINARIOS 2,850.7 4.392.4 5,712.1 6,695.9 9.935.3
1.- Ingresos Tributarios 2,553.5 3.889.4 5,306.4 6.367.2 9.676.2
a) Impuestos 2.521.2 3.839.1 5,237.0 6.220.1 9.346.6
I.- Impuestos sobre los Ingresos 499.7 839.4 1.281.2 1.595.0 2.359.0
2.- Impuestos sobre el Patrimonio 92.9 76.3 86.2 119.3 126.7
a) Impuestos sobre la Tenencia de Patrimonio 63.6 37.0 41.7 62.4 55.0
b) Impuestos sobre las Transferencias Patrimoniales 29.3 39:3 44.5 56.9 7.7
3.- Impuestos Internos sobre Mercancias y Servicios 737:7 960.0 1,186.1 1.649.8 22777
a) Impuestos Internos sobre las Mercancias 614.6 749.1 862.6 1.179.0 1,589.8

b) Impuestos Internos Especiales sobre
los Servicios 1231 210.9 323.5 470.8 687.9
4.- Impuestos sobre el Comercio Exterior 1,143.1 1,825.7 2,346.3 2,701.2 4.398.2
a) Impuestos sobre las Importaciones 1.065.5 1.647.0 2217.6 2.696.0 4.395.1
i) Impuestos Arancelarios 216.9 639.7 1.146.6 1471.7 3.155.1
ii) Impuestos Complementarios y Adicionales 848.6 1.007.3 1.071.0 1,224.3 1.240.0
b) Impuestos sobre las Exportaciones 77.6 178.7 128.7 5:2 31
5.- Otros Impuestos 47.8 137:7 337.2 154.8 185.0
b) Tasas 323 50.3 69.4 147.1 329.6
l.- Tasas de Comunicaciones 3.9 4.9 4.8 4.7 9.4
2.- Tasas Portuarias 0.7 1.1 1.0 0.6 15.5
3.- Tasas de Marcas y Patentes 0.2 0.2 0.3 0.2 0.3
4.- Tasas Judiciales 0.4 0.5 0.5 0.5 0.7
5.- Licencias v Permisos Varios 5.3 8.5 22.1 97.0 247.9
6.- Otras Tasas 21.8 35.1 441 55.8
2.- Ingresos No Tributarios 297.2 503.0 405.7 328.7 259.1

a) Ventas de Servicios del Estado 1.9

b) Ventas de Mercancias del Estado 3.1 ¢ -
c) Aportes Ordinarios 283.0 450.4 336.3 284.5 183.0
d) Otros Ingresos no Tributarios 9.2 3




OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FLUJO DE CAJA

1987 — 1991
(Conclusidn)
(En millones de RDS)
CONCEPT QS 1987 1988 1989 1990 1991
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2347 388.3 347.2 456.2 491.5
a) Recursos Externos 208.0 353.8 273.2 284.4 323.5
1.- Préstamos 143.2 220.5 212.2 234.4 256.6
2.- Donaciones 64.8 133.3 61.0 50.0 66.9
3.- Otros Recursos Externos = = = — =
b) Recursos Internos 26.7 34.5 74.0 171.8 168.0
|.- Emision de Bonos — o — — -
2.- Préstamos Bancarios 34 = S = T
3.- Ventas de Activos 16.4 15.8 40.5 46.3 59.8
4.- Donaciones 0.6 0.2 0.0 0.0 —
5.- Aportes Extraordinarios 8.6 15.4 33.1 14.2 19.5
6.- Otros Recursos Internos 0.7 0.7 0.4 111.3 88
7.- Recuperacion de Préstamos 0.4 2.4 — 0.0
(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 3,085.4 4.780.7 6.059.3 7.152.1 10.426.8
Mis:
Depositos en Custodia 12.2 17.2 58.5 35:3 460.0
TOTAL INGRESOS SEGUN INFORMES DE TESORERIA 3.097.6 4,797.9 6,117.8 7.187.4 10.886.8
C. TOTAL EGRESOS FISCALES 3.287.9 4.834.2 5.937.1 7.084.3 9.996.3
|.- Gastos Corrientes 1,471.2 2,128.2 2,544 .4 3.303.0 4.692.8
a) Servicios Personales 677.1 965.4 1,191.4 1,580.1 2.064.9
b) Servicios No Personales 96.1 Tl 86.5 73:3 108.2
c) Materiales y Suministros 152.2 219.8 271.0 309.7 416.6
d) Aportes Corrientes 446.4 747.5 789.9 1.014.9 1,422.7
¢) Intereses Deuda 12.6 8.0 0.0 0.0 0.0
f) Pago Diferido de Gastos 26.3 41.0 76.7 105.7 100.6
g) Comisiones y Otros Gastos 0.6 0.1 0.0 0.0 0.0
h) Cuotas Atrasadas 1.5 12 1.1 12 3.1
i) Asignaciones Globales 58.4 68.1 127.8 218.1 576.7
2.- Gastos de Capital 1.816.7 2,706.0 3.392.7 3,781.3 5.303.5
a) Maquinarias y Equipos 66.7 83.4 69.9 57.2 42.1
b) Adquisicion de Inmuebles 85.2 82.0 62.7 34.3 48.8
¢) Construcciones de Obras y Plantaciones Agricolas 1.070.8 1,462.3 1.991.5 1.905.3 2,052.6
d) Aportes de Capital 534.8 546.6 643.2 964.6 1.869.1
e) Amortizacion de la Deuda 11.2 - 2129 706.7 668.8
f) Pago Diferido de Gastos 0.7 0.8 6.9 9.2 9.3
g) Desembolsos Financieros 17.3 504.8 392.4 92.2 599.2
h) Concesion de Préstamos 2.4 6.6 175 2.3 1.3
i) Contrapartidas de Préstamos 27.6 19.5 |4 k7 9.5 12.3
D. SUPERAVIT (+) O DEFICIT (-) DE CAJA -202.5 -53.5 122.2 67.8 430.5

NOTA: Las operaciones fiscales del Gobierno Central no incluyen los impuestos pagados por Falconbridge Dominicana a partir del Acuerdo de Enmienda del
26-5-88. Estos recursos son depositados en el Banco Central. Asimismo, no se contemplan los ingresos por concepto de los diferenciales del petréleo que
no ingresan a la Tesoreria Nacional.

FUENTES: Tesoreria Nacional y Contraloria General de la Republica.

25



OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FINANCIAMIENTO DEL RESULTADO PRESUPUESTARIO

1987 — 1991
(En millones de RDS)
CONCEPTOS 1987 1988 1989 1990 1991
A. INGRESOS TOTALES (1 +11) 2942.2 4.560.2 5.847.1 6,917.7 10.180.2
I. Ingresos Corrientes 2,850.7 4.392.4 5.712.1 6.695.9 99353
Tributarios 2,553.5 3.889.4 5,306.4 6,367.2 9.676.2
No Tributarios ! 297.2 503.0 405.7 328.7 259.1
I1. Ingresos de Capital 915 167.8 135.0 221.8 2449
Ventas de Activos 16.4 15.8 40.5 46.3 59.8
Donaciones 65.4 133.5 61.0 50.0 66.9
Aportes Extraordinarios 8.6 15.4 33.1 14.2 295
Otros Recursos Internos 1.1 3.1 0.4 111.3 88.7
B. GASTOS TOTALES (11l + 1V) 3.011.7 4916.7 5,738.1 6,550.3 9.166.7
I11. Gastos Corrientes 1.471.2 2,305.4 2,860.2 3,550.7 5,130.5
IV. Gastos de Capital 1.540.5 2,611.3 2,877.9 2999.6 4,036.2
Maquinarias y Equipos 66.7 83.4 69.9 57:2 42.1
Adquisicion de Inmuebles 85.2 82.0 62.7 343 48.8
Construcciones de Obras y Plantaciones Agricolas 820.8 1,387.3 1.991.5 1.905.3  2,052.6
Aportes de Capital 529.8 546.6 643.2 964.6  1.869.1
Aporte Extraordinario Banco Agricola — 388.0 20.0 —_ —
Pago Diferido de Gastos 0.7 0.8 6.9 9.2 9.3
Desembolsos Financieros 9.7 103.7 72.0 19.5 20
Contrapartidas de Préstamos 27.6 19.5 1.7 9.5 12.3
V. Ahorro Corriente (1 - II1) 1,379.5 2,087.0 2.851.9 3.145.2 48048
VI. Disponible para Inversion (11 + V) 1.471.0 2.254.8 2.986.9 3.367.0 5,049.7
C. RESULTADO PRESUPUESTARIO (A - B) -69.5 -356.5 109.0 3674 10135
D. FINANCIAMIENTO (VII + VIII) 69.5 356.5 -109.0 -367.4 -1,013.5
VII. Recursos Externos Netos 132.0 97.4 -57.1 -72.8 -744.1
Préstamos Externos 143.2 220.5 212.2 234.4 256.6
Menos: Amortizacion 11.2 123.1 269.3 307.2  1,000.7
VIII. Recursos Internos Netos* -62.5 259:1 -51.9 -294.6 -269.4
Emisién de Bonos y Empréstitos = = = = =
Menos: Amortizacion - — — — -1.1
Otros Recursos — — — — —
Variacion de Caja, aumento (—), disminucién (+) 202.5 53.5 -149.1 -67.8 932.0
Depésitos en el Banco Central, aumento (—), disminucion (+) -265.0 205.6 97.2 -226.8 663.7

NOTA: Los recursos destinados al pago del servicio de la deuda externa a partir del Decreto No. 216 del 29-4-88, provienen de la Comisién del 15%a las
Importaciones.
* Incluye el flujo de los depdsitos y retiros del Gobierno Central en los bancos de Reservas y Central.
FUENTES: Tesoreria Nacional, Contraloria General de la Republica y Banco Central de la Republica Dominicana.

26



CAPITULOQO III

SECTOR EXTERNO



\\\\\\




1. Comercio Exterior

La balanza comercial de la Republica Domi-
nicana en 1991 cerro con un déficit de US$1,070.5
millones, resultado de US$658.3 millones de
exportaciones y US$1,728.8 millones de importa-
ciones. El déficit comercialde 1991 fue superior al
de 1990 en US$12.2 millones, debido a que el
valor de las exportaciones disminuy6 en 10.4%
durante el afio. Sin embargo, cabe sefialar que la
reduccion en el valor de las importaciones evitd
un mayor déficit comercial.

Las exportaciones disminuyeron en US§$76.2
millones, a consecuencia de la reduccidén experi-
mentada en el volumen embarcado de todos los
productos tradicionales y en los precios del ferro-
niquel, el doré y el cacao, a pesar de que se
registraron ciertos aumentos en los precios de los
demds productos principales.

En 1991 se exportaron 318,917 T.M. de azu-
car crudo a un precio promedio de US§18.81 las
cien libras, equivalentes a US$132.3 millones,
valor inferior al de 1990 en US$10.4 millones.
Esta reduccion se debid, principalmente, a una
disminucion en el volumen exportado de 35,953
T.M.

El valor de las exportaciones de los demas
derivados de la cafia se mantuvo similar al de
1990, en razon de que el aumento de US$3.3
millones en las melazas y el furfural fue compen-
sado por la disminucién en las mieles ricas y el
refino.

En cuanto a las exportaciones de café, las
mismas alcanzaron un valor de US$43.5 millones
en 1991, inferior en US$3.1 millones al del 1990.
Aunque el precio de este producto mejoro, hubo
una disminucion en la produccidn y, por ende, un
menor volumen embarcado.

En el caso de las exportaciones de cacao
(US$34.8 millones), cuyo valor disminuyd en
US$11.3 millones durante 1991 con respecto a
1990, la baja no sélo se debid a una reduccién de
5,287 T.M. en el volumen, sino también a la caida
de US$5.84 en el precio promedio de las cien
libras de este producto.

Por su parte, las exportaciones de tabaco y sus
manufacturas registraron un valor de US$19.1
millones, inferior en US$2.8 millones al del afio
anterior, debido a una reduccion de 4,341 T.M.
en el volumen exportado, no obstante elaumento
de US$8.71 en el precio promedio de la tonelada

métrica de tabaco en rama.

En este afio de 1991 se realizaron exportacio-
nes de ferroniquel por un valor de US$220.8
millones, inferiores en US$28.3 millones a las de
1990. Esta disminucion fue el resultado de la baja
en la produccion del mineral, registrada sobre
todo en los ultimos meses del afio 1991, v a la
reducciéon en US$11.16 en el precio de venta de
este producto.

Con respecto a las exportaciones de bauxita,
la misma fue irrelevante, ya que apenas se realizd
una pequefia venta en los primeros dias de enero,
antes de la prohibicién de la extraccion del mine-
ral, a fin de preservar la ecologia.

En cuanto al doré (aleacion de oro y plata), se
exportaron US$39.6 millones, inferior en
US$17.5 millones respecto al valor de 1990
(US$57.1 millones). Esta reduccién se debid,
principalmente, a la contraccidon en el volumen de
exportacion de 67,487 onzas troy, dado el pro-
ceso de agotamiento de la mina y la disminucion
en los precios del oro y la plata, de US$20.58 y
US$0.83 la onza, respectivamente.

El valor de las exportaciones de productos no
tradicionales fue de US$133.2 millones, inferior
en US$2.6 millones a las de 1990, cuando alcanza-
ron US$135.8 millones.

El destino de las exportaciones de productos
dominicanos se concentro hacia el continente
americano como es tradicional, con un 69.7%,
dentro del cual, la mayor proporcion correspon-
di6 a los Estados Unidos (80.4%), principal com-
prador. El porcentaje restante (30.3%), se
distribuyo entre los paises de Europa (21.6%) v
Asia y Africa (8.7%).

Las importaciones de bienes realizadas por el
pais en 1991, alcanzaron un valor de US$1,728.8
millones, determinando una reduccién de 3.6%
(US$64.0 millones), en relaciéon a las de 1990,
cuando registraron US$1,792.8 millones.

En cuanto a la composicion porcentual del
valor de las importaciones, el petrdleo y sus deri-
vados represent6 el 25.3% del total importado: el
carbon mineral el 0.7%; los productos alimenti-
cios del INESFRE y Molinos Dominicanos repre-
sentaron el 3.0 y 2.0%, respectivamente, mientras
que el 69% restante correspondié a las ““Otras
Importaciones™.

Las importaciones de petroleo y sus derivados
registraron un valor de US$436.8 millones, infe-
riores en US$79.7 millones, debido a la reduccion
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de US$2.65 en el precio promedio del barril,
luego del aumento del afio 1990, originado por la
guerra del Golfo Pérsico, asi como por el menor
volumen del afio 1991.

Las importaciones de petréleo crudo y
reconstituido realizadas por la Refineria Domini-
cana de Petrdleo, S.A. (REFIDOMSA) durante
el afio 1991, alcanzaron un valor de US$192.3
millones, debido al aumento de 1.9 millones de
barriles, en el volumen, dado que los precios
disminuyeron durante el afio.

Las importaciones de derivados de petrdleo,
por parte de REFIDOMSA, fueron de US$143.2
millones en 1991, monto inferior en US$117.0
millones a las del afio 1990, a consecuencia de
reducciones en el volumen y precio, de 3.7 millo-
nes de barriles y US$3.46, respectivamente. Los
derivados que experimentaron las mayores
reducciones fueron: el gasoil (US$50.0 millones),
el fuel oil (US$26.4 millones) y la gasolina
(US$24.8 millones); y en menor medida, el avtur
(US§18.9 millones).

Ese comportamiento se debid, fundamental-
mente, a que en 1991 se descontinué en gran
parte, la compra de derivados para sustituir las
importaciones de crudo que habia estado
haciendo REFIDOMSA, por razones de rentabi-
lidad, porlo que se origind en ese afio un aumento
del crudo, y una disminucion de derivados. Otro
elemento que se debe mencionar, fue el hecho de
que la mejoria en el suministro de energia eléc-
trica por parte de la Corporaciéon Dominicana de
Electricidad (CDE) permitié una reduccién en el
consumo de combustibles de las plantas eléctricas
privadas, tanto empresariales, como familiares.

Las compras de derivados de petrdleo por
parte de la CDE vy las distribuidoras, fueron de
US$50.2 millones en 1991, superiores en US$8.8
millones a las correspondientes al afio 1990. Enel
caso de la CDE, las compras alcanzaron US$12.2
millones, siendo el aumento de US$2.3 millones.
El incremento de las distribuidoras, de US$6.5
millones, obedecid, principalmente, a mayores
volumenes y precios en las importaciones de gas
licuado de petréleo, alcanzando un valor total de
US$38.0 millones.

En tanto, la empresa Falconbridge realizd
importaciones de combustibles por un valor de
US$51.2 millones en 1991, lo cual representd una
disminucién de US$2.8 millones, debido a una
reduccion de US$2.83 en el precio del barril, dado
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que el volumen aument6 en 0.4 millon.

Las importaciones de carbon mineral aumen-
taron en US$6.7 millones en 1991, ya que alcan-
zaron un valor de US$11.7 millones, lo cual se
produjo por un mayor uso de este combustible
por parte de la CDE.

En cuanto a las importaciones de alimentos
efectuadas por el Instituto de Estabilizacion de
Precios (INESFRE), las mismas fueron de
US$51.9 millones en 1991, inferiores en US$0.4
millon a las de 1990, e incluyeron, principal-
mente, aceites, habichuelas y leche, represen-
tando estos productos el 54.8, 27.2 y 13.6%, res-
pectivamente, como proporcion del valor total de
las importaciones de esta entidad. En el caso de las
importaciones de trigo de Molinos Dominicanos,
las mismas aumentaron en US$3.3 millones,
alcanzando un monto de US$36.3 millones.

Las demas importaciones alcanzaron un
valor de US$1,192.1 millones en 1991, superiores,
como consecuencia del comportamiento recesivo
de la economia, en apenas US$6.1 millones en
relacion con las del afio 1990.

Cabe sefialar, que en 1991 la comision del
15% sobre determinadas importaciones para el
pago de la deuda externa, fue extendida a todos los
bienes, exceptuando los alimentos y las medici-
nas. Anteriormente, la medida cubria alrededor
del 50% de los productos. Asimismo, el tipo de
cambio para el cobro de los impuestos ad-
valorem en las aduanas, que antes estaba fijado
en RD$10.50 fue flexibilizado para que estuviera
determinado por la tasa de cambio existente en el
mercado.

2. Balanza de Pagos

La balanza de pagos de la Reptblica Domini-
cana correspondiente al afio 1991, registré un
superavit de US$378.6 millones en su resultado
global. El mismo medido por la variacion de las
reservas internacionales netas del Banco Central,
se debio al aumento siginificativo (US$357.5
millones) en los activos internacionales, los cua-
les pasaron de US$68.7 millones en 1990 a
US$426.2 millones en 1991, y a la disminucién de
USS$21.1 millones en los pasivos.

La balanza comercial registr6é un saldo nega-
tivo de US$1,070.5 millones en 1991, represen-
tando un deterioro de US$12.2 millones en
relacion con el correspondiente saldo de 1990,



que fue de US$1,058.3 millones. El factor deter-
minante de este resultado fue la caida de US$76.2
millones en el valor de las exportaciones, ya que el
valor de las importaciones se redujo en US$64.0
millones, aminorando la magnitud del déficit.

Las transacciones de servicios alcanzaron un.
saldo positivo de US$625.6 millones en 1991,
inferior en US$53.4 millones al correspondiente
al afio 1990. Los ingresos por servicios fueron
US$1,338.1 millones, y los egresos US$712.5
millones.

En 1991, los ingresos por servicios superaron
en US$55.7 millones a los del afio anterior. Este
comportamiento obedecié basicamente al
aumento en US$53.8 millones de los ingresos
provenientes de los gastos locales de zonas fran-
cas. Los otros componentes de los servicios que
contribuyeron al incremento de los mismos fue-
ron: otros transportes, con un aumento de
US$12.6 millones; servicios diversos, con US$9.1
millones; y, renta de la inversién, con US$4.2
millones. Por el contrario, los ingresos por
turismo, y fletes y seguros, disminuyeron en
US$22.3 millones y US$2.2 millones,
respectivamente.

Los egresos por servicios se incrementaron en
18.1% (US$109.1 millones), pasando de
US$603.4 millones en 1990, a US$712.5 millones
en 1991. Esto fue determinado, principalmente,
por el incremento en US$70.2 millones en la renta
de la inversion, la cual se vié influenciada por los
mayores pagos de intereses de la deuda externa.
Por otro lado, los egresos por servicios diversos y
los gastos de residentes del pais en el exterior
también aumentaron.

Las transferencias unilaterales netas (dona-
ciones), alcanzaron un valor de US$386.5 millo-
nes, lo que representd un incremento de US$15.9

millones con respecto al afio 1990. Es importante
seflalar que estas transferencias incluyen las
remesas familiares recibidas desde el exterior por
los residentes del pais, y contribuyen a reducir el
déficit de las transacciones corrientes. Este
ultimo registr6 un monto negativo de US$58.4
millones en 1991, lo cual significé un deterioro al
compararlo con el correspondiente al afio 1990.

En cuanto a las transacciones de capital, los
capitales, excluyendo las reservas, registraron un
monto de US$437.0 millones durante el afio 1991,
de los cuales US§$145.0 millones correspondieron
a la inversion extranjera y US$152.9 millones a
los desembolsos de capitales de mediano vy largo
plazo, siendo ambos superiores en US$12.2 y
US811.6 millones a los de 1990, respectivamente.
Esto fue determinado por el aumento de US$19.6
millones en los desembolsos de las fuentes bilate-
rales de crédito, dado que los ingresos de présta-
mos de los organismos internacionales,
excluyendo al Fondo Monetario Internacional
(FMI), experimentaron una disminucién neta de
US$8.0 millones en 1991.

Las amortizaciones fueron superiores en
US$69.0 millones, ya que se pagaron unos
1JS$156.2 millones durante 1991. Esta cifra
incluy6 el efecto del pago realizado a México de
1US$52.9 millones, con el cual la Reptblica Domi-
nicana eliminé totalmente la deuda pendiente
con ese pais.

Los pagos del servicio de la deuda externa
(US$269.3 millones) fueron superiores a los
ingresos recibidos por préstamos externos
(US$152.9 millones), por tanto el pais realizo una
transferencia neta de recursos al exterior de
US$116.4 millones, incluyendo el pago de
US$113.1 millones por concepto de intereses de la
deuda externa, lo que supuso un sacrificio adicio-
nal al del ajuste econ6mico iniciado en 1990.
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INTERCAMBIO COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1987—1991
(En millones de USS$)
ANOS EXPORTACION IMPORTACION SALDO
1987 711.3 1.591.5 -880.2
1988 889.7 1.608.0 -718.3
1989 924 4 1.963.8 -1.039.4
19904 734.5 1.792.8 -1,058.3
1991# 658.3 1,728.8 -1.070.5

# Exportacian: Direcciin General de Aduanas.
Importacion: Oficine Nacional de Estadistica (ONE).

INTERCAMBIO COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1991
(En millones de USS$)
Exportacion Importacion
Meses Saldo
Valor % Valor Ot
Enero 45.2 6.9 118.4 6.8 -73.2
Febrero 60.6 9.2 128.0 7.4 -67.4
Marzo 113 10.8 124.4 T2 -53.1
Abril 75.3 11.4 142.0 82 -66.7
Mavo 73.9 L2 160.2 9.3 -86.3
Junio 64.3 9.8 151.8 8.8 -87.5
Julio 56.5 8.6 144.1 8.3 -87.6
Agosto 45.6 7.0 137.5 8.0 91.9
Septiembre 56.8 8.6 183.1 10.6 -126.3
Octubre 30.3 4.6 134.2 7.8 -103.9
Noviembre 40.4 6.1 147.2 8.5 -106.8
Diciembre 38.1 5.8 157.9 9.1 -119.8
TOTAL 658.3 100.0 1.728.8 100.0 -1,070.5

FUENTE: Exportacion: Direccion General de Aduanas.
Importacion: Oficina Nacional de Estadistica (ONE).
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CAPITULO IV

EVOLUCION MONETARIA Y CREDITICIA



OBLIGACIONES POR DEPOSITOS
DE LOS BANCOS COMERCIALES

(En Millones de RDS$)
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1. Medidas de Politica Monetaria

Las medidas de politica monetaria, adopta-
das por las autoridades competentes durante el
afio 1991, estuvieron orientadas a corregir los
desequilibrios monetarios y a preservar la estabi-
lidad cambiaria existentes en la economia desde
principios de afio. En tal sentido, en el marco del
programa econémico del Gobierno, se arribo a
un Acuerdo Stand-by con el FMI, dentro del
cual, se establecieron diferentes metas o topes de
crecimiento para 1991, a determinadas variables,
a las cuales se les dio estricto cumplimiento, con
suficiente holgura en la mavoria de los casos.

Durante ese afio se implanté un nuevo sis-
tema de cambio, segiin establece la 17ma. Resolu-
cion de la Junta Monetaria de fecha 24 de enero
de 1991, basado en una tasa de cambio flexible
para todas las operaciones de divisas, segmen-
tado en dos mercados. En este sentido, las autori-
dades monetarias establecieron una tasa de
cambio competitiva en el mercado oficial, lo que
provocd la reducciéon de la del mercado privado,
a niveles inferiores de la oficial. Posteriormente,
esta tasa fue unifigada.

En este mismo orden, la Junta Monetaria
mediante su Décimosegunda Resolucién de fecha
14 de febrero de 1991, autorizo al Banco Central a
intervenir en las operaciones de compra y venta
de divisas del sector privado.

Con la finalidad de frenar el crecimiento del
medio circulante, se emitieron durante el afio
certificados de participacion del Banco Central
con plazo de un afio, por montos de RD$250.0,
RD$300.0 y RD$250.0 millones, a tasas de interés
de 38.0, 24.0 y 20.0% anual, respectivamente.

El 19 de diciembre de 1991 la Junta Monetaria
adoptd una serie de medidas, entre las que sobre-
salen las siguientes:

— Creaci6n de un sistema de encaje legal unifi-
cado. que establece un 20.0% de efectivoenel
Banco Central, de los depdsitos recibidos
del puablico por los bancos comerciales,
mediante la Trigésimo-segunda Resolucion.

— Mediante la Trigésimo-quinta Resolucion, se
modificd la Decimonovena de fecha 24-1-91,
con el objetivo de que los intereses y comisio-
nes sean cobrados sobre el saldo insoluto de
los préstamos otorgados por las instituciones
financieras.

— Se dispuso una tasa de interés y comisiones de
un 24.0% anual para las diferentes ventanillas
de crédito del Banco Central, segiin la
Trigésimo-sexta Resolucion, que modifico la
Decimosegunda de fecha 1-7-91.

2. Reserva Monetaria

Las reservas internacionales brutas del Banco
Central, al 31 de diciembre de 1991, alcanzaron
un valor de US$500.1 millones, incrementandose
en US$319.9 millones respecto al monto regis-
trado a igual fecha del afio anterior (US$180.2
millones).

Por su parte, la reserva monetaria, definida
segiin el Art. 45 de la Ley Organica del Banco
Central, present6 un saldo negativo de US$306.9
millones, lo que signific6 una mejoria de
US$239.0 millones, del afio 1990 a 1991. Asi-
mismo, las reservas internacionales netas, segiin
la metodologia del FMI (activos internacionales
menos los pasivos internacionales de corto
plazo), registraron un saldo de US$180.8 millo-
nes, superior en US$378.6 millones, al monto de
diciembre de 1990 (-US$197.8 millones).

Entre las medidas adoptadas por las autorida-
des, que han incidido en el comportamiento de las
reservas del Banco Central, se destaca el estable-
cimiento del nuevo sistema cambiario basado en
una tasa de cambio flexible para todas las opera-
ciones en divisas, asi como la autorizacién al
Banco Central de intervenir en las operaciones de
compra y venta de divisas del sector privado.

Las autoridades monetarias fijaron el tipo de
cambio en el mercado oficial a un nivel competi-
tivo, contribuyendo a reducir la tasa de cambio
en el mercado paralelo hasta niveles inferiores a
los de la tasa oficial, y generando un aumento en
los ingresos de divisas. Dichos ingresos alcanza-
ron, durante el aflo, un monto de US$1,690.1
millones, superando en US$462.7 millones al de
diciembre de 1990. Es importante sefialar que
durante el periodo analizado se cumpli6 con los
pagos de capital e intereses de la deuda externa.

3. Emision Monetaria
Durante el afio 1991, la emision monetaria
mantuvo una tendencia ascendente, pero con una

tasa de crecimiento inferior a la de 1990. Al 31 de
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diciembre de 1991, la emisién monetaria registro
un valor de RD$8.,614.1 millones, con un incre-
mento de RD$2,177.7 millones (33.8%) respecto
al afio anterior. De sus componentes, los billetes y
monedas emitidos aumentaron en RDS1,204.1
millones, mientras que los depdsitos a la vista en
moneda nacional lo hicieron en RD$973.6
millones. :

Entre los factores que incidieron en el com-
portamiento de la emision monetaria, se destaca
el incremento significativo de la reserva moneta-
ria bruta, que implico una expansién de los bille-
tes emitidos.

Por otra parte, el crecimiento de los depositos
a la vista en moneda nacional ha sido favorecido
por el incremento de los depésitos totales de los
bancos comerciales, los cuales aumentaron en
RD$5,276.9 millones, v por la vigilancia efec-
tuada por las autoridades monetarias para mejo-
rar el nivel de encaje legal de dichos bancos.

No obstante, es importante sefialar que en el
afio 1991, el Banco Central recibié aproximada-
mente RD$1,198.5 millones a través de la cuenta
especial para desmonetizacion, y RD$536.9
millones por medio de la comisién cambiaria
sobre las importaciones. Ambos factores limita-
ron la expansion de la emisién monetaria en el
citado ano.

En adicion, la Junta Monetaria cred, un Sis-
tema de Encaje Legal Unificado de un 20% en
efectivo en el Banco Central, y dispuso, al mismo
tiempo, la congelacién de los sobrantes de efec-
tivo que muestren los bancos comerciales, en una
cuenta especial remunerada a un 12% anual. Por
consiguiente, esos sobrantes fueron extraidos de
los depésitos a la vista en moneda nacional, dis-
minuyendo en gran medida el saldo de la emision
monetaria al final de 1991.

4. Medio Circulante

Al finalizar el afio 1991, el medio circulante
presentd un ritmo de crecimiento inferior al del
afio anterior. Al 31 de diciembre de 1991, registro
un valor de RD$10.967.3 millones, con un incre-
mento de RD$2,662.5 millones (32.1%), respecto
al saldo del afio anterior (RD$8.304.8 millones).
De sus componentes, el efectivo en poder del
publico aumenté RD$853.2 millones (22.9%), v
los depdsitos a la vista crecieron RD$1,809.3
millones, es decir, 39.4%.

36

Un factor determinante en el comporta-
miento del medio circulante, fue la baja tasa de
crecimiento del financiamiento interno del Banco
Central (compuesto por adelantos y redescuen-
tos, inversiones en valores, sobregiros y fondo de
liquidez), el cual apenas crecid6 en un 2.5%
durante 1991. ElI programa economico del
gobierno para 1991 no contempld el uso del cré-
dito interno para financiar los déficit del sector
publico no financiero, con miras a controlar la
inflacion y promover el crecimiento con estabili-
dad. De esta manera, el Banco Central restringio
la creacion de dinero en la economia.

No obstante, el crecimiento de las reservas
internacionales netas del sistema bancario consti-
tuyd un fuerte factor expansivo del medio circu-
lante. Esto ha sido contrarrestado en gran
medida por los depositos del gobierno en la
cuenta especial para desmonetizacion, y por el
crecimiento de los depdsitos de ahorro y a plazo,
los cuales se incrernentaron en RD§3,346.1 millo-
nes (53.2%), contribuyendo a contraer el creci-
miento del medio circulante. Ademas, el Banco
Central emitid certificados de participacion con
la finalidad de reducir la cantidad de dinero en
circulacion. De este modo, los valores en circula-
cién del Banco Central aumentaron RD$507.8
millones en el periodo analizado, es decir,
368.2%.

Por otro lado, los bancos comerciales incre-
mentaron el volumen de crédito a la economia.
Durante el afio 1991, los préstamos bancarios
aumentaron en 24.9%.

En cuanto a los coeficientes monetarios, el
multiplicador del crédito aumentd de 2.38 a2.42,
indicando al cierre del afio. una leve aceleracion
del mecanismo de expansion secundaria del
dinero. Ademads, el multiplicador del dinero
(medio circulante sobre emisién monetaria,
MC/EM) pasé de 1.29 en diciembre de 1990, a
1.28 en diciembre de 1991, reflejando una menor
incidencia de la emisién monetaria sobre el creci-
miento del medio circulante.

5. Bancos Comerciales

a) Depositos

La captacion de recursos por parte de los
bancos comerciales a través de los depositos a la
vista, de ahorro y a plazo, alcanz6 un monto de



RD$15,930.5 millones, con un crecimiento de
50.7% respecto al monto registrado a diciembre
de 1990 (RD$10,573.7 millones). Los depésitos
de ahorro y a plazo se expandieron en 53.2%, al
pasar de RD$6,289.6 millones en diciembre de
1990, a RD$§9,635.7 millones en 1991. De igual
forma, los depdsitos a la vista presentaron un
saldo de RD$6,294.8 millones, con un creci-
miento de 46.9%.

El comportamiento de esta variable ha sido
afectado por la modificacion de las tasas de inte-
rés activa y pasiva del sistema financiero, elimi-
nando los maximos y minimos (Decimonovena
Resolucién del 24 de enero de 1991). Ademas, se
percibe una aparente confianza del publico en los

bancos comerciales, luego de resuelto el pro-
blema de liquidez de la mayoria de estas
instituciones.

b) Préstamos

El otorgamiento de préstamos por parte de la
banca comercial, alcanzé un monto de
RD$10,856.4 millones, representando una
expansion de 24.9% (RD$2,164.3 millones), al
compararlo con el afio 1990 (RD$8,692.1 millo-
nes). De esos recursos, el 88.6% estuvo dirigido al
sector privado y el 11.4% al puablico, siendo la
parte privada orientada principalmente a la
industria, el comercio y la construccién.

PRESTAMOS POR DESTINO
DE LOS BANCOS COMERCIALES
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6. Intermediarios Financieros no Monetarios.

Los intermediarios financieros no monetarios
bancarios, definidos como instituciones especia-
lizadas para canalizar recursos hacia el desarrollo
productivo de la nacion, se nutren de fondos
tanto publicos como privados. Dependiendo del
origen de su capital se clasifican en instituciones
publicas y privadas. Entre las primeras se encuen-
tran el Banco Agricola de la Republica Domini-
cana, el Banco Nacional de la Vivienda (BNV), la
Corporaciéon de Fomento Industrial (CFI), el
Instituto de Desarrollo v Crédito Cooperativo
(IDECOOP) y la Caja de Ahorros para Obreros y
Monte de Piedad. Entre las instituciones privadas
se encuentran las asociaciones de ahorros y prés-
tamos, los bancos de desarrollo y los bancos
hipotecarios de la construccién.

Las operaciones totales realizadas en 1991
por el sector financiero no monetario alcanzaron
un nivel de RD$14,551.8 millones, superior en
RD$3,065.2 millones (26.7%) a la cifra del afio
anterior (RD$11,486.6 millones). Sin embargo, el
ritmo de crecimiento de la canalizacidén de recur-
sos (12.2%) de estas entidades cay6 ligeramente
de 1990 a 1991, ya que de 1989 a 1990 el mismo
fue de 16.5%. El valor absoluto, RD$7,754.6
millones, fue mayor en RD$843.7 millones al de
1990 (RD$6,910.9 millones). Esta ligera disminu-
cién del crecimiento en la canalizacién de recur-
sos fue producto, principalmente, de la politica
restrictiva del crédito, del alto costo del financia-
miento, de la disminucidon en los plazos de los
nuevos créditos y del aumento en los precios de
los materiales de construccion a fines de 1990.
Dadas estas circunstancias, en enero de 1991, las
autoridades monetarias adoptaron medidas para
lograr un reordenamiento del sistema financiero
nacional.

Por el lado de la captacidn, el sector finan-
ciero no monetario capté en 1991 RD$7,640.9
millones a través de valores en circulaciéon y depo-
sitos. Esto implicé un incremento de RD$1,793.1
millones (30.7%) respecto a los RD$5,847.8
millones registrados a diciembre del afio anterior,
en su mayor parte producto del aumento de
RD$1,050.6 millones en los certificados financie-
ros y, en menor medida, por el aumento de
RD$34.1 millones en las cédulas hipotecarias.
Los demas valores en circulacién (bonos y con-
tratos de participacion) disminuyeron en 10%.
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Los depdsitos totales (incluyendo certifica-
dos de participacién y otros) registraron
RD$2,623.1 millones a diciembre de 1991,
aumentando en RD$714.2 millones (37.4%).
Dentro de éstos, los depositos de ahorro y a plazo
ascendieron a RD$2,472.3 millones, constitu-
yendo el 93% del aumento de los depdsitos
totales.

a) Sector Privado

Al finalizar el afio 1991, el total de activos de
las entidades privadas del sector financiero no
monetario ascendié a RDS$10,523.1 millones,
representando un crecimiento de RD$1,852.1
millones (21.49%) con relacién a diciembre de
1990 (RD$8,671.0 millones). Este comporta-
miento obedecio al crecimiento de las inversiones
en valores en 167.5%, las disponibilidades en
52.7%, vy la cartera de préstamos y otros activos
en 8.7 y 8.8%, respectivamente.

Es importante destacar, como lo demuestran
las cifras de la cartera de préstamos de estas
entidades privadas, que hubo una disminucién en
su canalizacion relativa de recursos ya que de
1989 a 1990, la misma aument6é en RD$903.8
millones, y de 1990 a 1991 sélo aumentd en
RD$503.8 millones. Por otra parte, es bueno
sefialar que un 65% del crecimiento de las inver-
siones en valores correspondio a las asociaciones
de ahorros y préstamos.

En cuanto a la captacion de recursos del sec-
tor financiero no monetario privado, ésta ascen-
di6 a RD$6,806.4 millones, con un crecimiento de
RD$1.369.9 millones (25.29%), comparada con
1990 (RD$5,436.5 millones). Los valores en cir-
culacion crecieron 24 7% vy los depdsitos un
26.3%.

Los certificados financieros siguen siendo el
instrumento que mas se destaca dentro de los
valores en circulacién, debido a que ofrecen
mayor rentabilidad y son redimibles a plazos mas
cortos. Los mismos crecieron 31.5% (RD$909.2
millones). representando el 97% del aumento en
los valores en circulacion (RD$940.1 millones).
FPor su parte, los bonos y los contratos de partici-
pacion disminuyeron 25.3 y 1.3%
respectivamente.

Entre estas entidades privadas, las asociacio-
nes de ahorros y préstamos continiian siendo las
de mayores activos y cartera de préstamos. La



banca hipotecaria disminuyé tanto sus activos
como su cartera de préstamos de 1990 a 1991, ya
que sus recursos estan orientados a la construc-
cion, y i6 poca demanda del pablico y lenti-
tud en la venta de provectos. Estas entidades se
vieron obligadas a reciclar sus préstamos vy a
realizar operaciones de permuta entre sus clien-
tes. For otro lado, la banca de desarrollo
aumentd su captacion en 51.6%.

En el afo bajo estudio las obligaciones con-
traidas por las entidades financieras no moneta-
rias privadas registraron un crecimiento de
RD$65.4 millones (6.8%) al comparar esta cifra
con la de diciembre de 1990. Esto se debid basica-
mente, al aumento de los préstamos otorgados
por FIDE e INFRATUR en 33.9 y 599%, respecti-
vamente. Este comportamiento tiene su explica-
cion en la reduccion de la tasa de interés de los
préstamos FIDE, la cual paso de 36 a 30% para el
beneficiario, incidiendo favorablemente en el uso
de esta ventanilla por parte de estas entidades.
Ademas, se eliminé la condicionalidad en la
variacion de la tasa de interés a los parques de
zonas francas. En el caso de INFRATUR, hubo
una reapertura ¢lel crédito.

Los redescuentos y otras obligaciones disminu-
yeron (51 y 47.3%, respectivamente), dada la res-
triccion del crédito por parte de las autoridades
monetarias, con el interés de controlar el medio
circulante. En el mismo orden, el crédito de los
bancos comerciales a estos intermediarios tam-
bién experimentd una disminuciéon de RD§13.4
millones (4.5%).

b) Sector Piblico

Durante 1991, los activos totales de los inter-
mediarios financieros no monetarios del sector

publico aumentaron (43.1%) en comparacion con
el afo anterior, y alcanzaron un valor de
RD$4,028.7 millones. La participacién de las ins-
tituciones publicas dentro del total del sector
financiero no monetario aumento en ese afio, de
24 a 28%.

El Banco Agricola mantiene la mayor partici-
pacion dentro del sector publico (71.5% de las
operaciones totales), con activos ascendentes a
RD$2,882.0 millones. Durante 1991, este banco
concedié RD$203.1 millones mas de créditos que
en 1990 (RDS$888.9 millones), aumentando en
22.8% su cartera de préstamos. Las recuperacio-
nes alcanzaron los RD$652.4 millones y la trans-
ferencia de fondos por parte del gobierno a esta
institucién ascendié a RDS$25.0 millones.

Por otra parte, es importante sefialar que las
autoridades monetarias tomaron medidas para
incentivar la inversion en el sector agropecuario,
creando un incentivo en el encaje legal de los
bancos comerciales que inviertan en certificados
financieros del Banco Agricola. Por este con-
cepto, el Banco Agricola captdé la suma de
RD$86.0 millones.

En cuanto al Banco Nacional de la Vivienda
(BNYV), su participacion dentro del total del sec-
tor publico, al igual que el afio anterior, se man-
tiene a niveles de un 19%. No obstante, sus
préstamos aumentaron en 120.4% de 1990 a 1991,
ante la mejoria de los términos y condiciones
(tasas y plazos).

Las otras entidades financieras publicas.
entre las cuales se encuentran la Corporacién de
Fomento Industrial (CFI), la Caja de Ahorros
para Obreros y Monte de Fiedad, y el Instituto de
Desarrollo y Crédito Cooperativo (IDECCOP),
tuvieron una participacion dentro del sector
publico de 9.6%.
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1. Politica Econdémica

Desde agosto de 1990, las autoridades mone-
tarias iniciaron un proceso de medidas de ajuste
con miras a la firma de un acuerdo con el Fondo
Monetario Internacional (FMI). La economia del
pais venia padeciendo serios problemas de dete-
rioro del comercio exterior, caida de las reservas
internacionales, inestabilidad del mercado cam-
biario, iliquidez del sistema financiero, entre
otros. Dadas estas circunstancias, la politica eco-
ndémica de 1991 tuvo como objetivos fundamen-
tales la estabilidad interna, la reduccién de los
desequilibrios externos y el restablecimiento de la
confianza de la comunidad financiera
internacional.

Para lograr estos objetivos, el gobierno
empez6 a eliminar los subsidios a ciertos renglo-
nes, se establecid un sistema cambiario fluc-
tuante, se continud con una politica restrictiva,
tanto monetaria como fiscal, y se liberalizaron las
tasas de interés en el mercado financiero. Estas
medidas coadyuvaron a que durante el afio 1991
se produjera una desaceleracion en los niveles de
precios de la ecorromia, y a que el ritmo de creci-
miento de la inflacion se redujera.

En el mes de agosto de 1991, las autoridades
de la nacién firmaron un acuerdo Stand-by coneel
Fondo Monetario Internacional (FMI), por un
periodo de diecinueve (19) meses, dentro del cual
se establecieron diferentes metas o topes de creci-
miento para 1991. Tales topes fueron cumpli-
dos estrictamente. Con dicho acuerdo se lograba,
sobre todo, recuperar la viabilidad financiera
internacional del pais.

Como se menciona en parrafos anteriores, en
este afio de 1991, el 24 deenero, la Junta Moneta-
ria establecié un nuevo sistema cambiario en base
a una tasa de cambio flexible para todas las ope-
raciones en divisas. El mercado se segment6 en un
mercado oficial y otro privado, y se establecid
una tasa oficial de cambio muy competitiva. Mas
adelante, en julio de 1991, se dispuso que todas
las operaciones de compra y venta de divisas
debian ser efectuadas a la tasa de cambio unifi-
cada que resulte del mercado privado de divisas,
que opera por delegacién del Banco Central a
través de los bancos comerciales, teniendo como
base el ltimo dia laborable anterior al momento
de la operacién. La tasa de compra del Banco
Central se mantuvo, desde julio hasta fin del afio

1991, en RD$12.50 pesos por ddlar de los Estados
Unidos de América.

Otras medidas en materia cambiaria adopta-
das durante 1991 por la Junta Monetaria incluye-
ron: delegar en el Gobernador del Banco Central
la fijacion diaria de las tasas de cambio unificadas
para las operaciones de compra y venta de divi-
sas; autorizar al Banco Central a intervenir en las
operaciones de compra y venta de divisas en el
sector privado bancario; permitir la apertura en
el Banco Central de cuentas especiales en dolares
de EUA; establecer el uso de la factura comercial
unificada de exportacién destinada a consignar
las exportaciones de mercancias; modificar las
regulaciones sobre las operaciones de remesas al
exterior por concepto de deuda externa privada,
inversion extranjera, asistencia técnica y transfe-
rencia de tecnologia; y permitir a toda persona
llevar una suma no mayor a US$10,000.00 en
viajes al exterior.

En cuanto al endeudamiento externo, la
Junta Monetaria faculté al Gobernador del
Banco Central a honrar la reliquidacion de tasas
a los exportadores de bienes y servicios con com-
promisos en moneda extranjera (avances con
cargo a futuros embarques). Asimismo, dio facul-
tad al Gobernador para realizar operaciones de
conversion y recompra de deuda externa en sen-
tido general (por un precio no mayor de US$0.25
por cada délar de EUA de deuda a convertir,y a
no mas de US$0.20 por cada délar de EUA en
caso de recompra). Por otra parte, la Junta
Monetaria creé un fondo rotatorio de RD$25.0
millones, con recursos del Banco Central, para la
ejecucion del programa global de crédito desti-
nado al desarrollo turistico.

Una de las medidas mas importantes adopta-
das por la Junta Monetaria durante 1991 fue la
modificacion de la estructura de las tasas de inte-
rés, con la finalidad de eliminar los limites de las
operaciones activas y pasivas del sistema finan-
ciero nacional. A esta medida se dedican los alti-
mos parrafos de este acépite.

Otras disposiciones importantes de tipo
financiero-monetario adoptadas por la Junta
Monetaria  fueron: extensién hasta diciembre de
1993 del plazo otorgado a los grupos financieros
para eliminar los recursos captados en depdsitos
al 31 de diciembre de 1990; modificacién de las
tasas de interés sobre préstamos del Fondo de
Inversiones para el Desarrollo Econdémico
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(FIDE); modificacién de las tasas de interés y las
comisiones para las diferentes ventanillas de cré-
dito del Banco Central; y modificacién de la poli-
tica de adelantos y redescuentos.

En adicién, es importante destacar que, en
diciembre de 1991, las autoridades monetarias
dispusieron la adopcién de un sistema de encaje
legal unificado que establecié un 20% de efectivo
en el Banco Central, de los dep6sitos recibidos del
publico por los bancos comerciales.

Liberalizacién de la Tasas de Interés

Ademas de las expectativas de inflacién laten-
tes a principios de 1991, el manejo inadecuado de
algunas entidades financieras provocé una reduc-
cién de los depésitos por parte del publico,
creando un ambiente de desconfianza en el sis-
tema financiero general. Ante este estado de
cosas, las autoridades liberalizaron las tasas de
interés activas y pasivas.

Las tasas aplicadas por las entidades financie-
ras no se ajustaban al costo real del dinero en el

mercado, por lo cual, las autoridades considera-
ron conveniente para la economia que fueran las
fuerzas del mercado las que determinaran el pre-
cio real del dinero, con el propodsito de que las
entidades compitiesen entre si de una formasana,
lograndose asi un sistema financiero massélido y
estable.

A partir de enero de 1991, se estableci6 que las
tasas activas y pasivas de interés, incluyendo las
comisiones que cobran y pagan las entidades que
integran el sistema financiero nacional, puedan
ser acordadas entre las partes, o sea, entre las
entidades financieras y los usuarios de los servi-
cios que éstas ofrecen, tomando en consideracion
las caracteristicas de la operacion, a saber, plazo,
monto, sector al que van destinados los recursos,
etc. En cuanto a las captaciones, las tasas de
interés pueden ser negociadas entre dichas enti-
dades financieras y los depositantes.

De esta forma, la tasa de interés activa prome-
dio, que a diciembre de 1990 alcanzaba un nivel
de un 43%, se redujo en 5.6%, registrando hasta
un 37.4% de un afio en adelante. Este descenso de
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la tasa de interés de los préstamos a clientes prefe-
renciales refleja que dichas tasas se reducen, aun-
que con cierto retraso, cuando la inflacién baja
(ésta alcanzd un 53.87% a diciembre de 1991, es
decir, se redujo un 9.37% respecto a la tasa regis-
trada en diciembre de 1990).

Otro factor que ha incidido en la baja de la
tasa de interés, es la reduccién del 38 al 20% que
efectud el Banco Central en la tasa de interés
devengada por los certificados de participacion,
lo que ha permitido a los bancos pagar una tasa
de interés menor a sus depositantes. La tasa
pasiva promedio, que oscilé de 10.5 a- 36%
(dependiendo del instrumento) en 1990, bajé de
6.9 a 18.5% a fines de 1991. La tasa efectiva pro-
medio, o sea, aquella a la que efectivamente esta
colocado el capital cuando no es anual el periodo
de capitalizacion, pasé de 43% a diciembre de 1990.
a un maximo de 40.5% en diciembre de 1991.

2. Financiamiento Interno del Banco Central

Durante el afno 1991 el financiamiento
interno del Banco Tentral, a través de adelantos y
redescuentos e inversiones, presentd un saldo de
RD$2,524.4 millones, un incremento de
RD$367.3 millones con respecto a 1990. En cam-
bio, los sobregiros de los bancos comerciales y el
fondo de liquidez, que constituyen un financia-
miento no tradicional, disminuyeron RD$299.3
millones con respecto al mes de diciembre de 1990
(RD$599.3 millones).

Las inversiones en valores reflejaron un saldo
de RD$1,981.3 millones, con una expansiéon de
28.7%, que ha sido ocasionada, en cierta medida,
por los aportes realizados por el Banco Central al
Fondo de Inversiones para el Desarrollo Econo-
mico (FIDE). Los adelantos y redescuentos mos-
traron una baja de 12%.

El Iro. de julio de 1991 se establecié una tasa
de interés para la renovacion de adelantos y
redescuentos y para las demas ventanillas de
fomento de valores del Banco Central (Décimo-
segunda Resolucion de la Junta Monetaria,
modificada por la Trigésima Resoluciéndel 19 de
diciembre de 1991), la cual redujo la tasa de inte-
rés de un 30 a un 249, De la misma forma, se
redujo la tasa de interés de los préstamos FIDE a
un 249% anual. (Primera Resolucién de la Junta
Monetaria del 19 de diciembre de 1991).

3. Fondo de Inversiones para el Desarrollo Econé-
mico (FIDE)

La actividad del Fondo de Inversiones para el
Desarrollo Econémico (FIDE) del Banco Cen-
tral, continu6 desarrollandose dentro de las fun-
ciones y objetivos que le dieron origen. Asi, se
orientaron recursos hacia los sectores producti-
vos de la economia de alto valor agregado y
efecto sobre la actividad econémica en general.

El dinamismo fue mostrado operativamente
en su crédito, el cual presentd una tasa de 100% al
recibirse 425 solicitudes y aprobarse 420; repre-
sentando estas aprobaciones préstamos por un
valor de RD$348.1 millones. El sector agropecua-
rio resultd el mas favorecido, conformando el 65.2%
del nimero de solicitudes aprobadas y alcanzando
un promedio unitario de RD$452 mil. El sector
industrial mostré un valor de RD$152.2 millones
en préstamos concedidos.

Los efectos macroeconoémicos de las activida-
des crediticias del FIDE, presentados de manera
agregada, arrojan una movilizacién del ahorro de
RD$274.4 millones, sustitucién de importaciones
por RD$0.8 millén, un incremento en las expor-
taciones por US$8.9 millones, valor agregado por
RD$353.5 millones, y una creacién de empleos de
21,887 nuevas plazas de trabajo.

Las empresas y parques de zonas francas, las
operaciones de exportacidén, asi como aquellas
dedicadas al abastecimiento de productos bésicos
de consumo interno, recibieron atencién priorita-
ria, especialmente las pequefias y medianas
empresas. Estas actividades se desarrollaron a
través de los intermediarios financieros autoriza-
dos, cubriendo todo el territorio nacional.

4. Departamento para el Desarrollo de la Infraes-
tructura Turistica (INFRATUR)

Este departamento alcanzé un singular signi-
ficado en el afio 1991 en lo tocante al desarrollo
de sus actividades de fomento del turismo. Su
papel dentro del proceso de reconversion de la
industria nacional se afianzé y sirvidé de marco de
referencia vélido para otros sectores vy
subsectores.

A través de las instituciones financieras inter-
mediarias, aprob6 16 subpréstamos por un valor
de RD$268.6 millones, los cuales se destinaron a
financiar alojamientos hoteleros en los diferentes
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polos turisticos del pais, generando 2,865 nuevos
empleos y 1,146 habitaciones en su primera
etapa.

En cuanto a las actividades complementarias
al crédito desarrolladas por INFRATUR, se ini-
ciaron los trabajos de reforestacion y ambienta-
cién en la Loma Isabel de Torres, y se puso en
circulaciéon un compendio estadistico 1980-1990,
contentivo del flujo turistico de los diferentes
polos en dicho periodo. Por otra parte, se ejecuta-
ron cuatro etapas de las encuestas de gastos y
motivacion, asi como de opiniones y actitudes de
los visitantes extranjeros. Estas encuestas consti-
tuirdn una base de datos necesarios para la plani-
ficacién racional y efectiva del desarrollo de este
sector y sus actividades conexas.

Se continud la promocion de los polos turisti-
cos del pais mediante la participacion en las mas
connotadas ferias nacionales e internacionales.
Con la recuperacion y posterior arrendamiento pri-
vado de areas de servicios comunes, asi como la
asignacion por parte del Poder Ejecutivo del con-
trol y desarrollo del “Polo IV ampliado de la
Region Suroeste”, INFRATUR consolida su
marco de accion para la solidificacion de la indus-
tria turistica nacional.

5. Relaciones Internacionales del Banco Central

Durante el afio 1991, el Banco Central parti-
cipd en actividades de coordinacién interinstitu-
cional con las diferentes entidades del sector
publico que ejecutaban proyectos con recursos
internacionales. De igual modo se mantuvo estre-
cho contacto con las misiones de los organismos
multilaterales y agencias bilaterales de crédito
que visitaron el pais. Merece destacarse que se
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negociaron con el BID y el Banco Mundial dos
operaciones de crédito, una para el sector educa-
cién por un monto de RS$44.3 millones, que sera
ejecutada por la Secretaria de Estado de Educa-
cion, Bellas Artes v Cultos (SEEBAC), y otra
para la construccién de carreteras por US$79.0
millones, a ser ejecutada por la Secretaria de
Estado de Obras Publicas y Comunicaciones
(SEOFPC).

De acuerdo a cifras preliminares, el BID des-
embolsé en el afio US$38.5 millones. Al 31 de
diciembre de 1991, los recursos disponibles de los
seis proyectos en ejecucion ascendieron a
US$219.9 millones. Al mismo tiempo, se renego-
cié y obtuvo prorroga en la fecha de término de
los proyectos Rompeolas Puerto de Haina y Glo-
bal Turismo.

Dentro de las operaciones del Banco Mundial
en el pais, se destaca que, durante el afio, los cua-
tro proyectos vigentes recibieron, de acuerdo a
cifras preliminares, US$40.0 millones por con-
cepto de desembolsos a los proyectos en ejecu-
cion. El Proyecto Carreteras 111 ejecutado por la
SEOPC, recibié una prérroga de un afio en el
periodo de desembolsos. La nueva fecha de venci-
miento del proyecto sera el 31 de diciembre de
1992. Al 21 de diciembre de 1991, los recursos
disponibles de los préstamos vigentes ascendie-
ron a US$74.2 millones.

Por ultimo, se prepard un resumen sobre los
instrumentos, requerimientos y condicionalida-
des del gobierno norteamericano, para reducir
la deuda con los gobiernos amigos, y un informe de
evaluaciéon sobre el Noveno Incremento en las
Cuotas de los Miembros del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y la Tercera Enmienda del
Convenio Constitutivo de dicho organismo
internacional.



CAPITULO VI

ACTIVIDADES TECNICAS Y ADMINISTRATIVAS
DEL BANCO CENTRAL






1. Junta Monetaria

La Junta Monetaria celebro un total de veinti-
dbs (22) sesiones ordinarias durante el aino 1991,
en el ejercicio de las funciones que le confiere la
Constitucién de la Republica y la Ley Organica
del Banco Central en lo que respecta a la formula-
cién de la politica crediticia, cambiaria y moneta-
ria de la nacion.

En el transcurso de dichas sesiones, se adopta-
ron diferentes resoluciones relativas a las opera-
ciones del sistema financiero nacional, el
endeudamiento externo, las operaciones cambia-
rias, la inversién extranjera y muchos otros
aspectos. Las medidas mas importantes adopta-
das por ese Organismo durante el afio 1991 se
mencionan con cierto detalle dentro del primer
punto del capitulo anterior. Dichas medidas de
politica econdémica se tomaron teniendo como
marco de referencia los objetivos delineados por
el Poder Ejecutivo para 1991.

En materia de compromisos internacionales,
cabe también sefalar, que la Junta Monetaria
comision6é al Gobernador del Banco Central a
gestionar con el Banco Mundial una enmienda al
convenio de préstamo (3033-DO) para financiar
necesidades relacionadas con la ejecucion de un
proyecto de parques industriales en zonas fran-
cas. Asimismo, autorizdé al embajador de la
Repuiblica Dominicana en Venezuela a suscribir
el Duodécimo Acuerdo de Cooperacién Econo-
mica con el Fondo de Inversiones de Venezuela y
el financiamiento complementario al programa
del Acuerdo de San José.

Otro convenio autorizado fue el correspon-
diente al traspaso de recursos otorgados por el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID) para
la ejecucion de un programa de fortalecimiento
de la educacidn técnico-vocacional a través de la
Fundaciéon APEC de Crédito Educativo, Inc. Por
otra parte, la Junta Monetaria destind6 RD$59.9
millones como fondos de contrapartida del prés-
tamo No. 17-DO, entre el Banco Mundial y el
Consejo Estatal del Azicar (CEA) para un pro-
vecto de rehabilitacion azucarera; y, ratificéd el
proyecto DOM/87/010 *“*Formulacién de Politi-
cas para la Recuperaciéon Econdémica’ contribu-
yendo con US$0.11 millon al Programa de
Naciones Unidas para el Desarrollo Economico
(PNUD).

Como parte de sus funciones normales, la

Junta Monetaria autorizé la acufiacion de mone-
das y billetes del Banco Central de diferentes
denominaciones, correspondientes a los afios
1991 y 1992. Entre éstas se incluyo la impresion
de 300,000 unidades del nuevo billete del Banco
Central de la Republica Dominicana de la deno-
minacién de RD$500.00, conmemorativo del V
Centenario del Descubrimiento y Evangelizacion
de América. Asimismo, aprob6 que todos los
billetes que se impriman durante el afio 1992
contengan una inscripcién alusiva a la celebra-
cion del V Centenario.

Como instrumento de ajuste a la expansion
de los medios de pago, y siguiendo con la politica
de afios anteriores, la Junta Monetaria autorizo
la emision (en tres partidas) de un total de
RD$830.0 millones en certificados de participa-
cion del Banco Central.

En lo que se refiere al presupuesto del Banco
Central, se aprobaron los lineamientos de poli-
tica monetaria, cambiaria, financiera, adminis-
trativa y normativa para su formulacién en 1992.

En interés de garantizar el flujo de remesas a
los proyectos financiados por el Fondo de Inver-
siones de Venezuela (FIV) con depésitos consti-
tuidos en el Banco Central, se autorizd la
apertura en el Banco Central de una cuenta espe-
cial en délares de los Estados Unidos de América
v en bolivares venezolanos. Otra cuenta especial
en délares autorizada por la Junta Monetaria fue
establecida y destinada a reservar las acumulacio-
nes de pagos contemplados en el acuerdo Stand-
By suscrito con el Fondo Monetario
Internacional (FMI).

2. Gobernacion

Las funciones de la Gobernacién del Banco
Central estan definidas en la Ley Organica de esta
institucién. Durante el afio 1991, dicho departa-
mento cumplié plenamente todas sus atribucio-
nes, incluyendo convocar y presidir las sesiones
efectuadas durante el afio por la Junta Moneta-
ria. En dichas sesiones, el gobernador del Banco,
como presidente de dicho Organismo, propuso
las medidas de politica monetaria, crediticia y
cambiaria a ser consideradas por las autoridades
monetarias.

La Gobernacién mantuvo orientacidn y con-
trol permanentes sobre la administracion del
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Banco Central mediante el contacto con los dife-
rentes funcionarios encargados de la direccion de
los departamentos del Banco. Periddicamente se
realizaron reuniones del personal directivo con la
Gobernacidon, donde se planteaban las acciones
que realizaban los departamentos y se buscaban
soluciones a los problemas de cada area.

Dentro de sus funciones mas importantes esta
la de representar a la institucién en reuniones y
foros nacionales e internacionales En este sen-
tido, la Gobernacién representé al Banco Central
en los diversos acuerdos suscritos durante el afio
1991, incluyendo el acuerdo con el Fondo Mone-
tario Internacional, en las reuniones nacionales e
internacionales, y en las sesiones de los consejos
directivos de organismos oficiales o autébnomos
de los cuales el Banco Central es miembro.

Por tltimo, dentro de sus funciones habitua-
les, el gobernador firmé, conjuntamente con el
Secretario de Finanzas, los billetes del Banco
Central, y las comunicaciones y correspondencia
de la Junta Monetaria. Por otra parte, suscribid
los balances y cuentas de ganancias y pérdidas
con el gerente y contralor de la institucion.

3. Gerencia

La Gerencia tiene a su cargo el manejo del
Banco Central. Durante el afio 1991, este depar-
tamento realizo las labores propias a la direccion
inmediata y la administracion interna de la insti-
tucion, rindiendo a la Gobernacién del Banco los
informes de lugar sobre aquellos asuntos vincula-
dos a sus funciones.

En asuntos de personal, la Gerencia estable-
ci6 los contactos necesarios con funcionarios y
empleados de la institucion, especialmente a nivel
departamental, contribuyendo al buen desenvol-
vimiento de la misma. For otra parte, la Gerencia
concedid entrevistas y organizé reuniones con
personas e instituciones externas al Banco.

En adicién a estas labores y actividades, se
elaboraron informes y estudios de caracter econo-
mico, entre los cuales merecen citarse los
siguientes:

— Informes mensuales de la composicion de la
cartera del Banco Central.

— Informes acerca de las solicitudes formuladas
por diferentes empresas nacionales y extran-
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jeras para convertir deuda externa en
inversiones.

— Propuesta de un aumento al aporte inicial
efectuado por el Banco Central al Fondo de
Liquidez para la Banca Comercial para
enfrentar problemas transitorios de liquidez.

— Propuestas de emision de certificados de par-
ticipacion del Banco Central.

— Propuesta de modificacion del mecanismo
para la entrega de divisas, con fines de canje,
por parte de los exportadores de bienes y
Servicios.

— Propuesta de extension del plazo otorgado a
los grupos financieros establecidos en el terri-
torio nacional para eliminar gradualmente
los recursos captados en forma de depdsitos y
registrados al 31 de diciembre de 1990.

— Propuesta de ratificacion al acuerdo de pago
a suscribirse entre el Banco Central y la Cor-
poraciéon de Fomento Industrial (CFI) para
cumplir los compromisos contraidos con el
Fondo de Inversiones para el Desarrollo Eco-
nomico (FIDE) para cubrir necesidades de la
pequefia y mediana industria.

— Propuesta de modificacién de la tasa de inte-
rés aplicable a los préstamos FIDE.

— Propuesta para la creacién de un fondo rota-
tivo con recursos del Banco Central para
facilitar la ejecucion del programa global de
crédito destinado al desarrollo turistico.

— Proyecto contentivo de los lineamientos de
politica monetaria, cambiaria, financiera,
administrativa y normativa, como base de la
formulacién del Presupuesto de Ingresos y
Egresos del Banco Central para el afio 1992.

Por altimo, la Gerencia remiti6 a la Goberna-
cién del Banco las solicitudes de autorizacion
relativas al otorgamiento de facilidades crediti-
cias provenientes de los bancos comerciales y
demas instituciones financieras del pais, v las soli-
citudes de autorizacién para contraer obligaciones
en moneda extranjera provenientes de entidades
tanto del sector publico como del sector privado.
Otras solicitudes remitidas fueron aquellas rela-
cionadas con la emision de bonos, cédulas hipote-
carias y demds titulos-valores por parte de
entidades del sistema bancario nacional.

4. Asesoria Econdémica

Dentro del marco de las atribuciones que le



corresponden, la Asesoria Econémica. durante el
afio 1991, dio seguimiento y reviso las principa-
les variables macroeconémicas nacionales para
asesorar a las autoridades monetarias sobre
medidas de politica econémica.

En adicion a estas labores, la Asesoria Econd-
mica participé en diferentes reuniones y foros
nacionales e internacionales, entre los cuales
merece citarse la asistencia a la Reunién Anual de
Gobernadores de Bancos Centrales y del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), celebrada
en la ciudad de Nagoya, Japon.

Cabe sefialar, que la Asesoria Econémicaesel
departamento del Banco Central encargado de
coordinar y hacer las gestiones para la celebracion
en el pais, en abril de 1992, de la reunién del BID.
En este sentido, la misma sostuvo, durante 1991,
importantes y sucesivos encuentros con funcio-
narios de dicho organismo internacional, para
puntualizar los preparativos de la reunion.

5. Consultoria Juridica

Atendiendo a los casos que le fueron someti-
dos, la Consultoyia Juridica de este Banco Cen-
tral concedidé asesoramiento y asistencia en el
area de su competencia. Los casos fueron presen-
tados, para fines de consulta, tanto de forma oral
como escrita, como para prosecucion de los pro-
cedimientos litigiosos.

Continuando sus actividades extrajudiciales,
la Consultoria Juridica converso con los exporta-
dores de bienes y servicios tratando de persuadir-
los a canjear sus divisas pendientes con el Banco
Central, como lo dispone la Ley No. 251 del 11 de
mayo de 1964, sobre transferencias internaciona-
les de fondos. Por este concepto fueron sometidos
a los tribunales 61 casos de violacion a dicha ley, y
se conocieron 753 causas en las cdmaras penales,
seguidas a personas fisicas y/o morales.

Durante este afio, la Consultoria externo su
opinion respecto a 714 consultas sobre asuntos de
naturaleza juridica, especialmente relativas a la
legislacion monetaria, bancaria y financiera del pais.

En lo que a contratos se refiere, se llevaron a
cabo las labores de redaccidon necesarias para
contratos de servicios, de estudios, de construc-
ciones de obras, y contratos de préstamos hipote-
carios para el otorgamiento de financiamiento a
los funcionarios y empleados del Banco Central
en la adquisicion de sus viviendas.

6. Departamento de Estudios Econémicos

El Departamento de Estudios Econdmicos
realizé durante el afio 1991 sus labores de segui-
miento y analisis de las variables monetarias y
bancarias, ademas de su recopilacion de cifras,
que se incluyen en el boletin mensual de estadisti-
cas del Banco Central.

Este departamento analiz6 y elabord proyec-
ciones de las siguientes variables, entre otras:
producto bruto interno, indice de precios al
consumidor, operaciones fiscales del gobierno,
pagos internacionales y movimientos de capi-
tales, exportaciones, e importaciones, medios
de pago, estadisticas del sistema bancario,
de los bancos comerciales y de los intermedia-
rios financieros no monetarios, y las estadisticas
del Banco Central.

Por otra parte, el Departamento de Estudios
Econémicos preparé mensualmente el informe
sobre el panorama de la economia dominicana;y
prepard y enviod estadisticas monetarias, banca-
rias, fiscales, de comercio exterior y de otra natu-
raleza econdémica a diferentes organismos
internacionales. Otra labor importante del depar-
tamento es el analisis del Presupuesto de Ingresos
y Ley de Gastos Publicos del Gobierno Central.

Entre los trabajos. informes, estudios e inves-
tigaciones realizados durante el afio 1991, mere-
cen mencionarse los siguientes:

— Calculos y analisis sobre la tasa de cambio del
dolar de los Estados Unidos de América
frente al peso dominicano.

— Estimacion del producto nacional bruto, v el
ingreso y gasto nacional.

— Consolidacién y analisis de las informaciones
del sector financiero no monetario, tanto pri-
vado como publico.

— Evaluacion de los resultados de la aplicacion
de la politica monetaria y crediticia vigente.

— Evaluacion del crédito neto al sector publico
por parte del Banco Central y el Banco de
Reservas, activos internos netos del Banco
Central y reservas internacionales netas
semanales.

— Evaluacion y proyeccion de la balanza de
pagos.

— Elaboracién de la balanza cambiaria del
Banco Central.

— Elaboracidn de la Ley Orgénica del Banco de

53



Reservas v Banco de los Trabajadores.

— Elaboracién de cuadros relacionados con las
principales medidas cambiarias, monetarias y
financieras adoptadas por las autoridades
monetarias para evaluar los resultados de su
aplicacion.

— Trabajo sobre la politica monetaria y finan-
ciera en la Republica Dominicana durante el
periodo 1985-1990.

— Cuadros sobre precios del azucar, oro, café,
cacao y plata.

En adicion a estas labores, el departamento
participé en diferentes reuniones y seminarios
nacionales e internacionales sobre diversos temas
de actualidad.

7. Departamento de Deuda Externa

Son parte de las funciones del Departamento
de Deuda Externa asesorar al Banco Central y a
las autoridades nacionales en las gestiones y
negociaciones para obtener recursos financieros
internacionales, y coordinar con los organismos y
agencias nacionales e internacionales la ejecucion
y control de los convenios de financiamiento
externo del pais.

En este tenor, durante el afio 1991, este depar-
tamento sirvio de enlace entre el Banco Central y
los organismos internacionales de financia-
miento en los cuales la institucion ostenta la
representacion oficial del pais. Asimismo,
redacto los documentos que sirvieron de base a
las diferentes misiones nacionales que participa-
ron en las reuniones anuales del Banco Interame-
ricano de Desarrollo (BID). del Banco Mundial y
del Fondo Monetario Internacional (FMI), y
otros organismos multilaterales v regionales de
cooperacion econdmica y financiera.

Otras actividades que realizd el Departa-
mento de Deuda Externa. y que merecen men-
cién, fueron: las acciones efectuadas
conjuntamente con otras instituciones publicas
ejecutoras de proyectos, cOn recursos externos o
en vias de negociacién con organismos multilate-
rales de crédito, y la coordinacion de actividades
con diferentes misiones del BID, Banco Mundial,
Fondo Internacional para el Desarrollo Agrope-
cuario (FIDA). Ademas, este departamento dio
seguimiento a los proyectos en ejecucion finan-
ciados por estas instituciones del exterior.
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Se realizé un informe sobre las actividades del
Banco Mundial en el pais y se determindé que
durante el afio 1991 los cuatro proyectos vigentes
recibieron US$40.0 millones por concepto de des-
embolsos. El FIDA desembolsé aproximada-
mente US$2.0 millones para el proyecto de
pequefios productores de alimentos del suroeste.
Por su parte, durante el afio, el BID desembolso
alrededor de US$38.5 millones, para los seis pro-
yectos en ejecucion.

En cuanto a las estadisticas que recopila,
registra v analiza el Departamento de Deuda
Externa, se continud con dicho proceso. y se ela-
boraron cuadros sobre la situacion y evolucion de
la deuda externa publica global. y las proveccio-
nes de su servicio.

8. Departamento Financiero

El Departamento Financiero, durante el afio
1991, dentro de su labor de velar por el sistema
financiero, se concentré en depurar las regulacio-
nes vigentes para el sector bancario y financiero
del pais. Analizo las solicitudes de autorizacion
para la emision de bonos formuladas por distintas
instituciones financieras, previo analisis de las
mismas. Autorizé solicitudes para la instalacion
de sucursales y agencias. v para el establecimiento
de nuevos bancos en el pais. Preparé planes de
recuperacion econdmica y analizé solicitudes de
fusiones presentadas por diferentes entidades del
sistema financiero nacional.

Se realizaron estudios sobre diferentes aspec-
tos financieros, entre los cuales se encuentran:
a) Liquidez de los bancos comerciales, hipo-
tecarios y de desarrollo; b) Instructivo para los
bancos hipotecarios de la construccion; ¢) Evolu-
cion de los depositos v encaje legal raal y reque-
rido a los bancos comerciales; d) Alternativa de
financiamiento del sector agropecuario a traves
del Banco Agricola; y e) para fines de la reforma
financiera, se revisaron las.leyes organicas del
Banco de Reservas y del Banco de los
Trabajadores.

El departamento analizé la situacion de
encaje legal vigente de las financieras, grupos
financieros y demas, evaluando el comporta-
miento de los recursos captados por los grupos,
en atencion al proyecto de banca multiple.

Cumpliendo con sus funciones, el departa-
mento cobrd unos RD$372 mil por concepto del



8% de interés de los recursos captados en ddlares
en el extranjero. Realizd transferencias de los
depositos de encaje legal de las financieras por
RD$230 millones, transfiri6 a los bancos hipote-
carios RD$6.2 millones y a los grupos financieros
RD$2.1 millones.

9. Departamento de Administracion de
Recursos Especializados

El Departamento de Administracion de
Recursos Especializados realizd durante 1991
diferentes actividades, entre las cuales se encuen-
tran las siguientes: a) Analisis de los ingresos por
aportes y préstamos con organizaciones interna-
cionales y su aplicacion en el proyecto turistico
Costa Norte; b) Informes sobre obligaciones en
monedaextranjera y sobre la cartera de inversio-
nes; ¢) Estados Financieros del Fondo INFRA-
TUR y el Proyecto Costa Norte; d) Pagos a
organismos internacionales por RD$11.5 millo-
nes y cobros de cuotas de amortizaciéon a las
instituciones financieras por RD$66.4 millones, e
intereses por RD$11.4 millones: y ) Desembol-
sos a diferentes instituciones bancarias con recur-
sos externos, por RDS$104.6 millones para el
sector turistico.

Por su parte, la administracion de recursos
FIDE, entre otras, realizé las siguientes activida-
des: a) Recuperacion de cartera de préstamos por
RD$138.1 millones; b) Desembolsos a subprésta-
mos por RD$448.8 millones; ¢) Saneamiento de
la cartera vencida FIDE del Banco Agricola por
RD$65.9 millones; d) Perfeccionamiento de los
sistemas de manejo de control del programa
agroempresa ¢ implementacion de la cartera
FIDE por programas y fuentes, y e) Supervision
de recursos por RD$917.0 millones para proyec-
tos de desarrollo industrial, proyectos de parques
industriales y zonas francas.

10. Departamento de Cambio Extranjero

El Departamento de Cambio Extranjero con-
fecciono el presupuesto de ingresos y egresos de
divisas del Banco Central destinado a conocer
con antelacién las disponibilidades de divisas
con las cuales el pais habria de enfrentar los
compromisos internacionales.

En lo referente a las transacciones internacio-
nales, se expidieron nueve registros de contratos

para la venta de cheques viajeros e igual nimero
para los de servicios técnicos y transferencias de
tecnologia. Se prepararon 28 informes sobre solici-
tudes de autorizacién de compromisos en moneda
extranjera, a manera de avances con cargo a
futuras exportaciones, por valor de US$64.4
millones..Se analizaron 155 solicitudes de autori-
zacién de divisas por concepto de servicios técni-
cos y gastos administrativos; se otorgaron 14
autorizaciones para el retiro de mercancias de las
aduanas del pais.

En cuanto a las remesas de divisas, se procesaron
92 solicitudes por concepto de pagos de royalties
por US$323.3 millones y RD$26.0 millones, 64
solicitudes por utilidades ascendentes a US$13.4
millones y RD$241.6 millones, y 20 solicitudes de
remesas de divisas por pagos de arrendamientos
por USS$0.5 millén.

En relacion con los egresos de divisas, se reci-
bieron 1,263 formularios B-6 por valor de US$7.2
millones por concepto de devolucién de divisas
de cartas de crédito correspondientes a solicitu-
des aprobadas a los importadores. Se prepararon
formularios de devoluciones de pesos por con-
cepto de cobranzas por valor de US$0.9 millony
RD$0.1 millon por giros y transferencias, y se
atendieron 17,268 solicitudes de crédito de supli-
dores por valor de US$493.7 millones.

Para informar a la Junta Monetaria se realiza-
ron estudios relativos a precios minimos de
exportacion, cancelacion de certificados de regis-
tros a empresas remesadoras, revision de tasa de
cambio aplicada a canjes de divisas, devolucion
de incentivo cambiario y operaciones de trueque.
Se elaboraron proyectos de resolucidn, a los fines
de hacer mas eficientes las reglamentaciones
vigentes sobre los precios minimos de los produc-
tos de exportacion, tarjetas de crédito internacio-
nales, factura comercial unificada, cheques de
viajeros, penalizacion a los exportadores y sis-
tema cambiario vigente.

En relacion con los ingresos provenientes del
turismo, se llevaron a cabo las labores de analisis
de los montos de las divisas canjeadas y/o gene-
radas por diferentes sectores relacionados con el
area turistica, por US$199.6 millones. También
se verificaron y tramitaron solicitudes del sector
hotelero, remitidas para fines de aprobaciéon de
compra de divisas via cartas de crédito o formula-
rios de cobranzas, por un monto de US$1.0
millén. Se registraron todos los consumos reali-
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zados con las tarjetas de crédito internacionales y
todos los reportes recibidos de las operaciones
realizadas por las empresas de servicios que ope-
ran en el pais, mediante las cuales se canjearon
US$256.1 millones.

En relacion con los exportadores, se tramita-
ron 242 solicitudes de no objecion para fines de
obtener licencias de exportador. Asimismo, se
solicitd a la Junta Monetaria la cancelacion de
siete licencias de exportador, la suspension de 50
y la rehabilitacién de 70. Se instrumentaron 90
actas de infraccién por violacién a la Ley 251
sobre transferencias internacionales de fondos,
por un monto de US$15.1 millones. Ademas, se
recibieron 9,523 formularios B-4 de registro de
exportaciéon por valor de US$402.0 millones.

11. Departamento de Planeacion y Control
Presupuestario

El Departamento de Planeaciéon y Control
Presupuestario tiene como funcién principal for-
mular y evaluar el presupuesto del Banco Central
conforme a las politicas presupuestarias estable-
cidas. En este sentido, durante el afio 1991, este
departamento remitio el presupuesto de ingresos
y egresos 1991 y la ejecucion presupuestaria 1990
de esta institucion a la Oficina Nacional de Presu-
puesto (ONAP) y a las autoridades correspon-
dientes del Banco.

Cabe sefialar que estas informaciones sobre la
ejecucion presupuestaria del Banco Central, ade-
més de que también son remitidasa la Cadmara de
Cuentas de la Republica Dominicana, son expre-
sadas en moneda nacional y délares norteameri-
canos, ya que se utilizan para realizar informes al
Fondo Monetario Internacional (FMI).

Por otra parte, este departamento preparo los
reportes de los fondos FIDE e INFRATUR,
reportes de ejecucién presupuestaria y resumen
de disponibilidades de esas dreas, y elaboré infor-
mes a la gerencia sobre el comportamiento de las
donaciones y contribuciones otorgadas por esta
institucién. Realizé una evaluacién del cumpli-
miento de las metas programadas por los diferen-
tes departamentos y dependencias del Banco Cen-
tral para los trimestres enero-marzo y abril-junio
de 1991. Ademas, participd en sesiones del Comité
de Compras Diversas, Ventas y Dietas, asi como en
sesiones del Comité de Organizacion y Métodos.
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El departamento prepard presupuestos adi-
cionales para cubrir autorizaciones de desembol-
sos dispuestas por diversas resoluciones de la
Junta Monetaria. Conocid transferencias de
recursos econoémicos en tres partidas presupues-
tarias y los lineamientos de politica presupuesta-
ria para el afio 1992.

Preparé las informaciones sobre la fuente de
expansion de la emision monetaria. Inicio oficial-
mente el proceso de formulacion del presupuesto
para 1992, en cuya etapa se llevaron a cabo las
siguientes actividades: divulgé la politica presu-
puestaria y los requerimientos de los anteproyec--
tos de presupuesto para 1991 en los departamen-
tos y depedencias del Banco Central; efectud reu-
niones con los coordinadores presupuestarios de
cada departamento para ofrecerles orientaciones
sobre el proceso de formulacién presupuestal;
analizd todos los proyectos de presupuestos
departamentales y los present6 al Comité de Pla-
neacion Presupuestaria para su discusiéon y
aprobacion.

Finalmente, consolidé las informaciones de
ingresos y egresos de esta institucion proyectadas
para el afio 1992, comparadas con las aprobadas
para el afio 1991.

12. Departamento Administrativo

Dentro de las funciones puestas a cargo del
Departamento Administrativo estdn la planea-
¢idn, control, ejecucién y supervision de los servi-
cios de transporte requeridos por el Banco
Central, asi como la compra, almacenamiento y
suministro de material gastable y equipo, y la
ejecucion y supervision de los trabajos de mante-
nimiento del edificio sede del Banco Central y sus
dependencias. Ademas, tiene bajo su responsabi-
lidad la impresion de las publicaciones y formu-
larios requeridos por el Banco.

En ese marco de funciones, este departamento
efectud todas las actividades necesarias a fin de
adquirir y suministrar el material gastable y
equipo que necesita la entidad para su desenvol-
vimiento normal. De igual modo, atendidé en
forma satisfactoria los servicios de transporta-
cion que le fueron requeridos, que incluyzron
viajes al interior del pais. También efectuo la
reposicion de equipos e instalaciones y concluyo
los trabajos de remodelacion de la cafeteria del
Banco Central.



Finalmente, realiz6 trabajos de ingenieria
relativos a la conservacion de las edificaciones del
Banco Central, sin menoscabo del ordenamiento
estético del edificio sede y siguiendo lineamientos
para estandarizar los médulos de oficina. Dichos
trabajos incluyeron la adecuaciéon de espacios
fisicos y reestructuracion de varias de sus depen-
dencias, para atender nuevas necesidades que se
han venido presentando como consecuencia del
normal crecimiento de la institucién.

El Departamento Administrativo efectué el
trabajo de impresion que le fue requerido por las
distintas dependencias del Banco Central. Ade-
més, imprimié los formularios que utilizan las
instituciones bancarias y financieras radicadas en
el pais para remitir, a esta institucion, informa-
ciones sobre sus operaciones financieras y crediticias.

13. Departamento de Organizacién, Sistemas y
Procedimientos

El Departamento de Organizacion, Sistemas
y Procedimientos (OSF), de conformidad consus
funciones, controla los sistemas y procedimientos
administrativos. En ese mismo orden, cabe desta-
car como actividad mas sobresaliente, la asesoria
a las autoridades y departamentos del Banco
Central sobre asuntos de organizacion, de funcio-
nes y de sistemas de procedimientos operativos, a
fin de lograr el mejoramiento administrativo y
funcional de la institucién.

Dicho departamento, durante el afio 1991,
elaboré varios anteproyectos de manuales fun-
cionales para distintas dependencias del Banco
Central, a fin de documentar su organizacion y
funciones mas relevantes, entre los cuales mere-
cen citarse la actualizacién del Manual General
de Organizacién y Funciones del Banco; actuali-
zacion del Instructivo para la elaboracion de un
Manual Orgénico Funcional; Proyecto de Crea-
cion y Funcionamiento de la Comision para el
Estudio y Actualizacién de los Precios Minimos
para los Productos de Exportacion; estructura
del Departamento de Cambio Extranjero; anali-
sis comparativo sobre la modificacion a la Ley
Organica del Banco Central propuesta por el
Banco Mundial y la actual legislacién del Banco;
elaboracién de las Normas y Procedimientos
para el Registro y Control de los Préstamos FIDE;
estudio y definicién de los instrumentos adminis-

trativos utilizados en el Banco Central para docu-
mentar las politicas, normas, procedimientos,
funciones, etc.; elaboracion de dos propuestas y
justificaciones para reestructuraciéon general del
Banco Central; actualizaciéon de los Estatutos y
Reglamentos del Club del Banco Central y elabo-
racion de las normas para el funcionamiento del
mismo.

Ademas, redisefio el formulario “Compras de
Divisas™ (Form. B-4). elaboré el instructivo para
su administracion y uso. y la estrategia para su
implantacién; prepard un estudio sobre las Nor-
mas relativas a la Ejecucion Prespuestaria de los
Gastos Generales y Administrativos y de los
Egresos Financieros del Banco Central; cred los
mecanismos para el control de la aprobacién de
erogaciones de partidas consignadas en el presu-
puesto y de las que puedan autorizarse al margen
del mismo: reviso trescientos diez (310) artes de
formas impresas de las distintas dependencias del
Banco: disefi6 el sistema de visado de exporta-
cion: disefio los procedimientos para solicitud,
cancelacion y transferencia de una inversion en
certificados de participacion.

Finalmente, elaboré las Normas para la
Implantacién y Uso de la Factura Comercial Uni-
ficada de Exportaciéon y Recomendaciones para
su Implantacion.

14. Departamento de Recursos Humanos

El Departamento de Recursos Humanos, en
virtud de las funciones que le son propias,
durante el afio 1991 realiz6 actividades diversas, y
al efecto, la Direccidn se entrevisto con el perso-
nal del Banco y de fuera de la institucion, intere-
sado en ingresar a la misma.

Manteniendo la politica de mejoramiento
humano, efectud diversas reuniones con los dife-
rentes comités del Banco, tales como: Comité de
Organizacion y Métodos (O&M), de Administra-
cion de Recursos Humanos, de Planeacion y
Control de Precios, del Fondo de Jubilaciones y
Pensiones v Comité de Becas.

Asimismo, coordind varios eventos y activi-
dades concernientes a la celebracion de cursos-
seminarios y talleres que le fueron
encomendados. En este orden, el departamento
estructurd y organizd los cursos internos nacio-
nales, entre los cuales merecen citarse: Lotus 123
en PC Center, Redaccion con énfasis en Informes
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Técnicos, Introducciéon y Sistema Operativo
(MS-DOS) vy Auditoria para contadores sin
experiencia.

En el desarrollo de su programa de tecnifica-
cion y capacitacion, se concedieron 114 becas a
miembros del personal del Banco Central que
realizan cursos especiales y maestrias, tanto en el
pais como en el exterior. Igualmente, bajo el Pro-
grama de Adiestramiento y Capacitacion en el
pais y en el exterior, fueron beneficiados 407
empleados de esta institucién, y continud ejecu-
tandose el Programa de Subsidio Educativo,
beneficiaindose 2,076 hijos de empleados del
Banco. Finalmente, la subdireccion de seleccion y
formacion de personal realizé 1,281 entrevistas
de pre-seleccion a personas que asi lo solicitaron,
con la finalidad de detectar los candidatos 1do-
neos para llenar los requisitos exigidos en la selec-
cidon y reclutamiento de personal.

15. Departamento de Informatica

El Departamento de Informatica tiene como
funciones basicas disefiar y elaborar los planes y
proyectos para la sistematizacion de las informa-
ciones a través del computador en el Banco Cen-
tral, con la finalidad de suministrarlas con
rapidez y exactitud. Entre las actividades propias
de sus funciones merece destacarse que durante el
afio 1991, el mismo participd en el procesamiento
de informaciones relativas al sistema de adminis-
tracion de las divisas del sistema. Sobre el parti-
cular, cabe destacar que la continuacion del
Sistema Integrado de Cambio Extranjero (SICE),
que controla el movimiento de divisas y las enti-
dades involucradas, se desarrolld en un 80%. El
registro de las exportaciones fue concluido satis-
factoriamente y el disefio y desarrollo del control
v entrega de los formularios de factura comercial
unificada a través de los bancos comerciales, fue
casi completado.

Cabe resaltar la politica de integracion de la
informacién, mediante el Sistema Integrado de
Control de Personal (SICOFP) que implica la
informacién concerniente a los departamentos de
Contraloria, Contabilidad y Recursos Humanos,
Organizacion, Sistemas y Procedimientos, Pres-
taciones y Beneficios. Actualmente se estd imple-
mentando la parte concerniente a la nomina de
pago, préstamos hipotecarios y sin garantia, asi
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como todo lo relativo al seguro de vida y salud de
los empleados del Banco Central.

Finalmente, se efectuaron cursos-seminarios
tendentes a establecer metodologias para el dise-
fo y codificacion de programas, y se elaboré un
estudio llamado “Opciones de Tecnologia Infor-
matica en el Banco Central de la Republica
Dominicana™.

16. Departamento de Prestaciones y Beneficios

El Departamento de Prestaciones y Benefi-
cios, de conformidad con sus atribuciones,
durante el afio 1991, realizd una serie de servicios
de asistencia en beneficio de la salud, vivienda,
préstamos y otros aspectos socioecondmicos del
personal del Banco Central.

Entre las actividades méas sobresalientes des-
arrolladas por la direccion del departamento,
merece destacarse la entrega de quince aparta-
mentos en el Proyecto Habitacional Invivienda-
Santo Domingo a igual nimero de empleados,
produciéndose desembolsos por la suma de
RD$2.6 millones; y de quince apartamentos en el
Proyecto Habitacional Invivienda-Santiago, a
igual nimero de empleados, efectuandose desem-
bolsos por RD$0.9 millén.

Por otra parte, el Comité Administrativo del
Fondo de Jubilaciones y Pensiones efectué 32
sesiones. Elaboré 105 resoluciones varias y 85
resoluciones hipotecarias. Asimismo, otorgd 40
pensiones de caracter facultativo, por incapaci-
dad fisica, y particip6 activamente en el proceso
de revision, discusion y administracion del seguro
colectivo de vida.

Colocé y reinscribio certificados de participa-
cién y financieros en el Banco Central y en el
Banco de Reservas. Concedio 3,050 entrevistas al
personal de esta institucion, con la finalidad de
orientarlo y asesorarlo sobre su potencial de
financiamiento para préstamos hipotecarios y de
menor cuantia. Elabord 1,567 tablas de présta-
mos sin garantia real e hipotecaria.

Finalmente, superviso 88 revisiones de planos,
66 inspecciones, 480 consultas, 102 tasaciones, 12
certificaciones, 70 revisiones de presupuesto, 4
verificaciones, y diversas evaluaciones de casos
especiales.



17. Departamento de Biblioteca

La Biblioteca, durante el afio 1991, procedio a
la realizacion de las principales actividades que se
detallan a continuacién: promover al concurso
anual de trabajos de investigacién; seleccionar,
adquirir y procesar el material bibliografico de la
Biblioteca, asi como también el material de
apoyo de las distintas areas de trabajo del Banco;
recibir donaciones de publicaciones; y, continuar
impulsando el canje con las instituciones afines,
nacionales e internacionales.

En 1991, la Biblioteca recibié 50,563 visitan-
tes, que acogiéndose a las facilidades que ésta
ofrece, consultaron 20,740 titulos, resultando un
promedio mensual de 1,728 obras consultadas.
Por otra parte, registro las publicaciones periodi-
cas adquiridas por suscripciones, incorporé nue-
vos titulos de revistas, y catalogd los articulos
relevantes.

Asimismo, ofrecid los servicios de venta de
publicaciones editadas por el Banco, suscripcio-
nes, fotocopias y donaciones. De igual modo,
realizo préstamos interbibliotecarios a institucio-
nes nacionales e internacionales.

Se elaboraron'los siguientes productos biblio-
graficos: boletin semestral de las nuevas adquisi-
ciones de la Biblioteca; bibliografia anotada de
los articulos econdémicos publicados en los dife-
rentes periodicos de circulaciéon nacional; folleto
“Carta de Intencion al FMI-1991"; bibliografia
macroeconomica a solicitud de los usuarios;
bibliografia sobre las obras escritas del Dr. Joa-
quin Balaguer, Presidente de la Republica, para
uso de la Biblioteca; compilacion y clasificacidon
de las publicaciones aparecidas en los periddicos
nacionales sobre el Banco Central; bibliografia
sobre el mercado de valores, banca maultiple,
investigacion de mercados, sistema de informa-
cién administrativa; y, bibliografia sobre ajuste al
desarrollo econdémico latinoamericano en los
anos 90, a solicitud de la Red de Informacion de
ALIDE (RIALIDE).

En adicién, la Biblioteca ofrecio los servicios
de diseminacion de la informacién (Disemina-
cién Selectiva vy Servicio de Alerta) entre los fun-
cionarios y empleados del Banco.

18. Departamento de Emision y Caja

El Departamento de Emision y Caja, durante

el afio 1991, realizé diferentes labores en lo refe-
rente al manejo de la moneda nacional, de las que
merecen citarse las siguientes: determind las nece-
sidades de billetes y monedas metdlicas de
acuerdo a la demanda de circulante; satisfizo las
necesidades de efectivo de los bancos comercia-
les; mantuvo en custodia billetes y monedas que
no estan en circulacién y retird de circulacion los
billetes deteriorados.

En el manejo de las divisas, capté dolares de
los EUA por la suma de US$438.5 millones y
envid al exterior remesas por valor de US$429.3
millones para ser acreditadas en cuentas en déla-
res del Banco Central. Igualmente captd otras
monedas extranjeras de libre convertibilidad
mediante depositos de los bancos comerciales,
por un valor equivalente en doélares de US$12.1
millones, y efectué remesas de estas monedas al
exterior por un valor total de US$10.8 millones.
En lo referente al doré, recibid de la Rosario
Dominicana, S.A., procedente de la mina de Pue-
blo Viejo, 923 barras de doré, con un peso de
836,432.81 onzas troy, las cuales custodio y des-
paché al exterior a nombre de la empresa.

19. Departamento de Contabilidad

El Departamento de Contabilidad, dentro de
las labores que le son propias, procedio al regis-
tro, revisidon, control, analisis y contabilizacién
de las operaciones bancarias realizadas por esta
institucion durante el afio. En ese orden de ideas,
cabe sefialar, entre otras, las siguientes activida-
des realizadas: contabilizé las aprobaciones de
cartas de crédito, cobranzas, giros, transferencias
y pagos en divisas autorizados por dichos concep-
tos, ascendentes a la suma total de US$656.8
millones. Contabilizé y controlo las remesas en
dolares fisicos y en otras monedas extranjeras
hacia el exterior para cubrir el crédito de las
cuentas del Banco Central con bancos en el
extranjero por un monto de US$382.5 millones, y
contabiliz6 operaciones relativas a los embarques
por venta de oro y plata en el extranjero por parte
de la Rosario Dominicana, S.A., por la suma de
US$12.6 millones.

Registro, ademas, los financiamientos otor-
gados bajo el Acuerdo de Facilidades Crediticias
con el gobierno mexicano, por un total de
USS$17.7 millones. Realizd operaciones relativas
a desembolsos recibidos de organismos interna-
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cionales, por US$81.8 millones y de US$880 mil
por concepto de remesas familiares. Registrd
intereses devengados sobre las inversiones del
Banco en el exterior ascendentes a US$3.7 millo-
nes. Estableci6 colaterales ascendentes a US$86.2
millones para cubrir cartas de crédito de la Refi-
neria Dominicana de Petréleo con el Banco Lati-
noamericano de Exportaciones (BLADEX) por
concepto de conversidén de la deuda.

Por otra parte, se realizaron pagos al Fondo
Monetario Internacional sobre los diferentes
acuerdos por un monto total de US$56.6 millo-
nes, y al Fondo de Inversiones de Venezuela
(FIV) por un monto de US$3.6 millones, por
concepto de obligaciones del Banco Central y el
Gobierno Central con esa institucion.

FPor altimo, proceso la emision de 1,615 certi-
ficados de participaciéon por un monto global de
RD$652.9 millones, habiéndose liquidado los
intereses correspondientes.

20. Departamento de Contraloria

En cumplimiento de las funciones puestas a su
cargo, la Contraloria, durante el afio 1991, efec-
tuoé las principales actividades que se sefialan a
continuacién: auditoria permanente a las opera-
ciones realizadas por el Departamento de Conta-
bilidad; arqueos a diferentes fondos fijos puestos
a disposicion de ciertos departamentos del
Banco. Asimismo, revisé los estados financieros
del Banco Central, el estado de la cartera de
inversiones, y los estados demostrativos de los
valores de activos del Banco, que cubren total-
mente la emisién monetaria.

En otro orden, fueron revisados las compen-
saciones de documentos presentados por los ban-
cos comerciales a la Camara de Compensacidn de
Santo Domingo, realizadas diariamente en la
sede del Banco Central; se hizo una revisién dia-
ria de los estados de existencia finales en pesos
dominicanos y dolares de los EUA, asi como de
otras monedas extranjeras; se verifico en la mina
de la Rosario Dominicana el pesaje, plomeado,
sellado y firmado del empaque del doré para
exportacion; se realizaron las conciliaciones de
créditos reciprocos con bancos del exterior; se
comprobaron y remitieron los estados de cuentas
de los bancos comerciales, instituciones interna-
cionales, bancos de desarrollo, bancos hipoteca-
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rios financieros, INDOTEC, INFRATUR, FIDE
y Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Banco
Central; se practicaron ciento cuarentitrés (143)
arqueos en las diferentes dreas de esta institucién
con valores en efectivo; se fiscalizaron las opera-
ciones realizadas por la Oficina Regional de San-
tiago y por el Instituto Dominicano de
Tecnologia Industrial (INDOTEC).

Ademas, este departamento preparo los pro-
gramas de auditoria, supervisando la ejecucién
de los mismos. Entre otros se destacan los practi-
cados al Departamento de INFRATUR, al
Fondo de Jubilaciones y Pensiones del Banco
Central, al Fondo de Inversiones para el Desarro-
llo Econénimo (FIDE), a los proyectos financia-
dos con recursos del fondo minero, al INDESUR
en lo relativo al Proyecto de Reforestacion de las
Sierras de Neyba y Barahona, y al Cuerpo de
Policia Especial de Bancos del Estado. Asi-
mismo, inspeccionoé el proyecto de reforestacion
micro-cuenca Arroyo Parra, San José de Ocoa.
Por otra parte, efectud los inventarios al almacén
de suministro de esta institucién y del Instituto
Dominicano de Tecnologia Industrial (INDO-
TEC). Igualmente realizé inventarios de mone-
das en poder del Museo Numismatico y Filatélico
del Banco Central. Reviso los registros contables
del club del Banco Central al 31 de diciembre de
1990. Inspecciono las operaciones de las estafetas
de cambio del Banco de Reservas, instaladas en
diferentes hoteles del pais.

Finalmente, preparé un informe relativo a
piezas supuestamente sustraidas del Museo
Nacional de Historia v Geografia, y un informe
sobre la evaluacion de dafios a los proyectos
turisticos Eurotel, Playa Dorada, ocasionados
por los efectos del **“Mar de Leva™, que afecto al
litoral norte del pais.

21. Departamento de Comunicaciones

El Departamento de Comunicaciones, cuya
funcién basica es la divulgacién a través de la
prensa escrita, la radio, la television y otros
medios, de las actividades del Banco Central,
publicé 505 avisos de resoluciones de la Junta
Monetaria y 30 notas de prensa del Gobernador
de esta institucion.

Haciendo uso de sus facultades, administré y
superviso el uso del Auditorio para actividades



tales como conferencias, cursos, congresos y
seminarios sobre asuntos de indole econdmica,
financiera, educativa y cientifica, lograndose una
recaudacion de RD$142,935.00 por el uso de
estas instalaciones.

En ese ambito de sus funciones, el departa-
mento hizo los arreglos de lugar concernientes a
la preparacion de los viajes oficiales que realiza-
ron los funcionarios de la instituciéon durante el
afio 1991. Asimismo, organizo las actividades
sociales que se celebraron a raiz de la visita de
misiones de organismos financieros. y por otros
motivos.

22. Museo Numismatico y Filatélico

El Museo Numismatico y Filatélico efectuo
durante el afio 1991 una serie de actividades refe-
rentes a la exhibicién de las colecciones de billetes
v monedas, a su historia, y a la divulgacién y
celebracién de eventos educativos. Asimismo,
continud con su campafia de promocion directa
entre las escuelas publicas, colegios, universida-
des, asociaciones, instituciones culturales y otros.
para invitarlos a visitar el Museo.

Dentro de sus labores usuales, celebré inter-
cambios de especimenes e informaciéon con
museos homologos y bancos centrales en el
extranjero; actualizé el valor de las monedas de
oro y plata, y exhibié las monedas para la venta; y
adquirid sellos postales para coleccion.

En otro orden, este departamento realizd
estudios sobre adquirientes de especimenes que
abarco el periodo 1981-1984, y un estudio sobre
la autenticidad de billetes. Aprobd esquemas de
los estuches para monedas conmemorativas del V
Centenario, presentados por la firma Royal
Canadian Mint, asi como la propuesta de B.A.
Banknote para que los billetes de veinte pesos en
fabricacion presenten la inscripcion conmemora-
tiva del V Centenario. Por otro lado, establecid
nuevos precios de venta de las monedas de plata,
cuproniquel,'y acero niquel, tomando como base
los diferentes metales y su costo actualizado en
délares de los Estados Unidos de América res-
pecto al peso dominicano.

Cabe sefialar que durante el afio 1991, se cele-
braron varios concursos de licitacion de mone-
das, entre los que se encuentra el de la moneda de
RD$1.00 conmemorativa del V Centenario del
Descubrimiento y Evangelizaciéon de América.

Por dltimo, realizé intercambios numismati-
cos con personalidades, ademas de continuar con
su programa de cursillos y charlas sobre temas
relativos a la numismatica.

23. Departamento del Fondo de Inversiones para
el Desarrollo Economico (FIDE)

El Departamento del Fondo de Inversiones
para el Desarrollo Econémico (FIDE) aprobo
durante el ano 1991 un total de 420 solicitudes de
créditos por un monto global ascendente a
RD$348.1 millones, de los cuales 140 estuvieron
dirigidos al sector agricola, por RD§115.8 millo-
nes; 134 a la ganaderia, por RD$80.1 millones; y
146 al industrial, por RD$152.2 millones.

Durante el afio se financiaron proyectos por
un valor total de RD$418.4 millones. Cabe sefia-
lar que de estos desembolsos, RD$110.9 millones
fueron destinados a financiar al sector agricola,
RD$96.3 millones a la ganaderia y RD$211.2
millones fueron dirigidos a financiar al sector
industrial.

Por ultimo, en interés de mejorar los conoci-
mientos del personal técnico de este departa-
mento vy ofrecerle a los técnicos de las
instituciones intermediarias financieras del FIDE
la oportunidad de adquirir nuevas técnicas en la
formulacidn y evaluacion de proyectos, se ofre-
cieron ciclos de capacitacion relacionados con la
nueva metodologia para la presentacion de pro-
yectos agroindustriales.

24. Departamento para el Desarrollo de la
Infraestructura Turistica (INFRATUR)

El Departamento para el Desarrollo de la
Infraestructura Turistica (INFRATUR) realizé
durante el afio 1991 encuestas de opinidn, actitu-
des v motivaciones a los turistas alojados en los
hoteles de Playa Dorada y sus dreas de influencia.
Continud los trabajos sobre el cdlculo del indice
sobre el movimiento turistico en la Republica
Dominicana; realizé el censo habitacional del
Centro Turistico de Sosua, Puerto Flata.

Durante el afio se realizaron desembolsos
ascendentes a RD$119.6 millones, de los cuales
RD$118.4 millones correspondieron al financia-
miento de 17 proyectos turisticos ubicados en los
diferentes Polos de Desarrollo Turistico del pais.
Ademas, INFRATUR realizd la evaluacion eco-
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némica y financiera de 35 solicitudes de crédito
para proyectos hoteleros turisticos y de servicios,
aprobando 27 proyectos, por un monto total de
RD$506.1 millones.

25. Instituto Dominicano de Tecnologia Industrial
(INDOTEC)

El Instituto Dominicano de Tecnologia
Industrial (INDOTEC), durante el afio 1991,
llevd a cabo un amplio programa de asesoria
técnica, investigacion y entrenamiento dirigido a
mejorar el sector industrial y la calidad de vida
del pais. Dicho programa fue divulgado por la
prensa y a través de la participacion en ferias,
exposiciones, charlas y demds eventos encamina-
dos a dar a conocer las actividades y servicios
institucionales que ofrece el INDOTEC.

En ese orden, ofrecid servicios de asistencia
técnica y realizo estudios de factibilidad a empre-
sarios e inversionistas del pais. Efectud evalua-
ciones de maquinarias y equipos, a solicitud de
promotores y empresarios. Ademas, preparo
estudios sobre formulacion de productos, control
de calidad y asistencia técnica.

Durante el afio, realizé diversos trabajos de
investigacion, entre los cuales merecen citarse los
siguientes proyectos: “Policultivo de Camarones
v Mejillones de Agua Dulce”, ““Estudio Pesquero
de la Presa de Hatillo”; “Factores Biologicos y
Pesqueros que inciden en la Ciguatera™; “FPro-
ducciéon de Briquetas de Carbdn obtenidas de
Desechos de la Cafia™; “Produccién de Cera™;
“Produccidn de Jugo™; y “Leche de Soya”.

Asimismo, desarroilé un programa de cursos,
entrenamientos, conferencias y encuentros, entre
los que citamos: “Tecnologia de las Fermentacio-
nes Industriales™; ““Investigaciones sobre Cigua-
tera en Fuerto Rico”; “Exposiciéon sobre
Situaciéon Actual y Perspectiva del Sector Pro-
ductivo Dominicano™; “Conferencia contra el
Colera”; “Importancia de la Implementacién de
un Programa Nacional de Control de Alimentos,
Control de Produccion, Manipulacién y Venta de
los Alimentos”.

26. Cuerpo de la Policia Especial de Bancos del
Estado

Las principales actividades del Cuerpo de
Policia de Bancos del Estado durante el afio 1991,
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fueron las siguientes: ofrecio servicios de protec-
cion y seguridad tanto dentro del edificio sede del
Banco Central y sus dependencias, como en oca-
sion del transporte de bienes y valores.

En tal virtud, durante el citado ano, dicho
cuerpo dio proteccion a 145 viajes de transporte
de valores desde el Banco Central hasta el Aero-
puerto Internacional de las Américas; 81 viajes de
transporte de doré, desde la mina de Pueblo
Viejo, Cotui, hasta el Banco Central; 101 viajes
transportando valores desde el Banco Centrd!
hasta la Oficina Regional de Santiago, R.D.; y
dos viajes transportando valores desde el Puerto
de Haina, hasta el Banco Central.

Asimismo, ofrecid los servicios de custodia a
los transportes de valores que se efectuaron en las
demas instituciones y entidades bancarias. Ins-
pecciono las zonas norte, sur y este del pais,
verificando el estado de los equipos e instalacio-
nes de las sucursales alli establecidas, asi como el
estado fisico del personal de seguridad al servicio
de las mismas. También las edificaciones que
alojan dichas sucursales fueron evaluadas en lo
relativo a seguridad.

Igualmente, realizd 337 peritajes a 467,066
billetes de bancos, tanto dominicanos como nor-
teamericanos, enviados por el Departamento de
Emision y Caja, diversos bancos comerciales y la
Policia Nacional, para determinar la autenticidad
o falsedad de dichos billetes.

Prosiguiendo el programa de capacitacion de
su personal, dicho Cuerpo impartio los siguientes
cursos: Defensa Personal; Curso de Prevencidn y
Control de Incendios; Practica de Archivo;
Entrenamiento Equipo Revividor de Oxigeno
para Primeros Auxilios; Practicas Vivas de Pre-
vencion de Incendios; Practicas con Armas de
Fuego y Equipos de Seguridad; Practicas de Tiro
al Blanco; Recarga de Capsulas.

Se programaron practicas de tiro, las cuales
fueron realizadas por los miembros del Cuerpo
que prestan servicios en este Baaco Central,
Banco de Reservas, Banco Agricola, Secretaria
de Estado de Finanzas, Loteria Nacional, Caja de
Ahorros para Obreros y Monte de Piedad.

27. Oficina Regional de Santiago

Durante el afio 1991, la Oficina Regional de
Santiago recibié al 30 de noviembre de 1991, de



los bancos comerciales, bancos hipotecarios,
bancos de desarrollo y financieros, depdsitos por
valor de RD$3,644.4 millones.

Igualmente recibi6 depdsitos, en dolares nor-
teamericanos y otras monedas extranjeras, de
bancos comerciales instalados en la region norte
por concepto de bienes y servicios, turismo, etc.,
por un monto de US$148.7 millones.

Asimismo, mediante la compra de divisas al
publico, se captaron délares estadounidenses,
dolares canadienses, marcos alemanes, libras

esterlinas, yenes japoneses, francos suizos y otras
divisas por un valor total ascendente a US$17.5
millones.

En otro orden, el Departamento FIDE de
dicha Oficina Regional procesd solicitudes de
préstamos a la pequefia empresa; efectud nueve
visitas de supervisién vy seguimiento a proyectos
de la zona; ofrecié 128 consultas crediticias a
instituciones intermediarias, consultores y poten-
ciales beneficiarios y realizé dos modificaciones a
préstamos vigentes.
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CUADRO No. 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO, PERCAPITA

CONCEPTOS 1987* 1988* 1989* 1990** 1991 **
A Precios Corrientes
PBI a precios mercado (millones RDS) 19.536.1 28,352.7 423930 60.555.0 91,4120
PBI (percédpita en RDS) 2918.8 4,139.3 6,049.9 8,410.4 12,522.2
A Precios 1970
PBI a precios mercado (millones RDS) 3.488.6 3.512.7 3,655.2 3.457.6 3.441.0
PBI (percapita en RDS) 521.2 512.8 521.6 480.2 471.4
VARIACION RELATIVA
A Precios Corrientes
I'BI a precios mercado 23.8 45.1 49.5 42.8 51.0
PBI (percapita) 21.0 418 46.2 39.0 48.9
A Precios 1970
PBI a precios mercado 7.9 0.7 4.1 -5.4 -0.5
PBI (percapita) 5.4 -1.6 1.7 -1.9 -1.8

* Cifras preliminares.
** Estimaciones.
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CUADRO No. 2

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES DE ORIGEN

1987 — 1991
(En millones de RDS$ a precios 1970)
I

AGRUPACIONES 1987* 1988* 1989* 1990** 199]**

TOTAL 3.488.6 3.512.7 3.655.2 3.457.6 3.441.0
SECTORES PRIMARIOS 694.5 676.8 688.0 630.9 637.9
Agropecuario 543.8 536.6 548.7 514.3 526.4
Agricultura 323.2 315:1 317.9 282.6 289.7
Ganaderia 196.7 196.9 205.8 206.8 212.2
Silvicultura y Pesca 239 24.6 25.0 249 24,5
Mineria 150.7 140.2 139.3 116.6 1115
SECTORES SECUNDARIOS 907.4 897.7 951.2 836.5 802.8
Manufactura 610.0 590.8 603.7 556.6 553.4
Azlcar 60.6 59.5 57.0 41.6 46.6
Resto 549.4 531.3 546.7 515.0 506.8
Construccion 297.4 306.9 3475 279.9 249.4
SECTORES TERCIARIOS 1.886.7 1.938.2 2.016.0 1.990.2 2.000.3
Comercio 539.1 526.7 538.3 500.1 504.3
Transporte 2215 215.7 220.4 204.3 204.9
Comunicaciones 50.7 58.7 68.7 79.4 92.2
Electricidad 69.4 67.1 €l.4 54.6 57.2
Finanzas 150.7 174.2 205.6 220.8 2234
Propiedad Vivienda 219.4 2239 2279 228.2 228.5
Gobierno 314.6 339.5 349.0 358.8 352.0
Otros Servicios 321.3 3324 344.7 344.0 3378

TASAS DE CRECIMIENTO

TOTAL 7.9 0.7 4.1 -5.4 -0.5
SECTORES PRIMARIOS 7.1 -2.5 137 -8.3 Ll
Agropecuario 2.9 -1.3 23 -6.3 24
Agricultura 3.6 -2.5 0.9 -11.1 25
Ganaderia 1.9 0.1 4.5 0.5 2.6
Silvicultura y Pesca 2.6 29 1.6 -0.4 -1.6
Mineria 259 -7.0 -0.6 -16.3 -4.4
SECTORES SECUNDARIOS 17.4 -1.1 6.0 -12.1 _40
Manufactura 10.7 =31 2.2 -7.8 -0.6
Azucar 1.3 -1.8 4.2 -27.0 12.0
Resto 11.9 -3.3 29 -5.8 -1.6
Construccion 34.1 3.2 132 -19.5 -10.9
SECTORES TERCIARIOS 4.1 2.3 4.0 -7.3 0.5
Comercio 6.9 -2.3 2:2 -11.1 0.8
Transporte 8.2 -2.6 2.2 -1.3 0.3
Comunicaciones 13.9 15.8 17.0 15.6 16.1
Electricidad 10.7 -3.3 -8.5 -11.1 4.8
Finanzas 10.2 15.6 18.0 7.4 1.2
Propiedad Vivienda 2.3 2.1 1.8 0.1 0.1
Gobierno -5.2 7.9 2.8 2.8 -1.9
Otros Servicios 24 35 3.9 -0.2 -1.8

* Cifras preliminares.
** Estimaciones.



CUADRO No. 3

SECTOR AGROPECUARIO
Produccion a Precios de Mercado
1987 — 1991*

(En millones de RDS de 1970)

TASAS DE CRECIMIENTO

DETALLE 1987* | 1988* | 1989* | 1990* | 1991*
88/87 | 89/88 |90/89 | 91/90

TOTAL SECTOR AGROPECUARIO ~ 611.4 603.7 617.6 579.9 593.5 =13 2.3, <611 2.3
AGRICULTURA 3612 3527 3561 31713049 -2.4 1.0 -11.0 2.5
Productos de Exportacion 1266 127.1 1234 1048 1093 0.4 -2.9 -15.1 4.3
Cana de Azucar 57.4 56.7 53.2 44.1 46.9 -1.2 -6.2 -17.1 6.3
Tabaco 18.4 18.0 19.1 11.8 15.2 -2.2 6.1 -38.2 28.8

Café 337 34.0 324 29.8 27.7 0.9 -4.7 8.0 -7.0
Cacao 17.1 18.4 18.7 19.1 19.5 7.6 1.6 2.1 2.1
Cereales 85.4 76.3 76.9 67.9 72.1 -10.7 0.8 -11.7 6.2
Oleaginosas 8.3 6.3 6.7 5.6 5.0 -24.1 6.3 -16.4 -10.7
Textiles 1.9 2.1 2.2 2.0 1.8 10.5 4.8 9.1 -10.0
Legumbres y Hortalizas 58.7 58.8 62.3 52.4 53.7 0.2 6.0 -159 2.5
Tubérculos, Bulbos y Raices 31.2 32.0 32.8 324 30.7 2.6 25 -1.2 -5.2
Frutas 39.0 40.0 4].4 42.1 432 2.6 35 1.7 2.6
Otros 10.1 10.1 10.4 9.9 9.1 0.0 3.0 48 -8.1
GANADERIA 225.0 . 2250 - 2352 - 2365 242.3 0.0 A5 06 2.3
Carne 106.5 160.4  166.1 166.8 171.3 -0.1 3.6 0.4 2.7
Leche 43.5 439 47.1 48.1 48.3 0.9 7.3 2.1 0.4
Huevos 20.3 20.0 21.2 20.8 217 -1.5 60 -1.9 4.3
Otros 0.7 0.7 0.8 0.8 1.0 0.0 14.3 0.0 25.0
SILVICULTURA 11.8 11.9 11.8 12.0 11.8 0.8 -0.8 )7 -1.7
PESCA 13.4 14.1 14.5 14.3 14.5 5.2 28 -14 1.4

* Cifras preliminares.



CUADRO No. 4

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y TASA DE INFLACION ANUAL ACUMULADA
BASE: 1 DE MAYO DE 1976-30 DE ABRIL DE 1977 = 100
PERIODO:1987-1991

- TASA DE INFLACION ANUAL
ANOS/MESES INDICE (S(TIEKR)EP[?ARCION A?,L (12 MESES)
PERIODO ANTERIOR A RITMU DE
CRECIMIENTO %

1987 367.81 15.90 15.90 63.24
1988 531.23 44 43 44 .43 179.43
1989 772.51 45.42 45.42 2.23
1990 1,231.67 59.44 59.44 30.87
1991 1,895.21 53.87 53.87 -9.37
1991

ENERO 1867.17 0.07 64.36 8.28
FEBRERO 1,882.29 0.81 69.09 735
MARZO 1,910.75 151 73.49 6.37
ABRIL 1,891.73 -1.00 77.02 4.80
MAYO 1,870.74 -1.11 80.13 4.04
JUNIO 1,869.20 -0.08 82.84 3.38
JULIO 1,877.21 0.43 84.39 1.87
AGOSTO : 1.869.72 -0.40 82.20 -2.60
SEPTIEMBRE 1.918.35 2.60 78.47 -4.54
OCTUBRE 1.924.81 0.34 72.36 -7.79
NOVIEMBRE 1,919.67 -0.27 63.74 -11.91

DICIEMBRE 1,940.90 1.11 53.87 -15.48




160 86°988°[ Sl L8'TEO'E 9’| 19°69t°| £0°1 0£'950°C 11 06°0¥6°I quanI(q
<o 19°698°1 £8°1- 86°686'C 01y 16°Sht"| 6’ l- SE'CE0'T L0 L9°616°1 AquIdiAoN
0z°0 ¥ L98'] Lyo- LI'SH0'E £L0- T6'88¢°1 $8°0 80°990°C 0 189761 aqnivQ
9Tt 9L €98 69°0- £7'650°€ 90°1 80°66¢°1 9t 79'8v0'C 09°C SE8I6'T 21quiandag
60°0- 88°708°| SIl $8°080°¢ 10 P P8EI $6°0- T0°086°I or'0- TL7698°1 031508y
0T'l 9t°908°| SL'O S6'SH0'E 6L°0 LPTRE’I w00 SL'866'I &0 1T°LLY'] olnnge
9z'0 AT 61°0- £E°€T0'E 80°0 89°1LE'] £T0- 1+°866°1 80°0- 0T°698°1 ounf
8’1 £ 08L°1 10°] L6'820°E 00°¢Z- S8 0LE’l L0C- 26'200°C 1\ il g PLOLS'] oAe]y
79t 99°81L°] L6'T 89°866°C 1071 0S°86¢°1 L s 0T°6+0°C 00°1- £L'168°1 [Lqy
81°E £T°L89°I SL'E £1'T16°C 0S¢ £6°P8E"] w0 ¥6'611°C 1§71 SL016°1 ozIep
0T LI°SE9°[ 0Ll $8°908°C 12T £L°08¢°] 60°0- 66011°C 18°0 677881 0121q94
9671 £5°T09°1 9Z'8 86'65L°C 69°C LY1TE] 9¢°0 L6TII'T L0°0 LI'L98°1 o1aug

1661
XAA 9I"8LL'I 1£°6S 86°186'C 999 99°88€°1 LL'8Y 96°LP0'T LY'ES 12°668°1 1661
08'LL 6L'SL6 98’8t 6L ILS'] 96°16 91°8v6 £0°6S T9'9LE"] P68 LY1ET°1 0661
01'9¢ 18°8¥S 6909 v LSTl 86'LE S6'ECY LISy §9'698 'Sy ISTLL 6861
1¥°LT £TE0P 1T+ CS'T8L 1S°#€ 61°CSy £E'ES [ 419 £ty £ IEs 8861
0T'L 6v'91¢€ L6'11 £9°TPS TTEl 81°9€€ 0L0T 10°18¢€ 06°S1 18°L9¢ L861
(%) (%) 9 =% ANOJ (%) (%) 7§ = % UNOd (%) 001 =% ANOd

NOIDVIHVA 81 = % ANOJ NOIDVIIVA SAIIV A ZTIVD NOIDVIdVA ¥Z = % ANOJ NOIDVIHVA 0JVHVL A NOIDVIdVA SOdNyHY 0aomidd
SOSHIAIA THLLSTA 3 SYANTHS VANAIAIA vaigad "Iy SO0'1 SoaoL

SOIDIAYAS A SUNHUIF HA SOdNAD

SOIDIAYAS A SANAIE Ad SOANAYD y0d HOATWNSNOD TV SOIDANd Ad ADIAN

1661 — L861 :0UOIYAd
001 = LL6T A TIYLYV 0£-9L61 HA OAVIA dd I :ASVH

§ 'ON 0ddVND

71



72

TIPO DE CAMBIO DEL DOLAR EN EL MERCADO LIBRE

CUADRO No. 6

DE DIVISAS
PERIODO: 1987 — 1991

PERIODO TASA DE CAMBIO Bl
1987 3.84 31.96
1988 6.15 60.16
1989 6.97 13.33
1990 11.13 59.68
1991 13.07 17.43
1991

Enero 1332 -0.78
Febrero 14.85 11.50
Marzo 13.73 -7.54
Abril 12:77 -6.95
Mayo 12.97 1.53
Junio 1277 -1.53
Julio 12.76 -0.08
Agosto 12.72 -0.34
Septiembre 12.73 0.11
Octubre 12.76 0.26
Noviembre 12.80 0.33
Diciembre 12.67 -1.04




CUADRO No. 7

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FLUJO DE CAJA
1991

(En millones de RD$)

1991
DIFERENCIA

GONCEETOS Presupuesto (1) Ejecuciéon  (2) (2-1)
A. INGRESOS ORDINARIOS 4.785.5 9.935.3 5,149.8
1.- Ingresos Tributarios 4,475.3 9,676.2 5,200.9
a) Impuestos 4.404.9 9,346.6 4.941.7

I.- Impuestos sobre los Ingresos 1.026.5 2,359.0 1,332.5

2.- Impuestos sobre el Patrimonio 89.6 126.7 37.1

a) Impuestos sobre la Tenencia de Patrimonio 38.2 55.0 16.8

b) Impuestos sobre las Transferencias Patrimoniales 51.4 ) 20.3

3.- Impuestos Internos sobre Mercancias y Servicios 1,076.7 2.277.7 1,201.0

a) Impuestos Internos sobre las Mercancias 715.6 1.589.8 874.2

b) Impuestos Internos Especiales sobre

los Servicios 361.1 687.9 326.8

4.- Impuestos sobre el Comercio Exterior 2,095.5 4,398.2 2,302.7

a) Impuestos sobre las Importaciones 2,016.5 4.395.1 2,378.6

1) Impuestos Arancelarios 1,103.1 3,155.1 2,052.0

ii) Impuestos Complementarios y Adicionales 913.4 1,240.0 326.6

b) Impuestos sobre las Exportaciones 79.0 3.1 (75.9)

5.- Otros Impuestos 116.6 185:0 68.4

b) Tasas 70.4 329.6 259.2

2.- Ingresos No Tributarios 310.2 259.1 (51.1)
a) Ventas de Servicios del Estado 1.8 21.9 20.1

b) Ventas de Mercancias del Estado 37.1 17.8 (19.3)

c) Aportes Ordinarios 251.2 183.0 (68.2)

d) Otros Ingresos no Tributarios 20.1 364 16.3

B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1,734.6 491.5 (1,243.1)
a) Recursos Externos® 1,690.7 323.5 (1.367.2)

b) Recursos Internos 439 168.0 124.1

(A x B) TOTAL INGRESOS FISCALES**- 6,520.1 10,426.8 3.906.7
C. TOTAL EGRESOS FISCALES 6,520.1 9.996.3 3,476.2
1.- Gastos Corrientes 3.341.3 4,692.8 1,3515
a) Servicios Personales 1,365.2 2,064.9 699.7

b) Servicios No Personales 133.8 108.2 (25.6)

¢) Materiales y Suministros 418.9 416.6 (2.3)

d) Aportes Corrientes 642.4 1,422.7 780.3

¢) Intereses Deuda 590.4 = (590.4)

f) Pago Diferido de Gastos 151.7 100.6 (51.1)




CUADRO No. 7

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FLUJO DE CAJA

1991
{Continuacion)
(En millones de RDS$)
1991
DIFERENCIA
EOpEERTO8 Presupuesto (1) Ejecucién  (2) (2-1)
g) Comisiones y Otros Gastos 38.9 0.0 (38.9)
h) Cuotas Atrasadas 3.1 3.1
i) Asignaciones Globales 576.7 576.7 =

2.- Gastos de Capital 3.178.8 5.303.5 2.124.7
a) Magquinarias y Equipos 75.4 42.1 (33.3)
b) Adquisicion de Inmuebles 1.0 48.8 47.8
¢) Construcciones de Obras v Plantaciones Agricolas 556.7 2.052.6 1.495.9
d) Aportes de Capital 1,536.8 1.869.1 332.3
e) Amortizacion de la Deudal** 863.1 668.8 (194.3)
f) Pago Diferido de Gastos — 9.3 9.3

g) Desembolsos Financieros 145.8 599.2 453.4 %%
h) Concesién de Préstamos — 1.3 1.3
i) Contrapartidas de Préstamos = 12.3 12.3
D. SUPERAVIT (+) O DEFICIT (-) DE CAJA 0.0 430.5 430.5

NOTA: Las operaciones fiscales del Gobierno Central no incluyen los impuesios pagados por Falconbridge Dominicana a partir del Acuerdo de Enmienda del 26-5-88.
Estos recursos son depositados en el Banco Ceniral. Asimismo, no se contemplan los ingresos por concepio de los diferenciales del petréleo que no ingresan a la
Tesoreria Nacional.

*

Incluve solamente los recursos externos registrados por la Tesoreria Nacional.
Corresponde a depositos realizados por el Gobierno en el Banco Central para pagos de la deuda puiblica externa.
*** Inclure RD$236.5 millones depositados por el Gobierno en el Baneo de Reservas en la cuenta Reserva a Disposicion del Presidente de la Republica.
**** Inclure RD$343.5 v RDS255.0 millones depositados por el Gobierno en el Banco Central para fines de desmonetizacion. v en el Banco de reservas en la cuenta
Reserva a Disposicion del Presidente de la Republica. respectivamente.
FUENTES: Tesoreria Nacional v Contraloria General de la Republica.

*

*
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CUADRO No. 8

DESEMBOLSOS POR DEPARTAMENTOS DEL GOBIERNO CENTRAL*

1987 — 1991
(En millones de RD$)
T
DEPARTAMENTOS 1987 1988 1989 1990 1991
|.- Congreso Nacional 9.1 13.1 13.9 18.1 18.5
2.- Presidencia de la Republica 1;765:2%x 2,543.0%* 3,166.1%* 3,403.6%* 5,832.7**
3.- Secretaria de Estado de Interior y Policia 180.0 263.1 313.3 366.6 441.2
4.- Secretaria de Estado de las Fuerzas Armadas 2189 280.3 332.6 405.8 429.0
5.- Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 12.6 19.0 244 K r 46.1
6.- Secretaria de Estado de Finanzas 221.5 535 8%** T56.6%%%:: " T 101 S%*% 011300 Faxs
7.- Secretaria de Estado de Educacién, Bellas Artes
7.- y Cultos 257.0 337:1 393.1 533.3 519.1
8.- Secretaria de Estado de Salud Publica
y Asistencia Social 182.6 259.6 338.7 513.5 504.1
9.- Secretaria de Estado de Deportes,
Educacion Fisica y Recreacion 29.7 323 31.6 343 35.9
10.- Secretaria de Estado de Trabajo 12.1 17.7 254 36.2 61.3
11.- Secretaria de Estado de Agricultura 235.2 3134 280.9 312.3 367.7
12.- Secretaria de Estado de Obras Publicas
v Comunicaciones 120.2 159.9 181.8 217.4 2429
13.- Secretaria de Estado de Industria y Comercio 7.4 99 1.7 14.0 15.7
14.- Secretaria de Estado de Turismo 6.2 9.8 10.0 27.6 31.5
15.- Poder Judicial 21.8 29.9 36.8 31.0 36.1
16.- Junta Central Electoral 7.4 9.1 19.0 31.6 20.1
17.- Camara de Cuentas 1.0 1:2 1.2 1.5 1.6
TOTAL 3,287.9 4,834.2 5,937.1 7,084.3 9.996.3

* Incluve fondos externos.

*x Incluye RDS265.0, RD$95.0, RD$35.0, RRDS75.0 # RD$343.5 millones depositados por el Gobierno en el Banco C. eniral para fines de desmonetizacidn en 1987,
1988, 1989, 1990 v 1991 respectivamente. Asimismo incluye, en 1991, RDS$491.5 millones depositados por el Gobierno Central en el Banco de Reservas en la
cuenta Reservas a Disposicion del Presidente de la Republica.

*** Incluve RD$387.7, RD$472.9, RD$706.7, v RD3667.7 millones depositados por el Gobierno en el Banco Central. con la finalidad de cubrir pagos de la deuda
publica externa, durante 1988, 1989, 1990 v 1991, respectivamente.
FUENTE: Coniraloria General de la Republica.
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CUADRO No. 9

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS PRINCIPALES

1987 — 1991
(Volumen T.M. — Precios en T.M. — Valor en millones USS)
DETALLE 1987 1988 1989 1990 199

EXPORTACIONES TOTALES 711.3 889.7 924.4 734.5 658.3
AZUCAR CRUDO

Volumen 553.1 513.9 490.5 3549 318.9

Precio Unitario 229.8 239.7 320.3 402.1 414.9

Valor 127.1 123.2 157.1 142.7 132.3
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR (Valor) 38.1 384 36.0 348 34.8

Furfural 19.9 17.8 19.2 19.4 20.2

Melaza 12.9 11.8 9.9 8.7 11.2

Otros (mieles ricas, azucar refino) 5.3 8.8 6.9 6.7 3.4
CAFE VERDE

Volumen 29.7 27.1 324 31.9 28.2

Precio Unitario 2,131.3 24539 1969.1 14577 1,535.5

Valor 63.3 66.5 63.8 46.5 433
CACAO EN GRANO

Volumen 38.9 46.7 40.6 45.8 40.5

Precio Unitario 1,704.4 1,370.4 1.059.1 901.7 772.8

Valor 66.3 64.0 43.0 41.3 31.3
TABACO EN RAMA

Volumen 10.9 15.1 8.2 15.1 10.3

Precio Unitario 1.302.8 1.211.9 1,292.7 1.072.8 1,330.1

Valor 14.2 18.3 10.6 16.2 13.7
BAUXITA

Volumen 328.0 199.9 174.9 76.5 30.3

Precio Unitario 12.5 8.5 5.2 6.5 6.6

Valor 4.1 1.7 0.9 0.5 0.2
FERRONIQUEL

Volumen 78.8 829 81.9 78.1 75.0

Precio Unitario 1.463.2 3.725.0 4,540.9 3,189.5 2944.0

Valor 115.3 308.8 371.9 249.1 220.8
DORE

Volumen (Onzas Troy) 1,343.6  1,623.1 872.6 875.0 807.5

Valor 120.0 98.1 69.8 57.1 39.6
PRODUCTOS REEXPORTADOS 0.1 0.0 0.0 0.0 4.2
OTROS PRODUCTOS 162.8 170.7 171.3 146.3 138.1

FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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.EXPORTACIONES POR PRODUCTOS PRINCIPALES Y SU DESTINO

CUADRO No. 10

1987 — 1991
(En millones de USS)
1987 1988 1989 1990 1991*
PRODUCTOS Y PAISES

Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %

TOTAL EXPORTADO 711.3 100.0 889.7 100.0 924.4 100.0 734.5 100.0 658.3 100.0
Total Productos Principales 510.3 71.8 680.6 76.5 717.1 77.6 553.4 75.3 481.2 73.1
Azucar Crudo 127.1 17.9 123.2 13.8 157.1 17.0 142.7 19.4 132.3 20.1
Estados Unidos de América 86.5 12.2 63.1 7.0 103.7 11.2 127.5 17.3 131.3 19.9
Otros paises 40.6 5.7 60.1 6.8 534 5.8 15.2 2.1 1.0 0.2
Café Verde 63.3 8.9 66.5 7.5 63.8 6.9 46.5 6.3 433 6.6
Estados Unidos de América  56.4 8.0 56.4 6.4 52.7 8.7 36.6 5.0 30.8 4.7
Italia 2.0 0.3 2.1 0.2 4.7 0.5 2.5 0.3 4.4 0.7
Holanda 0.1 0.0 0.1 0.0 0.5 0.1 0.4 0.1 0.7 0.1
Francia 0.1 0.0 — — 0.2 0.0 0.5 0.1 0.3 0.0
Bélgica 0.2 0.0 e =3 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0
Otros paises 4.5 0.6 7.9 0.9 5.6 0.6 6.4 0.8 7.0 1.1
Cacao en Grano 66.3 93 64.0 7.2 43.0 4.7 41.3 5.6 31.3 4.8
Estados Unidos de América 64.7 9.1 55.4 6.2 42.4 4.6 40.8 5.5 29.7 4.5
Otros paises 1.6 0.2 8.6 1.0 0.6 0.1 0.5 0.1 1.6 0.3
Tabaco en Rama 14.2 2.0 18.3 2.1 10.6 1.1 16.2 2:2 13.7 21
Estados Unidos de América 4.7 0.7 12 0.1 1.5 0.2 1.1 0.1 0.9 0.1
Puerto Rico 1.0 0.1 0.3 0.0 0.3 0.0 0.6 0.1 0.3 0.1
Alemania Occidental 0.6 0.1 0.9 0.1 = = 0.3 0.0 0.3 0.1
Bélgica 01 0.0 0.3 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 o T
Espafia 5.6 0.8 13.8 1.6 59 0.6 12:2 1.7 4.7 0.7
Holanda 0.3 0.0 0.4 0.1 0.3 0.0 0.6 0.1 0.6 0.1
Otros paises 1.9 0.3 1.4 0.2 24 0.3 1.2 0.2 6.9 1.0
Bauxita 4.1 0.6 1.7 0.2 0.9 0.1 0.5 0.1 0.2 0.0
Estados Unidos de América 0.9 0.1 0.2 0.0 - = — — — -
Otros paises 3.2 0.5 1.5 0.2 0.9 0.1 0.5 0.1 0.2 0.0
Ferroniquel 115.3 16.2 308.8 34.7 371.9 40.2 249.1 339 220.8 33:5
Holanda 27.0 38 103.2 11.6 164.0 17.7 103.3 14.1 94.3 14.3
Estados Unidos de América  40.5 59 113.6 12.8 924 10.0 78.9 10.7 58.6 8.9
Otros paises 47.8 6.7 92.0 10.3 115.5 12.5 66.9 9.1 67.9 10.3
Doré 120.0 16.9 98.1 11.0 69.8 7.6 57.1 7.8 39.6 6.0
Suiza — — — - — — — — — —
Otros paises 120.0 16.9 98.1 11.0 69.8 7.6 57.1 7.8 39.6 6.0
Otros Productos 201.0 28.2 209.1 23.5 207.3 224 181.1 24.7 177.1 26.9

FUENTE: Direccién General de Aduanas.



CUADRO No. 11

EXPORTACIONES POR PAISES DE DESTINO

1987 — 1991
(En millones de USS)
1987 1988 1989 1990 1991
PAISES PRINCIPALES
Valor % Valor 7 Valor % Valor % Valor %
TOTAL EXPORTADO 711.3 100.0 889.7 100.0 9244 100.0 734.5 100.0 658.3 100.0
América 584.5 82.2 612.9 68.9 588.7 63.7 529.4 72.1 458.7 69.7
Estados Unidos de América  468.0 65.8 488.6 54.9 467.3 50.6 431.8 58.8 368.9 56.0
Puerto Rico 64.1 9.0 75.6 8.5 65.7 7.1 57.8 7.8 50.4 e
Canada 25.1 35 19.8 2.2 18.2 20 11.9 1.6 134 2.0
Venezuela 1.0 0.2 0.6 1 9.8 1.1 0.6 0.1 0.8 0.1
Haiti S 0.7 8.0 0.9 7.9 0.8 4.2 0.6 3 0.6
Antillas Holandesas 1.3 0.2 1.0 0.1 1.3 0.1 0.9 0.1 1.2 0.2
Colombia 0.5 0.1 0.7 0.1 0.7 0.1 0.4 0.1 0.4 0.1
Islas Virgenes 4.6 0.7 1.9 0.2 1.1 0.1 0.1 1.4 0.2
Surinan 38 0.5 %5 0.3 1.4 0.2 1.5 0.2 1.2 0.2
Centro América 1.0 0.1 1.5 0.2 133 0.1 0.7 0.1 2.8 0.4
Antillas Francesas 1.6 0.2 1.4 0.2 1.7 0.2 1.3 0.2 1.3 0.2
Chile 0.2 - — — —
Otros paises 8.3 1.2 1 1.2 12.3 1.3 18.2 2.5 12.9 2.0
Europa 89.1 125 214.6 24.1 230.0 249 152.4 20.7 142.4 21.6
Suiza 0.3 0.0 0.4 0.1 0.3 0.2 -
Holanda 298 4.2 105.1 11.8 166.7 18.0 107.1 14.5 99.1 151
Espaiia 7.4 1.0 16.9 1.9 10.0 1.1 16.1 22 8.7 1.3
Bélgica 30.0 4.2 36.8 4.2 10.8 1.2 13.5 1.8 20.5 31
Reino Unido 0.7 0.1 5.1 0.6 0.5 0.1 1.2 0.2 22 0.3
Alemania Occidental 1.4 0.2 1.9 0.2 2.5 0.3 2:1 0.3 2.3 0.4
Italia 2.4 0.4 2.4 0.3 49 0.5 29 0.4 5.5 0.8
Francia 0.3 0.3 0.4 1.2 0.2 i1 0.2
Noruega 0.3 — — —
Dinamarca 0.1 0.7 0.1 0.2 — -
Suecia 0.0 0.8 0.1 - — = -
Otros paises 16.8 2.4 45.6 2.1 323 35 T 1.1 2.8 0.4
Asia 10.7 125 49.6 5.6 97.0 10.5 489 6.7 53.7 8.2
Japon 9.8 1.4 423 4.8 54.2 59 14.9 2.0 240 3.7
Otros paises 0.9 0.1 73 0.8 42.8 4.6 34.0 4.7 29.7 4.5
Africa 18.6 2.6 12.6 1.4 8.6 0.9 3.7, 0.5 3.3 0.5
Marruecos 10.9 1.5 6.0 0.7 8.6 0.9 3.7 0.5 2.0 0.3
Argelia 5.0 0.7 58 0.6 — — — — = —
Otros Paises 2. 0.4 0.8 0.1 — = L — 1.3 0.2
Resto del Mundo 8.4 1.2 .l 0.1 0.2

FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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CUADRO No. 12

EXPORTACIONES POR GRUPOS ECONOMICOS

1987 — 1991
(En millones de USS)
DETALLE 1987 | 1988 1989 1990 1991
TOTAL EXPORTADO 7113 889.7 924.4 734.5 658.3
I. BIENES PRIMARIOS. 344.5 353.1 349.9 316.0 297.6
a) Productos alimenticios sin elaborar (inclusive tabaco) 327.8 339.1 3334 306.0 288.6

b) Materias primas 16.7 14.0 16.5 10.0 9.0
c) Combustibles sin elaborar = == e :

. BIENES DE CAPITAL, INTERMEDIOS Y DE CONSUMO

DURADERO. 289.5 460.6 490.6 352.1 308.7
a) Productos intermedios 280.8 448.9 481.4 344 4 300.6
b) Combustibles elaborados —= 2:1 0.4 0.1 —
c) Bienes de Capital 3.2 4.1 3.4 4.3 3.9
d) Bienes de Consumo 5:5 5.5 54 3.3 4.2
111. BIENES MANUFACTURADOS DE CONSUMO CORRIENTE. 76.5 76.0 83.1 66.4 47.3
a) Productos alimenticios elaborados (inclusive bebidas y tabaco) 33.0 40.5 38.8 34.0 28.2
b) Productos terminados de la industria quimica y farmacéutica 2.3 1.9 217 2.1 17
¢) Otros bienes de consumo corriente 41.2 33.6 41.6 30.3 17.4

IV PRODUCTOS'REEXPORTADOS Y NO
ESPECIFICADOS 0.8 = 0.8 - 4.7

FUENTE: Direccion General de Aduanas.

CUADRO No. 13

IMPORTACIONES TOTALES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1987 — 1991
(En millones de US$)

PETROLEO
AROS TOTAL ¥ CARBON MOLINOS OTRAS

DERIVADOS MINERAL INESPRE DOMINICANOS IMPORTACIONES
1987 1,591.5 3779 10.4 24.2 40.3 1,138.7
1988 1,608.0 332.8 9.3 48.9 349 1,182.1
1989 1,963.8 405.0 22.0 54.5 31.1 1,451.2
1990 1,792.8 516.5 5.0 523 33.0 1,186.0
1991 1,728.8 436.8 11.7 51.9 36.3 1,192.1

FUENTE: Direccion General de Aduanas.



CUADRO No. 14

BALANZA CAMBIARIA DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1987 - 1991

(En millones de USS)
DETALLE 1987 1988 1989 1990 1991
I. INGRESOS (A a Q) 1,497.2 1.474.0 2,1359 1,328 4 1,726.1
A. TRANSACCIONES CORRIENTES (1 a4) 938.7 1.319.1 1.614.5 1,074.9 1,510.8
1. Exportaciones 548.6 623.2 553.5 430.7 465.5
2. Servicios 359.7 546.3 7617.7 510.0 909.2
3. Transferencias (Donaciones) 1.6 122.1 2522 87.5 87.4
4. Otros 28.8 27.5 41.1 46.7 48.7
B. TRANSACCIONES DE CAPITAL (1 +2+3) 152.8 154.1 2443 181.9 215.3
I. Privados 59.6 84.6 107.4 91.8 73.4
2. Oficiales 44 .4 399 51.4 42.5 61.6
3. Bancarios 48.8 29.6 85.5 47.6 80.3
C. CUENTA ESPECIAL EN US$ 405.7 0.8 277.1 71.6 0.0
II. EGRESOS (D a E) 1.497.2 1,474.0 2,135.9 1,328.4 1,726.1
A. TRANSACCIONES CORRIENTES (1+2+3+4) 1.018.4 1.194.8 1,653.3 1,100.0 1.138.7
1. Importaciones 800.5 905.6 1,358.0 902.7 871.2
2. Servicios 213.0 280.3 277.7 162.2 219.6
3. Transferencias (Donaciones) 0.7 0.9 0.8 0.2 0.2
4. Otros 4.2 8.0 16.8 349 47.7
B. TRANSACCIONES DE CAPITAL (1 +2+3) 2227 189.7 284.8 197.7 267.5
1. Privados 28.8 32.6 394 12.5 47.8
2. Oficiales 66.4 50.4 55.6 37.0 92.8
3. Bancarios 127.5 106.7 189.8 148.2 126.9
C. CUENTA ESPECIAL EN USS 450.5 15.3 286.1 71.6 0.0
D. SUB-TOTAL (A a C) 1,691.6 1.399.8 2.224.2 1,369.3 1,406.2
E. SALDO DEL ACUMULADO (I - D) -194.4 74.2 -88.3 -40.9 319.9
[1l. RESERVAS BRUTAS A FINES DE ANO 235.2 309.4 221.1 180.2 500.1

* Cifras Preliminares.
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CUADRO No. 15

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
1987 — 1991

(En millones de USS$)

DETALLE 1987* 1988* 1989%* 1990* 1991 **
I. TRANSACCIONES CORRIENTES (a +b + ¢) (364.1) (18.9) (198.6) (8.7) (58.4)
a) Balanza Comercial (1-2) (880.2) (718.3) (1.039.4) (1,058.3) (1.070.5)
| - Exportaciones 1 h I 889.7 924.4 734.5 658.3
Azucar 165.3 161.6 193.1 177.5 167.1
Café 63.4 66.5 63.8 46.6 43.5
Cacao 74.9 69.9 47.9 46.0 34.8
Tabaco 19.5 24.1 14.2 21.9 19.1
Ferroniquel 115.3 308.8 371.9 249.0 220.8
Doré 120.1 98.1 69.8 57.0 39.6
Bauxita 4.1 1.7 0.9 0.5 0.2
Otros Productos 148.7 159.0 162.8 136.0 133.2
2.- Importaciones 1.591.5 1.608.0 1.963.8 1,792.8 1.728.8
Petroleo-Carbon 388.3 342.1 427.0 521.5 448.5
Otros 1.203.2 1.265.9 1.536.9 1.271.3 1.280.3
b) Saldo de Servicios (3-4) 185.5 345.8 : 456.4 679.0 625.6
3.- Ingresos por Servicios 863.6 1.021.9 1.162.8 1.282.4 . 1,338.1
Seguros y Fletes 1.6 12.1 26.8 20.4 18.2
Otros Transportes 27.7 310 33.6 42.7 55.3
Viajes 571.2 768.3 818.4 899.5 877.2
Renta de la Inversion 11.6 8.5 10.0 11.8 16.0
Transacciones del Gobierno 5.0 7.0 9.0 11.0 I1:5
Zona Franca Ind. - Gastos Locales 98.0 129.8 191.3 196.1 249.9
Diversos 138.5 65.2 73.7 100.9 110.0
4.- Egresos por Servicios 678.1 676.1 706.4 603.4 712.5
Seguros y Fletes 160.4 161.0 214.7 176.7 175.4
Otros Transportes 15.0 15.2 15.0 5.0 20.3
Viajes 95.4 1272 136.1 144.0 153.6
Renta de la Inversion 317.7 279.1 241.6 163.0 233.2
Transacciones del Gobierno 4.6 4.7 5.0 5.3 5.0
Diversos 85.0 88.9 94.0 99.4 125.0
¢) Transferencias Unilaterales Netas *330.6 353.6 384.4 370.6 386.5
Privadas 273.1 288.8 300.5 314.8 3295
Publicas 57.5 64.8 83.9 55.8 57.0
II. TRANSACCIONES DE CAPITAL (a + b) 364.1 18.9 198.6 8.7 58.4
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CUADRO No. 15

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1987 — 1991
(En millones de US$)
Continuacién

DETALLE 1987+ 1988* 1989* 1990* 1991+

a) Capitales Salvo Reservas (I + 2 + 3) 145.5 2577 81.3 84.5 437.0
I.- Inversiones Extranjeras 89.0 106.1 110.0 132.8 145.0
2.- Capital de Mediano v Largo Plazo (20.4) 136.6 156.4 54.1 (3.3)
Desembolsos 153.5 234.2 279.1 141.3 152.9
Multilaterales 66.5 55.6 86.2 87.4 79.4
BIRF 15:5 18.3 31.8 373 42.5

BID 48.0 354 52.2 47.9 36.1

Otros 3.0 19 2:2 1.8 0.8
Bilaterales 57.0 178.0 179.0 53.9 73.5
Otros 30.0 0.6 13.9 0.0 0.0
Amortizaciones (173.9) (97.6) (122.7) (87.2) (156.2)
3.- Otros Capitales Netos (Corto Plazo) 76.9 15.0 (185.1) (102.4) 295.3
b) Capitales de Reservas (1 + 2) 218.6 (238.8) 117.3 (75.8) (378.6)
1. Activos (Aumentos: —) 209.1 (59.0) 85.7 54.1 (357.5)
2. Pasivos (Disminucion: —) 9.5 (179.8) 31.6 (129.9) (21.1)
FMI (20.5) (63.1) (99.7) (47.6) 16.0
Otros 30.0 (116.7) 131.3 (82.3) (37.1)

* Preliminar, sujeto a rectificacion.
** Extimacion preliminar.
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CUADRO No. 16

RESERVA MONETARIA

1987 - 1991
(En millones de USS)

CONCEPTOS 1987 1988 1989 1990 1991

A. Activos Internacionales 235.2 309.4 221.2 180.2 500.1
Oro* 8.9 77 7.5 6.9 6.6
Divisas 179.2 252.5 166.7 126.8 445.5
Inversiones en Valores 1.4 1.0 1.0 - —
Posicién Crediticia en el FMI** 32.7 34.6 324 32.6 33.6
Aportes en Oro y Divisas en Institutos Internacionales 13.0 13.6 13.6 13.9 14.4

B. Deduccién por Oblicaciones en Oroy Divisas*** 690.8 708.7 830.5 726.1 807.0
TOTAL RESERVA MONETARIA (A — B) -455.6 -399.3 -609.3 -545.9 -306.9

* Mediante la Vigésima Resolucion del 12 de febrero de 1981, se acordo tomar como base el precio promedio diario en el mercado de Londres.

** Fquivale a la parie de la cuota aportada en Oro v Divisas al FMI
*xx Segun el Ari. 45 de la Ley Orgdnica del Banco Ceniral.
NOTA : A partir de enero de 1985, los valores en moneda extranjera estdn expresados al tipo de cambio unificado del mercado libre de divisas de acuerdo con lo

establecido en la 12da. Resolucion de la Junia Moneiaria del 23 de encro. de 1985.

CUADRO No. 17

EMISION MONETARIA

1991

(En millones de RDS)

SALDOS AL FIN DE: DEL ESTADO DEL BANCO CENTRAL TOTAL
Billetes Depositos a la Vista
:;:;chz Pesos en pesos dominicanos,
Fuera del pagaderos por
Banco cheques
Enero 59.7 4,049.1 1,895.2 6,004.0
Febrero 59.8 4,236.6 1,601.3 5.897.7
Marzo 59.8 4,200.0 2,071.0 6.330.8
Abril 60.0 4,133.3 2.885.3 7.078.6
Mayo 60.5 4,155.4 3,187.8 7,403.7
Junio 61.0 4,119.3 3,710.3 7,890.6
Julio 61.3 4,159.1 3.889.3 8,109.7
Agosto 61.5 4,262.8 4,433.2 8.757.5
Septiembre 61.8 4,339.0 4,278.9 8.679.7
Octubre 62.1 4,391.3 4,451.0 8.904.4
Noviembre 68.7 4,575.9 4,655.7 9.300.3
Diciembre 77.1 5.675.4 2.861.6 8.614.1
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CUADRO No. 18

MEDIO CIRCULANTE !

1991
(En millones de RDS)
Saldos al Moneda Billetes Deposuoa Oficiales y
it : Particulares en Moneda

fin de: Metalica Pesos 7 ; Total

Nacional pagaderos

por cheques?

Enero 54.4 3,347.9 4,242.0 7.644.3
Febrero 54.4 3,423.6 3.617.8 7.095.8
Marzo 55.3 3.496.1 3.817.6 7.369.0
Abril 49.6 3,410.7 4.318.0 7.778.3
Mavo 515 34275 4.200.1 7.679.1
Junio 55.1 3.395.6 4.581.0 8.031.7
Julio 53.0 3.372.7 4.940.6 8.366.3
Agosto 49.1 3,550.2 4,796.0 8.395.3
Septiembre 54.3 3,511.8 5,173.7 8.739.8
Octubre 54.9 3.571:1 5,109.2 8,735.2
Noviembre 40.1 3.761.0 5,142.0 8.943.1
Diciembre 53.8 4.517.6 6.395.9 10,967.3

(1) Billetes y monedas en poder del piblico, mas depdsitos oficiales y particulares pagaderos por cheques. sin incluir los depositos
interbancarios (Art. 70 de la Ley Organica del Banco Central).
(2) Incluye los depésitos del Gobierno y sus dependencias y de los municipios, asi como cheques de administracion del Banco Central.

CUADRO No. 19

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS COMERCIALES

1987 - 1991
(En millones de RDS)
DETALLE 1987 1988 1989 1990 1991
SECTOR PUBLICO 983.3 1,065.1 1.178.4 1,297.9 1.240.4
Gobierno 180.8 265.1 255:3 355.7 295.1
Entidades Auténomas 802.5 800.0 923.1 942.2 945.3
SECTOR PRIVADO 2,974.5 3916.8 5,740.1 7,394.2 9.616.0
Produccién 2,208.9 2,444 4 3,683.1 44344 5.598.9
Industriales 1.247.4 1.3184 2,110.1 2.647.6 3.400.1
Pecuarios 243.5 = £=b ceik =
Agricolas* 3235 616.5 837.6 954.9 1:315:2
Reparacién y Construccién de Inmuebles 169.6 377.6 726.7 824.4 871.4
Electricidad, Gas y Agua 2249 131.9 8.7 7:5 12.2
Otros 765.6 1.472.4 2.057.0 2,959.8 *4,017.1
Comerciales** 595.1 1.134.9 1,289.9 1,685.6 2,243.4
Préstamos Personales*** 1379 191.0 297.3 432.6 505.5
Variog**** 32.6 146.5 469.8 841.6 1,268.2
TOTAL 3,957.8 4981.9 6.918.5 8,692.1 10,856.4

* A partir del 1988 agricultura incluye pecuarios, silvicultura v pesca.

** A partir del 1988 comerciales incluve, importaciones, exportaciones. restaurantes v hoteles.
*** Préstamos personales incluve: Servicios Comerciales v Sociales.
***% A partir del 1985. varios incluye transportes, almacenamiento y comunicaciones, establecimientos financieros, seguros, bienes inmuebles, servicios

prestados v ventas condicionales.
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CUADRO No. 20

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS BANCOS COMERCIALES
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)

1987 - 1991 |
 (En millones de RDS)

DEPOSITOS 1987 1988 1989 1990 1991
A la Vista 1,776.8 2,829.4 3,190.1 4,284.1 6,294.8
De Ahorro 1,072.6 1,590.1 1,944.6 2,338.6 3;356.1
A Plazo 1.266.7 1,710.1 2,668.1 3,951.0 6,279.6
Especiales* 335 135.7 455.2 262.7 82.6
TOTAL 4.149.6 6,265.3 8,258.0 10,836.4 16,013.1

COMPOSICION PORCENTUAL

DEPOSITOS 1987 1988 1989 1990 1991
A la Vista 43 45 39 40 39
De Ahorro 26 26 24 22 21
A Plazo 30 27 32 36 39
Especiales* 1 2 5 2 i
TOTAL 100 100 100’ 106 100

TASA DE CRECIMIENTO

DEPOSITOS 1987 1988 1989 1990 1991
A la Vista 14 59 13 34 47
De Ahorro 25 48 22 20 44
A Plazo -12 35 56 48 59
Especiales* 11 305 235 -58 -31
TOTAL 7 51 32 31 48

* Obligaciones a la Vista en los bancos comerciales con el publico, para cubrir cartas de crédito y cobranzas.
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CUADRO No. 21

FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BANCO CENTRAL

1987 - 1991
(En millones de RDS)

DETALLE 1987 1988 1989 1990 1991
Inversiones en Valores 1,378.7 1.413.8 1,526.9 1,539.6 1.981.3
Adelantos 216.4 216.4 160.4 160.4 160.4
Redescuentos 389.9 389.7 461.8 457.1 382.7
Otros Créditos 339.6 390.5 438.2 499.3 572.9
TOTAL 2,324.6 24104 2.587.3 2,656.4 3.097.3

COMPOSICION PORCENTUAL

DETALLE 1987 1988 1989 1990 1991
Inversiones en Valores 59 59 59 58 64
Adelantos 9 9 6 6 5
Redescuentos 17 16 18 17 13
Otros Créditos 15 16 17 19 18
TOTAL 100 100 100 100 100

TASA DE CRECIMIENTO

DETALLE 1987 1988 1989 1990 1991
Inversiones en Valores 18 | 8 8 29
Adelantos — — -26 — —
Redescuentos 2 — 19 -1 -16
Otros Créditos 17 15 12 14 15

TOTAL 12 4 4 3 17
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