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INTRODUCCION

-Cuando recibimos 1a cordial invitacién del colega anfitridn de esta XIV Reunidn de
Gobernadores de Bancos Centrales del Continente Americano y XXIV Reunidn de Gober-
nadores de Bancos Centrales Latinoamericanos, para que hiciéramos algunas conside-
raciones acerca de las '"Politicas de Encaje', no vacilamos en manifestar nuestra
conformidad por cuanto se nos ofreciala oportunidad de poder exponer las experien-
- clas que ha tenido la Repfiblica Dominicana en el uso de un instrumento monetario
de tantas repercusiones, como es el encaje legal.

En los paises subdesarrollados, los esfuerzos de la politica monetaria se encami -
‘nan cada vez mis a una mayor participacién dentro de los objetivos del desarrollo
econdmico a través del manejo de los instrumentos tradicionales. En efecto, en -
ocasiones 1os bancos centrales han puesto una mayor atencién a la canalizacidn se-

lectiva del crédito que al volumen de la expansién del financiamiento, amparados

en el argumento de que existen sectores prioritarios que carecen de las fuentes
de financiamiento que apoyen su desarrollo.

Es obvio que existen miltiples formas a través de las cuales se podrian proporcio-
nar tales recursos, pero dentro de las modalidades que mis se han utilizado se des
tacan los anticipos y redescuentos con criterios puramente selectivos y la regula-
Cidn del crédito de 1os bancos en base a la canalizacién hacia sectores prioritarios
Para el desarrollo.

Estos lineamientos han determinado que el uso de instrumentos de politica monetaria
en nuestros paises no corresponda con los criterios ortodoxos que al respecto se -
han elaborado, sino mds bien atendiendo a 1as necesidades de formacién de los Vo -
limenes de recursos financieros necesarios para ser canalizados al incremento de
actividades para el desarrollo econdmico. E1 encaje legal dentro de estos fines
OCupa un sitial de suma importancia en una buena parte de las economias en desarrollo.
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El uso de este instrumento como mecanismo de control del volumen del crédito que
los bancos pueden conceder con los depdsitos captados del pﬁbiico, posee algunas
limitaciones en los paises subdesarrollados de mercado estrecho, cuyas economias
Se caracterizan por un elevado grado de depedencia del exterior, lo cual se ve
agravado por no contar con un nivel de desarrollo de sus mercados de dineros . -
Y de capitales que les permitan hacer uso de otros instrumentos monetarios tales
como el manejo de la tasa de redescuento y las operaciones de mercado abierto.

. En la Repliblica Dominicana uno de los objetivos mas importantes que se han plan-l
teado las autoridades monetarias, ha sido el de orientar selectivamente el cré-
dito que otorga el Banco Central para impulsar el desarrollo de los sectores -
prioritarios de la economia y el de canalizar una creciente cantidad de los re-
cursos captados por las instituciones bancarias hacia los sectores reproductivos,
sin afectar el nivel considerado adecuado de 1la cantidad de dinero en circula -

cidn, elemento éste imprescindible para la estabilidad de la monedz y de los pre-
cios. .

Dentro de los instrumentos que el pafs ha utilizado en forma mis amplia se encuen
tran el redescuento de documentos selectivos de crédito y el encaje legal, por ser
dichos mecanismos mis adecuados a las condiciones del mercado de dinero y de ca-
pitales en el pais. Sinembargo, en esta ocasidn solo nos. vamos a limitar a expo-
ner nuestra experiencia en el manejo del encaje legal como instrunento de politi-

ca monetaria.

MARCO LEGAL.

Las disposiciones legales vigentes en la Replblica Dominicana permiten utilizar
el encaje en una forma muy flexible, para ser adaptado a las necesidades de las
diferentes circunstancias econdmicas que confronte el pais.

Los 1imites establecidos para la proporcién de los encajes legales estén fijados
~entre un minimo de un 10% y un miximo de 50% de los depdsitos en moneda nacional
Mmantenidos en los bancos. Sin embargo, la Junta Monetaria,.que es el Organismo
Superior en el Banco Central, esti facultada para exigir encajes mayores al 50%
Cuando lo considere conveniente y disponer el pago de intereses sobre depdsites
marginales, aunque por debajo de la tasa de redescuento vigente en el Banco Cen-

tral.
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Para los depbsitos en moneda extranjera la reserva legal exigida oscila entre el

10% y el 100% respecto a cada tipo de moneda.

A pesar de lo antes expuesto, las Autoridades Monetarias poseen atribuciones que
le permiten fijar encajes legales diferenciados para los depbdsitos a la vista, a
plazo, de ahorros y especiales, asi como también para fijar encajes legales contra
los saldos no utilizados de créditos en cuentas corrientes, a menos que el banco
se haya reservado el derecho de cancelar el crédito no utilizado en cualquiér mo -

mento.

De igual manera el organismo superior antes mencionado puede sujetar a los requisi-
“tos del encaje legal cualesquiera otras cuentas del pasivo de los bancos, similares
a las obligaciones y reducir hasta un cincuenta por ciento (50%) los encajes legales
establecidos para cualquier banco siempre que dichas instituciones cumplan las con-
diciones que se les fijen en relacién con los tipos de interés mdximos cobrados, el
destino de los créditos y cualquier otro elemento definido por la politica moneta -
ria y crediticia.

s

Asimismo las Autoridades Monetarias estin facultadas para autorizar a los bancos

a mantener, hasta un cincuenta por ciento (503%) del encaje legal requerido, contra
cualquier clase de obligaciones en valores emitidos o garantizados por el Estado
Dominicano que la Junta Monetaria especifique, siempre que €stos nc representen
mis de la mitad de dichos valores en cartera del banco de que se trate, y permitir
que los bancos puedan mantener en billetes del Banco Central y en moneda metédlica,
hasta un cincuenta por ciento (50%) del encaje legal, contra cualesquiera obliga -
ciones, siempre que las existencias de dichos billetes y monedas sean révisados
por el Superintendente de Bancos.

Ademas de los requerimientos especiales en cuanto al encaje legal contra los depd -
sitos en moneda extranjera, la Junta estd autorizada para requerir de los bancos
el mantenimiento de una posicién equilibrada en algunas o todas las monedas, esto
es, que la Junta puede requerir de los bancos que ajusten sus activos en cada
moneda, de manera que igualen sus pasivos en la misma moneda. Con tal posicién
equilibrada, los bancos quedardn protegidos contra los efectos de cualesquiera
fluctuaciones en el valor de las monedas extranjeras.
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La falta de cumplimiento en el mantenimiento de las reservas legales exigidas es
objeto de sancidn en una proporcidn equivalente al 1 por mil diario o sea, un -
36.5% anual sobre el monto de la deficiencia, aunque la Junta Monetaria estia fa-
cultada para determinar que las deficiencias que se produzcan en uno o mas dias
puedan ser compensadas con excesos de otros dias, dentro de un periodo prudencial.

USOS DEL ENCAJE.

Desde 1947 hasta comienzos de la década de los afios 1960, el encaje legal fué uti-
lizado en el pais con el caracter tradicional, o sea como una simple reserva de
fondos para fines de afrontar los problemas de liquidez de los bancos comerciales
én un determinado momento. En 1962 el uso del encaje por parte de las autoridades
monetarias, empieza a tomar importancia como instrumento mis amplio de politica -
monetaria. A partir del afio 1963 se adoptaron una serie de medidas cuyo objetivo
fundamental estuvo encaminado a frenar las presiones inflacionarias, originadas

por los aumentos de salarios ocurridos a finales de 1961, y a limitar las salidas
de capitales. '

En esa ocasidn se establecid de forma persuasiva que los créditos otorgados por
los bancos deberian ser destinados preferentemente al incremento de la produccidn.
Dicha fijacién fué acompafiada de una limitacign de los adelantos y redescuentos
por parte del Banco Central de la RepGblica Dominicana y de las compras de valo-
res del Gobierno salvo 1mper1osa necesidad.

No obstante las diferentes modificaciones introducidas en el encaje durante el
Primer lustro de la década de los afios sesenta, fue a finales de 1965 cuando em-
Pezd a utilizarse dicho instrumento, como canalizador de recursos hacia los sec-
tores productivos. Con tal fin se establecig que los bancos que destinaran més
del 50% de sus recursos hacia los sectores agricola e industrial se beneficiarian
con una reduccidn de un 5% en su encaje legal. Dicho incentivo fue ampliado en
fecha 9 de febrero de 1966, al reducirse en un 10% y un 15% el encaje exigido a
los bancos que canalizaran mis de un 60 y un 70% respectivamente de sus préstamos
a dichos sectores.
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A partir de marzo de 1967 el encaje legal ha sido utilizado cualitativamente como
un instrumento de politica monetaria, transformando los recursos cap;ados por los
bancos comerciales en recursos financieros para la produccidén. En esa ocasién -
las autoridades monetarias establecieron un sistema de encaje en el cual los ban -
cos comerciales pudieran cubrir selectivamente parte de las reservas legales exi -
gidas con cartera de préstamos, haciendo un mayor énfasis en los sectores producti

vos de la economia.

La forma en que se utiliza actualmente el encaje legal, permite al Banco Central -
orientar la funcidn crediticia de los bancos hacia los sectores econdmicos priori-
tarios, ya.que.el nuevo sistema de encaje fijé una serie de incentivos para que los
bancos comerciales canalizaran una mayor proporcién de los recursos captados median
te depdsitos hacia los sectores productivos. En este sentido se decidid que los
sectores que debian ser beneficiados fueran: agricultura, ganaderia, pesca, silvi -
cultura, apicultura, aviéultura, industria manufacturera en general y de la construc--

Cidn, industria extractiva, mineria y similares, exportacién en general, turismo y
Gobierno Dominicano.

Para la implementacidn del sistema se establecid un programa dividido en dos partes:
en la primera etapa se £ij6 una distribucidn "mixta" para los depdsitos, que compren-
dia requisitos de encaje para los depdsitos existentes al 3 de marzo de 1967, y --
requisitos de encaje marginales selectivos para los depésitos que excedieran del ni-
vel registrado a esa fecha.

Dicha etapa considerada intermedia contemplaba que los bancos comerciales fueran
destinando parte de sus préstamos hacia los sectores ya citados, de tal manera que
le permitieran ir estructurando una cartera de préstamos, en la que predominara
Una canalizacidn mds exigente en 1o que se refiere al destino de dichos recursos.
La segunda. etapa comprende un sistema de encaje con una distribucidn Gnica para

la totalidad de los depbsitos, que es el que actualmente esti vigente para los
bancos que operan en la Repiblica Dominicana.
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El sistema de encaje legal selectivo comenzd a operar de la siguiente forma:

a) Se fijaron altas tasas de encaje sobre los depdsitos captados por los bancos,
y se permitieron faltantes en dichc encaje si el destino de las inversiones
de los bancos se realizaba de conformidad con las disposiciones ectablecidas

por la Junta Monetaria.

b) Se establecieron descuentos del efective exigido como encaje a los bancos
segin la proporcién que de la cartera de préstamos se destinara a los sec-

tores reproductivos de la economia.

Los incentivos que se acaban de sefialar se establecieron con el propdsito de lograr
una asignacidn mis adecuada y eficiente de los crecientes recursos captados por los
bancos comerciales, con 1o cual se estimulaba el crecimiento del pais y se reducian

‘los créditos a aquellas actividades consideradas menos prioritarias.

La distribucibén mixta que operd desde 1967 y hasta mediados del afio 1972 cons:stla
por una parte, en exigir para los depSsitos a la vista que existian al 3 de marzo
de 1967 un 50% de encaje y para las demds modalidades de depbsitos registrados a
esa fecha un 30%. Sinembargo, dichos requisitos de encaje podrian ser disminuidos
en 5%, 10% y 15% si se orientaba mis de un 50% 5, un 60% y de un 70% respebt‘vamente
de la cartera de préstamos a los sectores reproductivos.

Por otra parte y concomitante con el mecanismo que acabamos de describir, se estable
Cid un encaje para los depdsitos marginales que captaran los bancos que excedieran
del nivel de los mismos que se registrd al 3 de marzo de 1967. Dichos requisitos

de encaje eran los siguientes:

4

DEPOSITOS

Ahorios, a plazo Vista (Jncluye pasivo no
__Y especiales representado por depdsitos)

Depbsitos en Exceso a partir

del 3-3-67
Créditos al Comercio 208
Créditos a la Produccién 458 20%
Depésitos Cta. Cte. Especial
8l 2%, c00e00000s0000scs0nces 20% 559
Efectivo ..eeececcosconcscos 159 25%

TOTAL 003 7003
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Como se observa, la distribucidn anterior resultaba altamente costosa para los
bancos comerciales que presentaran un dindmico crecimiento en la captacién de
recursos, si se toma en consideracidn que la tasa de encaje para los deplsitos
marginales de ahorros era de 35% y de 80% para los incrementos de los depésitos
a la vista, por lo que los fondos disponibles para el otorgamiento de préstamos
por los bancos eran muy limitados y constituian una restriccién para sus rendi-
mientos. '

Los bancos comerciales operaron con este régimen hasta mediados del afio 1972,
Y2 que desde finales del afio 1971, algunas de las instituciones del sistema -
Comenzaron a solicitar al Banco Central la autorizacidn correspondiente para

irse acogiendo al régimen que disponia una distribucidn Gnica para todo el pa-
sivo.

E] mecanismo del nuevo sistema permite a los bancos disponer de una méyor cuantia
de recursos para destinarlos a sus operaciones de préstamos en relacién con el de-
nominado sistema 'mixto", que ya describimos, en razén de que los requerimientos
de efectivo, del mismo eran menores; un 30% para los ahorros y un 50% para los
depdsitos a 1la vista. ‘ ‘

Asimismo dicho régimen establece una discriminacién de los préstamos a la produc-
Cidn por plazos de hasta un afio y mayor de un afio, lo que implicitamente obliga
2 los bancos a financiar proyectos y actividades econdmicas de un ciclo un poco

mds largo que el ciclo corriente a que tradicionalmente financian los bancos
Comerciales.

Por otra parte, el hecho de que el pasivo de los bancos sea sometido a una sola

distribucién, permite al Banco Central ampliar las bases sobre la cual se ejer-

Ce la politica monetaria, y dirigir en forma mis eflclente el volumen del crédi-
to hacia las actividades que se desean promover.
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El régimen de encaje vigente con una sola distribucién para cada tipo de depbsitos
es el que se transcribe a continuacidn:

Ahorros a Plazo Vista (incluye pasivo

SECTORES y Especiales . 1° repr;gggzgg% por de -
Préstamos Comercio | 25% 25%
Préstamos Produccién hasta 1 afio 35% 20%
Préstamos Produccién mayor de 1 afic 10% 5%
Depdsitos Cuenta Corriente Especial 2% 15% 25%
Efectivo 15% _ 25%
| TOTAL 100% _100% _

El cémputo del sistema de encaje legal a que nos hemos referldo se efectia en base a
las siguientes dlsp031c10nes

1) El encaje se calcula de lunes a viernes, sobre la suma diaria de los valores
correspondientes a los pasivos totales durante los cinco dias de la semana,
Y los bancos comerciales tienen de plazo hasta el martes de la semana siguien-
te, o sea, 48 horas habiles para compensar deficiencias de encaje de la sema-
na anterior. El valor de los cargos que efectia el Banco Central a los bancos
comerciales, por deficiencias en su encaje legal, es acreditado en una cuenta

especial a favor de 1a Superintendencia de Bancos.

2)  Los valores efectivos para fines de encaje legal deben ser mantenidos en el
Banco Central, sin embargo, se permite a los bancos mantener hasta un 50%

del efectivo exigido como reservas de encaje en sus bévedas.

3) A los bancos les es permitido mantener un 45% del encaje exigido en inversio-
nes en valores emitidos 0" garantizados por el Estado para fines de desarrollo
siempre que el monto citado no exceda el 50% del total invertido en valores.
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5)

6)

7
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Los intereses pagados por concepto de depdsitos en la cuenta corriente especial
del 2% no se abonan sobre la totalidad de los depdsitos en esta cuenta, sino -
que se calculan sobre la cantidad representada por las proporciones estipula -
das en las distribuciones anteriores y de lunes a viernes. A los bancos a los
cuales se les aplica sancidn por deficiencias en su posicién de encaje legal
no se les abonan intereses por depdsitos en la cuenta corriente del 2% durante
el periodo al cual corresponda la deficiencia que origind la sancién.

Asimismo el encaje legal se aplica sobre la base de los pasivos que generan
las operaciones de crédito de los bancos. Estos pasivos estdn constituidos
por los saldos acreedores de las cuentas de los diferentes tipos de depdsitos
y de algunas obligaciones que tienen los mismos efectos que los depbsitos y
permiten determinar la magnitud de fondos prestables por los bancos comercia-
les. Las obligaciones con el Banco Central y algunos compromisos en moneda
extranjera sujetos a regimenes especiales, se encuentran excluidos del grupo

del pasivo sujeto a encaje. ’

Los requerimientos tebricos del régimen de encaje tienen dos aspectos funda-
Mmentales: primero el encaje bidsico de reservas en efectivo y el encaje se -
Cundario que establece la distribucién selectiva del crédito de acuerdo con
las actividades productivas de la economia y por plazos de los créditos.
Estos requerimientos se refieren especificamente a los préstamos a la produc
cidn divididos en plazos de hasta 1 afio y mds de un afio y los préstamos al

comercio.

Las existencias utilizadas por los bancos para cubrir encaje estdn contitui |
das por las inversiones reales hechas por los bancos para compensar los re -
quisitos tedricos del encaje, de acuerdo con sus depbsitos. Estas inversio-

nes la constituyen: el efectivo en béveda de los bancos; los depdsitos en

la cuenta corriente regular en el Banco Central, los depdsitos de la Cuenta
Corriente Especial que tienen un rédito de 2% anual, el Efectivo en Caja

Y las Inversiones en Valores emitidas o garantizadas por el Estado manteni-

das en custodia en el Banco Central. Estos valores representan las reservas
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de efectivo para cubrir los requisitos del encaje. Ademis de las reservas
en efectivo antes mencionadas, los bancos deben mantener la canalizacidn de
sus préstamos de acuerdo con los requerimientos de encaje en comercio y

produccién y esta Giltima en corto y largo plazo.

Seglin se puede observar las disposiciones del encaje legal, permiten a 1os ban -

- Cos constituir parte de sus reservas efectivas en valores emitidos o garantizados

por el Estado, algunos de ellos operados por el Fondo de Regulalién de Valores -
que funciona en el Banco Central, lo cual le confiere liquidez automitica a di -
chos valores.

Asimismo la inversién en valores computables como parte de los encajes y el ren-
dimiento obtenido de las cuentas corrientes especiales del 2%, favorece a los
bancos haciendo menos improductivo el efectivo congelado con los propdsitos de
cumplir el encaje ya que de esta forma pueden obtener alglin rendimiento.

Por otra parte, la exigencia de los préstamos como parte del encaje es el instru-
mento que permite al Banco Central ejercer un control sobre el destino del cré -
dito de los bancos comerciales, ya que un comportamiento contrario a dichos re -
glamentos provocaria una situacién de deficiencias en los requerimientos del

‘encaje, sujeto a penalidad por parte del Banco Central.

INCENTIVOS APLICADOS POR EL BANCO CENTRAL EN COMBINACION CON EL ENCAJE LECAL.

Con el propdsito de canalizar un mayor volumen de los recursos financieros capta-
dos por los bancos comerciales hacia el desarrollo del sector agropecuario, el
Banco Central ha utilizado el mecanismo del encaje legal afectando la base sobre
la cual se aplican las disposiciones del mismo, o sea los depdsitos, en beneficio
del aumento del crédito hacia el seflalado sector, por constituir éste la base del
desarrollo de nuestra economia,

En adicién a este mecanismo, se destaca la participacién del Fondo de Regulacién
de Valores, que funciona en el Banco Central, efectuando compras de valores emy -
tidos por el Banco Agricola para el Desarrollo Agropecuario, los cuales fueron
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adquiridos previamente por los bancos comerciales, en virtud de los beneficios que
el Banco Central otorgb a los poseedores de dichos valores, entre los cuales se
encuentran: a) permitir que el 50% de la inversién de los bancos comerciales en
Bonos para el Desarrollo Agropecuario fuera deducido de los depdsitos de ahorros

para fines de encaje, b) en caso de inversidn insuficiente en los préstamos a -

mis de un afio, considerar la inversidn en estos valores como parte de la cartera

de préstamos a la produccién a mis de un afio, computable para fines de encaje legal.

Es notorio el beneficio que perciben los bancos comerciales al invertir en este tipo
de valores, ya que las disposiciones del encaje legal permiten a los bancos conside-
rar como parte de su efectivo hasta el 50% de la inversidn en valores emitidos o ga-
rantizados por el Estado y mediante este mecanismo los bancos pueden utilizar estos

valores desde el punto de vista del encaje legal por el monto total de su inversidn.
Por otra parte, el Banco Central dispuso a partir del 18 de octubre de 1974, que los
préstamos que otorguen los bancos comerciales establecidos en el pais para fines de
desarrollo agropecuario, por encima del nivel de sus préstamos, registrados en esa

fecha, serdn deducidos del total de 10s depSsitos de ahorros de esas entidades pard
€l cidlculo del encaje legal,

MANEJOS DEL ENCAJE PARA ENFRENTAR PROBLEMAS TRANSITORIOS DE LIQUIDEZ.

Como es de todos @onocido,la Reptiblica Dominicana depende en un elevado grado de las
€xportaciones de azicar, representando este renglén mis del 50% de sus ingresos de
divisas por concepto de exportaciones. Esta elevada dependencia de este producto

Y el abrupto descenso de 1os precios internacionales del mismo durante el afio 1976,
origing que algunos bancos enfrentaran dificultades para mantener los montos de re-
Servas de efectivo requeridos por el Banco Central. Ante esta situacidn las autori-
dades monetarias adoptaron una polftica de redescuento abierta, y manejaron con gran
flexibilidad el problema de liquidez transitorio, consciente de que se justificaba
econdmicamente continuar atendiendo la demanda de créditos para el financiamiento

de las actividades productivas frente a 1a falta de liquidez de la economia, ya que

€N caso contrario podria generarse una interrupcién del proceso de desarrollo eco -

nomico que se habia iniciado.



-12-

En congruencia con lo expuesto anteriormente, las autoridades monetarias permi-
tieron a los bancos comerciales establecidos en el pails compensar las deficien

cias del encaje legal en que hubieran incurrido durante el periodo de hasta 6
meses,con los excedentes de encaje legal que pudieran mantencr en periodos igua

les subsiguientes de hasta seis (6) meses.

Al mismo tiempo se decidié suspender los cargos por sanciones originados por
deficiencias en el encaje legal requerido de los bancos mientras persistiera la
falta de liquidez originada por el descenso de los precios del azlicar que motivo

el que las ventas de este producto se congelaran hasta que existiesen mejores
condiciones en el mercado. '

Posteriormente, cuando se observé que los depdsitos en los bancos habian ido Te
cuperdndose con el flujo de las exportaciones, el Banco Central restableci en
forma gradual la aplicacidn de sanciones, de conformidad con su responsabilidad
de ''contrarrestar toda tendencia inflacionaria o deflacionaria perjudicial a los
intereses del pais" y de ''promcver la liquidez y solvencia del sistema bancario".

La reanudacién de los cargos a los bancos comerciales por deficiencias en el
encaje se dispuso a partir del 1°de septiembre. de 1976, tomando como base
para dichos cargos los incrementos de deficiencias que presentaran dichas
instituciones en comparacidén con las deficiencias del promedio del periodo

anterior.

FORMAS DE CONTROL UTILIZADAS PARA VIGILAR EL CUMPLIMIENTO DE LOS BANCOS A
LAS DISPOSICIONES DEL ENCAJE

Tal como se sefialdé anteriormente, la legislacidén bancaria del pais establece
n castigo de una tasa de 36.5% para la deficiencia en las reservas de efecti
VO requeridas que presenten los bancos y que no sean compensadas en el plazo
otorgado por la Junta Monetaria. Esta sancidn es aplicada inmediatamente por
el Banco Central segregando los importes de dichas sanciones de los valores
depositados en las cuentas corrientes que mantienen ~sas instituciones en

dicho Organismo.
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Por otra parte, la incertidumbre de las autoridades monetarias en lo que respecta
a la seguridad de que los sectores para los cuales los bancos informan que han -
venido financiando corresponda con exactitud a lo fijado por el encaje, obliga a
mantener controles estrictos sobre la canalizacién del crédito otorgado por los
bancos. Con este propbsito el Banco Central mantiene un cuerpo de inspectores -
que efectlian revisiones en la cartera de préstamos de los bancos.

La base para la revisién de la cartera de los bancos seglin las actividades repor -
tadas se hace tomando en consideracién el destino final del crédito concedido,

de acuerdo con las actividades programadas como productivas por las disposiciones
del encaje legal.

La reclasificacién de la cartera de los bancos, si es que fuera necesario después
de realizarse las investigaciones sobre la canalizacién de sus créditos, da lugar
a que se revisen los cdlculos de la posici6n de encaje legal de la institucidén -

afectada Y si el monto de deficiencia que pudiere haber existido se altera, se
reajusta la sanc1on.

EVALUACION DE LA POLITICA DE ENCAJE LEGAL.

Durante el perfodo comprendido entre el 3 de marzo de 1967 y diciembre del afio
1971, en que estuvo vigente el régimen "mixto" de encaje legal a que nos hemos

referido, el pasivo sujeto a encaje aumentd a una tasa promedio de 21. 4% al pa-
sar de $80.9 millones a $186.2 millones.

Dicha tasa de crecimiento del pasivo.sujéto a encaje se ha mantenido desde 1971,
€n que entrd en vigencia el sistema "Gnico" de encaje, al pasar de RD$186.2 mi-
llones a RD$475.4 millones en 1976, lo que equivale a una tasa promedio de cre-
Cimiento de 21.5% casi similar a la del periodo anterior.

Sinembargo, no todos los depdsitos han crecido por igual, pues mientras los de
ahorros se incrementaron a una tasa promedio general de 25.7%, los depdsitos y
obligaciones a la vista han estado incrementindose a una tasa promedio de 14.9%
anual, logrdndose con esto una variacidn en la composicién del pasivo sujeto a
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encaje, que se habia caracterizado por una mayor participacién de los depdsitos a
la vista, que ha favorecido a los bancos, ya que el requisito de encaje para los
depdsitos de ahorro es menor que el de los depdsitos a la vista.

El gran crecimiento observado, para los deﬁésitos de los bancos comerciales ha -
permitido en primer lugar el que los bancos se vieran presionados a adaptar sus
operaciones al sistema ''imico' de encaje y en segundo lugar a canalizar un mayor
volumen de recursos hacia el financiamiento de las actividades productivas.

a) Inversiones Obligatorias exigidds por 10s réquisitos del encaje.

En relacién con el uso del encaje como instrumento de control de la expansién del
crédito, cabe sefialar que el coeficiente tedrico de efectivo exigido por el encaje °
al comienzo del sistema en 1967 era de 38.8% y fué aumentando a medida que se iba
incrementando el pasivo sujeto a encaje, hasta alcanzar a finales de 1971 un coefi-
ciente de 40.1%. Esto se debid a que los bancos al no haber efectuado las inver -
siones de préstamos exigidos por el encaje debian cubrir dichos faltantes con efec-
tivo.

A raiz de los cambios en los coeficientes de encaje impiicitos en los ordenamien -
tos del sistema "Gnico', el coeficiente tedrico de efectivo se redujo a 37.6% -
para finales del afio 1972 y ha seguido disminuyendo hasta 35.6% en el afio 1976,
debido por una parte a que los bancos han venido adaptando sus inversiones a los
requerimientos del encaje y por otra a la cada vez mayor participacién que han
tenido los depbsitos de ahorros dentro del pasivo sujeto a encaje.

En otro orden de ideas, hay que destacar que en los inicios del funcionamiento
del actual sistema de encaje legal existia una ausencia de criterios selectivos
en el encaje como lo demuestra el hecho de que al 3 de marzo de 1967, el 1009
del encaje exigido estaba representado por el efectivo depositado en el Banco -
Central y en las bdvedas de los bancos comerciales. Sinembargo, tal situacién
empieza a cambiar a partir de esa fecha, con las exigencias del nuevo encaje -
que permiten la cobertura parcial del mismo con inversiones de préstamos en los
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sectores productivos y comercio, los cuales se van ampliando a medida que se va
incrementando el pasivo de los bancos hasta llegar a finales de 1971 a una compo-
sicidon del encaje en que los requisitos de efectivo eran de 48.3%; préstamos a la
produccién un 32.6% del pasivo sujeto a encaje; y un 19.1% para préstamos al comer
cio.

A finales del afio 1972 cuando todos los bancos del sistema se habian acogido al
régimen de encaje vigente en la actualidad con una sola distribucidn para la tota-
lidad del pasivo,los requerimientos tedricos del encaje eran de 37.6% en reservas
de efectivo; préstamos a la produccidén 37.2%, de los cuales debian corresponder

~un 77,7% a préstamos a corto plazo y un 21.5% a créditos a mis de un afio, y 24.9%

en créditos para los sectores comerciales.

Como se puede apreciar los cambios en los ordenamientos del sistema de encaje le-

gal "Gnico", completado por los bancos comerciales a mediados del afio 1972, en

relacidén con la estructura que prevalecia a finales de 1971 han sido de profunda
significacién para la canalizacidn selectiva del crédito.

b) Inversiones de los Bancos para cumplir con los Ordenamientos del Encaje.

Los bancos han utilizado para cumplir con las disposiciones del encaje: valores
efectivos mantenidos en sus bovedas; los depbsitos en el Banco Central; las in -
versiones en valores para el desarrollo emitidos o garantizados por el Estado,

los créditos a los sectores reproductivos por plazos y los préstamos al comercio.

Las reservas de efectivo corresponden a los fines primarios del encaje, es decir
a los objetivos de liquidez y control monetarios, mientras que los créditos co -
rresponden a la base sobre la cual se fundamentan los propdsitos del control -

selectivo.

b. 1) Liquidez y Control Monetario:

La liquidez del sistema bancario dominicano para atender posibles retiros de los
depositantes se puede calificar de elevada, pues los coeficientes de reservas en
efectivo son de un 30% para los depbsitos de ahorros y de 50% para los depdsitos
a la vista que tienen una mayor rotacidn y por 1o tanto una mayor demanda por -
parte del piblico.
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De la misma manera los activos que constituyen los coeficientes antes mencionados
favorecen dicha liquidez al estar constituidas dichas reservas por efectivo en ca-
ja de los bancos, valores depositados en el Banco Central, que pueden ser transfe-
ridos facilmente a las cajas de los bancos comerciales y valores emitidos o garan-
tizados por el Estado, algunos de los cuales son manejados por el Fondo de Regula-
cidn de Valores que funciona en el Banco Central donde pueden ser vendidos a pre-

sentacidn.

En efecto, al 3 de marzo de 1967 estas reservas que ascendian a RD$38.3 millones
estaban constituidas en un 96.0% por efectivo mantenido en béveda y en el Banco
Central y en un 4.0% por valores. No obstante, hay que destacar que a partir de
esta fecha se ha verificado una variacién en la composicién de dichas reservas,.
Ya que una creciente proporcidn de las mismas ha adquirido la forma de depdsitos
®n la cuenta corriente en el Banco Central con rendimiento del 2% anual, y de --
inversiones en valores que poseian una escasa participacién inicialmente y que se
han ido incrementando ‘sobre todo después de 1972 con la creacidn de los incentivos
que otorgd el Banco Central para los titulos emitidos para el desarrollo del sec-

tov asropecuario.

Durante el periodo 1967-1971 el coeficiente de encaje real en efectivo representd
en promedio el 48.3% del pasivo sujeto a encaje, disminuyendo a partir de 1972
hasta un 36.1%, en razén de que los requerimientos de reservas fijados en la dis-
tribucidn finica resultaban inferiores a las proporciones que se establecieron en
el encaje marginal.

Durante casi todo el periodo que abarca la vigencia de la politica de encaje man-
tenida por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana, se evidencia que los -
bancos comerciales han mantenido reservas efectivas voluntarias por encima de

los niveles exigidos por el requisito de encaje, con excepcidén de los periodos
correspondientes a deficiencias observadas para finales de los afios 1973 y 1976,
N que se tuvieron algunos faltantes, excluyendo la parte computable en valores,
Ya que si se incluyen tales valores se observa que en términos generales los ban-

cos han mantenido sus operaciones dentro de las regulaciones del encaje.
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Las reservas de encaje han tenido una importante participacidn dentro del medio circu-'
lante, 1o cual evidencia que dichas reservas han servido efectivamente como isntrumen-
to estabilizador dentro de la composicidn de la oferta monetaria. En la Replblica -
Dominicana mis del 60% del componente del medio circulante estd formado por los depd -

" sitos a la vista los cuales tienen un requisito de reservas de 50%.

Por otra parte, contrariamente a lo acontecido en otros paises del &rea donde el multi-
plicador, definido como el cociente resultante entre la oferta monetaria y la base --
monetaria, ha aumentado, (2) en la Repfiblica Dominicana, el mantener altas tasas de

encaje que limitan la capacidad de expansién del crédito, ha provocado que el multipli-

cador haya disminuido en los {iltimos afios.

(b)2) Objetivos de Canalizacién Selectiva del Crédito.

A marzo del afio 1967 el volumen de créditos canalizados por los bancos comerciales,
computables dentro de los requerimientos del encaje, ascendid a RD$48.4 millones y
fueron canalizados en un 52.7% al comercio y en un 47.3% a la produccidn.

Sinembargo, a partir del afio 1968 la proporcién de los préstamos destinados a la
produccidn alcanzd un 59.7%, aumentdndose dicha proporcidén a 60.6% a finales del
afio 1971, en que algunos bancos alin se encontraban operando dentro del sistema

"'mixto'' de encaje.

Al concluir el afio 1972 cuando todos los bancos del sistema tenian sus operaciones
sujetas a una sola distribucidn, la canalizacién de los préstamos otorgados por ta-
les entidades a los sectores productivos se elevd a 61.9%, aumentando en los afios
subsiguientes hasta finales del afio 1976, en que se volvié a situar en un nivel si-
milar a1l de 1972, en vista de las circunstancias especiales que prevalecieron en

dicho afio.

(2): LA OFERTA MONETARIA EN AMERICA LATINA.
Maritza Amalia Guerrero, Banco Central de_la
Reptiblica Dominicana: XII Reunién de Técnicos
"de Bancos Centrales de Continente Americano.
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Cabe sefialar que en términos generales los préstamos de los bancos utilizados para
cubrir los requerimientos del encaje crecieron a una tasa promedio de 18.0% durante
el periodo 1967-1971. Dentro de estos préstamos los comerciales se incrementaron a
una tasa de un 18.8%, en promedio y los orientados a la produccién lo hicieron a

una tasa promedio de un 17.6%.

A su vez, de los préstamos a la produccidén, los de hasta un afio de plazo crecieron
en promedio en un 18.4%, mientras que los de mids de un afio se incrementaron en un

-17.5% en promedio. Este crecimiento fue posible debido a la ausencia de una poli-

tica de contrapartida cualitativa para el total de recursos existentes al 3 de -

marzo de 1967.

Por otra parte durante el periodo 1971-1976 los préstamos del sistema bancario mos-
traron un crecimiento mayor que el logrado durante la vigencia del llamado régimen
"mixto' al crecer los créditos totales de los bancos en 26.6%. Dentro de este pe -
riodo la canalizacidn de los préstamos determinada por el encaje hizo que los orien
tados a la produccidn crecieran a una tasa promedio de 28,8%, mientras que los des-
tinados al comercio aumentaron a una tasa.de‘23,8%. Asimismo, dentro de los présta-
mos a la produccitn se observd un mayor ritmo de crecimiento para los de mids de un
afio, alcanzando dicha tasa un 30.9% en promedio frente a 17.5% del periodo anterior,
y los préstamos de hasta un afio plazo un crecimiento de 36.4%, el cual supera en un
100% el incremento porcentual mostrado por los mismos préstamos durante el periodo

1967-1971.

En lo que respecta al financiamiento otorgado por los bancos comerciales hacia las

diferentes actividades productivas se observa que dicho financiamiento se ha venido
otorgando de acuerdo a la importancia de las diferentes actividades en el producto
interno bruto del pais, a excepcidn de los créditos otorgados por los bancos al -

sector agropecuario, el cual representa el segundo sector de‘importancia dentro del
producto interno bruto, mientras que dentro del financiamiento desembolsado por los
bancos, dicha actividad representa el cuarto lugar y en los Gltimos afios ha llegado

a ocupar el tercer lugar.
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CONCLUSIONES.

La aplicacién de los requisitos de encaje sobre los depdsitos y obligaciones simi-
lares a los depdsitos ha permitido a las autoridades monetarias dominicanas esta -
blecer un control mis amplio sobre la base que genera la capacidad de expansidén de
la creacién de dinero por parte de los bancos comerciales.

El gran incremento de los depdsitos captados por los bancos comerciales fue deter-
minante para que los bancos adaptaran sus operaciones al sistema "unico'" de encaje
Y en consecuencia canalizaran un mayor volumen de recursos hacia el financiamiento
de las actividades productivas. Con excepcién de 1a situacién coyuntural que se
observs en el 1976, durante todos los afios de la existencia del régimen de encaje,
los aumentos totales de la cartera de préstamos se concentraron en mayor propor -
cidn en los orientados a los sectores definidos como reproductivos. |

Esta politica ha hecho posible el que los bancos comerciales que operan en la Re-
piblica Dominicana hayancontribtido de manera Creciente a través del crédito,

con el desarrollo sostenido de los sectores productivos de la economia naciornal,
tal como se demuestra a través del cambio Cuantitativo y cualitativo del financia-
miento que han otorgado los bancos comerciales, el cual en 1967 se orientd en un
47.3% a la produccién, mientras que en 1976 dicho porcentaje se elevd a 61.8%.
Asimismo el Banco Central ha favorecido el sector agropecuario haciendo uso del
encaje, a través de las exenciones del pasivo sujeto a encaje de 1os bancos.

La liquidez del sistema bancario dominicano para atender posibles retiros de los
depositantes, puede calificarse de elevada, si se toma en consideracidn que los
coeficientes de encaje en efectivo son de un 30% para los depdsitos de ahorros
Yy de 50% para los depbsitos a la vista. ' ' : :

De la misma manera los activos que constituyen los coeficientes antes menciona -
dos favorecen dicha liquidez al representar dichos valores una liquidez inmediata,
tales como el efectivo en caja de los bancos, los valores depositados en el Banco
Central de facil transferencia a las cajas de los bancos comerciales y los valores
emitidos o garantizados por el Estado, algunos de los cuales al ser manejados por
el Fondo de Regulacidén de Valores que funciona en e] Banco Central poseen una -
elevada liquidez. ‘
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Durante casi todo el periodo que abarca la vigencia de la politica de encaje establecida
por el Banco Central de la Replblica Dominicana se evidencia que los bancos comerciales

j han mantenido reservas efectivas voluntarias por encima de los niveles exigidos por el
val las autoridades monetarias frente a situaciones

I

.Tequisito de encaje, motivo por el ¢
transitorias de falta de liquidez del sistema, han actuado con alguna flexibilidad, apli-

| . . . N
cando sanciones en forma gradual y tomando en cuenta la situacidn particular de cada

banco.

Las reservas de encaje han mantenido una importante participacién dentro del medio cir-

Culante, lo cual pone de manifiesto que dichas reservas han servido efectivamente como

instrumento estabilizador
Repliblica Dominicana mds del 60%
vista los cuales tienen un requisito de

dentro de la composicién de la oferta monetaria. En la -
del medio circulante lo constituyen los depdsitos a la

reservas de 50%.

- Por otra parte, contrariamente a o acontecido en otros paises del drea donde el multi-
blica Dominicana, el mantener altas tasas de encaje

plicador ha aumentado, en la Repd
Que limitan la capacidad de expansion del crédito, ha provocado que el multiplicador

del crédito haya disminuido en los fi1timos afios.

Asimismo 1as elevadas tasas del encaje que S€ aplican en Replblica Dominicana, ha

hecho posible que el Banco Central mantenga un control mas amplio de la oferta mone-

taria,

El rendimiento obtenido de las cuentas corrientes especiales del 2% y la inversidn en
los encajes, ha favorecido a los bancos haciendo

valores computables como parte de
ado con los propdsitos de cumplir con el encaje

Menos improductivo el efectivo congel
Y2 Que de esta forma pueden obtencr algin rendimiento.

En otro orden de ideas cabe destacar que la exigencia de los préstamos como parte del

encaje es el instrumento que permite &
~destino del crédito de los bancos comercl
dichos reglamentos provocaria una situacion
encaje, 1a cual es objeto de penalidad por parte

1 Banco Central ejercer un control sobre el -
ales, ya que un comportamiento contrario a
de deficiencias en los requerimientos del

del Banco Central.
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Durante el periodo 1971-1976 los préstamos del sistema bancario mostraron un -
crecimiento mayor que el logrado durante la vigencia del llamado régimen 'mixto"
al crecer los créditos totales de los bancos en 26.6%. Dentro de este periodo
la canalizacién de los préstamos determinada por el encaje hizo que los dirigi -
dos a la produccidn crecieran a una tasa promedio de 28.8%, mientras que los ca-
nalizados al comercio aumentaron a una tasa de 23.3%. Asimismo, dentro de los
préstamos a la produccidn se observd un mayor ritmo de crecimiento para los de
mds de un afio, alcanzando dicha tasa.un 30.9% en promedio frente a 17.5% del pe-
riddo anterior, y los préstamos de hasta un aflo plazo un crecimiento de 36.4%,
que al compararlo con el 18.4% de crecimiento obtenido durante el periodo 1967-
1971, se destaca el efecto ejercido por el nuevo mecanismo del encaje tGnico.

El destino del financiamiento otorgado por los bancos comerciales hacia las di-
ferentes actividades productivas ha sido congruente con los cambios que se han

venido produciendo en la estructura del aparato productivo.

Finalmente, la experiencia que ha tenido 1a Repliblica Dominicana en el manejo
de este instrumento permite afirmar que la garantia de la eficacia que pueda
tener 1a utilizacién de las reservas legales en paises con caracteristicas si -
Milares a las nuestras, radica en la existencia de sistemas de informacién ade-
cuados, en los métodos de revisifn que se empleen para el control y en Gltimo
t&rmino en la aplicacion de penalidades que obliguen a las instituciones afec-

tadas al cumplimiento de 1o establecido.

Muchas gracias.
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RELACION DE ANEXOS

PASIVO SUJETO A ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES.
ENCAJE TEORICO DE LOS BANCOS COMERCIALES.

COEFICIENTE DE ENCAJE TEORICO EN EFECTIVO DE LOS
BANCOS COMERCIALES.

EFECTIVO Y VALORES PARA CUBRIR ENCAJE DE LOS BANCOS
COMERCIALES.

COEFICIENTE REAL DE ENCAJE EFECTIVO DE LOS BANCOS
COMERCIALES. )

EXCEDENTES DE EFECTIVO MANTENIDOS POR LOS BANCOS
CQ%RCIMB.

CARTERA DE PRESTAMOS POR PRODUCCION Y COMERCIO DE LOS
BANCOS COMERCIALES.

CARTERA DE PRODUCCION POR PLAZOS DE LOS BANCOS COMERCIALES.

RELACION PORCENTUAL ENTRE LAS RESERVAS DE ENCAJE Y EL MEDIO
CIRCULANTE.

PARTICIPACION DEL PASIVO SUJETO A ENCAJE DENTRO DEL PASIVO
TOTAL DE LOS BANCOS COMERCIALES.

PARTICIPACION DE LOS PRESTAMOS CANALIZADOS A TRAVES DEL ENCAJE
DENTRO DE LOS PRESTAMOS TOTALES DE LOS BANCOS COMERCIALES.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINTICANA
Departamento Financiero

PASIVO SUJETO A ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES 2

Perjodo: 3/Marzo/1967 - 1976

(Cifres en miles de RD$)

PASIVO SUJETC A ENCAJE

D

epdsitos

Depdsitos

ESTRUCTURA PORCENTUAL

Depositos Depdsitos
de Aho- a la Vis VARTACION de Aho- a la Vis=-
TTOS ta Total Absolute Reletiva rros ta Toteal
Al 3 de Marzo,
de 1967 39,952 10,989 80,941 - - Lo.b 50.6 200.0
1967 Lk,156 1,487 85,643 - - 51.6 18.4 100.0
1968 58,285 45,190 103,475 17,832 20.8 56.3 43.7 100.0
1969 73,735 52,105 125,840 22,365 21.6 58.6 L1y 100.0
1970 91,239 58,127 149,366 23,526 18.7 61.1 38.9 100.0
1971 111,812 74,358 186,170 36,80L 24.6 60.1 39.9 100.0
1972 138,205 85,088 223,293 37,123 19.9 61.9 38.1 100.0
1973 176,065 91,982 268,0L47 bl 754 20.0 65.7 3k.3 100.0
197k 2Lk4 907 126,648 371,555 103,503 . 38.6 65.9 3k.1 100.0
1975 311,360 117,670 L2v,030 57,475 15.5 72.6 27.4 100.0
1976 341,845 . 133,558 h75,ho§ 46,373 10.8 71.9 28.1 100.0
TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO:
1967-1971 261 15.9 21.4
1971-1976 =2L.9 15.8 21.5
1967-1976 25.7 14,5 21.2.

FUENTE: Divisidn de Encaje Legal.

LM/easg.,

3 de neyo de 1977.




.CUj NUM, 2

BANCO CENTRAL DE LA REFPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

ENCAJE TEORICO DE LOS BANCOS COMERCIALES

Perfodo : 3/Marzof1967 - 1976 (Cifres cn miles de RD$)

ZSTRUCTURA PORCENTUAL

Cuenta Co- PRESTAMOS PPODUCCION Cuenta Co~ PRESTAMOS FRODUCCION

A fines rriente Es Hasta 1 Mayor 1 rriente Es Hasta 1 Mayor 1

“aﬁg‘z‘“ Efectivo pecial - Total Afio Affo Comercio Total Efectivo peclal Total Affo Affo Cozercio Total
&i‘figa 31,421 - - - - - 31,h21 100.0 - - - - - 100.0
1967 30,601 2,119 2,506 - - 921 36,147 8u.7 5.9 6.9 - - 2.5 100.0
1968 32,478 8,276 10,200 218 265 . 3,855 54,809 59.3 15.1 18.6 21.3 26.0 7.0 100.0
1369 37,720 12,154 17,912 - 618 8u8 7,069 74,855 50.4 16.2 - 23.9 3.k 4.7 9.5 100.0
1970 38,165 20,022 33,848 15,336 §,222 *19,057 111,092 3.5 18.0 30.5 45.3 12.5 17.1 100.0
972 Lk, 3k5 30,251 50,451 26,768 7,370 29,606 154,653 28.7 19.6 32.6 S3.1 14.6 19.1 100.0
1972 k2,357 41,604 82,513 64,109 17,714 55,154 ‘221,718 19.1 18.8 " 37.2 TTT 21.5 24,9 100.0
1973 49,405 49,405 102,225 80,019 22,206 67,012 268,047 18.4 18.4 38.2 78.3 21.7 25.0 100.6
1974 68,358 68,398 141,870 111,047 30,823 92,889 371,555 18.4 18.4 38.2 78.3 21.7 25.0 100.0
1975 76,122 76,122 169,530 132,510 37,020 107,256 429,030 17.7 17.7 39.6 78.2 21,8 25.0 100.0
1976 8L,666 8l,666 187,220 146,358 Lo,862 118,851 b75,%03 17.8 17.8 39.4 78.2 21.8 25.0 - 100.0

FUENTE: Divisidén de Encaje Legal.

1LM/easg.,

2-mayv,1977.




CUADRO NUM. 3

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

COEFICIENTE TECRICO DE ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCTIALES

 Periodo: 3/Marzo/1967 - 1976

(Cifras en miles RD$)

Efectivo Tedrico

Pasivo Sujeto Efectivo + Cta.
a Encaje Esp. 2% %
Al-3 de marzo de 1967 80,941 31,k21 38.8
1967 85,643 32,720 38.2
1968 103,475 Lo, 754 39.4
1969 125,840 49,874 39.6
1970 149,366 58,187 39.0
1971 186,170 74,596 4o.1
1972 223,293 | 8k,051 37.6
1973 268,047 98,810 36.9
1974 © 371,555 136,796 36.8
1975 429,030 152, 24Y 35.5
1976 k75,403 169,332 35.6

—

FUENTE: Divisién de Encaje Legal.

LM/easg. ,
9-Mayo,1977.



BANCO CENIRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

/

Departamentc Financiero

EFECTIVO Y VALORES PARA CUBRIR ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES

Periodo: 3/Marzo/1967-1976

(Cifras en miles de RD$)

ESTRUCTURA PORCENTUAL

A fines de cada afio g::zz:;%i S::Z::ec%i
Efectivo pecial Valores Total Efectivo pecial Valores Total
Al 3 de marzo de 1967 36,820 - 1,529 38,349 96.0 - 4.0 100.0
1967 ko,310 3,845 1,219 L5,37h 88.8 8.5 2.7 100.0
1968 11,068 8,750 1,17k 50,992 80.5 17.2 2.3 100.0
1969 18,350 10,725 522 59,597 81.1 18.0 0.9 100.0
1970 50,841 18,600 341 69,782 72.8 26.7 0.5 100.0
1971 59,736 34,100 1,065 9k,901 63.0 35,9 1.1 100.0
1972 40,096 45,045 11,132 96,273 41.6 L6.8 11.6 100.0
1973 51,304 146,685 12,179 110,168 46.6 L2.b 11.0 100.0
197k 85,866 54,460 15,198 155,524 55.2 35.0 9.8 100.0
1975 78,057 74,ko0 14,648 167,105 k6,7 Lu.s 8.8 100.0
1976 80.223 82,500 18,388 181,111 4,3 b5.6 10.1 100.0

Fuente: Divisidén de Encaje Legal
22 cf.e abril de 1977.-

LM/easg.,
3-mayo,1977.




CUADRO NUM. 5

BANCO CENTRAL DE TIA REPUBLICA DOMINICANA !
Departamento Financiero

COEFICIENTE REAL DE ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCTIALES

Periodo : 3/Marzo/1967 - 1976 (Cifras en miles RD$)

Pasivo Su- Efectivo Real Efectivo Real Coeficiente Coeficiente

jeto a En- Sin Valo- Con Valo- de Efectivo de Efectivo

s il e (=232 (5= 321

AL 3 de merzo de

1967 80,941 36,820 38,349 45.5 W7
1967 85,6L3 44,155 45,374 51.6 53.0
1968 103,475 49,818 50,992 48.1 49.3
1969 125,8k0 59,075 59,597 46.9 W7 i
1970 149,366 69, k1 69,782 46,5 L6.7
1971 186,170 93,836 . 9k, 901 50,4 51.0
1972 223,293 85,141 96,273 38.1 43.1
1973 268,047 97,989 110,168 36.6 41,1
1974 371,595 1ho,325 155,523 37.8 h1.9
1975 429,030 152,457 167,105 35.5 38.9
1976 175,403 162,723 181,111 34.2 38.1

p— o TR
ST

* Divisign de Encaje Legal.

IglM/eaSg‘
0, 1577



CUADRO NUM. 6

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

EXCEDENTES DE EFECTIVO MAITTENIDOS POR LOS BANCOS COMERCIALES

periodo: 3/Marzo/1967-1976 (Cifras en miles de RD$)

Efectivo Reservas en Efectivo Reservas en

Efectivo Real sin Excesc sin Real con Exceso con
Tedrico Valores " Valores Valores valores
(1) (2) (2-1) (3) (3-1)

Al 3 de marzo

de 1967 31,k21 36,820 5,399 38,349 6,928
1967 32,720 Lk, 155 11,k35 45,37k 12,654
1968 Lo, 754 49,818 9,064 50,992 10,238
1969 | 49,87k 59,075 9,201 59,597 9,723
1970 58,187 - 69,4l 11,254 69,782 11,595
1971 ‘ Th, 596 93, 836 . 19, 2ko 9!4., 901 20,305
1972 8l,051 85,1h1- 1,090 96,273 12,222
1973 98,810 97,989 - 8 110,168 11,358
1974 136,796 150,325 3,529 155,523 18,727
1975 152,24 152,457 213 167,105 14,861
1976 169,332 162,723 - 6,609 181,111 11,779

e ——

FUENTE: Divisién de Encaje Legal,

IM/ecazg.,
9-Mayo,1977.




BANCO CENTRAL DE

CUADRC NUM. 7

LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

CARTERA (RFAL) POR DESTINO DE IOS BANCOS COMERCIA-

Periodo :

LES

3/Marzo/1967-1976

(Cifras en miles de RD$)

ESTRUCTURA PORCENTUAL

A fines de cada CARTERA VARTACION GARTERA
atio Producecidén Comercio Total Valor % Produccidén Comercio  Total

Al 3 de marzo,
1967 22,897 25,498 48,395 - - 47.3 52,7 100.0
1967 35,239 22,138 ST ,377 - - 61.k 38.6 100.0
1968 40,480 27,382 67,862 10,485 18.3 59.7 4o, 3 100.0
1969 18,107 32,660 80,767 12,905 19.0 59.6 Lo k4 100.0
1970 57,193 37,376 k4,569 13,802 17.1 60.5 39.5 100.0
1971 67,380 43,814 111,194 16,625 17.6 60,6 39.4 100.0
1972 88,689 54,490 143,179 31,985 28.8 61.9 38.1 100.0
1973 130,901 67,016 197,917 54,738 38.2 66.1 33.9 100.0
197L 197,980 91,743 289,723 91,806 L6. k4 68.3 3.7 100.0
1975 218,718 113,855 332,573 42,850 14,8 65.8 3k.2 100.0
1976 232,438 143,644 376,082 43,509 13.1 61,8 38.2 100.0

TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO:

1967-1971 176 18.8 18.0
1971-1976 28.8 23.8 26.6
1967-1976 251 23.3 2h,2

FUENTE: Divisidn de Encaje Legal.
1::/ 2a58. ,
1-Mayvo . 1977-



_CUADRO NUM. 8

BANCO CENIRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

CARTERA DE FRODUCCION POR PLAZOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

Periodo: 3/Marzo/1967 -~ 1976

(cifras en miles de RD$)
PRODUCCTON ESTRUCTURA PORCENTUAL (FRODUCCION)
Plazo Plazo
A fines de Cada Afio: Corto Largo Totsal Corto Largo Total
Al 3 de marzo de 1967 20,232 2,665 22,897 88.4 11.6 100.0
1967 29,663 5,576 35,239 8k.2 15.8 100.0
1968 3h,18c3 6,839 41,019 83.3 16.7 100.0
1969 Lo,322 7,785 48,107 83.8 16.2 100.0
1970 . 48,418 8,775 57,193 8l,7 15.3 100.0
1971 56,440 . 10,940 67,380 83.8 16.2 100.0
1972 59, 304 19,892 79,196 749 25.1 100.0
1973 99, L6k 28,296 127,760 7.9 22.1 100.0
1974 156,729 39,805 196,53k T9.7 20.3 100.0
1975 . 179,837 Ll 291 224,128 80.2 19.8 100.0
1976 196,468 7,011 243,479 80.7 19,3 100.0

FUENTE: Divisién de Encaje Legal.

LM/easg.,
6-Mayo,1977.



CUADRO NUM. 9

BANCO CEWNTRAL DE TA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

1967-1976

RELACTOIN PORCENTUAL DE LAS RESERVAS DE ENCAJE ENTRE EIL° MEDIO

CIRCULANTE Y LOS DEPOSITOS A IA VISTA

. Reservas Medio Depdsitos a
A fin de cada afio Encaje Circulante % la Vista %

1967 48.0 141.7 33.9 80.3 59.8
1968 57.5 163.7 35.1 9l,1 61.1
1969 68.0 177.0 38.4 102.5 66.3
1970 7845 206.4 38.0 121.5 64.6
1971 ' 102.0 226.1 45,1 137.8 ' 7%.0
1972 99.2 266.7 37.2 160.5 61.8
1973 111.2 31k4,5 35.3 193.3 57.5
197k 208.2 433.2 48.0 283.9 73.3
1975 173.8 L48,.2 38.8 | 285.5 60.9
1976 188.7 L82,6 39.1 307.1 61.9

FUENTE: Roletin del Banco Central.

1M/casg.,
1l-mayo,1977.



CUADRO NUM. 10

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

PARTICIPACION DEL PASIVO SUJETO A ENCAJE DENTRO DEL PAS VO
TOTAL DE LOS BANCOS COMERCIALES
1967-1976
(Valores en millones RD$)
A fin de cada Pasivos de Yasivo Sujeto

afio . los Bancos a Encaje %
1967 159.0 85.6 53.8
1969 193.9 125.8 64.9
1970 225,2 1494 66.3
1971 270.5 186.2 68.8
1972 305.2 . 223.2 73.1
1973 403.6 268.0 66.5
1974 602.4 371.6 61.7
1975 665.2 k29,0 6Ll
1976 775.8 h75.4 61.3

FUENTE: Boletin Banco Central.
pivisién de Encaje Legal.

LM/easg. ,
12"“8}’0 s 1977 .



Baugd Ceatral do Ia Regilhlica Uoiisieay,
BIBRIORECA

CUATRO M. 11

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento Financiero

PARTICIPACION DE LOS PRESTAMOS CANAL.IZADOS A TRAVES DEL ENCAJE

DENTRO DE LOS PRESTAMOS TOTALES DE LOS BANCOS COMERCIALES

1967-1976
(En millones de RD$)

Préstamos Préstamos
A fin de cada afo Bancos Co Sujetos a
merciales Encaje %
1967 : 63.8 57.4 90.0
1968 81.2 68.4 84 .2
1969 113.6 80.8 71.1
1970 120.9 o 97.6 80.7
,97]— 1.3 111.2 ‘ 78.7
1972 170.1 133.7 78.6
1973 242 .4 194.8 80.4
1974 372.9 288.3 77.3
1975 433.0 338.0 78.1
1976 503.0 387.1 - 77.0

FUENTE: Boletin Banco Central.
Divisién Encaje Legal.

LM/easq. ,
12-Mayo, 1977.




