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REPUBLICA DOMINICAMA: LA LUCHA POR LA ESTABILIDAD CAMBIARIA

INTRODUCCION

DE NUEVO COMPAREZCO ANTE USTEDES A CUMPLIR LO QUE YA SE HA
CONVERTIDO CON EL DEVEMIR DEL TIEMPO, EN UNA TRADICIOM SEGUN

LA CUAL EL GOBERNADOR DEL BANCO CENTRAL EXPOME, CADA AfO. ANTE
ESTE SELECTO AUDITORIO, SU VISION DEL COMPORTAMIENTO DE LA -
ECONOM{A DOMINICAMA DEL ANO ANTERIOR Y SUS PERSPECTIVAS A CORTO
PLAZO, COMENTANDO EN ESPECIAL LOS ASPECTOS MAS RELEVANTES DE LA
POLITICA MONETARIA Y CAMBIARIA,

ES PARA MI EN ESTA OPORTUNIDAD MOTIVO DE ESPECIAL SATISFACCION,
LA INVITACION DE ESTA HOMORABLE CAMARA AMERICANA DE COMERCIO

DE LA REPUBLICA DOMINICAMA, PORQUE NOS PERMITIRA, ADEMAS DE COM-
PARTIR INQUIETUDES COM RESPECTO AL ACOMTECER ECONGMICO MNACIONAL,
REFERIRNOS ESPEC{FICAMENTE AL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS,
QUE, A NUESTRO JUICIO, ES UNO DE LOS MAYORES LOGROS REGISTRADOS
EN EL ORDEN ECOMOMICO DURANTE EL ANO RECIEN TRANSCURRIDO Y DE
CUYO PROCESO DE DESARROLLO Y FORTALECIMIENTO DEPENDERA EN --
GRAN MEDIDA LA ESTABILIDAD ECONOMICA Y SOCIAL DE LA MACION EN
EL FUTURO INMEDIATO,

[.- EL CONTEXTO ECOHOMICO IMTERNACIONAL

ANTES DE DESARROLLAR EL TEMA CENTRAL DE ESTA EXPOSICION, PER-
MITANME DEDICAR UNOS BREVES MINUTOS A EXTERNAR SUSCINTAMENTE
- ANTE USTEDES ALGUNAS PREOCUPACIONES SOBRE LA IMNQUIETANTE SITUA-

CION ECONOMICA DE MUESTRA REGION EN EL CONTEXTO IMNTERNACIONAL,
PUES VIVIMOS UMA EPOCA DE GRANDES PROBLEMAS COMUNES QUE DESA=<

FIAN LOS ESFUERZOS QUE MNECESARIAMENTE DEBEMOS REALIZAR PARA
REVERTIR LA TENDENCIA AL ESTANCAMIENTO ECONOMICO QUE SE MNOS
PRESENTA A LOS HABITANTES DE AMERICA LATINA Y DEL CARIBE,
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LA CRISIS ECONGMICA POR LA QUE HAN VEMIDO ATRAVESANDO LOS
PAISES DE LA REGION DURANTE LA PRESENTE DECADA SE HA MAMIFES-
TADO ADVERSAMENTE EM EL RITMO DE CRECIMIENTO DE MUESTRO PRODUC-
TOo BRUTO INTERNO, EN EL INGRESO POR HABITANTE, EN EL DESEMPLEOQ,
EN EL AUMENTO DESMEDIDO DE LA IMFLACIGN, EN LA ESCASEZ DE DIVI-
SAS, EN LA INESTABILIDAD DE LA TASA DE CAMBIO Y EN LA PESADA
CARGA QUE REPRESENTA EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS
PAfSES DEL AREA, SITUACION QUE SE VE AGRAVADA ANTE LA MARCADA
INSUFICIENCIA  DE RECURSOS EXTERNOS PARA PROMOVER EL DESARRO-
LLO REGIONAL,

LAS CONDICIONES GEMERALES DE LA ECONOM{A MUNDIAL CONTINUAN
IMPACTANDO DESFAVORABLEMENTE EL DESENVOLVIMIENTO DE LAS ECONOMIAS
DE LOS PAISES EN DESARROLLO, EN ADICIGM AL TREMENDO ESFUERZO DE
AJUSTE INTERNO QUE HAN TENIDO QUE HACER CADA Afi0.

Es Asf coMo, MO OBSTANTE HABERSE VERIFICADO UN CRECIMIENTO DE
3.8% EN EL PRODUCTO BRUTO INTERNO DE LOS PAfSES INDUSTRIALIZA-
DOS EL PASADO AfO, LOS PAfSES LATINOAMERICANOS, CONFORME A ES-
TIMACIONES PRELIMINARES DE LA CEPAL, APENAS REGISTRAROM UN CRE
CIMIENTO PROMEDIO DE 0.7%Z EN su PropucTo BRUTO INTERNO, QUE RE-
SULTA MUY POR DEBAJO DEL CRECIMIENTO DEMOGRAFICO DE LA REGIGN,

EN REALIDAD, SOLO AQUELLOS PAfSES EM DESARROLLO EXPORTADORES
PRINCIPALMENTE DE BIENES MANUFACTURADOS SE HAN BENEFICIADO DEL
CRECIMIENTO ECONOMICO CORRESPONDIENTE AL MUNDO INDUSTRIALIZADO,
EN TANTO QUE LA CAIDA DE LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS PRIMARIOS,
LAS ALZAS EN LAS TASAS DE INTERES INTERNACIONALES, LA IMFLACION

Y EL EFECTO CONTRACCIOMISTA DE LA DISMINUCION FORZOSA DEL DEFI-
CIT EN LA CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS, SE TRADUJO

EN UNA CAIDA DEL PRODUCTO POR HABITANTE DE HUESTROS PAISES.

EL COROLARIO OBLIGADO DE LO QUE ACABO DE MENCIONAR ES, SENORES,
QUE RESULTA IMPOSIBLE SOSTENER ESTA SITUACION POR ENCIMA DE LOS
SACRIFICIOS SOPORTABLES POR UNA POBLACION REGIONAL QUE, A PRINCI
P10S DE ESTA DECADA, RECIBIA UNOS 57,200 MILLONES DE DOLARES
METOS EN FORMA DE PRESTAMOS PARA EL DESARROLLO, FLUJO QUE
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EL ANO PASADO APENAS ALCANZG UNOS 6,700 MILLONES DE DOLARES
SEGUN LAS ESTIMACIONES DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL.

LA GRAVEDAD DEL CASO NO ES SOLO QUE LOS RECURSOS PARA EL DE-
SARROLLO CAYERON NOMIMALMENTE EN OCHO VECES Y MEDIA EN SIETE
ANOS, SINO QUE TAMBIEN HAY QUE CONSIDERAR LA EROSIGN EN EL
PODER ADQUISITIVO QUE SE PRODUCE VIA LOS ESCALAMIENTOS DE COS-
TOS DE LOS PROYECTOS QUE ESOS FONDOS DISMINUTDOS FINAMCIAN Y
QUE, ADEMAS, EN ESOS ULTIMOS SIETE ANOS, LA REGIGN HA TRANSFE-
RIDO POR CONCEPTO DE PAGOS DE SU DEUDA EXTERMA UNOS 26,000
MILLONES DE DOLARES ANUALES AL MUMDO INDUSTRIALIZADO,

EM CONDICIONES EXTERMAS TAM ADVERSAS, LOS PAfSES DE LA REGIGN
SE VIERON COMPELIDOS A REDUCIR EL DEFICIT DE 52,900 MILLONES

DE DOLARES EN SUS TRANSACCIONES CORRIEMTES EN 1981 A TAN SOLO
US$9,900 MILLONES EN 1988, CON LO CUAL SE REDUJO SUSTANCIAL-
MENTE SU CAPACIDAD RELATIVA PARA IMPORTAR Y, POR TAMTO, LA -
ABSORCION INTERNA DE RECURSOS REALES DEL EXTERIOR.

Es Asi coMO LA APARENTE ”“MEJORIA” DE LA BALANZA DE PAGOS SE

HA TRDUCIDO EN UNA CONTRACCION IMNSOSTENIBLE DE LA ECONOMIA

DE LOS PAfSES EN DESARROLLO, LO QUE IMPLICA LA NECESIDAD DE
UNA MAYOR EFICIENCIA EN LA DISTRIBUCION DE LA OFERTA GLOBAL DE
BIENES Y SERVICIOS DISPONIBLES PARA ATEMDER UNA MAYOR DEMANDA
DE UNA POBLACION EM CRECIMIENTO.

EHM ESTE INJUSTO COMTEXTO, LA ESTABILIDAD DE LOS PRECIOS INTER-
NOS SE HA ALEJADO AUN MAS, AL REGISTRAR LA IHFLACION UN INCRE-
MENTO DEL 218.57 EL ANO PASADO, PROMEDIO PONDERADO POR TAMARNO
DE LAS ECONOM{AS DE AMERICA LATINA. DE IGUAL FORMA, LOS PAfSES
COMO EL NUESTRO, EXPORTADORES DE PRODUCTOS PRIMARIOS NO PETRO-
LEROS, REGISTRARON UNA TASA DE INFLACION DE 156.6%, DE ACUERDO
'SIEMPRE A LAS ESTIMACIONES DEL FMI.

ASIMISMO, EL PANORAMA FINANCIERO EXTERNO, MUESTRA QUE LOS PAfSES
EN DESARROLLO SE ENFRENTAMN COMN MUCHOS PROBLEMAS PARA SERVIR SU DEUDA
EXTERMA, YA QUE, SIMULTANEAMENTE AL REGISTO DE LAS MAS BAJAS TASAS DE
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CRECIMIENTO DEL PRODUCTO, TUVIERON QUE PAGAR EM EL 1988 uN
32.7% DEL VALOR DE SUS EXPORTACIOMNES DE BIENES Y SERVICIOS
POR CONCEPTO DE INTERESES Y AMORTIZACIONES DE LA DEUDA, MIEN-
TRAS QUE AQUELLOS PAISES QUE SOLO PAGARON UN 14,7%, REGISTRA-

RON UW CRECIMIENTO DE SU PRODUCTO INTERNO BRUTO DE UN 6 POR -
CIENTO,

LA EXPERIENCIA NOS INDICA, NUEVA VEZ, LA IMPOSIBILIDAD DE
SOSTENER UN CRECIMIENTO ECONOMICO CON UN ELEVADO SERVICIO DE
LA DEUDA EXTERNA SIN UN FLUJO DE CAPITALES DEL EXTERIOR PORQUE,
AL TENER QUE DEDICAR NUESTROS ESCASOS RECURSOS AL SERVICIO DE LA
DEUDA EXTERNA, SE ESFUMAN NUESTRAS POSIBILIDADES DE CRECIMIENTO.

BASTAR{A MENCIONAR QUE LA MAYORTA DE LOS PAISES LATINOAMERICANOS
INMERSOS EN ESTA GRAN CRISIS HAN VISTO DISMINUIR SUS INGRESOS
PER CAPITA EN TERMINOS REALES A NIVELES QUE LOS HAN RETROTRAIDO,
EN ALGUNOS CASOS, HASTA CASI TRES DECADAS, A MANERA DE EJEMPLO,
VEAMOS EL RETROCESO EXPERIMENTADO POR UM GRUPO DE PA{SES, DE
ACUERDO A CALCULOS ELABORADOS POR EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO:
REGRESION DEL PIB REAL PER CAPITA - 1987

PAISES No. DE Afios Ao
DE REGRESIOM COMPARABLE

GUYANA, HAITI, HICARAGUA 27 1960
EL SALVADOR, VENEZUELA 23 1964
JAMAICA 22 1965
BoLiviAa : 21 1966
BAHAMAS 19 1968
ARGENTINA 18 1969
CHILE, GUATEMALA 16 1971
HONDURAS | 14 1973
CosTA RIcA, PERU 13 1974
ECUADOR, SURINAME, TRINIDAD

Y TOBAGO 11 1976
BARBADOS, MEXIco, URUGUAY 8 1979
REP. DoM., PARAGUAY / 1980
PANAMA 5 1982
BRASIL, COLOMBIA 0 1987
TODOS LOS PAISES 8 1979
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EN EL SOMBR{O PANORAMA ANTES DESCRITO, NUESTRO PA[S NO ESCAPA A
LAS ADVERSAS TENDENCIAS DEL CONTEXTO ECONOMICO IMTERNACIONAL QUE
HAN AFECTADO DESFAVORABLEMENTE EL RITMO DE CRECIMIENTO ECONGMICO
INTERNO, SITUANDOSE NUESTRO INGRESO PER-CAPITA EN TERMINOS REALES
EN LOS NIVELES ALCANZADOS EN 1980. SE IMPONE, PUES, LA BUSQUEDA
DE SOLUCIONES RAPIDAS A ESTOS ACUCIANTES PROBLEMAS QUE NOS SON
COMUNES A TODOS LOS PAfSES DE LA REGION, PROBLEMAS QUE EVIDENTE

MENTE HAN TENIDO SU ORIGEN INMEDIATO EN LA CRISIS DE LA DEUDA
EXTERNA,

A ESTE RESPECTO, LOS PRINCIPALES ORGANISMOS MULTILATERALES DE
FINANCIAMIENTO CONSIDERAN QUE ESTOS PROBLEMAS PUEDEN SER ENFREN
TADOS CON EXITO UNICAMENTE MEDIANTE LA APLICACION DE PROGRAMAS DE
AJUSTE Y ESTABILIZACION, OLVIDANDO ESTOS ORGANISMOS MULTILATERA-
LES QUE ESTOS PROGRAMAS TRAEN IMPLICITAMENTE CONSIGO UNA AGUDIZA
CION DE LA POBREZA CRITICA Y UNA DISMINUCIGN PRONUNCIADA EN LOS
NIVELES DE VIDA DEL CIUDADANO MEDIO. SOBRE ESTE PARTICULAR, ES
OPINION DE QUIEN LES HABLA QUE, PARA ENFRENTAR CON EXITO EL PRO-
BLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, SE HACE MECESARIO QUE TANTO DEUDORES
COMO ACREEDORES ESTABLEZCAN UM MARCO DE COOPERACIGN EFECTIVO PARA
DAR UN VUELCO A LA ACTUAL DINAMICA DE INVOLUCION QUE DURA YA POR
CASI SIETE ANOS,

POR ELLO, CABE RESALTAR AL RESPECTO LA POSICION EN TORNO AL ESPI
NOSO PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS PAISES DE AMERICA LATINA
SOSTENIDA POR EL HONORABLE SENOR PRESIDENTE DE LA REPUBLICA, DR.
JOAQUIN BALAGUER, EN SU DISCURSO DE LA SESIGN INAUGURAL DE LA -
DECIMOSEGUNDA CONFERENCIA ANUAL SOBRE INVERSIGN, COMERCIO Y DESA
RROLLO, CELEBRADA EN LA CIUDAD DE MIAMI, EN NOVIEMBRE DE 1988,

EN AQUELLA OPORTUNIDAD EL ILUSTRE ESTADISTA EXPRESO LO SIGUIENTE:
“EL RETO ANUNCIADO EN BERLIN PARA LOS PAfSES DEL TERCER MUNDO NO
CONSISTE EN PAGAR LA DEUDA EXTERNA SINO PRIMORDIALMENTE EN LOGRAR
UN CRECIMIENTO ECONGMICO SOSTENIDO Y UN AUMENTO DEL INGRESO PER-
CAPITA, SUFICIENTE PARA GARANTIZAR A NUESTRAS MASAS DESPOSE{DAS
EL DERECHO A COMER, A VESTIR, A EDUCAR A SUS HIJOS Y A VIVIR BAJO
UN TECHO DECENTE. SON, EM SINTESIS, DOS RETOS Y MO UNO COMO SE
DIJO EN BERL{N, QUE DEBEN ENFRENTAR LOS PAISES DEL TERCER MUNDO:
PRIMER RETO, VIVIR; SEGUNDO RETO, PAGAR”.
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EN LA ACTUALIDAD SE HA ESTADO DEBATIENDO EN LOS PRINCIPALES FOROS
INTERNACIONALES LA INICIATIVA PROPUESTA RECIENTEMENTE POR EL SECRE-
TARIO NORTEAMERICANO DEL TESORO, EL LLAMADO "PLAN BRADY”. A PESAR
DE QUE EL MISMO PARECE TODAVIA ESTAR EN UNA FASE DE DEFINICIONES,
LOS ELEMENTOS HASTA AHORA CONOCIDOS INDICARfAN QUE DICHA PROPUESTA
RECONOCE LA NECESIDAD DE REDUCIR EL VOLUMEN Y LOS INTERESES DE LA
DEUDA DE LOS PAISES ALTAMENTE ENDEUDADOS PARA, DE ESTA FORMA, PRO-
DUCIR UN ALIVIO EN EL SERVICIO QUE ESTA GENERA, ESTABLECIENDO UNA
COOPERACION ENTRE LAS PARTES AFECTADAS Y PROCURANDO RESTABLECER EL
CRECIMIENTO ECONOGMICO DE DICHOS PAISES.

SIN EMBARGO, DE ESTA INICIATIVA LIMITARSE A LA DEUDA CON
LA BANCA COMERCIAL, SU EFECTO PODRfA SER MUY POCO SIGNIFICATIVO
PARA PAISES QUE, COMO LA REPUBLICA DOMINICANA, HAN CONTRAIDO

LA MAYOR PARTE DE SU DEUDA A NIVEL BILATERAL, ES DECIR, DE GOBIERNO
A GOBIERNO,

ES NECESARIO QUE EL POSIBLE ALIVIO EN EL SERVICIO DE LA DEUDA

QUE IMPLICARTA UNA REDUCCION DE SU VOLUMEN SE EXTIENDA A LA

DEUDA BILATERAL Y QUE LOS ORGANISMOS MULTILATERALES DEDIQUEN UN
FLUJO DE RECURSOS POSITIVOS HACIA LOS PAfSES EN VIAS DE DESARRO-
LLO. NECESITAMOS, PUES, UN ESFUERZO URGENTE PARA ENFRENTAR EL -
PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, TAL COMO LO PLANTEAMOS EN LA RECIEN
TE ‘ASAMBLEA DEL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO, CELEBRADA EN LA
CIUDAD DE AMSTERDAM,

EL ENTORNO INTERNACIONAL EN 1989 LUCIRIA COMO MAS AUSPICIOSO EN
LA BUSQUEDA DE SOLUCIONES AL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA: EL
PLAN BRADY, LA PROPUESTA DE FRANCIA, LA INICIATIVA DEL JAPGN Y
LA PROMESA SOLEMNE DEL PRESIDENTE MITTERRAND HECHA EN PRESENCIA
DE LOS GOBERNADORES DE BANCOS CENTRALES Y MINISTROS DE ECONOMIA
DE AMERICA LATINA, EL 23 DE MARZO EN PARIS, DE QUE SOLICITARA EN
LA REUNION CUMBRE DEL GRUPO DE LOS SIETE, A CELEBRARSE EN JUNIO
PROXIMO EN LA CAPITAL DE FRANCIA, QUE EL PRIMER TEMA DE

LA AGENDA A DISCUTIRSE SEA LA DEUDA EXTERNA, SON SIGNOS ALEN-
TADORES DE QUE LOS PAfSES ALTAMENTE INDUSTRIALIZADOS COMIENZAN A
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REACCIONAR ANTE EL DRAMA SOCIAL DE AMERICA LATINA Y LOS PAISES
EN VIAS DE DESARROLLO.

NO OBSTANTE, COMO LO PLANTEARAMOS RECIENTEMENTE EN AMSTERDAM -
DURANTE LA ASAMBLEA ANUAL DE GOBERNADORES DEL BID: "AMERICA LATI-
NA ESPERA UNA RESPUESTA QUE DESBORDE LOS PLANES ESBOZADOS. UNA
RESPUESTA MAS VIGOROSA DEL UNIVERSO DE LOS PAfSES INDUSTRIALIZA-
DOS, AL GRAN PROBLEMA DE LA DEUDA QUE NOS SAQUE, COMO AFIRMG UN
ILUSTRE VENEZOLANO, DEL DILEMA DE “VIVIR PAGANDO O MORIR DEBIENDO”,

EL GRUPO DE LOS SIETE TENDRA, PUES, LA PALABRA EN JUNIO PROXIMO
EN PARIS.

QUISIERA EN ESTE INSTANTE OCUPAR SU ATENCION PARA EXPONERLES LOS
PRINCIPALES RESULTADOS DE LA ECONOMIA DOMINICANA EN EL AfO FINALI
ZADO RECIENTEMENTE.

IT. COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONGMICOS
EN 1988.

L0S RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD ECONGMICA NACIONAL REFLEJAROM QUE
EL PRODUCTO BRUTO INTERNO REAL CRECIO EN CERCA DE UN I1% DURANTE
1988 CON RESPECTO AL 1987, LO QUE PERMITIO AL PAfS SUPERAR
LIGERAMENTE LOS NIVELES DE PRODUCCION DE ESE ANO EN EL CUAL SE
REGISTRO EL MAYOR CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA EN LOS ULTIMOS -
QUINCE AfOS.,

ESTOS RESULTADOS DE NUESTRA ECONOM{A, AUNQUE MODESTOS, ESTAN

POR ENCIMA DEL COMPORTAMIENTO EXPERIMENTADO POR ALGUNOS PAfSES

DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE NO EXPORTADORES DE PETRGLEQ:
ARGENTINA (0.5%), BRASIL Y URUGUAY (0.0%), HAITI (-5.%), NICARA
GUA (-9%), PANAMA (-25%), SEGUN EL INFORME PUBLICADO  POR

LA CEPAL DONDE SE PRESENTA LA EVOLUCION PARA 1988 DEL PRODUCTO
BRUTO INTERNO GLOBAL LATINOAMERICANO, EL CUAL REGISTRG UN CRECI-
MIENTO PROMEDIO DE 0.7%, CORRESPONDIENDOLE UN 0.9% A LOS PAISES
EXPORTADORES DE PETROLEO Y UN 0.6% A LOS QUE NO EXPORTAN ESE
RENGLON.,
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LoS SECTORES QUE MAYORMENTE INCIDIERON EN EL CRECIMIENTO DEL PRO-
DUCTO BRUTO INTERNO DE LA REPUBLICA DOMINICANA FUERON: LA CONS-
TRUCCION (7.6%), FINANZAS (10.1%), COMUNICACIONES (16.0%) Y Go-
BIERNO (8.4%)., EN CAMBIO, EL SECTOR ELECTRICIDAD SE REDUJO EN
2.0% DEBIDO A LA CRISIS ENERGETICA POR LA QUE ATRAVESAMOS COMO
CONSECUENCIA DE LOS PROBLEMAS TECNICOS Y FINANCIEROS QUE CONFRONTA
LA CDE, QUE, A SU VEZ, HAN PROVOCADO SALIDAS DEL SERVICIO DE LA
MAYORIA DE LAS PLANTAS ENERGETICAS POR LA FALTA DE MANTENIMIENTO

Y POR AVERfAS DE LAS MISMAS, AFECTANDO SIGNIFICATIVAMENTE LAS
PRINCIPALES ACTIVIDADES PRODUCTIVAS DEL PAfS.

ASIMISMO, EL SECTOR AGROPECUARIO DISMINUYO EN 1.% DEBIDO A LAS
REDUCCIONES EXPERIMENTADAS EN LA PRODUCCION DE CANA DE AZUCAR

Y DE ARROZ EN CASCARA, LAS CUALES APORTAROM EL 42,1% DEL PRODUC
TO BRUTO AGRICOLA EN 1988, SI SE EXCLUYEN ESTOS PRODUCTOS DEL
CALCULO, EL SECTOR CRECI6 EN 0.5 POR CIENTO,

SOBRE ESTE PARTICULAR SE DEBE HACER MENCION DEL GRAN APOYO QUE
HAN DADO LAS AUTORIDADES NACIONALES EN MATERIA DE CREDITO AL
SECTOR AGROPECUARIO AL CANALIZAR RD$933.0 MILLONES DURANTE EL ARNO
1988, A TRAVES DEL BANCO AGRICOLA Y DEL FIDE, MONTO QUE SUPERG EN
UN 102.7% A LOS CREDITOS OTORGADOS EN 1987,

DEL FINANCIAMIENTO SENALADO AL SECTOR AGROPECUARIO, EL FIDE 0TORGO
CREDITOS POR UN VALOR DE RD$400.0 MILLONES CIFRA QUE REPRESENTO

EL 41%7 DEL TOTAL DE LOS CREDITOS OTORGADOS A ESE SECTOR DESDE

LA CREACION DE ESTE FONDO ESPECIALIZADO EN 1965 HASTA EL ANo 1987
(RD$978 MILLONES) LO QUE EVIDENCIA QUE, EN ADICION A LAS RAZONES
EXPUESTAS ANTERIORMENTE, LA DISMINUCION DE LA PRODUCCION AGROPECUA-
RIA PODRIA SER ATRIBUIDA, EN PARTE, A UNA REDUCCIGN DEL CREDITO

NO INSTITUCIONAL Y AL AUMENTO DE LOS COSTOS DE PRODUCCION,

POR OTRA PARTE, UNO DE LOS EFECTOS POSITIVOS DERIVADOS DE LA EXPAN
SION ECONOMICA DE LOS ULTIMOS DOS ANOS ES LA DISMINUCION DE LOS -
NIVELES DE DESEMPLEO EN LA REPUBLICA DOMINICANA QUE,PARA LOS FINES
DEL BIENESTAR SOCIAL,ES UNA VARIABLE CRITICA QUE SE PERSIGUE REDUCIR
MEDIANTE UN PROCESO DE CRECIMIENTO SOSTENIDO DEL PBI coMo EL QUE
HA VENIDO REGISTRANDO LA ECONOMIA DOMINICANA DESDE AGOSTO DE 1986.



EN ESE SENTIDO, LA PROPORCION QUE REPRESENTA LA POBLACIGN OCUPADA
DEL TOTAL DE LA POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA DEL DISTRITO
NACIONAL, AUMENTG A 81.8% DESPUES DE REGISTRAR 77.3% EN 1987, Lo
CUAL SIGNIFICA QUE LA TASA DE DESOCUPACION EXPERIMENTG UNA DISMI-
NUCION APRECIABLE AL PASAR DE 22.7% EN 1987 A 18.2% EN 1988,

ESTO QUIERE DECIR QUE LA DESOCUPACION DISMINUYO DE 250,000 PERSO-
NAS EN 1987 A 176,100 PERSONAS EN 1988 Y LA SUBOCUPACIGN PASG DE
39,200 A 25,900 PERSONAS EN EL MISMO PERfODO,

LoS CALCULOS ANTERIORMENTE MENCIONADOS SE REALIZARON TOMANDO
COMO BASE LOS RESULTADOS DE LAS ENCUESTAS NACIONALES DE FUERZA
DE TRABAJO QUE REALIZA EL BANcCO CENTRAL DESDE EL Afo 1986,

EN LO QUE RESPECTA AL BANCO CENTRAL, DURANTE EL ANO 1988 LAS
METAS DE NUESTRA INSTITUCION FUERON, PRINCIPALMENTE, REGULAR LA
OFERTA MONETARIA COMO UNA FORMA DE ESTABILIZAR LA TASA DE CAMBIO
Y MODERAR LA INFLACION, AS{ coMo TAMBIEN CONTINUAR REORDENANDO EL
SISTEMA FINANCIERO,

A FIN DE LOGRAR ESOS OBJETIVOS BASICOS, EL BANCO CENTRAL ADOPTO

UNA SERIE DE MEDIDAS ENTRE LAS QUE CABE DESTACAR LA PARTICIPACION
DEL BANCO CENTRAL EN EL MERCADO LIBRE DE DIVISAS DURANTE EL PRIMER
SEMESTRE DEL ANO CON LA FINALIDAD DE RESTAR PRESION SOBRE LA TASA
DE CAMBIO, EL ESTABLECIMIENTO DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS

A PARTIR DEL MES DE AGOSTO AL CUAL NOS REFERIREMOS EN DETALLE MAS
ADELANTE, EL INCREMENTO DE LOS CONTROLES SOBRE LA EMISION MONETARIA,
LA COLOCACION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION  DIRECTAMENTE AL
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PUBLICO Y LA DESMONETIZACION DE RD$369 MILLONES APLICADOS A LA
DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO, GENERADOS POR LA COMISIGN -
CAMBIARIA DEL 20% AL VALOR DE LAS IMPORTACIONES. (VEASE AMNEXO).

LOS RESULTADOS DE LAS PRINCIPALES VARIABLES MONETARIAS DURANTE

EL ANO 1988 INDICAN QUE LA EMISIGN MONETARIA REGISTRG UN VALOR DE
RD$3,836 MILLONES, SUPERANDO EN 103% EL MONTO DEL ANo 1987, INCRE-
MENTO INFLUIDO MAYORMENTE POR EL EFECTO DE LA MONETIZACION ORIGI-
NADA POR EL AUMENTO DE LA TASA DE CAMBIO. SIN EMBARGO, EL BANCO
CENTRAL, A TRAVES DE MEDIDAS DE REGULACION Y DE CONTROL, LOGRO QUE
LA EMISION DE BILLETES, QUE ES EL ELEMENTO DE MAYOR IMPACTO EN EL
MEDIO CIRCULANTE, SOLO CRECIERA EN 37.1%, PROPORCION INFERIOR A

LA TASA DE INFLACION DE 1988; EN TANTO QUE EL MEDIO CIRCULANTE
AUMENTO EN 46.4%7 CON RELACION A DICIEMBRE DE 1987,

EN EFECTO, DURANTE EL ANO 1988, SE LOGRO CONTROLAR LOS MEDIOS DE
PAGO, LOS CUALES REGISTRARON UN MODERADO RITMO DE CRECIMIENTO -
DEBIDO,FUNDAMENTALMENTE, A LA ESTRICTA APLICACION DEL ENCAJE LEGAL
A LOS BANCOS COMERCIALES. SE DEBE HACER UNA ESPECIAL MENCION EN -
EL SENTIDO DE QUE ESTAS ENTIDADES MANTENfAN, A FINES DEL AfNo 1987,
UN FALTANTE DE EFECTIVO EN EL ENCAJE LEGAL ASCENDENTE A RD$299
MILLONES, EXCLUYENDO AL BANCO DE RESERVAS, POR LO QUE LAS AUTORI-
DADES SE VIERON PRECISADAS A TOMAR UNA SERIE DE MEDIDAS ENCAMINA-
DAS A CORREGIR ESTA SITUACION. EN EL TRANSCURSO DEL ANO 1988 SE
FUE REDUCIENDO GRADUALMENTE EL DESENCAJE Y, AL CONCLUIR EL ANO,

SE LOGRO SU ELIMINACION, Y MAS AUN, SE REGISTRO UN SOBRANTE DE
EFECTIVO PROMEDIO DE APROXIMADAMENTE RD$40 MILLONES EN EL SISTEMA.

ASIMISMO, CON LA PUESTA EN MARCHA DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DI-
VISAS, SE RECUPERO LA FUNCION DESMONETIZADORA DEL BANCO CENTRAL
AL RECIBIR ESTE LOS PESOS DOMINICANOS EQUIVALENTES AL CANJE DE
LAS DIVISAS QUE SE PAGAN AL EXTERIOR, PERMITIENDOSELE ASf REGULAR
EL CRECIMIENTO QUE SE VENfA REGISTRANDO EN LOS MEDIOS DE PAGO.
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TODAS ESTAS MEDIDAS CONDUJERON A UNA DISMINUCION DE LA TASA DE
CAMBIO DE 8.03 EL DIA 23 DE JuUNIO DE 1988 A 6.35 AL FINALIZAR
DICHO ANO, LO QUE SIGNIFICO UNA APRECIACION DEL PESO DOMINICANO
FRENTE AL DOLAR NORTEAMERICANO DE 162 PUNTOS, EQUIVALENTE A UN
21 POR CIENTO,

A DIFERENCIA DE LO OCURRIDO EN LA MAYORIA DE LOS PAISES DE AMERICA
LATINA, EN LA REPUBLICA DOMINICANA EL SALDO COMERCIAL, QUE CONSTL
TUYE EL ELEMENTO MAS IMPORTANTE DE LA CUENTA CORRIENTE DE LA -
BALANZA DE PAGOS, MOSTRO UNA MEJORfA DEL ORDEN DEL 19.4% (US$170.6
MILLONES)PRODUCTO DEL INCREMENTO DE LAS EXPORTACIONES EN UN 25,2%
Y DEL MANTENIMIENTO DE UN NIVEL DE IMPORTACIONES SIMILAR AL REGIS
TRADO EN EL ANO 1987,

OTRO DE LOS ASPECTOS POSITIVOS QUE EXPERIMENTO LA ECONOM{A DEL
PAlS DURANTE EL ANO 1988, FUE EL SUPERAVIT DE US$145 MILLONES EN
LA BALANZA DE PAGOS, MEDIDO A TRAVES DE LA VARIACION DE LAS RESER-
VAS INTERNACIONALES NETAS, QUE CONTRASTA FAVORABLEMENTE CON EL
DEFICIT DE US$206 MILLONES REGISTRADO EL ANO ANTERIOR.

EL COMPORTAMIENTO EXPERIMENTADO EN LA CAPTACION DE DIVISAS PERMI-
TIO QUE LAS OPERACIONES CAMBIARIAS DEL BANCO CENTRAL TERMINARAN

EL ANO CON UN AUMENTO EN LAS RESERVAS BRUTAS DE US$74 MILLONES,

A CONSECUENCIA DE INGRESOS QUE ASCENDIERON A US$1,474 MILLONES Y
EGRESOS DE US$1,400 MILLONES, SITUANDO LA POSICION DE ESTAS RESER-
VAS EN US$309 MILLONES A FINES DEL ANO 1988,

QUISIERA,POR ULTIMO, REFERIRME AL DEBATIDO TEMA DE LA TASA DE
INFLACION PARA EL ANO QUE ACABA DE TRANSCURRIR. EL INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR, INSTRUMENTO QUE NOS PERMITE MEDIR DICHA
TASA, REGISTRO UN NIVEL DE 531.82 EN 1988, ARROJANDO UNA INFLACION
ANUAL ACUMULADA DE 44,5% CON RESPECTO AL ANO ANTERIOR. ESTE INDICE
HA SIDO CALCULADO DE ACUERDO A LA METODOLOGfA DISEMADA POR NACIONES
UNIDAS Y APLICADA POR EL BANCO CENTRAL, UMICA ENTIDAD QUE DURANTE
LOS ULTIMOS VEINTE ANOS HA VENIDO REGISTRANDO DE MANERA CONTINUA

Y ORDENADA LOS PRECIOS DE LOS BIENES Y SERVICIOS QUE CONSUMIMOS

LOS DOMINICANOS,
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ITT., EL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS.

1.- ANTECEDENTES, OBJETIVOS Y EVALUACION DE RESULTADOS

PASEMOS AHORA A ANALIZAR EL ESPIRITU DE NUESTRO ACTUAL REGIMEN
CAMBIARIO, A LA LUZ DE LOS EFECTOS ESTABILIZADORES QUE SE HAN
PRODUCIDO EN LA ECONOMIA DOMINICANA.

ANTES DE PASAR A LOS DETALLES DEL TEMA SOBRE EL SISTEMA DE
REINTEGRO DE DIVISAS, Y PARA ENTENDER CON PROPIEDAD LA RAZON
DE SU EXISTENCIA, CONSIDERO NECESARIO REFERIRME A LOS ANTE-
CEDENTES MAS RECIENTES QUE PRECEDIERON A SU PUESTA EN VIGENCIA,

BASTARIA RECORDAR A ESTE AUDITORIO QUE, EN FECHA 12 DE MOVIEMBRE
DEL ANo 1987, LA JUNTA MONETARIA APROBO EL FUNCIONAMIENTO DE UN
SISTEMA DE PAGOS INTERNACIONALES BASADO EN UNA TASA DE CAMBIO
UNICA Y FLEXIBLE, CON LA EXISTENCIA DE UM MERCADO DE DIVISAS
SEGMENTADO EN UN MERCADO OFICIAL Y UN MERCADO LIBRE, CADA UNO

DE ELLOS CON SU AMBITO DE COBERTURA DE TRANSACCIONES DEBIDAMENTE
ESPECIFICADO EN LO CONCERNIENTE A LA FUENTE Y USO DE LAS DIVISAS.

ESTO FUE EL RESULTADO DE UNA POSICION DE CONSENSO DE LOS DIFE-
RENTES SECTORES ECONGMICOS ANTE EL SENOR PRESIDENTE DE LA RE-
PUBLICA, DESPUES DE VARIAS SEMANAS DE CONSULTAS.

HUELGA EN ESTE MOMENTO REFERIRNOS A LOS TIPOS DE OPERACIONES QUE
TENfAN LUGAR EN AMBOS SEGMENTOS DE ESTE MERCADO, AS{ COMO A LAS
FUENTES DE DIVISAS DISPONIBLES PARA HACER FRENTE A ESTAS OPERA-
CIONES, DADO QUE EL PAfS VIVIO DURAMTE EL ANO 1985 UNA EXPERIENCIA
SIMILAR.

HoY, AL HACER UM BALANCE RETROSPECTIVO, PUEDO AFIRMAR ANTE US-
TEDES QUE LAS EXPERIENCIAS VIVIDAS A PARTIR DEL MES DE NOVIEM
BRE DE 1987, LUEGO DE LA PUESTA EN VIGENCIA DEL MENCIOMADO -
SISTEMA, FUERON AUN MAS TRAUMATICAS PARA EL PAfs. EL MERCADO
OPERABA CONVULSIONADAMENTE Y LOS AGENTES INTERACTUABAN MAS EN
RESPUESTA A RUMORES, ESPECULACIONES Y FALSAS EXPECTATIVAS QUE
POR ESTIMULOS REALES DE LA PROPIA ECONOMIA,
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LAS CORRIDAS REITERADAS DE LA TASA DE CAMBIO PROVOCARON CIERTAMEN
TE  RESULTADOS ADVERSOS, TRASTORNADORES, SOBRE LOS PRECIOS INTER-
NOS Y LA DIRECCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, CONVIRTIENDOSE EN
UNA ESPECIE DE JINETE APOCALIPTICO QUE AMENAZABA CONSTANTEMENTE
LA ESTABILIDAD ECONOMICA, SOCIAL Y POL{TICA DE LA NACION,

LAS CARACTERISTICAS MAS IMPORTANTES QUE PODRIAM DESCRIBIR A ESE
MERCADO SE PUEDEN GENERALIZAR EN LOS SIGUIENTES ASPECTOS:

- EXCESIVA VOLATILIDAD DE LA TASA DE CAMBIO, QUE NO OBEDECIA

A FACTORES ECONOMICOS REALES, UNIDA A LA AUSENCIA DE ESPECIALI-
ZACION PROFESIONAL DE PARTE DE LA MAYORIA DE LOS AGENTES INTER-
MEDIARIOS DE LAS DIVISAS, ASI COMO LA GRAMN DIVERSIDAD DE ESTOS
ULTIMOS QUE IMPEDIA SU REAL REORDENAMIENTO,

- BRUSCOS AUMENTOS EN LA TASA DE CAMBIO QUE ESTIMULABAN
PERMANENTEMENTE EL ALZA DE LOS PRECIOS Y COSTOS INTERNOS,
PRESIONANDO AUMENTOS SALARIALES, PROVOCANDO LA DISTRACCIGN
DE RECURSOS FINANCIEROS DE LOS SECTORES PRODUCTIVOS HACIA
ACTIVIDADES ESPECULATIVAS.

COMO RECORDARAN USTEDES, EN SUS INICIOS, EL SISTEMA CAMBIARIO
FUNCIONO REGULARMENTE DURANTE VARIAS SEMANAS EN BASE AL CALCULO
DE LA TASA DE CAMBIO UMIFICADA QUE FIJABA EL BANCO CENTRAL, LA
CUAL SE ESTABLECIG ORIGINALMENTE EN 4,40 Y 4,45 PESOS POR UN
DOLAR PARA LA COMPRA Y VENTA, RESPECTIVAMENTE, QUE ERAN I AS
TASAS DEL MERCADO EXTRABANCARIO EN ESE MOMENTO, PUES LAS DEL
BANCO CENTRAL SE ENCONTRABAN POR DEBAJO DE ESOS NIVELES,

PARA DAR UNA IDEA DEL COMPORTAMIENTO OBSERVADO EN ESE MERCADO
DE DIVISAS SE DEBE SENALAR QUE, A PARTIR DEL 1 DE DICIEMBRE
DEL Afo 1987, LA TASA DE CAMBIO INICIG UNA TENDENCIA ALCISTA
QUE, AL 10 DE FEBRERO, SIGNIFICG UN AUMENTO DE 92 PUNTOS PARA
LA VENTA, EN TANTO QUE LA DEL BANCO CENTRAL PERMANECIO FIJA EN
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4,99 PESOS POR DOLAR HASTA EL 12 DE ABRIL DEL ANo 1988, DADO QUE
LOS CAMBIOS BRUSCOS EM LAS COTIZACIONES NO PODIAM SER SEGUIDOS
POR NUESTRA IMSTITUCION,

EN UN INTENTO POR DETEMER EL AUMENTO DE LA TASA DE CAMBIO, LAS
AUTORIDADES MONETARIAS CONCERTARON UN ACUERDO CON LOS BAMNCOS

DE CAMBIO EL 11 DE FEBRERO DE ESE ANO, MEDIANTE EL CUAL SE HACIA

EL COMPROMISO DE QUE ESAS ENTIDADES REALIZARAM SUS OPERACIONES
CAMBIARIAS A TASAS PREESTABLECIDAS. LAS OPERACIONES BAJO ESE ACUER-
DO SE INICIARON A TASAS DE 5.35 v 5.40 PESOS POR DOLAR PARA LA -
COMPRA Y VENTA, RESPECTIVAMENTE, A LA CUAL SE LE IRfAN DISMINUYENDO
CINCO PUNTOS LOS LUNES DE CADA SEMANA, HASTA LLEVAR LA MISMA AL
NIVEL CONCERTADO DE 4,80 vy 4,85 PESOS POR DOLAR PARA LA COMPRA Y

LA VENTA EN UM PERfoDO DE 90 DIAS.

EN RAZON DE LA EXISTENCIA DEL REFERIDO ACUERDO CON LOS BANCOS

DE CAMBIO FUE POSIBLE LA DISMINUCION DEL PRECIO DE LA DIVISA,

ORIGINANDOSE UNA REDUCCION DE LA BRECHA ENTRE LAS COTIZACIOMES
DEL MERCADO LIBRE Y EL MERCADO OFICIAL.

ESTOS EFECTOS POSITIVOS SE MANTUVIERON DURANTE APROXIMADAMENTE
UN MES, PERO DESAPARECIERON ANTE EL SURGIMIENTO DE UM MERCADO
NEGRO DE DIVISAS OPERADO POR AGENTES NO AUTORIZADOS, A TASAS
MUY ELEVADAS Y POR TANTO CON MAYORES MARGENES DE BEMNEFICIOS, LO
QUE DIO AL TRASTE CON EL REFERIDO ACUERDO A MEDIADOS DE ABRIL
DEL ANO PASADO, DESEINCADENANDOSE A PARTIR DE ENTONCES UN PRO-
CESO DE AUMENTO PROGRESIVO DE LA TASA DE CAMBIO,

ANTE ESTA SITUACION Y DEBIDO A LAS GRANDES PRESIONES RECIBIDAS

DE PARTE DE LOS EXPORTADORES Y OTROS SECTORES GEMNERADORES DE DI-
VISAS, LAS AUTORIDADES MONETARIAS SE VIERON FORZADAS, EN MAS DE
UNA OPORTUNIDAD, A AUMENTAR LA TASA DE CAMBIO DEL MERCADO OFICIAL,
A 5.15 PESOS POR DOLAR PARA LA VENTA EN ABRIL Y A 6.35 EN JUNIO,
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EN TANTO QUE LA TASA DE CAMBIO DEL MERCADO LIBRE CONTINUABA SU
CARRERA ALCISTA LLEGANDO A REGISTRAR EN JUNIO UN NIVEL DE 8.03
PESOS POR DOLAR PARA LA VEMTA, COMPROBANDOSE OPERACIONES DE -
HASTA 8.40 POR DOLAR,

LUEGO DEL FRACASO DE INNUMERABLES REUNIOMES Y LA REALIZACION

DE GRANDES ESFUERZOS Y SACRIFICIOS EN TERMINOS ECOMGMICOS DE
PARTE DEL BANCO CENTRAL A FIN DE BUSCAR UNA ACCION DE CONSENSO
CON LOS DESAPARECIDOS BANCOS DE CAMBIO, PARA PODER LOGRAR ASf EL
MANTENIMIENTO DE UNA ESTABILIDAD CAMBIARIA QUE GARANTIZARA EL
FLUJO NECESARIO DE DIVISAS PARA MANTENER OPERANDO EL APARATO
PRODUCTIVO DEL PAfS, LA JUNTA MONETARIA SE VIO PRECISADA A DIS-
PONER EL CIERRE TEMPORAL DE TODOS LOS BANCOS DE CAMBIO ESTA-
BLECIDOS EN EL TERRITORIO NACIOMAL MEDIANTE SU PRIMERA RESOLUCION
ADOPTADA EM FECHA 23 DE JUNIO DEL PASADO ANO Y, POSTERIORMENTE,
SU CIERRE DEFINITIVO EN FECHA 14 DE JuLIO DE 1988,

AL DESCRIBIR ESTA REALIDAD, QUE AFORTUNADAMENTE HEMOS PODIDO

IR SUPERANDO MEDIANTE EL REORDENAMIENTO DEL SISTEMA CAMBIARIO

Y EL RESPALDO RECIBIDO EN TODO MOMENTO DEL SUPERIOR GOBIERNO

Y DE LOS DISTINTOS SECTORES DE LA VIDA NACIOMAL, VIENE A MI
MEMORIA UNA FRASE QUE PRONUNCIARA EM OCASION DE MUESTRA EXPOSICION
EN EL SEMINARIO SOBRE SOLUCIONES AL PROBLEMA CAMBIARIO, CELEBRADO
EL PASADO MES DE JULIO, LA CUAL FUE REVELADORA DE LA INCERTIDUM-
BRE VIVIDA EN ESE MOMENTO. CITAMOS:

"EN DEFINITIVA, ESTA ECONOMIA NO SOPORTA UN NIVEL DE TASA DE
CAMBIO COMO EL REGISTRADO DURANTE EL MES DE JUNIO, Y DE HABER
CONTINUADO LA TENDEMCIA DE LA CORRIDA ALCISTA EN LA TASA, SOLO
D10os SABRfA QUE HUBIERA PASADQ”,
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2,- EL Nuevo ORDEM CAMBIARIO

EN EL CONTEXTO ARRIBA DESCRITO, LAS AUTORIDADES MONETARIAS DEL
PAIS SE VIERON PRECISADAS A REORDENAR EN SU CONJUNTO EL SISTEMA
CAMBIARIO HASTA ESE MOMENTO VIGENTE. A TAL FIN, DESPUES DE -
ANALIZAR Y PONDERAR DURANTE VARIAS SEMANAS LAS DIVERSAS ALTER-
NATIVAS DE POLITICA CAMBIARIA POSIBLES DE APLICAR, FUE CONSI-
DERADA COMO LA MAS CONVENIENTE AQUELLA QUE PUDIERA GARANTIZAR
UN USO RACIONAL DE LAS DIVISAS QUE GENERA LA ECONOMIA NACIONAL,
PARA ELLO, SE ESTABLECIO EL REGIMEN CAMBIARIO QUE TODOS CONOCE-
MOS COMO SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS,

LUEGO DE SU ENTRADA EN VIGOR EL PASADO 1RO. DE AGOSTO DE 1988,
LAS OPERACIONES CAMBIARIAS DEL MUEVO SISTEMA SE HAN FUNDAMENTA
DO EN EL PRINCIPIO DE QUE DEBE EXISTIR UNA COBERTURA TOTAL Y
SIN DEMORA DE LAS DIVISAS PARA TODAS LAS TRANSACCIONES DEL PAI{sS
CON EL EXTERIOR COMO RESULTADO DE SUS ACTIVIDADES ECONOMICAS,
ESTO IMPLICA QUE TODOS LOS INGRESOS Y EGRESOS DE DIVISAS QUE
GENERE EL PAfS, DEBEN SER ADMINISTRADOS POR EL BANCO CENTRAL,
ACTUANDO ESTE A TRAVES DE LA BANCA COMERCIAL DE LA NACION.

ESTAS ULTIMAS ENTIDADES CONSTITUYEN LA PIEDRA ANGULAR DEL SISTEMA
DE REINTEGRO DE DIVISAS, EN LA MEDIDA EN QUE TODAS LAS OPERACIO-
NES DE PAGOS CON EL EXTERIOR SE REALIZAN A TRAVES DE ELLAS, UTI-
LIZANDO PARA TAL FIN LOS INSTRUMEMTOS TRADICIONALES DE PAGO DIS-

PONIBLES, COMSIDERANDOSE QUE SON LOS BANCOS COMERCIALES LAS
INSTITUCIONES UNICAS DE CAPTACION DE LAS DIVISAS QUE GENERA LA
ECONOMIA,
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¢CUAL ES, ENTONCES, EL OBJETIVO QUE HAN PERSEGUIDO LAS AUTORIDADES
MONETARIAS AL INTRODUCIR EL NUEVO SISTEMA CAMBIARIO?. EL MISMO
PUEDE ENFOCARSE EN TRES ASPECTOS PRESENTES EN TODO SISTEMA DE
ADMINISTRACION Y ORDENAMIENTO CAMBIARIO:

- EVITAR LA SALIDA DE DIVISAS QUE NO CORRESPONDAN AL PAGO DE
BIENES Y SERVICIOS RECIBIDOS POR EL PAfS, ESTO ES, QUE NO -
CORRESPONDAN A UNA CONTRAPRESTACION CON EL EXTERIOR COMPROBA-
BLE; '

- PROCURAR QUE TODAS LAS DIVISAS PERCIBIDAS POR LOS RESIDENTES
DEL PAfS COMO RETRIBUCIOGM A BIEMES Y SERVICIOS PRESTADOS AL EX
TRANJERO SEAN REALMENTE REEMBOLSADOS Y ESTOS A SU VEZ CENTRALIL
ZADOS EN EL BANCO CENTRAL, Y

- GARANTIZAR QUE LAS DIVISAS PERCIBIDAS POR EL PA{S SON REALMEN
TE UTILIZADAS EN LAS ACTIVIDADES QUE PROMUEVAN EL FUNCIONAMIENTO
DEL APARATO PRODUCTIVO DOMINICANO,

OTRO ASPECTO QUE CONTRIBUYO EN LA SELECCION DE ESTE NUEVO SIs-
DE QUE EL BANCO CENTRAL RECUPERARA DE UNA VEZ Y PARA SIEMPRE

"EL OTRO CAMINO” , DE MANERA QUE PUDIERA TRAMSITAR EN AMBAS VIAS
LA AUTOPISTA MONETARIA. ES DECIR, MONETIZANDO AL COMPRAR DOLA-
RES Y DESMONETIZANDO AL VENDERLOS. ES NECESARIO RECONOCER QUE
ESTE HA SIDO UNO DE LOS ASPECTOS MAS SALUDABLES INTRODUCIDOS

POR EL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS, ELIMINANDO EL DESEQUI-
LIBRIO QUE PRODUCIA UN SISTEMA CAMBIARIO EN EL QUE EL BANCO
CENTRAL ABSORBIA UNA PROPORCIGN IMPORTANTE DE LAS DIVISAS GENE-
RADAS Y OFRECfA UNA CANTIDAD LIMITADA.
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EL NUEVO SISTEMA HA PERMITIDO POR IGUAL, DEVOLVER A LA BANCA CO-
MERCIAL SU FUNCION LEGAL DE CANAL EXCLUSIVO DE LAS OPERACIONES
CAMBIARIAS, PERMITIENDO UNA MAYOR TRANSPARENCIA Y AGILIDAD EN LAS
OPERACIONES. EN EL ASPECTO OPERATIVO, LA BASE EN QUE SE HA SUS-
TENTADO ESTE SISTEMA CONSISTE EN QUE TODOS LOS IMPORTADORES Y DEMAS
USUARIOS, SIN DISTINCION DEL TIPO DE BIEN O SERVICIO NI LA CLASE O
SECTOR A QUE PERTENEZCAN, RECIBAN EL MISMO TRATAMIENTO AL MOMENTO DE
SOLICITAR 'SUS DIVISAS AL BANCO CENTRAL, EN FUNCIOGN DE UN ESTRIC-

TO ORDEN CRONOLOGICO DE RECEPCION DE LAS SOLICITUDES Y DEBIENDO

LOS INTERESADOS DOCUMENTAR EN CADA CASO SUS OPERACIONES DE PAGO,

¢(QUE SIGNIFICA ESTO ULTIMO? QUE EL NUEVO SISTEMA NO ESTABLECE
DIFERENCIAS EN LA ASIGNACION DE LAS DIVISAS, MI DISCRIMINA ENTRE
LAS SOLICITUDES DE PAGO DEL SECTOR PUBLICO Y SUS DEPENDENCIAS

Y EL SECTOR PRIVADO. TAMPOCO ESTABLECE UN ORDEN DE PRIORIDADES
ENTRE TIPOS DE BIENES. PARA EL BANCO CENTRAL, TODOS Y CADA UNO
DE LOS PAGOS DE IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS RECIBEN Y
RECIBIRAN EL MISMO TRATAMIENTO, FUNDAMENTADO EN EL CONOCIDO -
SISTEMA CONTABLE "PEPS”, ES DECIR, PRIMERO QUE ENTRA, PRIMERO
QUE SALE, Asf COMO EL QUE LAS SOLICITUDES DE DIVISAS PUEDAN

SER APROBADAS AL IMPORTADOR EN EL TIEMPO Y ESPACIO REQUERIDO.

EN TAL SENTIDO DEBO INFORMAR QUE, DURANTE LOS POCO MAS DE OCHO
MESES DE FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS,
CUMPLIDO CON TODAS Y CADA UNA DE LAS SOLICITUDES DE DIVISAS EN UN
TIEMPO NO MAYOR DE 48 HORAS, ADEMAS DE QUE HEMdS CUBIERTO TODAS
NUESTRAS OBLIGACIONES DE PAGOS INTERNACIONALES DE ORDEN PRIORITA
RIO,

SIN EMBARGO, PARA QUE ESTE SISTEMA CAMBIARIO PUEDA MANTENER EN EL
TIEMPO LA MISMA ESTABILIDAD QUE HA DEVUELTO A LAS OPERACIONES DEL
COMERCIO EXTERIOR Y A LOS COMPROMISOS INTERNACIONALES DEL PAIS,
SE HACE NECESARIO QUE TODOS LOS SECTORES GENERADORES, O QUE
MANEJEN DIVISAS, ES DECIR EXPORTADORES, TURISMO EN GENERAL, -
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ZONAS FRANCAS INDUSTRIALES Y COMERCIALES, EMPRESAS REMESADORAS
DE DIVISAS, ENTRE OTROS, COMPRENDAM QUE ES UNA OBLIGACION Y UN
DEBER, ENTREGAR LAS DIVISAS AL BANCO CENTRAL A TRAVES DE LOS
BANCO COMERCIALES.

ESTOY CONVENCIDO, SENORES, DE QUE LOS DOMINICANOS RESIDENTES Y
NO RESIDEMTES EN EL PAfS, PRODUCIMOS LAS DIVISAS SUFICIENTES,

NO SOLO PARA ATENDER LA DEMANDA DE IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS, PARA CUBRIR NUESTRA FACTURA PETROLERA Y NUESTRAS -
OBLIGACIONES EXTERNAS, SINO TAMBIEN PARA MANTENER UNAS RESERVAS
LIQUIDAS ADECUADAS QUE PERMITAN HACER FRENTE A CUALQUIER EVEN-
TUALIDAD QUE EL PAfS TENGA QUE ENFRENTAR,

- ES POR ESTO QUE DEBE SER UN COMPROMISO, UNA OBLIGACION, UN DEBER
DE TODOS CANJEAR LAS DIVISAS EN EL BANCO CENTRAL, A TRAVES DE LOS
BANCOS COMERCIALES, PARA QUE ESTAS SUPLAN LAS MNECESIDADES DE LA
NACION.

35.- EVALUACION DE RESULTADOS

DESEO EN ESTE MOMENTO REFERIRME A LA EVALUACIGN DE LOS RESULTADOS
DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS QUE, COMO ES DE TODOS CONO-
CIDO, TIENE YA ALGO MAS DE OCHO MESES DE VIGENCIA.

CUANDO SE ANALIZAN LOS RESULTADOS DE UN NUEVO SISTEMA CAMBIARIO,
LO LOGICO ES COMPARARLO CON EL ANTERIOR A FIN DE DETERMINAR LAS
BONDADES O LAS FALLAS DEL MISMO Y ASf EVALUAR EL HECHO DE SI SE
JUSTIFICAN O MO LOS ESFUERZOS COMPROMETIDOS EN SU APLICACION,

CON ESE OBJETIVO EN MENTE, UTILIZAREMOS LAS ESTADfSTICAS DE LOS

INGRESOS DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL REGISTRADOS DURANTE EL ARNO
PASADO, QUE SE DETALLAN MAS ADELANTE, SEPARAMDO EL PER{fODO ENERO-
JULIO, DURANTE EL CUAL EXISTfA EL REGIMEN DE TASAS FLOTANTES DE



-20-

CAMBIO, DEL PER{ODO AGOSTO-DICIEMBRE QUE CUBRE LOS PRIMEROS CINCO
MESES DE EJECUCION DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS.

INGRESOS DE DIVISAS 1988
(EN MILLONES DE US$)

CONCEPTO ENERO-JULIO D7E98TQ. . CRECIMIENTO
EXPORTACIONES 361.1 256.5 -104.6
ZONAS FRANCAS INDUSTRIALES 62.3 67.6 5,3
TARJETAS DE CREDITO 26.8 29.4 2.6
HOTELES Y ALOJAMIENTOS

TurfsTICOS Bl 29.5 24,2
CASINOS 1.0 9% 0.5
REMESAS 0.9 33.4 2.5
PRESTAMOS INTERNACIONALES 30.8 41.7 10.9
OTROS 124.1 174.4 50.5
BANCOS COMERCIALES 227 .5 22l .5
TOTAL BlZ.1 861.1 249.0
PROMEDIO DIARIO 4,2 7.9 b 4

ES NOTORIO QUE, SI BIEN ES CIERTO QUE LOS PERfODOS SENALADOS NO SOM
EXACTAMENTE COMPARABLES, LAS CIFRAS HABLAN POR Sf SOLAS, YA QUE -
DURANTE LOS ULTIMOS CINCO MESES DEL ANO SE RECIBIERON 861 MILLONES
DE DOLARES, PROMEDIANDO 7.9 MILLONES DE DOLARES DIARIOS,MIENTRAS
QUE EN ENERO - JULIO EL INGRESO TOTAL FUE DE SO6LO 612 MILLOMES DE
DOLARES PARA UN PROMEDIO DIARIO DE 4,2 MILLONES DE DOLARES.
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ESTA SITUACION REVELA QUE EN CINCO MESES (AGOSTO-DICIEMBRE) LOS
INGRESOS SE INCREMENTARON EN 249 MILLONES DE DOLARES, AUMENTANDO
EL PROMEDIO DIARIO EN 3,7 MILLONES, EN COMPARACION CON LOS PRIME-
ROS SIETE MESES DEL ANO (ENERO-JULIO),

ESTO HA PERMITIDO MANTENER UNA ESTABILIDAD CAMBIARIA QUE MUCHO
DIFIERE DE LA VOLATILIDAD E INCERTIDUMBRE QUE AUTOGENERABA EL -
SISTEMA ANTERIOR.

UNA-EVIDENCIA INCONTROVERTIBLE DE QUE EL SISTEMA DE REINTEGRO
FUNCIONA POSITIVAMENTE LO CONSTITUYE EL HECHO DE QUE AQUELLOS
RENGLONES DE INGRESOS NUEVOS, COMO ES EL CASO DE LOS HOTELES,
REMESAS Y LA CAPTACION POR VENTANILLA DE LOS BANCOS COMERCIALES,
AUMENTARON 284 MILLONES DE DOLARES CON RELACION AL PER{ODO ENERO-
JUuLIO DE 1988. LOS MENORES INGRESOS DE DIVISAS POR CONCEPTO DE
EXPORTACIONES DE MERCANCIAS DURANTE AGOSTO-DICIEMBRE SE EXPLICAN
POR. LA DIFERENCIA EN LA CANTIDAD DE MESES ENTRE AMBOS PER{ODOS,
AS{ COMO POR LA ESTACIONALIDAD DE ESTOS INGRESOS QUE SE CONCENTRAN
MAYORMENTE DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DEL ANO.

SI COMPARAMOS AHORA LOS INGRESOS DE DIVISAS DE AGOSTO-DICIEMBRE
DE 1988, PER{ODO DE VIGENCIA DEL SISTEMA, CON LOS REGISTRADOS
DURANTE AGOSTO-DICIEMBRE DE 1987, SE EVIDENCIA UN APRECIABLE
INCREMENTO DE APROXIMADAMENTE 400 MILLONES DE DOLARES,SUPERIO-
RES EN 817 A LOS REGISTRADOS EN ESTE ULTIMO PERfODO DE 1987.

CON RESPECTO AL ANALISIS DE LOS INGRESOS DE DIVISAS, PODEMOS -
INDICAR FINALMENTE QUE EL ANO 1988 CERRO CON UN EXTRAORDINARIO
NIVEL EN LAS RESERVAS INTERNACIONALES DE 309 MILLONES DE DOLARES,
EL CUAL PERMITIO AL PA{S CUBRIR HOLGADAMENTE EL PAGO DE LOS CON-
VENIOS DE CREDITO REC{PROCOS CON LOS PAfSES MIEMBROS DE ALADI,QuE
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INCLUYE LA FACTURA DE PETROLEO CON VENEZUELA, Y MANTENER DISPO
NIBILIDADES PARA CUBRIR LOS PROXIMOS REQUERIMIENTOS DE DIVISAS.

POR OTRA PARTE, DURANTE LOS PRIMEROS TRES MESES DEL PRESENTE ANO
ESTOS INGRESOS HAM REGISTRADO 420 MILLONES DE DOLARES, DE ACUER
DO CON LAS CIFRAS PRELIMINARES.

EN CUANTO A LOS EGRESOS DE DIVISAS DURANTE LOS MESES DE VIGENCIA
DEL SISTEMA DE REINTEGRO EN 1988, EL ANALISIS COMPARATIVO SE DI-
FICULTA EN RAZON DE QUE, SI BIEN DENTRO DEL MARCO DE ESTE SISTEMA
SE PUEDEN CUBRIR TODOS LOS REQUERIMIENTOS DE DIVISAS DE LA ECONO-
MIA, EN EL SISTEMA ANTERIOR, DE MERCADOS SEGMENTADOS, SUSTITUIDO
EL 31 DE JULIO, EL BANCO CENTRAL LIMITABA SUS PAGOS DE DIVISAS

A LAS NECESIDADES DEL SECTOR PUBLICO Y, EVENTUALMENTE, ASIGNABA
DIVISAS AL SECTOR PRIVADO CON EL DOBLE PROPOGSITO DE RESTARLE
PRESION A LA TASA DE CAMBIO Y DE AUMENTAR LA DESMONETIZACIGON

DE PESOS.

POR LOS MOTIVOS SENALADOS ANTERIORMENTE, QUE LIMITAN LA
COMPARACION, HARE MENCION DE ALGUNOS DATOS QUE PUEDEN REVELAR

LA EFICIENCIA DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS. EN ESE
SENTIDO LES PODEMOS DECIR QUE DE AGOSTO A DICIEMBRE DE 1988 EL
BAnco CENTRAL RECIBIO 34,615 SOLICITUDES DE DIVISAS PARA CUBRIR
PAGOS AL EXTERIOR POR UN VALOR DE 854 MILLONES DE DOLARES; A
MARZO DEL PRESENTE ANO ESE MONTO SE ELEVO A 58,748 SOLICITUDES
CON UN VALOR DE 1,372 MILLONES DE DOLARES. DE LOS MONTOS SEMA-
LADOS SE APROBARON EN CADA CASO EL 64% DEL VALOR DE LAS SOLICI-
TUDES CONSTITUIDAS POR CARTAS DE CREDITO, GIROS Y TRANSFERENCIAS,
CORRESPONDIENDO EL 36% RESTANTE A SOLICITUDES DE AUTORIZACION
PARA REALIZAR IMPORTACIONES A TRAVES DE COBRANZAS QUE, DEPENDIEN
DO DEL PLAZO DE VENCIMIENTO DEL CREDITO OTORGADO AL IMPORTADOR,
SE CONVERTIRAN EN UNA PRESION REAL DE PAGO,
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ToDO ESTO SIGNIFICA QUE EL BANCO CENTRAL HA PODIDO CUMPLIR
HASTA EL MOMENTO CON EL .100% DE LOS REQUERIMIENTOS DE DIVISAS
DE LA ECONOMfA, MANTENIENDO UN RITMO DE APROBACIONES EN UN
TIEMPO MENOR A LAS 72 HORAS ESTABLECIDAS EN LAS NORMAS
OPERACIONALES DEL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS, SIEMPRE
Y CUANDO LAS SOLICITUDES SEAN COMPLETADAS APROPIADAMENTE. Es
POR ELLO QUE REITERAMOS CONSTANTEMENTE LA PRIORIDAD NACIONAL
QUE SIGNIFICA APOYAR Y CONSOLIDAR ESTE SISTEMA DE REINTEGRO.

QUISIERA, UNA VEZ MAS, REITERAR MI LLAMADO A QUIENES AUN
ALBERGAN ALGUN TIPO DE ESPERANZA DE UNA VUELTA AL PASADO, QUE
EL SISTEMA DE REINTEGRO DE DIVISAS ES UNA REALIDAD IRREVERSIBLE
Y QUE NUNCA MAS DEBEMOS PERMITIR QUE CORRIDAS ALCISTAS DE LA
TASA DE CAMBIO PONGAN EN PELIGRO LA ESTABILIDAD Y LA PAZ SOCIAL
DE LA REPUBLICA DOMINICANA.

IV. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA DOMINICANA EN 1989

EL PRINCIPAL RETO QUE DEBEMOS AFRONTAR DURANTE ESTE ANO DE
1989 SE PUEDE CONCRETAR EN TRES PALABRAS: COMBATIR LA
INFLACION., PARA ESTE PROPOSITO EL BANCO CENTRAL ESTA DISPUESTO
A CONCENTRAR TODOS LOS INSTRUMENTOS A SU ALCANCE PARA TRATAR
DE ELIMINAR ESE FLAGELO QUE ESTA CASTIGANDO A LOS GRANDES
CONGLOMERADOS SOCIALES DEL PAfs.

A PESAR DE QUE EL INCREMENTO DE PRECIOS EN LA REPUBLICA
DOMINICANA 'EN 1988 HA SIDO APROXIMADAMENTE LA CUARTA PARTE
DEL PROMEDIO DE INFLACION EN AMERICA LATINA, ESA TASA DE 457
RESULTA UNA CARGA DEMASIADO PESADA DE SOBRELLEVAR PARA UN PUEBLO
QUE NO TIENE TRADICION INFLACIONARIA, HABREMOS, PUES, DE
DEDICAR TODO NUESTRO ESFUERZO PARA LOGRAR LA MAYOR ESTABILIDAD
QUE SEA POSIBLE.
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EL MEDIO PRIMORDIAL HA DE SER EL DE AMPLIAR LA COORDINACIGN ENTRE
LA POLITICA FISCAL Y LA POLITICA MONETARIA, SIEMPRE MIRANDO HACIA
EL OBJETIVO DE LA ESTABILIDAD. UNO DE LOS PASOS MAS IMPORTANTES
EN ESTE SENTIDO HA SIDO LA CREACION DE UN FONDO EN EL BANCO
CENTRAL, ADMINISTRADO PERSONALMENTE POR EL EXCELENTISIMO SERNOR
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA, PARA EL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA DEL
GOBIERNO CENTRAL Y DE CIERTAS ENTIDADES PUBLICAS, DEFINIDAS BAJO
UN CRITERIO DE PRIORIDAD,

CONFORME A DICHO CRITERIO, CALIFICAN PARA EL PAGO LAS DEUDAS
CON ORGANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES, LAS DEUDAS CON INSTI-
TUCIONES DE DESARROLLO Y LOS INTERESES DE LAS OBLIGACIONES CON LA
BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, ASI COMO CIERTAS DEUDAS EN PER{ODOS
DE DESEMBOLSO QUE FINANCIAN LOS PROYECTOS PRIORITARIOS Y RESULTAN
EN UN FLUJO POSITIVO DE RECURSOS PARA EL PAfs. DICHO FONDO SE
NUTRE, COMO ES SABIDO, DE UNA COMISION CAMBIARIA APLICABLE A LA -
MAYORIA DE LOS BIENES IMPORTADOS.,

DE MANERA SIMILAR, LA DISPOSICION DE REALIZAR LOS PAGOS DE LA
DEUDA EXTERNA Y LAS IMPORTACIONES DEL SECTOR PUBLICO A LA TASA
OFICIAL DE CAMBIO, ES DECIR, LA ELIMINACION DE LA TASA PREFEREN-
CIAL PARA ESAS TRANSACCIONES, FAVORECE GRANDEMENTE EL CONTROL

DE LOS MEDIOS DE PAGO, AL IGUAL QUE LA REDUCCION DE LA PERDIDA
CAMBIARIA DEL BANCO CENTRAL.

REFORZANDO ESTAS ACCIONES, Y MANTENIENDO EL CREDITO DEL BANCO
CENTRAL DENTRO DE LIMITES MAS ESTRICTOS QUE LOS QUE HASTA EL
MOMENTO SE HAN VENIDO APLICANDO, PODREMOS LOGRAR QUE LOS -
PRECIOS SE MANTENGAN EN NIVELES RAZONABLES, CON UNA TASA DE -
INFLACION PARA 1989 MENOR QUE LA DE 1988.
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EN ESTE SENTIDO, NOS HEMOS FIJADO COMO META QUE LA INFLACION

NO SOBREPASE UN 35%. ESTA META ESTA SUJETA, POR SUPUESTO, AL
MANTENIMIENTO DE LA ESTABILIDAD CAMBIARIA QUE HASTA AHORA HEMOS
DISFRUTADO; A LA CONTINUACION DE UNA ESTRICTA DISCIPLINA MONETA
RIA ASI COMO A LA ELIMINACION DE LA TASA PREFERENCIAL QUE SE
APLICA A LAS IMPORTACIONES DE HIDROCARBUROS O QUE, ALTERNATIVA-
MENTE, SE DISPONGA DE OTROS INSTRUMENTOS DE DESMONETIZACION.

DESDE UNA OPTICA MACROECONGMICA, PODEMOS PREGUNTARNOS QUE SE
PLANTEA PARA EL FUTURO INMEDIATO DE NUESTRO PAfS.

INDISCUTIBLEMENTE QUE, SIN DEJAR DE SER UN ANO DIFfcCIL, PUES
AUN SEGUIMOS INMERSOS EM LA CRISIS DEL SECTOR EXTERNO, SE VIS-
LUMBRA UMA MEJOR{A CON RESPECTO A LOS RESULTADOS DE 1988, BAJO
LOS SUPUESTOS DE ESTABILIDAD CAMBIARIA, RECUPERACIGN DE LA -
PRODUCCION ENERGETICA, ADECUADO FLUJO DE RECURSOS FINANCIEROS -

Y MANTENIMIENTO DE LOS NIVELES DE LA INVERSION PUBLICA, EL
PRoDUCTO BRUTO INTERNO REAL PODRfA CRECER EN TRES POR CIENTO

EN 1989, ESTE INCREMENTO ESTARIA INFLUENCIADO PRINCIPALMENTE

POR LOS SECTORES DE MINERIA - DEBIDO A LA PRODUCCION DE FERRO-
NIQUEL - GOBIERNO E INDUSTRIA, ASI COMO POR EL DE COMUNICACIONES
- POR EL PROGRAMA DE EXPANSION QUE ESTA LLEVANDO A cABo CODETEL -
ADEMAS DEL DE CONSTRUCCION,

LAS EXPORTACIONES DE BIENES SE VISLUMBRAN COM UN LIGERO  --
INCREMENTO DE ALREDEDOR DE CINCO POR CIENTO, CON MEJORES PRECIOS
PARA EL AZUCAR, CAFE, TABACO Y FERRONfQUEL. LOS SERVICIOS SON
AUN MAS PROMISORIOS, PROYECTAMDOSE UN MEJORAMIENTO SUSTANCIAL

EN EL TURISMO, QUE PERMITIRIA UNOS INGRESOS SUPERIORES A LOS
EGRESOS EN UM U41%. OTROS RENGLONES DE LA BALANZA DE PAGOS
CON IMPACTO POSITIVO SON LAS REMESAS PRIVADAS, LA INVERSION -
EXTRANJERA Y LOS DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS EXTERNOS.
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NOS PROPONERMOS UNA POLITICA CREDITICIA RESTRICTIVA EN CUANTO

AL USO DE LOS RECURSOS DEL BAMCO CEMTRAL. SIN EMBARGO, PARA
MANTENER LOS NIVELES DE INVERSION PUBLICA Y PRIVADA QUE REQUIERE
EL CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO INTERMNO, SERA NECESARIO QUE LA
BANCA COMERCIAL MANTENGA UN FLUJO DE FINANCIAMIENTO HACIA LOS -
SECTORES REPRODUCTIVOS EN MAGNITUDES SUPERIORES A LAS DE 1988,
ANO DURANTE EL CUAL CRECIO EN UN 24 POR CIENTO.

EN LO QUE RESPECTA A LA TASA DE CAMBIO, MANTENEMOS COMO META DE
ALTISIMA PRIORIDAD LA ESTABILIDAD CAMBIARIA, EM LA FORMA QUE SE
HA VENIDO SUSTENTANDO, HASTA EL MOMENTO, DICHA TASA HA REFLEJA-
DO EL COSTO DE LA DIVISA EN FUNCION DE LOS REQUERIMIENTOS DE LA
ECONOMIA.,

PODEMOS SENALAR, ADEMAS, QUE NUESTRO PAIS ESTA CUBRIENDO EL -
SERVICIO DE LA DEUDA CONFORME A SUS POSIBILIDADES, A PESAR DE LA
DIFICULTAD DE CUMPLIR CON ESTA OBLIGACION EN LA FORMA ORIGINAL-
MENTE PROGRAMADA., POR ESTA RAZON, LA POLITICA APLICADA AL ENDEU-
DAMIENTO EXTERNO SEGUIRA SIENDO BASTANTE SELECTIVA,

PARA EL AR0 1989, LAS AUTORIDADES MOMETARIAS COMTEMPLAN IMPLEMEN
TAR MEDIDAS DE REORGANIZACION DE LA DEUDA, TALES COMO LA REESTRUC
TURACION DE CIERTAS DEUDAS DEL BANCO CENTRAL, ALGUNAS DE LAS -
CUALES NO SE PUDIERON ACORDAR EN 1988, Y REDUCIENDO EN LA MEDIDA
DE LO POSIBLE LOS ATRASOS COMERCIALES MEDIANTE OPERACIONES EN
PESOS DOMINICANOS. TAMBIEN PROSEGUIRAN DISCUTIENDO FORMALMENTE
CON LA COMUNIDAD BANCARIA INTERNACIONAL, CONCENTRANDOSE EN LA
REVISION DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACUERDO DEL 25 DE
FEBRERO DE 1986.. DICHA REVISION ESTA DIRIGIDA A MEJORAR

EL PLAZO, PERIODO DE GRACIA Y MARGEN DE INTERESES EN EL ACUERDO
DE 1986, DE FORMA QUE REFLEJE LOS NUEVOS AVANCES LOGRADOS EN LAS
RECIENTES NECOCIACIONES LLEVADAS A CABO POR OTROS PAfSES DEUDORES,
DE ACUERDO CON EL PROPOSITO ANTERIORMENTE MENCIOMADO, ES IMPORTAN
TE SENALAR QUE NUESTROS ESFUERZOS SEGUIRAN ORIENTADOS A LOGRAR UN
FLUJO NETO POSITIVO CON LAS INSTITUCIONES DE DESARROLLO MULTILA-
TERALES.,



27

LA ACELERACION DE LOS DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS CONTRA{DOS
SE CONSIDERA DE SUMA PRIORIDAD, DE MANERA QUE LOS MONTOS
COMPROMETIDOS Y PENDIENTES DE DESEMBOLSO POR PARTE DE
INSTITUCIONES INTERNACIONALES Y OFICIALES, ASI cOMO

DEL FINANCIAMIENTO ADICIONAL BAJO NEGOCIACION, PROVEAN
LOS RECURSOS EN DIVISAS NECESARIOS PARA CUMPLIR CON

LAS OBLIGACIOMES CON EL EXTERIOR DURANTE 1988,

FINALMENTE, QUISIERAMOS RECORDAR QUE EN MUESTRA CHARLA OFRE-
CIDA EN ESTA MISMA CAMARA EL 16 DE MARZO DE 1988, DECIAMOS
QUE LA ECONOMIA DOMINICANA TENTA UN RETO EN ESE ANo: “DERRO
TAR EL PESIMISMO”., CoMO NACION YA ENFRENTAMOS ESE DESAFfO.
SUPERAMOS LA DRAMATICA INESTABILIDAD CAMBIARIA QUE AFECTO EL
PRIMER SEMESTRE DEL ANO PASADO., ESTAMOS EMN VIAS DE SUPERAR

LA GRAVE CRISIS ENERGETICA QUE AFECTO A TODOS LOS SECTORES

DE LA ECONOMIA NACIONWAL, MUY ESPECIALMENTE AL MANUFACTU
RERO, Y PRACTICAMENTE CONSOLIDAMOS EL PROCESO DE SANEAMIEMTO
DEL SECTOR FINANCIERO, QUE TAMBIEN SUFRIO LAS CONSECUENCIAS DE
LA INESTABILIDAD CAMBIARIA,

EN UN ANO PRONOSTICADO POR EL PRESIDENTE DEL BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO COMO EL QUE SERIA EL PEOR DE LA DECADA DE LOS 80
PARA NUESTRA REGION, TUVIMOS UN CRECIMIENTO DE APROXIMADAMENTE
UN 1%, CUANDO EL PRODUCTO BRUTO INTERNO DE LA REGION AUMENTO

EN APENAS 0.7 POR CIENTO.

"CoNTEMOS”, coMo DIRfA DALE CARNEGIE, "“NUESTRAS BEMDICIONES”.
TENEMOS ESTABILIDAD CAMBIARIA Y SI ANALIZAMOS LA EVOLUCION DE
"ALGUNOS PAfSES LATINOAMERICANOS, PODEMOS APRECIAR QUE DURANTE EL
ANO 1988, LA”MAYORIA DE ELLOS VIERON DEPRECIAR SUS MONEDAS -
CON RESPECTO AL VALOR DEL DOLAR. CAsSOS coMo EL DE BRASIL, -
ARGENTIMNA, VENEZUELA, PERU Y NICARAGUA, SON EJEMPLOS DE ESTA
SITUACION,
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LA REPUBLICA DOMINIEANA, LEJOS DE DETERIORAR SU POSICION CAMBIA-
RIA, COMO SUCEDIO EN PAISES CON ECONOMfAS MAS DESARROLLADAS Y
CON MAYORES RECURSOS, HA LOGRADO ESTABILIZAR SU MONEDA,

POR ESO HOY DECIMOS QUE EL RETO QUE TIENE LA ECONOMIA DOMINICANA
PARA 1989, ES LA LUCHA POR LA ESTABILIDAD CAMBIARIA. MANTENERLA
TIENE QUE SER LA MAS ALTA PRIORIDAD NACIONAL, CONJUNTAMENTE CON
EL CONTROL DE LA IMFLACION,

MUCHAS GRACIAS



PAB. 171

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

MOVIMIENTO DE LA CUENTA PARA EL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA

CON DEPOSITO DEL 20% SOBRE LAS IMPORTACIONES

AL 10 DE ABRIL DE 1989
(VALORES EN RD$)

FECHA

DESCRIPCION

DERITO EREDITO

(&-(6-58

13-06-88

{3-04-88

14-06-88

14-04-88

16-06-88

16-06-88

16-04-88

16-06-88

14-Go-88

21-0a-88

27-06-83

30-06-04

04-07-88

DEPOSITOS 207% COMUNICACION A0A0 DEL SECRETARID
DE ESTADD DE FINANIAS.

FARD COMPROMISOS BIRF Y AIF COM. 1033 DEL 7-4-88

DEL DIRECTOR NACIONAL DE PRESUPUESTO,

BEPOSITO 20% COMUNCACION 4278 DEL 13-4-88
DEL SECRETARID DE ESTADD DE FINRMIAS.

PAGD DE L& DEUDA MILITAR COM. 1133 DEL 13-6-88
BEL DIRECTOR NACIDNAL DE PRESUPUESTD

DEPDSITD 207 COMUNCIACION 631C DEL 1&-&-88
DEL BECRETARID DE ESTARD DE FINANIAS.

TRANSFERENCIA CODETEL COM. {3493 DEL l&-6-88,
DE ESH BERENCIA, Y LAG COM. 1034 Y 1180 DEL 7
¥ 14 DE JUNIO 1988, DEL DIRECTOR NACIOWAL

DE PRESUFUESTO.

PAGO COMPROMISOS BIRF Y FIDA COM. 1039 DEL 7-4-88

DEL DIRECTDR NACIOMAL DE PRESUPUESTD

FAGD COMPROMIGOE AID COM. 1132 DEL 13-6-B8
DEL DIRECTOR MAL. DE PRESUPUESTO.

PAGD COMPORMISOS BID COM. 1039 Y HM BE 7 Y 13
DE JUMID DE 1988, DEL DIRECTOR HAC. DE PRES.

PAGD COMPROMISOS FIV COM. 1132 DEL 13-5-88,
DIRECTOR MACINAL DE PREBUPUESTD.

DEPOSITO 20X COMUNCICACIDN 6618 DEL Z1-46-88
DEL SECRETARIG DE FINANZAG.

DEPOSITE 207 COMUNCICAICON 6783 DEL Z7-6-88,
DEL SECRETARID DE ESTADG DE FINANIAS,

PAGO COMPORMIGOS BIRF, AIR, FIV, DEUDA MILITAR
COMUNCIACION 28713 BE FECHA 29-04-B8, RECIBIDA
BEL SECRETARID ABMYO. DE LA PRESIDENCIA.

DEPOSITO 207, SEGUN COMUNCIACIORGSBI, FECHADA
4-7-88 DEL SECRETARID DE ESTADD DE FINANZAS.

18,548,230, 13

3,130,790.99

&,549,700.88

2,772,180.39

7,102,104.28

14,557,179.42

2,4B9,344.45

1,013,326.2%

16,124,047, 75

154,380,748

13,099,964, 71

8,900,000, 00

23,028,008.03

7,60%,006.00
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FECHA

BESCRIPCION

DEBLITO

CREBITO

07-07-88

12-7-88

14-07-88

20-07-88

26-07-88

27-07-88

¢1-08-48

02-08-08

{5-08-88

10-08-88

12-08-88

12-08-88

PARD COMPROMISDS BID Y A.1.D., SEGUW COMU-
NICRCION 29865, FECHADA 4-7-88, DEL SECRETARID
RDMINISTRATIVO DE LA PRESIDENCIA.

DEPOSITO 20%, SEGUN COMUNICACION 7213 DEL 1i-7-88,
RECIBIDA DEL SECRETARID DE ESTADD DE FINANIAS.

PAGD PRESTAMOS BIRF, BID, Y FIDA, SEGUN COMU-
NICACION 30920 FECHADA 12-7-B8, DEL SECRETARID
TECKICD DE LA PRESIDENCIA.

DEPOSITO 20%, SECUN COMUNCIACION 7323 FECHADA
20-7-88, DEL SECRETARIQ DE EST. DE FINANIAS,

PAGO COMPROMISOS AL BID, GEGUN COMUNICACION
33231 FECHADA 25-7-88, DEL SECRETARID TECNICD
DE LA PRESIDENCIA,

PAGU COMPORMISOS AL A.1.D., SEGUN COMNUNICACTONES
N0.33231 FECHADA 25-07-88, DEL SECRETARID
TECNICD BE LA PRESIDENCIA.

DEPDSITO 20X, GEGUN COMUNCIACION 7692 FECHADA
61-08-B8 DE LA SECRETARIA DE ESTADD DE FINANZAS.

PAGD COMPORMISOS AL A.1.D., SEBUN COMUNCIACION
33496 FECHADA Z&-7-88 DEL SECRETARID ADNVD.
DE LA PREGIDENCIA.

PAGD AL FIV/GEOPC, SEGUN COMUNICACION 34337
FECHADA i-B-88, DEL SECRETARIO ADMVO. DE LA
PREGIDENCIA.

PAGD COMPORAISOS DEL GOBIERNO DOMINICAND CONM
INSTITUCIGNES INTERRACIONALES, SEGUN COMUNICA-
CION ND, 34338 DE FECHA 1-B-88,DEL SECRETARID
ADMINISTRATIVD DE LA PRESIDENCIA.

DEPDSIT 20%, SEGUN COMUNICACIDN 8251 DEL 12-8-88
RECIBIDD DEL SECRETARID ESTADD DE FINANIAS.

PABO COMPROMISOS DEL BOB. DOM. A FAVOR DEL BID ¥
EL AID, GEGUN COMUNICACIDN NO.33937 LE FECHA
9-8-83 DEL SECRETARID ADMVD. DE LA PRESIDENCIA,

16,887,579, 08

6,022,715, 60

7,052,571, 76

824,937.25

471,344, 18

148,299.85

4,744, 148,91

by4bh, 142,34

13,900,000, 00

13,800,000.00

17,200,000, 00

12,900,000.00
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FECHA JESCRIPCION DERITD ERERITO
12-08-88 PAGD COMPROMISOS DEL GOBIERWO DOMINICAND & FAVOR
DEL BID, SEGUN COM. 33952 DE FECHA 9-8-88, DEL
SECRETARIO ADMVO. DE LA PRESIDENCIA. 172,778.98

15-08-88

15-08-88

19-08-88

29-08-88

31-08-28

31-08-88

01-09-88

08-09-88

09-09-88

09-09-88

PRGD COMPORMISOS DEL GOBIERND DOMINICAND, & FAVOR
DE LA BANCO INTERNACIONAL, SEGUN COMUNCIACION NO.
34549 DEL 11-B-BB DEL SECRETARID ADMVD,

DE LA PRESIDENCIA.

PAGO COMPORMISDS DEL GOBIERND DOMINICAND A FAVOR
DE LR BANCR INTERNACIONAL, SEGUN COMUNCIACION NO.
36b4% DEL 11-B-88 DEL SECRETARID ADMVO. BE LA
PRESIDENCIA.

PRS0 DE COMPRONISOS DEL GOBIERND DOMINICAND CON
LA AID, BIRF Y EL TESORD DE LOS ESTADOS UNIDOS

CONFORME A COMUNICACION RECIBIDA DEL SECRETARID
ADAVO. DE LA PRESIDENCIA.

DEPOSITO DEL 20X, SEGUM COMUNICACION B735 DEL
25-8-88, REBIDD DEL SECRETARIO DE ESTADD DE
FIANANIAS.

PAGD COMPORMISOS DEL GOBIERND DOMIMICANG CON ORBA-
NIGHDS INTERNACIONALES, SEGUN COMUNCIACIDN ND.39941
DE FECHA 30-8-88, RECIBIDA DEL SECRETARIO ADNVO.

DE LA PRESIDENCIA.

PAGD COMPORMISDS DEL GOBIERND DOMINICANG COM ORBA-
NIGHOS INTERNACIONALES, GEBUN COMUNTIACION MO,39941
DE FECHA 30-8-88, RECIBIDA DEL SECRETARID ADNVE.

DE LA PRESIDEMCIA.

PAGD COMPORMISOS DEL GOBIERND DOMINICANG COM EL FIV,

SEGUN COMUNCICACION ND.39941, RECIBIDA DE LA
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.

PAGD COMPORMISOS DEL GOBIERND DOMINICAND PARA EL PABD
DE LA DEUDA EXTERNA, SIN CONTAR CON LOS RD$ CO-
RRESPONDIENTED, SEBUN COMUNICACION ND.41128 DEL 4-9-88,
RECIBIRA DE LA PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA.

DEPOSITO BEL 207, SEGUN COMUNICACION 9286 DE FECHA
09-09-88 RECIEIDA Dt LA PRESIDENCIA DE LA REP.

PAGD COMPDRMISDS GOBIERND DOWINICAND PARA EL PAGD DE

16,147,121.97

6,800,985, 24

8,226, 404,01

4,210,475, 66

10,651,270.58

8,769, 16

379,791.40

51,924, 15

25,000,000, 00
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FECHA

DEGCRIPCION BERITO CREDITD

14-09-88

153-09-88

16-09-88

21-09-88

23-07-88

29-09-E8

30-09-88

03-10-88

03-10-88

07-10-88

07-10-88

LA DEUDA EXTERNA, SEGUN COMUNCIACION NO.42377 IE
FECHA 13-9-B8, RECIBIDA DE LA PRESIDENCIA DE LA
REPUBLICA. 12,000,000, 00

PAGD COMPROMISOS GDBIERND DOMINICAMO CON EL FIDA, SEBUN
COMUNICACION NO.42377 DE FECHA 13-9-88, RECIBIDA BE LA
PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA, 2,103,330, 48

PAGD COMPORMISOS GOBIERND DOMINICAND CON EL BID, SEGUN
COMUNICACION NO,42377 DE FECHA 13-09-88, RECIBIDA DE LA
PRESIDENCIA DE LA REFUBLICA. 3,065,445, 63

PAGD COMPORMISOS GOBIERND DOMINICAND COM EL BID, SEGUN
COMINICACION N0.42377 DE FECHA 13-09-88, RECIBIDA DE
L& PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA. 6,339,266, 08

DEFOSITO DBEL 207, SEGUN CUMUNICACION 9603 DE FECHA
21-9-88, RECIBIDA DEL SEC, DE ESTADD DE FINANZAS, 15,000,000.00

PRGG COMPORNISOS GOBIERND DOMINICAND CON EL BID, SEGUN
COMUNICACION NO.43584 DE FECHA 20-9-88, RECIBIDA DEL
GECRETARIO ABMVO. DE LA PRESIBENCIA. t,101,523.20

PAGD COMPORMISDS CORRESPOMDIENTES AL BIRF, GEGUN COMUNI-
CACION ND.4443% DEL 26-9-88, RECIBIA DEL SEC. ADNVO, DE LA
PREGIDENCIA. 12,920,329.73

PAGO COMPORMISOS DEL GOBIERNG DOWINICAND CON DIFERENTES ORGA-
NIGHDS INTERNACIDNALES, SEGUN COMUNCIACION MO, 24459 DE FECHA
26-9-88 RECIRIDA DE LA PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA. 531,078.51

DEPOSITO DEL 207 SEGUN COWUNICACION ND.10103 DE FECHA 03-10-88,
RECIBIDA DEL SEC. ADMVO. DE LA PRESIDENCIA. 19,000,000.00

PAGD COWPORMISOS DEL GOBIERNO DOMINICAND COM EL FIV, SEGUMN
COMUNICACION ND.4443% DE FECHA 26-9-88,RECIBIDA
BE LA PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA. 3,434,000.41

PAGD COMPGRMISOS DEL GUBIERND DOMINICAMD CON EL BID,
SEGUN COMUNICACION ND.AS915 DE FECHA 5-10-88,
RECIBIDA DEL SEC. ADNYO. DE LA PRESIDENCIA. 1,312,874, 15

PAG0 COMPORMISOS DEL GOBIERND DOMINICAND COM AID, SEGUN
COMUNICACION ND.45915 DE FECHA 5-10-88,RECIBIDA
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FECHA

DESCRIPCION

DEBITO

CRERITO

14-10-88

19-10-88

19-10-88

20-10-88

27-10-88

26-10-88

28-10-88

31-10-88

01-11-88

03-11-88

0a-11-88

10-11-88

DEL SEC. ABMVD. DE LA PRESIDENCIA.

PAGO COMPORMISOS DEL GOB. DOM. CON EL BIRF Y CON EL
TESORERD DE LOS E.E.U.U., SEGUN COMUNICACION NO.
44943 BE FECHA 11-10-B8, RECIBIDA DEL 5EC. ADMVO,
DE LA PRESIDENCIA.

DEPOSITO DEL 207, SEGUN COMUNICACION MO.10819
DEL 19-10-88, RECIBIDA DEL SECREVARIO DE
ESTADD DE FINANIAS.

PAGO COMPORMISO DEL GOBIERND COM EL AID Y BID, SEGUN
COMUNICACION NO.48122 BEL 17-10-88.

DEPOSITOS DEL 20%, SEGUN COMUNICACION MO, 10894 DEL
20-10~B8, RECIBIDG DEL SEC. DE ESTADD DE FINANZAS.

DEPOSITO DEL 201, SEGUN COMUMICACION Na,1118%
DEL 27-10-88 REC1BIDG DEL SECRETARID DE ESTADD
DE FINANIAS.

PAGD COMPORMISS DEL GOBIERND CON EL BIRF, AID
Y BID, SEGUN COMUNICACION NO.49303 DEL 24-10-88.

PAGD COMPORMISOS DEL GOBIERND CON EL BID, SEBUN
COMUNICACION R0.49305 DEL 24-10-84.

PAGOD COMPORMISOS DEL GOBIERND CON EL BID Y FIV,
SEGUN COMUNCIACION NOD.49305 DEL 24-10-88.

PABD COMPORMISDS DEL GOBIERND CON EL BANCD
MUNDIAL Y EL FONDO INTERNACIONAL PARA EL DESARROLLO
AGRICOLA, SEGUM COMUNICACION NO.50297 DEL 31-10-B8.

REEMBOLSD POR PAGO EN ENCESO AL VENCIMIENTD DEL
PRESTAMD WD, 1455-D0, CONCERTADD ENTRE EL BANCO
MUNDIAL Y EL INDRHE, (US$330,873.03 X 5.139).

PAGD COMPROMISOS DEL GOB. DOM. EL BID Y EL TESORERD
DE LOS E.U.A,, SEGUN COMUNCIACION NO.31390 DEL
7-11-88, RECIBIDA DEL SECRETARID ADMVD. DE LA
PREGIDENCIA.

REEMBOLSD POR PAGD EN EXCESO AL VENCIMIENTO
DEL PREGTAMO NO.1783-DO, CONCERTADD ENTRE
EL BANCD MUNDIAL Y SEDPL, (US$129,344.83 X 3.13).

3,106, 943,50

10,735,091.74

2,523,249, 45

44,257,019, 66

386,718.2¢4

3,947,881.81

2,442,899,01

207,428 11

20,000,000, 00

72,000,000, 00

15,000,600, 60

{,703,9%. 10

bbé,125.98
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FECHA

DESCRIPCION

DEBITO

CRERITO

11-11-88

14-11-88

13-11-88

15-11-88

15-11-88

15-11-88

21-1i-88

22-11-88

22-11-88

23-11-88

23-11-88

28-11-88

29-11-88

DEPOSITO DEL 20%, SEGUN COMUNICACION NO.1lab2,
RECIBIDA DEL SECRETARID DE ESTADD DE FIANANZAS.

PAGD COMPROMISO DEL GOBIERNO ACN LA GATT, SEGUN
COMUNICACION ND.S0949, DEL 3-11-88,

PAGO COMPROMISDS CON EL BID Y EL BIRF, GEGUN
COMUNICACION NO.52688, DEL 14-11-B8, RECIBIDA DEL
SECRETARIO ADM. PRESIDENCIA,

PABO INTERESES RELATIVDA A LA RENEGDCIACIDN
DEUDA EXTERNA SEBUN COMUNICACION ND.52588
DEL 14-11-BB, RECIBIDO DEL SECRETARID ADMVD.
DE LA PREGIDENCIA.

PARA REINTEGRAR SOLAMENTE PAGO EN EXCESD VENCIMIENTD
FRESTAND ND.1784-D8.

PARA REINTEGAR LOS PESDS CORRESPONDIENTYES A LA C.D.E.
C.E.A. Y CENTRAL, SEGUN COMUNICACION NO.52488 DEL
14-11-88, RECIBIDA DEL SECRETARIO ADMINISTRATIVD

DE LA PRESIDENCIA.

PAGOD 20%, SEGUN COMUMICACION NO,11973 DEL 21-11-88
SUSCRITA POR EL SECRETARIO DE ESTADOD DE FINANZAS.

PAGD COMPORNISOS BID, REF (PUCAMAIMA) SEGUM
CONUNICACION S3343 Y 53597 DEL 18 Y 21-11-88, DEL
SECRETARID ADWVD. DE LA PRESIDENCIA.

PAGD COMPROMISOS CON EL BID, SEGUN COMUNICACION
¥0.33597 DEL 21-11-B8, DEL SECRETARID. ADMVD, DE
LA PRESIDENCIA.

PABD COMPROMISOS CON EL A.I.D. SEBUN COMUNICACION
NO.53343 ¥ 53597 DEL 21-11-88, DEL SECRETARIO
ADMINISTRATIVO DE LA PRESIDENCIA,

REEMBOLSO POR PABD EN EXCESOD BE VENCIMIENTD PRESTANO.

EDMPORMISDS PAGADDS AL BID SESUN COMUNICACION
NO.53397 DEL 21-11-88, RECIBIDD DEL SECRFTARIOD ADMVO.
BE LA PRESIDENCIA,

PARA REINGRESAR AL BCD. DE RESERVAS IMP. PAGDS
ASOC. INTL. DE FOMENTD Y AL BIRF, SEGUN COMUNICA-
CION 53397 DEL 21-11-88, RECIBIDOS DEL SECRETARID

£35,000.00

2,454,090.10

7,733,943, 64

18,404,729.84

792,912,190

5,404, 447,65

1,149,520, bb

7,219,885, 09

25,000,000, 00

849,036, 44

£0,000,000.00

397,071.13
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ADMINISTRATIVO DE LA PRESIDENCIA. 3,049,738.85

29-11-88 FPABD 201 SEGUN COMUNICACION NO.1228% DEL 28-11-88,
SUSERITE POR EL SECRETARID DE ESTADD DE FINAMIAS. 13,000,000,00

30-11-88 PAGO COMPORMISOS COM EL FIV, SEGUM COMUNICACION
NO.53597 DEL 21-11-B8, DEL SECRETARIC ADMVD, DE
LA PRESIDENCIA. 146,438.32

01-12-88 COMPROMISOS PAGADOS AL TESORO DE LOS ESTADDS UN1DOS
POR CUENTA DE LAB FUERIAS ARMADAS SEGUM COMUNICACION
NO.33007 DEL 29-11-88, DEL SECRETARID ADMINISTRATIVD
OE LA PREGIDENCIA, 2,693,613.31

06-12-88 PARA REINTEGRAR A EGTA CUENTA SOBRANTE POR PAGO EN EXCESD
DEL VENCIMIENTO DEL PRESTAMD- ND.1142-D0. 204,389, 63

12-12-88 PAGD 201, SEGUN COMUNICACTON ND.12723 DEL 12-12-88,
SUSCRITD POR EL SECRETARID DE ESTADD DE FINANIAS. 30,000,000.00

22-12-88 PARA PONER A DISPOSICION DEL BANCO DE RESERVAS DE LA R.D.
LOS RD$ CORRESPONDIENTES & LOS COMPROMISOS PABABOS AL AI1D Y
AL TESORD DE LOS ESTADOS UNIDOS, SEGUN COMUNICACION
ND.5730%, DEL 20-12-88 DEL SEC. ADMVD. DE LA PRESIDENCI  2,454,247.17

23-12-88 PAGOD COMPROMISOS CON AID Y CHASE, N.Y., GEGUN COMUNICAC  1,744,298.57
ND. 57374 DEL 22-12-88 DEL BECRETARID ADH. DE LA
PRESIBENCIA.

29-12-B8 PABO 20%, SEGUN COMUNICACIDN MD. 13243 DEL 29-12-88, DEL 25,000,000.00
SECRETARIQ DE FINANZAS.

03-01-89 PARA PONER A DISPDSICION DEL BANCD DE RESERVAS DE L& R.D., LDS
kD4 CORRESPONDIENTES A LOS ECMPROMISOS DEL GOBIERND DOMINICAND CON

EL FIV, SEGUN COMUNICACIDN ND.38287 DEL 31-12-88, DEL. SECRETARID
AZMINISTRATIVD DE LA PRESIDENCIA. 34387 ,344.83

03-01-B9 PARA PONER A DISPOSICIDN DEL BANCD DE RESERVAS DE LA R.D., LOS
RD§ CORRESPONDIENTES A LOS COMPROWISOS DEL GOBIERND DOMINICAND CON
EL BIRF, SEGUN COMUNICACION NO.58287 DEL 31-12-88, DEL SECRETARID
ADMINISTRATIVD DE LA PREGIDENCIA. 2,095,389 77

04-01-B9 PAGD COMISION 20%, SEGUN COMUMICACION MO.00175 DEL 4-01-89,
DEL SECRETARIO DE ESTADD DE FINANIAS. 37,000,000, 00
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FECHA

DESCRIPCION DEBITO

CREDITE

(03-01-89 PAGD PARA CUBRIR COMPROMISOS CON EL BID Y EL AID. i8,658,320.28

13-01-89 PABD & FAVOR DE ORGANISHD INTERNACIONLES 6,312,079.83

23-01-8%

H-01-89

01-02-89

1e-02-89

13-02-8%

ha-02-g7

22-(2-89

22-02-89

24-02-8¢

28-02-89

01-03-8%

03-03-89

(3-09-89

PAGD 207 SEBUN COMUNICACION HO.00737 DEL 23-01-89
RECIBIDA DEL BEC. DE ESTADD DE FINANIAS,

PARA PONER A DISPOSICION DEL BLO. DE RESERVAS DE LA R.D.

LOS PESD CORRESPOMDIENTES A COMPROMISOS PAGADOS CON

EL AIB, FFB Y FIV, SEGUN COM. MO. 251, DEL SEC. ADMVO,

BE LA PRESIDENCIA. 21,979,434.45

PARR PONER A DISPOSICION DEL BCO. DE RESERVAS DE LA R.D.

LOS PESD CORRESPOMDIENTES A COMPROMISOS PAGADOS CON

EL AID, FFB Y FIV, SEGUN COM. NO. 2930 DE FECHA 30-01-89,

DEL SEC. ADMVD. DE LA PRESIDENCIA. 3,303,239, 8

PAGD 20% DE COMISION.
PARA CUBRIR COMPROMISOS CON EL AID Y EL BID. 3,122,092.82

PARA FROCERER AL PAGD DE LOS INTERESES ADEUDADOS POR

RELATIVD AL CONTRATO DE REMEGDCIACION DE LA DEUDA EXTERNA

GEGUN COMUNICACION ND.5241 DE FECHA 14-02-89, RECIBIDA

BEL BEC. ADMVD. DE LA PRESIDENCIA, 37,717,622, 08

PARA CUBRIR CON EL AID Y EL DEPTO. DE DEFENSA
BE LOS E.LLA, 4,455,433, 89

PAGD 201 DE COMISION.

PARA PONER A DISPOSICION DEL BANCD DE RESERVAS DE LA
REPUBLICA DOMINICANA LOS RD4 CONFORNE 4 COMUNICACION
RECIBIDA DEL SEC. ADMVO. DE LA PRESIDENCIA. 134,387.78

PAGD & FAVOR DEL BID CONFORME A COMUNICACION ND.5973
DE FECHA 20-02-89, DEL SEC. ADMVD. DE LA PRESIDENCIA. 619,642.53

PABD POR CUENTA DEL C.E.A., SEGUN COMUNICACION

NO.7191, DEL 01-03-89, RECIBIDA DEL SR. SEC.
ADMVD, DE LA PRESIDENCIA. 12,039,382.30

PABD & FAVOR DEL BID Y BEL FIV SUBU COMUMICACION ND.5973
Del 20-02-89 DEL SEC. ADMVO. DE LA PRESIDENCIA. 178,197.76

PAGD & FAVOR DEL AID, SEGUM COMUNICACION WD.7191 DEL {-03-89

8,000,000, 00

30,000,000, 00

40,000,000, 00
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FECHA DEGCRIPCION BERITH CREDITE
DEL SEC. ADMVD. DE LA PRESIDENCIA. 376,824,468
03-09-89 PARD & FOVOR DEL BID, 1,033,482.21
03-13-70 PARA PONER A DISPOSICION DEL BANCD DE RESERVAS DE LA R.D.

17-03-89

21-03-8%

23-03-89

23-03-89

LOS PESDS CORRESPONDIENTES # COMPROMISOS PABADOS AL BIRF,
SEGUN COMUNICACION MO.9043 DEL {4-3-89 DEL SEC. ADNVD.
DE LA PRESIDENCIA, gy334,891.73

PARA PONER A DISPOSICION DEL BANCO DE RESERVAS DELA R. D.,

LD5 PESDG CORRESPONDIENTES A COMPROMISOS PAGADDS AL BID,

SEGUN COMUNICACION ND.9043 DE FECHA {4-93-89, DEL SEC,

ADKVD. DE L& PRESIDENCIA. 19,914,780.59

PAGG 207 SOERE IMPORTACIONES RETERIDAS DE LA DIRECCION
GENERAL DE ADUANAS, GEGUNM COMUMNICACID MO, 04934 DE
FECHA 20-3-89, DEL SEC. DE ESTABD DE FINANIAS.

FARR PONER A DISPOSICION DEL BANCO DE RESERVAS DE LA R.D.,

LOS PESOS CORRESPONDENTES A COWPRMISOS PGADOS AL BID,

SEBLN COMUNICACION MD.10370 DE FECHA 21-03-39 DEL

SEC. ADRVO. DE LA PRGIDENCIA, 2,108,264.89

FARA FONER 4 DISPOSICION DEL BANCD DE RESERVAS BE LA R.D.,

LOS PESOS CORRESPONDENTES A COMPRMISOS PGADOS AL BIRF,

SEGUN COMUNICACION NO.11066 DE FECHA 29-03-89 BEL

GEC. ADMVD. DE LA PRSIDENCIA, 13,711,384, 31

71-03-89 PARA POMER LA DIGPDSICION DEL BANCO DEL RESERVAS DE LA R.D.,

6-4-89

5-4-89

LOS PESOS CORESPONDIENTES A COMPROMIRDS CBM EL AID, BID,
¥ FIV, GEGUM COMUMICACION Mo.110b4 DEL SECRETARIOD ADMVD  4,72%,180.81

BE LA PRESIDENCIA

DEPDSITO DE 20% SEGUN COMUNICACIDN No. 05814 DE FECHA
4£-4-89, POR EL GECRETARIO DE ESTADD DE FINANZAG

PARA POMNER LA DISPOSICION DEL BANCD DEL RESERVAS DE LA R.D.,
L0 PESOS CORESPONDIENTES A COMPROMISOS COM EL 41D, SEGUN
COMUNICACION N, 11829 DEL 04-04-B9, DEL SECRETARID ADM  4,488,126.98

IE LA PRESIDENCIA.

43,000,000.00

14,000,000, 00

470,228,551 6

573,097,798.72




