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Este _trabajo‘constituye la primera versidn de una se
_fie de ensayos analiticos que llewva a efecto la Divisién
de Moneda y Banca, con_el objeto de redefinir y seleccio-
nar los criterios m&s adecuados que definen las principa-
les variables ﬁopetarias para fines de elaboracién de Poli

tica Monetaria en el pais.

La variable seleccionada paré los fines senalados es
el Medio Circulante, el principal parimetro de los Medios
de Pago y la Variable més sensible de la situacibn de li-

—

quidez de la economia.



l. An&lisis .del Medio Circulante en sus diferentes definiciones

1l.1. Conceptualizacifn tedrica del Medio Circulante. -

A través de la historia de la humanidad y fundamentalmente
del desarrollo del andlisis econémico, diversos han sido los -
criterios que han sido utilizados para definir el conceptd de

dinero en circulacibn.

Podria afirmarse que la definicibn de dinero, suele variar
en timpo y espacio, es decir gue no necesariamente es la misma
para un mismo periodo entre diferentes paises, ni tampoco para

un mismo pais en distintos periodos;

Existe un concenso casi generalizado que para los fines de
politica econdmica, el activo financiero que sea utilizado como

medid de pago, debe tener por lo menos los siguientes requisitoé:

'— Que su dindmica obedezca a los requerimientos del ingreso
nominal, es decir, debe haber una cierta relacién estable

entre el dinero y la actividad econdmica.

= Que sus componentes tengan una elevada elasticidad de sus

titucibn,
- = Que sea controlable por la autoridad monetaria.

- Que esté respaldado por la autoridad monetaria en funcidén

de activos altamente aceptables como medio de pago inter-

a

nacional.
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En la Repfiblica Dominicana la definicifén de Medio Cir
cualnte, estd contenida en la Ley Orgéanica del Banco Cen-
tral NGm. 6142, Art. -#70. La-misma comprende los billetes
y monedas en poder del pQiblico mds los depbsitos a la vis-

ta de particulares y del sector pfiblico.

" Para los fines del presente trabajo se procederé a
considerar los diferentes criterios analiticos, que son

usados en el estudio del Medio Circulante.

1.2 Diferentes definiciones del Medio Circulante

1.2.1 Medio Circulante sin depdsitos oficiales

Al exclui;le al Medio Circulante el peso de todos los
depbsitos oficiales (Sector Pﬁblico)[ se obtiene lo que mu
chos economistas definen como Medio Circulante del Sector
Privado, ya que el mismo refleja el monto de recursos que

circula o aparece en el Sector Privado.

Esta definicibn, Que para fines de este trabajo es
idep£ificada a través de Mo = Medio Circulante Sector Pri-
.vado, es utilizada en algunos paises de Latinoamérica, en-
- tre ellos México, debido a gque consideran que las decisio-
nes del Sector PGblico, a diferencia de las decisiones del
Sector Privado, son mds susceptibles de ser afectadas por.
el Banco Central. En tal virtud, por conveniencia de con-

trol, més bien que por principios econfmicos, ciertos pai-
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scs mantienen como entes separados el circulante del Sector
PGiblico del Privado, sobre todo cuando se establecen requi-
sitos de reserva (encaje legal) diferentes a los depbsitos

del Sectof P(iblico en las instituciones bancarias.

. En el pais se utiliza esta definicifn para fines de
,pubiicaéién, aunque por requerimiento de la Ley Orgé&nica

del Banco Central se usa el concepto del Medio Circulante

Total.

1.2.2 Medio Circulante sin Gobierno

‘Este cohcepto de Medio Circulante comprende al Medio

Circulante del Sector Privado (Mo), anteriormente-definido

mis los depbsitos del Sector Pliblico, excluyendo los depb-

sitos a la vista del Gobierno Central. La nomenclatura que

define este concepto se puede identificar con Mo, = CP +

Dpfiv + Dpub - Dg, donde CP son los billetes y monedas en

poder del pliblico, Dpriv. son los depbsitos a la vista del

Sector Privado, Dpub. depbsitos a la vista del Sector PG-

blico y Dg los depbsitos a la vista del Gobierno.

Esta definicifn es muy parecida a la de Mo, pero cons

tituye una versibén un poco m3s amplia, pues incluye parte

del sector pGblico y s6lo excluye los depbsitos del Gobier -

no Central considerénddlos como mis susceptibles de con-
. 7

ﬁrolar por parte de la autoridad monetaria.
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Esta versibén del Medio Circulante, también presentada
en el Boletin del Banco Central, es utilizada generalmente
por los organismos internacionales, de manera principal el
Fondo Monétario Internacional (FMI), en sus publicaciones
mensuales, debido a que a través de ella, es més f&cil ho-

mogenizar los datos de los diferentes paises.

1.2.3 Medio Circulante Total

El concepto utilizado como Medio Circulante Total que
corresponde a la definicidn de dinero utilizada por ley en
el pafs, se identifica con lo que una corriente de econo-

mistas define como dinero en sentido estricto.

El Medio Circulante Total, comprende o, més los'depg
sitos a la vista del gobierno. Es decir,'M_1 = Mol + Dg,

donde M. es Medio Circulante Total, Mol Medio Circulante

i
sin dep6sitos a la vista del gobierno, y Dg son los depbsi

tos a la vista del gobierno.

Esta definicidn es generalmente la mas usada en los

estudios e investigaciones de medicién de influencia del

" Circulante en la economia.

1..2.4 Medio Circulante m&s cuasi-dinero (depbsitos
de ahorro y a plazc del sector bancario).

A esta definicién, identificable con el concepto de me
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dios de pago, algunas escuelas econbmicas la denominan di-
nero en sentido."lato" o "amplio", ya que abarca una mayor
parte de los activos financieros que se pueden-considerar

como dinero.

Este Medio Circulante améliado est8 constituido por
My mis los depdsitos de ahorro y a plazo en los bancos co-
merciales, es decir, M2 = M1 + CD, donde M2 es el Medio
Circulante en sentido amplioc, M; Medio Circulante Total y
CD es el cuasi-dinero (depbsitos de ahorro vy a plazo en

los bancos comerciales.

Esta definicién de Medio Circulante, ya se esté utili
zando en algunos paises, por considerarla mas representati

va de la cantidad de dinero de que dispone la economia.

2. An&lisis del- Producto Interno Bruto, el Medio Circulan-
te v la relacion entre ambos.

-

2.1 Comportamiento del Medio Clrculante durante el pe-
riodo 1966-1978

burante el periodo analizado, el Medio Circulante To-
tal presenta una tasa de crecimiento acumulada de ll.é%, |
'cbrrespondiéndole una muy parecida al Medio Circulante sin
Gobierno y al Circulanté_en poder del Sector Privado, sien
do de 11.3% y 11.2% respectivamente. La mayor tasa de cre
cimiento la presenta el Circulante en sentido amplio, de

16.0%.
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El Medio Circulante, en sentido general, en el perio—'
do analizado, presenta una tendencia de crecimiento que
puede ser considerada bastante irregular. - En este sentido
en el subperiodo 1966-1969 el comportamiento promedio mani
fiesta una tasa de crecimiento del orden de 4.1% para el
Medio Circulante Total y de 1.3% y 2.1% para el Circulante
del Sectof Privado y sin Gobierno respectivamente. Al di-

nero en sentido amplio le correspondid una tasa de creci-

miento de 9.9%.

A este subperiodo le corresponden los mds bajos creci
mientos, debido entre otros factores a que en esos afios en

-el pais existia una politica restrictiva acompafiada de con

gelacién de salarios.

A partir del afio 1970,‘0 sea, para el subperiodo 1970-
1974, esta variable manifiesta una élta tasa de crecimignto,
que en promedio anual fue de 16.3%, tanto para el Medio Cir
culante del Sector Privado como para el Circulante sin Go-
:bierno. Ahora bien, el Medio Circulante Total presenta un

crecimiento de 17.7%, siendo la mayor tasa 22.8% que corres

ponde al concepto de Medios de Pago.

Luego en el subperiodo 1975<1978, disminuye el creci-
miento del Medio Circulante tanto en sentido esEricto como

amplio. Esto debido entre otras cosas a gue se tomaron me-
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‘didas econémiéas (como la neutralizacién de la entrada de
divisas por concepto de azficar en el 1975), con fines de
evitar el crecimiengo tan elevado del Medio Circulante en
el perfodo anterior, lo que estaba generando presiones in-

flacionarias bastante fuertes.

2.2 Comportamiento del Producto Interno Bruto durante el
periodo 1966-1978.

El1l Producto Interno Bruto a precios constantes en el
periodo 1966-1978, manifestd un crecimiento promedio de
8.2%, sin embargo, a precios corrientes presentd una tasa
de crecimiento promedio del orden de 15.1%, pudié&ndose ob-

servér que este aumento se debid b&sicamente al aumento de

Precios.

Para el subperiodo 1966-1969, el Producto‘lnterno Bru
to a precios constante, tiene un crecimiento de 7.0%, pre-
seﬁténdose para los anos 1967 y 1968 las menores tasas de
crecimiento del periodo 3.3% y 0.2% respectivamente. ﬁsto

se debif, entre otras cosas, a las sequias que azotaron la

agricultura en esos anos.:-

Se observa que para el sequndo subperfodo 1970-1974 se
manifiesta un crecimiento a un ritmo bastante acelerado de
10.2% en promedio, siendo uno de los mis altos de los pai- "

ses latino-americanos en ese perfodo.
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En el filtimo subperiodo 1974-1978 el Producto crece,
pero a un ritmo mucho menor, esto debido priﬁcipalmente a

las sequias y a los altos precios del petrbleo.

2.3 Relacidén entre el Producto Interno Bruto y el Medio
-Circulante.

2.3.1 Coeficiente de liquidez de la economia de acuer
do a las diferentes definiciones del Medio Cir-
culante.

éon'fines de analizar los iﬁpactos de las diferentes -
-definiciones del Medio Circulante en la economia, se presen
tan en esta parte del trabajo, los coeficientes de liquidez
tomando en consideracidn cada uno de ellos. El coeficiente
de liquidez se define como la relacidn por cociente entre -

el Volumen Medio del Dinero y el Producto Bruto Interno.-

Determinindose por la funcidn k = % , esta ecuacidn

fTue establecida por primera vez por Alfredo Marshall. En el
caso que nos ocupa se ha considerado Y = PBI.

En el perfodo analizado, al comparar el crecimiento
del Medio Circulante con respecto al crecimiento del Producto

Bruto Interno, tanto a precios constantes como corrientes

o



presenta un comportamientoc un poco irregular, ya gue no ne
cesariamente en loé anos en que ha disminufdo la tasa de -
crecimiento del PBI, le ha correspondido una disminucién

‘del Medio Circulante y viceversa; esto sucede por ejemplo

en los afos 1970, 1973 y '1977.

En estudios realizados en otros paises, sobre este mis
mo tema, como lo es el estudio de Ben HaﬁSen sobre Estados
Unidos, se ha demostrado que no parece existir necesariameg
te una-tendencia fija entre ei crécimiento del Medio Circu-
lante y el del Producto Bruto Interno, de aqui que la expe-
riencia histdrica observada en el comportamiento de estas

variables en Repliblica Dominicana corresponda a este hecho. '

En éste trabajo se ha determinado el coeficiente de i
quidez de la economfa, utilizando el PBI a precios corrien-
tes y también a precios constantes, este iltimo con fines de
. medir el impacto que tienen los precieos, en el coeficiente
de liquidez de la economia. Dichos coeficientes, resultan-
tes de utilizar el PBI a precios cénstantes, determinan real-
mente si el Medio Circulante se ajusta a los requerimientos
de la economia, debido a gue un crecimiento en el Medio Cir-

culante puede ser compensado por un crecimiento en el nivel

general de precios.
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Como es_nétural, a medida que se utilice una definicidn
del Medio Cifculante més amplia, el coeficiente de liquidez
seria mafor, pero esto no determina que sea mé&s o ménos es-
table, sino su variacidn con respecto a una determinada me-
didé de posicidn. Para medir la estabilidad de una variable
durante un periodo dado se utilizan diferentes métodos esta-
disticos y/o econométricos dependiendo del grado de compleji
dad‘que envuelva el mismo.

En el caso gue nos ocupa se han utilizado diferentes m§

todos alternativos que se presentan a continuacidn.

- Media: La Media aritmética, es una medida de tenden-
cia central o promedios computados. Su.importancia se deri-
va del hecho de que los-valores de las observaciones en un -
lado de la media iguélan a los valores de las observaciones
en el otro lad& de ella. Ademés de que la suma algebraica -
de las desviaciones de ella es cero y por {iltimo de que la su
ma de las desviaciones al cuadrado de las partidas con rela-
cibén a la media es ﬁenor que las‘desviacioﬂes al cuadrado de
cualquier otro punto de una serie. De aqui_él hecho de que
sea tan utilizada en estudios estadisticos. Se define como
la suma de las observaqiones en una muestra dividida entre -
el nfimero de observaciones efectuadas entre ellés, Se calcu

16 mediante la férmula x = = ﬁ .
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-~ Mediana: Es una medida de posicibn, la cual es el
valor de 1la ?artida media en una serie en que las pértidas
se ordenan de acuerdo con su magnitud. Su. posicidén en una
serie es tal que.la divide en dos partes iguales; con igual
numero de'partidas a un lado y otro de ella. Se calculd a
‘través del siguiente procedimiento: Como el nimero de obser
vaciones es impar, se oxrdenaron los datos segiin los valores

de menor & mayor y la observacidn central se toma como media

na.

— Coeficiente de Variacién: Sirve para determinar la va
rizcidn de laos valores con respecto a la -Media y la Mediana.
El Coeficiente de Variacién, inéica en una serie estadistica
1z unif@rmidad de los vélorés presentades por las wvariables
-y por ende cual de esas variables es la n8s estable (ver anexo
cuadro 9%). Se calcula mediante la férmula cv =. § ; o

- X
sea, es una razdn de la desviacidn Standard a la media. A su
vez, la desviacién Standard se determiné uwtilizando la si-

3 : _ — 2 .
guiente férmula: 7 = \N{— z & - X | ‘Estadfsticamente

aguel coeficiente de liquidez (Mc/PBI), gue ?resemte el Coefi
ciente de Varizcidn més bajo, es el que tiene mayor estabili-
dad, ya que el valor indica que tan dispersas estin los va-

lores con relacidn a la'Media o Mediana, o sea, nos dice cual
definicidn de Medico Circulante pmésta,m&y@r estabilidsd en el

perfodo analizado.
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-:Variébilidad: Con fines de ﬁomprobacién, y ademéas,

" debido entrerotras cosas a que se utilizaron los resultados
obtenidos mediante los coeficientes de liquidez de la econo
mia, donde se presenta un denominador constante (PBI) vy los
vaiores que varian son los del numerador (diferentes defini
ciones del Medio Circulante), se procedid en este trabajo a
‘calcular el coeficiente de variabilidad entre la Media vy la
Mediana de los valores asumidos por las variables, para de
esta forma también obtener el grado de estabilidad de la va-
riable estudiada. Los resultados arrojados por los Coeficien
tes de Variabilidad vienen a confirmar los obtenidos con los
Coeficientes de Variacidn, ya que reflejan, el mismo orden de
estabilidad presentadas por las diferentes definiciones del
Medio Circulante. La Qariabilidéa se calcula restando la Me
dia de ia ﬁediana de las variables. Obtenido esto, se proce
de a calcular los coeficientes mediante las f6rmulas: Media/

x 100; Variabilidad PRI 100.

Media x 100, Mediana/Mediana 7

PBI PBI

2.4. Consideraciones finales y Recomendaciones.

En este estudio se ha tratado de medir la estabilidad de
los coeficientes de liquidez de la economia, mediante el uso

de la Media, la Mediana y sus Coeficientes de Variacibn y Va-
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_riabiliaad correspondientes. Lo cual sirve para determinar
el grado de a;spersién de los datos observados en una serie
estadistica y por ende, nos senala cual de las variaﬁles pre
senta mayor estabilidad en el periodo analizado. En el caso
que-nos ocupa, se probd con los coeficientes de liquidez du

_rante,el perfodo 1966-1978, con el uso de aiferentes defini-

ciones de Medio Circulante.

De acuerdo a los resultados obtenidos mediante.el cdlcu
lo de los Coeficientes de Variacidn (Ver aﬁexo, cuadro 9), -
el Medio Circulante Total, definido por Ley en el pais, es el
mas estable, ya que presenta el COeficienté de Variacidn més

bajo, entre las diferentes definiciones de Medio Circulante

utilizada, asi como también_el Coeficieﬂte de Variabilidad -

—

més establé.

Al comparaf los datos obtenidos a través de' los Coefi-
cientes de Variacidn,de los Coeficientes de Variabilidad,
se observé que guafdan el mismo orden de estabilidad, las -
diferentes definiciénes de Medio’Circulanté, pues comc ya se
ha sefalado el Medio Circulante Total (Ml) eé el m&s estable,
corre5pondiéndole-un Coeficiente de Variacibn en relacidn a
la Media de 4.5% y un coeficiente de variabilidad de 11.4% -

tanto en relacidén a la Media, Mediana y a la vafiabilidad en
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tre ambas medidas con relacidn al PBI. A este le sigue en
estabilidad el Medio Circulante del Sectof Privado {(Mo), con
un Coeficiente de Variacién de 8.2% y un coeficiente de va-
riabilidad gue oscila entre 7.8% y 8.7%, lﬁego en este mismo
orden le sigue el'Médio Circulante sin Gobierno (Mo,) y por

. iltimo el Medio Circulante mas cuasi-dinero (M2).

‘RECOMENDACIONES :

Somos de opinién gue para fines de anélisis y estudios
posteriores, se continfie utilizando el criterio de Medio Cir
culante Total (Ml), el cual corresponde a la definicidn de -
dinero por ley, utilizada en el pais. Debido a que al some-
terse a las pruebas réalizadas.én este trabajo, de los Coe-
‘ficientes de Variacidn y de-Variabilidad con respecto a la -
1Media y la Mediana, tanto para los coeficientes de liquidez
de la economia, como de los valores de las variables trétadas,
presenta una gran estabilidad, en relacidn a las demds defi-
.niciOnes de dinero utilizadas, por lo que se considera que fg
fleja una situacidn mis confiable v éefinida del comportamien

to de la sociedad con respecto al circulante.

PA/jrn.
Enero 22, 1979
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA : +
Departamento de Estudios Econbmicos !

CUADRO 1. RELACION ENTRE EL MEDIO CIRCULANTE DEL SECTOR PRIVADO (Mo)
Y EL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES Y CONSTANTES

PIB P1B ,
R Mo Precios Precios . (1/2) (1/3)
ANOS ' Corrientes Constantes
o ' (1) (2) (3 (4) (5)
1966 113.1 1,059.5 1,169.1 10.7 9.7
1967 : 105.0 1,114.6 1,207.7 9.4 8.7
1968 110.9 1,162.7 1,210.7 8.5 9.2
1969 - 1M7.6 1,325.4 T:342,9 8.9 8.8
1970 137.1 1,485.5 1,485.5 9.2 9.2 .
1971 148.5 1,666.5 1,647.0 8.9 9.0
1973 207.4 - &384.8 2,064.7 8.8 10.1
1974 255.6 2,922.6 2,175.9 8.7 1.7
1975 292.2 3.599.9 2,288.9 8.1 12.8
1976 324.8 2,935.2 2,436.2 8.3 13.3
1977 359.9 L L66.6 2,54k 2 8.0 14 1
1978. Lo3.6 5,091.9 * 2,083, 8 7.9 15.3
Mo (1) = Medio Circulante sin Depé6sitos Oficiales.
PIB [2) = Producto Interno Bruto a Precios Corrientes.
PIB (3) = Producto Interno Bruto a Precios Constantes. ( A precios 1970).
(4) = Coeficientes de Liquidez de la economia a Precios Corrient;s.
(5) = <Coeficientes de Liquidez en la economia a Precios Constantes.
PA/msa.

Santo Domingo, D.N.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Estudios Econtmlcana

CUADRO 2. RELACION ENTRE EL MEDIO CIRCULANTE SIN GOBIERNO Y EL
PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES Y CONSTANTES

PiB PIB

7 Precios Precios - {172) (1/3)

Afios Moi Corrientes Constantes

' (1) f (2) (3) (&) (5)
1966 1218 1,059.5 1,169.1 11.5 10.4
1968 122.3 1;162.7 152107 10.5 10.1
1969 . 135,9 1,325.4 1,342,9 10.3 10.1
1970 158.9 1,485.5 1,485.5 10.7 10.7
1972 . 210.2 1,987.4 : 1,818.2 10.6 116
1973 250.9 - 2,34h.8 2,052.7 10.7 12.2
1974 348.5 2,922.6 2,175.9 11.9 16.0
1975 3Lh .6 3,599.9 2,288.9 9.6 15.1
1976 367.3 3,935.2 2,436.2 9.3 15.1
1977 Ly, 7 L L66.6 2,544 2 9.3 16.3
1978 438.3 5,091.9 © 2,633.8 8.6 16.6
* Mgl = Medio Circglante sin.Gobierno.

PA/msa.
Santo Domingo, D. N.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Estudios Econdmicos

CUADRO 3. RELACION ENTRE EL MED!O CIRCULANTE TOTAL Y EL PRODUCTO

INTERNO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES Y CONSTANTES

PIB PIB
ANOS Precios Precios
M1 Corrientes Constantes (1/2) (1/3)
(1) (2) (3)

1966 _ 139.6 1,059.5 1,169.1 13.2 11.9
1967 _ 134.9 1,114.6 1,207.7 12.1 11.2
1968 141.8 1,162.7 1,210.7 12,2 1.7
1969 156.1 153254 1,342.9 1.8 11.6
1970 181.0 1,485.5 1,485.5 12.2 122
1971 ) 201.9 1,666.5 1,647.0 T2.7 2.3
1972 227.2 1,987.4 1,818.2 1.4 12.5
1973 277.3 2,344.8 2,052.7 11.8 13.5
1974 350.6 2.922.6 2. 1759 . 74.5 16.1
1975 + . 438.3 339993 2,288.9 12.2 19.1
1976 | k23.5 3,935.2 2,436.2 10.8 17.4
1977 - 477.7 L,566.6 2,544 .2 10.7 18.8
1978 521.8 5,091.9 2,633.8 10.2 19.8

M1 Medio Circulante total.

PA/rc. '
Santo Domingo, D.N.
28 diciembre 1979



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Estudios Econdmicos

CUADRO 4. RELACION ENTRE EL MEDIO CIRCULANTE QUE INCLUYE CUASI-DINERO
Y EL PRODUCTO INTERNO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES CONSTANTES.

PIB PIB
_ Precios Precios :
Afios M2 Corrientes Constantes (1/2) (1/3)
(1) {2) : (3)
1966 © . 182.3 1,059.5 1,169.1 17.2 15.6
1967 185.3 1,114,6 1,207.7 16.6 15.3
1968 206.3 1. 1627 Y2010, 7 V3.7 17.0
1969 240.3 1,325.4 1,342.9 18.1 17.9
1970 289.6 1,485.5 ’ 1,485.5 19.5 19.5
1971 332.2 1,666.5 1,647.0 19.9- 20.2
1972 _ 388.1 1,987.4 1,818.2 19.5 21.3
1973 ‘ 497.7 2,344.8 2,052.7 21.2 24 .2
1974 "665.6 2,922.6 '2,175.9 22.8 30.6
1975 871.5 3,599.9 2,288.9 24,2 38,1
1976 887.7 3,935.2 2,436.2 22.6 36.4
1977 997.3 L L66.6 2,544 2 2%.3 39.2
1978 1,075.2 5,091.6 2,633.8 2.1 40.8
= Mz = Medio Circulante total mds CuasiOdinero.
PA/msa.

Santo Domingo, D.N.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMIN!CANA
Departamento de Estudios Econémicos

CUADRO 5. TASAS. DE CRECIMIENTO DE LAS DIFERENTES DEFINICIONES
DE MEDIO CIRCULANTE Y DE PRODUCTO INTERNO BRUTO

PIB PIB
Afios ' . . Precios Precios
Mo Moy M1 M2 Corrientes - Constantes
% % . = % '
1966 0.9 -5.3 b4 10.2 10.7 13.4
1967 S -7.2 -3.1 -3.4 i 5.2 3.3
1968 5.6 8.5 5.1 11.3 L. 3 0.2
1969 - 6.0 8.8 10.1 16.5 14.0 10.9
1970 16.6 14.0 16.9 20.5 13.1 10.6
1971 8.3 9.6 = 11.5 4.7 12,2 10.9
1972 16.8 14,1 12.5 16.8 19.3 10.4
1973 19.5. 18.0 22.1 28.2 18.0 12.9
1974 ' 23.2 26.0 26.4 33.7 24 .6 6.0
1975 ' 14.3 2L 4 25.0 30.9. 23.2 5.2
1976 11.2 -2,7 =3.h 1.9 9.3 6.4
1977 10.5 10.8 12.8 183 13.5 L4
1978 : 14,0 16.1 9.1 7.8 14.0 3.5

PA/msa. -

Santo Domingo, D.N.



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Estudios Econémicos

CUADRO 6. TASA DE CRECIMIENTO ACUMULADO_DURANTE EL PER 10D0
1866 - 1978

Mo Moy My Moy - PBI (Corriente) PBI (Constante)

”'2% . 1-1.3% 11.6% 16.0% 1’4‘.0% 7.0%

-CUADRO 7. TASA DE CRECIMIENTO PROMEDIO POR SUB-PERIODOS

Sub=periodo Mo Moy - M Mo PBI (Corriente) PBI (Constante
1966~1369 1.3% 2.1% B, 1% 9.9% 8.6% 7.0%
1970~1974 6.3%  16.3%  17.7%  22.8% 17.4% i0. 29
1975-1378 12.5% 12.2% 10. 9% 13.2% 15.0% L9y

Mo = Medio Circulante sin Dep6sitos Oficiales

Moy = Medip Circulante sin Gobierno
MY = Medio (irculante total
My = Medio Circiulante total mas cuasi-dinero.

PA/msa .

$ento Domingo, D.N.
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Cuadro 9. Coeficiente de Variacidon de la Media y la Mediana, con rela-
cidn a los coeficientes de liquidez de la economia, correspon
diente a las diferentes definiciones de Medio Circulante.

EH

Variables Coeficiente de Variacion Coeficiente de Variacién
con respecto a la Media con respecto a la Mediana
Mo 8.2% 8.2%
Mo, : 8.7% 8.8%
M, 4.5% | 6.8%
MZ 11,39 10.6%
% El Coeficiente de Variacion se calcula mediante la formula CV = 4 %100

X



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
Departamento de Estudios Econdmicos

Cuadro 8. Valores de la Media y la Mediana con relacibn al
coeficiente de liquidez correspondiente a cada --
una de las definiciones de Medio Circulante.

Variables C Media Mediana
Mo 8.9% _ 8.8%
Mo, 10.4% : 10.5%
M, 11.7% 12.0%

M, o 20.2% ' 19.9%




Coeficiente de Variabilidad de 1a Media y la Mediana,

Cuadro 10, .
con respecto a los valores de lag variables
o '

Variables (en millones (en millones M~Md* (en millones ] 2 "
' ' de RD$) de RD$) de RD$) : % : A

Mo 211.4 173.5 37.9 7.8 8.7 8.5

Mo, 247.2 210.2 3.9 7.6 10.6 10.0

Ml 282.4 227.2 55.2 11.4 . 11.4 1.5

M, 524.,5 388.1 136.4 | 28.0 19.5 2.2

PBI 2,474.0 1,987.4 486.6 - ' - -

* M -'Md = Media - Mediana

*% Variabilidad

PA/jrn.
Enero 18, 1979



