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Desde su surgimiento en marzo de 2005, Crénica Central, el periodico institucional del Banco Central de la
Reptiblica Dominicana, se honra de contar con las palabras del Gobernador Héctor Valdez Albizu. ’

Mes tras mes, en la pagina editorial, el Gobernador expresa su opinién sobre un tema economico
relevante, o un logro institucional, o alglin asunto de interés nacional.

Por la importancia que tiene el pensamiento del Gobernador para nuestra institucion y para el sector
financiero de la sociedad, el Departamento de Comunicaciones ha creido valioso reunir, en un solo
documento, los editoriales de Crénica Central de los tltimos dos afios, desde la edicion No. 26 de abr]l de
2007 hasta la edicion No. 48 de marzo de 2009 y que corresponde al nimero del cuarto aniversario de
nuestro periodico. .

Un documento similar produjimos para conmemorar los dos primeros afios de Cronica y A
los editoriales de los primeros veinticuatro nimeros del periodico. Igual que aquella vez, en esta ocasion
incluimos junto a los textos del Gobernador las portadas de cada nimero y las caricaturas que resumen,
con lenguaje popular, el contenido de los editoriales. .

Aprovechamos para agradecer al Gobernador Valdez Albizu su colaboracién entusiasta y su apoyo
decisivo para que Crénica Central sea la voz autorizada y creible del Banco Central.\f'a los lecto-res, .Ifes
deseamos que disfruten estas palabras que han ido marcando el sendero de la recuperacion y consolidacion

de la economia dominicana.

que reunio
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Ley Marco de Capitalizacion del BC

a cursa en el Congreso Nacional el
Proyecto de Ley Marco de Capitali-
zacion del Banco Central, cuyo ob-
jetivo principal es establecer los mecanis-
mos legales y financieros para que nuestra
institucion pueda ser recapitalizada en un
periodo previsto de diez afos, conforme al
Plan de Recapitalizacién que le fuera pre-
sentado al Gobierno por la Comisién de

Alto Nivel creada mediante el Decreto No.

534-05 del 23 de septiembre de 2005,
La aprobacion de este Proyecto es de
vital importancia para la sostenibilidad de |a

estabilidad macroeconémica recuperada en

la presente gestion del Presidente Leonel
Ferndndez, pues contribuira a solucionar el
déficit cuasifiscal originado por las pérdidas
que ha sufrido el Banco Central desde su
fundacién en 1947 Por operaciones ajenas
a su rol esencial, por pérdidas cambiarias

asumidas por la deuda externa publica, por
el costo de politicas monetarias restrictivas
debido a déficits fiscales, y especialmente,
por el gran monto erogado durante el sal-
vataje de los tres bancos quebrados duran-
te el afio 2003. )
Este Proyecto es importante también
porque permitira recapitalizar patrimo-
nialmente al Banco Central, saneandolo ¥
colocindolo en una posicién de mayor au-
tonomia e independencia econémica.
Todo esto podra lograrse, como se se-
nala en los Considerando del mencionaqo
Proyecto de Ley, “a través de la emision
legal de Bonos por parte del Gobierno o
cualesquiera de las demds alternativas plan-
teadas y la correspondiente asignacion 'de
las partidas que por concepto de pago de in-
tereses de dichos bonos deban consignarse
anualmente en el Presupuesto de Ingresos
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y Ley de Gastos Piblicos de la Nacion
(...)", convirtiendo gradualmente “pérdidas
operacionales en superdvits o ganancias, al
sustituir activos improductivos por activos
financieros con flujo...”

La elaboracion de este Proyecto de Ley
y su actual discusién en el Congreso Na-
cional constituyen una fase trascendental
en el compromiso asumido por las presen-
tes autoridades de manejar prudentemente
el déficit cuasifiscal sin afectar la estabilidad
macroecondmica, expresada en un extraor-
dinario crecimiento del Producto Interno
Bruto Real, efectivo control de la inflacion,
altos niveles de reservas internacionales y
estabilidad relativa de la tasa de cambio.

Apelamos, pues, al buen juicio de los
honorables legisladores, asi como al apo-
yo solidario de los sectores concientes
de nuestra sociedad, para que el Proyecto
de Ley Marco de Capitalizacién del Banco
Central sea sancionado a la mayor breve-
dad posible, con lo cual no sélo consolida-
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remos los logros econémicos obtenidos en
los Gltimos tres anos, sino que ademas esta-
riamos garantizando la fortaleza de nuestra
economia para las generaciones futuras.
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Edicion No. 027
Mayo 2007

Crecimiento y confianza

C on el robusto crecimiento de 9.1%
del Producto Interno Bruto real
durante el primer trimestre de
2007, la economia dominicana contintia su
camino hacia la consolidacién.

Este resultado evidencia que el pais
mantiene el mismo impulso de crecimien-
to del afio pasado, a tal punto que el cre-
cimiento acumulado de los dos primeros
trimestres de 2006 y 2007, comparado con
el primer trimestre de 2005, arroja un PIB
acumulado de 20.9 por ciento. ;

Es importante sefialar que en este com-

portamiento ha incidido positivamente el
crecimiento de 19.7%

totales de bienes, e
miento de las exporta

en las importaciones
dindmico comporta-
ciones de mercancias
generales que crecieron 65.4 por ciento,y el
vigor que exhibe la cartera de préstamos de

la banca miltiple que crecid 22.7% en tér

minos anuales; por mencionar solo aIgLfHOS
logros. La tendencia creciente q-ue mantiene
la economia es consecuencia directa de las
medidas que se han venido ton"::lando des-
de agosto de 2004 y que permitieron que
pasaramos de una pronunciada crisis a Lfn;1
franca recuperacién que ahora se erTc'amm
hacia el fortalecimiento y consolidacion.
Pero es indudable que en estos resul-
tados ha influido significativamente la corj:
fianza que inspira el presidente de la Repu
blica Dr. Leonel Fernandez por su .Ef"toso
historial politico, por su vocacion cwlhstza);
su apego a la institucionalidad, todo lo Cdo
ha contribuido a que el pais haya recobrais—
y mantenga la credibilidad ante los 0"83:" o
mos financieros internacionales y forta.e :
ca la cohesion de los sectores productwﬁo
nacionales frente al proyecto de df?sarro
impulsado por el primer mandatario:
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Si al mencionado crecimiento sumamos
los niveles sin precedentes de reservas in-
ternacionales, por encima de los dos mil
millones de délares; la disminucion histo-
rica de las tasas de interés, en alrededor
de 10%; la estabilidad relativa de la tasa de
cambio, de acuerdo a los requerimientos
del mercado; y el cumplimiento de todos
los topes y metas cuantitativas del acuerdo
con el FMI; podremos concluir que convie-
ne al destino de toda la Nacion mantener
las actuales directrices y asumir los retos
pendientes con entusiasmo y optimismo.
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Edicion No. 028
Junio 2007

Capitalizar los beneficios
del DR-CAFTA

ara nuestro pais, el DR CAFTA entré

en vigencia el Iro. de marzo de 2007.

Este acuerdo contiene un Capitulo de
Servicios Financieros, el cual comprende las
provisiones de trato nacional,acceso a merca-
do, ratifica el derecho a regular, y sobre todo,
sienta las bases para Ia integracion financiera
en la region de Centroamérica ¥ la Repiiblica
Dominicana, al tiempo que mejora las condi-
ciones de acceso al mercado de |os Estados
Unidos de Norteamérica. Esto cubre la ban-
ca, los seguros, las administradoras de fondos
de pensiones y el mercado de valores, entre
otras actividades.

Para obtener los mejores resultados de
este acuerdo, se hace necesaria una actitud
proactiva por parte de aquellos que tenemos
la responsabilidad de garantizar las condiciones

para que los agentes econémicos inu_aresados
puedan tener un mejor aprovechamiento d;
los beneficios de este acuerdo. Esta act.ltulI
proactiva, debemos complementarla con €
mejoramiento de nuestra capacidad de adap-
tacion a un entorno comercial particularmente
dindmico como el que caracteriza a los ser-
vicios financieros, matizado por instrumfar1_€’~'-"s
cada vez mas complejos, tecnologias y habitos
de consumos cambiantes, que llevan a las auto-
ridades a perfeccionar y actualizar sus est"UC;
turas, y de responder a los retos inherentes
un mercado en evolucion constante. ,
En el caso del sector financiero de la Repu-
blica Dominicana, se cuenta con una estructurt:
legal orientada a la apertura, por lo qué e:n-
experiencia permitira mantener la armomij -
tre la liberalizacion propia de los acuer
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comerciales y la capacidad de regular. Esta dltima es de
particular relevancia para los servicios financieros en el en-
tendido de que la liberalizacion no es un fin en si mismo sino
un aspecto que debe ser considerado dentro del objetivo
principal de mantener la solvencia y seguridad del sistema
financiero. Esto solamente resulta viable con la existencia de
una normativa adecuada unida a la capacidad real de imple-
mentacion y seguimiento de la misma.

La adopcion del Capitulo Financiero del DR CAFTA re-
quiere de una revision de las estructuras organizacionales
y de los procedimientos internos, incorporando a los mis-
mos los recursos tecnoldgicos disponibles a los fines de
lograr una mayor eficiencia en la supervision, generacion y
divulgacion de informacion, tareas que deben ser asumidas
de manera conjunta por los todos los reguladores, asi como
por los participantes del sector privado.

En ese sentido, el marco de integracion que se deriva
del DR-CAFTA profundiza los beneficios atribuidos a la
globalizacion financiera al estimular la competencia de los
mercados financieros, lo que favorece la reduccion de los
costos de la intermediacién financiera y facilita la explota-
cion de economias de escala. El ejemplo paradigmitico de
integracion financiera es la zona euro, donde se han reducido

EBANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

los costos de transaccion y se ha mejorado la cobertura
de riesgos. En consonancia con la politica de apertura que
viene ejecutando el Gobierno que preside el Dr. Leonel Fer-
nandez R., quien ha sido un abanderado y promotor de la
insercion de la Repiblica Dominicana en los mercados, el
DR - CAFTA sera complementado por las iniciativas co-
merciales con Canada y México. Adicionalmente, el pais se
encuentra en el proceso de negociacion de un acuerdo de
Asociacion Econémica con la Unién Europea, cuya conclu-
sion se espera para el presente ano. Con estas iniciativas,
sin lugar a dudas se consolida el proceso de apertura de la
economia dominicana.

Pienso que como pais estamos iniciando una nueva etapa
economica, la cual encierra riesgos y oportunidades. El éxito
de esta experiencia dependera de la manera en que unamos
los esfuerzos del sector piblico y del privado para realizar las
transformaciones de nuestra base institucional, con el objeti-
vo de contar con los incentivos que faciliten las innovaciones
necesarias para la produccion de mas y mejores bienes y ser-
vicios en beneficio de la sociedad dominicana. Este es un reto
que ha asumido el sefior Presidente de la Replblica, este es un
reto que a su vez hemos asumido los reguladores del sector
financiero y del cual saldremos airosos.
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’C (é Creemos que de la misma forma en que se han ido incorporando al temario escolar
asuntos basicos de salud y medio ambiente, se podrian incluir topicos economicos
como inflacion, tipo de cambio, medios de pago, reservas internacionales, entre otros.
Nadie puede tener conciencia de la importancia de algo si no ha sido previamente
informado. La diferencia se haria si ofreciéramos gradualmente a nuestros escolares los

datos necesarios para crear en nuestra poblaciéon una cultura econémica.... g g
P

Héctor Valdez Albizu
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Edicion No. 029
Julio 2007

Precios, empleo y FMI

a economia dominicana marcha por

buen sendero, muestra de lo cual lo

constituye, entre otros importantes lo-
gros, la estabilidad de los precios internos, la
creacion de nuevos empleos y el cumplimien-
to de todos los criterios cuantitativos de des-
empeno y metas indicativas del Acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional FMI.

En efecto, contrario a lo denunciado por
sectores politicos interesados, el Banco Cen-
tral ha establecido, a través de |a encuesta
nacional que aplica frecuentemente y segun
normas internacionales, que en el periodo
agosto 2004-junio 2007 los precios de 35 de
los principales productos alimenticios, con una
ponderacion de 68.3% en el Grupo Alimentos,
Bebidas y Tabaco de la Canasta Familiar, cre-
cieron en promedio a un ritmo treinta y dos
veces menor al experimentad

© durante el pe-
riodo agosto 2002-julio 2004,

Por el lado del empleo, los resultados
obtenidos de la Encuesta Nacional de Fuelj-
za de Trabajo, levantada del 9 al 15 de abril
de 2007, han permitido determinar la i
cion de 345,777 nuevos empleos, lo que‘S'S'
nifica que la tasa de desocupacion amphafi?a
ha continuado su tendencia a la baja al regis-
trar en abril de 2007 un nivel de 15.6%, para
una disminucién de 0.4 puntos porcentuales,
con respecto al |6.0% alcanzado en octubre
de 2006, y una reduccion de 4.1 puntos por-
centuales, si la comparamos con la tasa de
19.7% existente a octubre de 2004. )

En cuanto al Acuerdo Stand By de REP“J‘
blica Dominicana con el Fondo Monetario
Internacional, el manejo prudente de las auto:
ridades fiscales y monetarias y el firme fif;md
promiso con el mantenimiento de la e_stab”' an
macroeconomica conllevd el cumplimlgnto Zf;
holgura de todos los criterios cuantitativos
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desempenio y las metas indicativas correspon-
dientes a las areas monetaria y fiscal. Todos
estos resultados se traducen en beneficio
para la ciudadania y en fortalecimiento de
la credibilidad del pais ante la comunidad
internacional.

Para poner un ejemplo, la creacion de em-
pleos, consecuencia directa del crecimiento sos-
tenido de la economia, se refleja en una disminu-
cion significativa de los niveles de pobreza.

Segiin un estudio publicado recientemen-
te por el Banco Mundial sobre la actualizacion
de la pobreza en la Reptblica Dominicana, el
nivel de pobreza (moderada y extrema) de
43.1% existente a octubre del 2004 disminuyo
a 36.0% a octubre del 2006, para una reduc-
cion de siete puntos porcentuales.

El estudio también sefala que la elasticidad
crecimiento-pobreza en la Reptiblica Domini-
cana es de dos puntos, es decir, que por cada
dos puntos de crecimiento del PIB per-capita,
la pobreza se reduce en un punto. El BM con-
cluye el referido informe exhortando a que la

DEL ESCRITORIO gatt o
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Reptiblica Dominicana contintie su proceso de
crecimiento economico, ya que esto conlleva
la creacion de mayores niveles de empleos,
siendo ésta la forma mas idonea de combatir
los niveles de pobreza.
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Edicion No. 030
Agosto 2007

Economia y ninez

ecientemente, como parte de las acti-

vidades relacionadas con el 60 aniver-

ario del Banco Central, un grupo de

nifios y nifas del Club de Lectores de Tin Ma-

rin, la revista infantil del prestigioso periédico
HOY, nos entrevisté en nuestro despacho.

Durante nuestra larga carrera como fun-
cionario del Banco Central,hemos sido entre-
vistados por connotados periodistas del pais
Y otras naciones del mundo, asi como por
personalidades de la economia y las finanzas:
debemos confesar que este encuentro con
los nifios y las nifias de Tin Marin fue Unico y
aleccionador como ninglin otro,

Por primera vez en nuestros 34 ahos de
trabajo en el sector publico, nifios y nifias de
distintas edades Y estratos sociales nos for-
mularon directamente, en sy propio lenguaje,
sus inquietudes sobre e dinero, el ahorro, y
acerca de lo que es y hace un Banco Central.

IC
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Mientras les respondiamos, tratando de
usar términos acordes a sus edades y destrezas,
pensamos que en el futuro la ciudadam’:a’PO_drlEl
tener mayor interés en los temas economlco:_'
y en su repercusion en el desarrollo de la b
cion, si ensefaramos esta importante disciplina
desde los primeros niveles de la escuela. .

Creemos que de la misma for(na en qlur
se han ido incorporando al temario eslcoa
asuntos basicos de salud y mecliio.amb'e“tz‘
se podrian incluir topicos econor-mcos corno
inflacién, el tipo de cambio, medios de Pagie'
reservas internacionales, entre otros. I\.!a .
puede tener conciencia de la impc;,»rtancu:do-
algo si no ha sido previamente inform o
La diferencia se haria si ofremeramozgtos
dualmente a nuestros escolares ]osbla;::ién
necesarios para crear en nuestra po " en-
una cultura econémica que le Permlt}:‘;rma'
der mejor esta materia que, de otra

ANAE




seguird siendo tema exclusivo de unos pocos.
Interesado en la formacién econémica de los
mads pequenos, el Banco Central ha empezado a
hacer su contribucion con la publicacién de los
dos primeros libros de la Serie Educativa de su
coleccion bibliografica. Se trata de “;Qué es un
Banco Central?”, y "jQué es el Dinero?”, pen-
sados, escritos e ilustrados especialmente para
los pequefios lectores.A estas dos obras se irdn
sumando anualmente otras similares que abor-
daran cada vez temas de interés economico.
En adicion a esta idea, pensamos implementar
en el futuro inmediato un programa de charlas
impartidas por técnicos calificados de nuestra
institucion, apoyadas con recursos audiovisuales
atractivos para el piblico infantil y juvenil.

La visita de los lectores de Tin Marin nos
trajo mucho mds que miradas tiernas, sonri-
sas sinceras y preguntas indiscretas. También
nos devolvio la confianza en los alcances de
nuestro trabajo que, cuando se realiza con
profesionalidad, honestidad y responsabilidad,
debe contribuir invariablemente a la creacion

EBANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
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de condiciones de vida optimas para que los
nifos y jovenes de nuestro pais puedan tener
la oportunidad de llevar a cabo sus suefios de
progreso y libertad.
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BC celebra Economia

en grande 60  crecis 8.2%
aniversario

Personal del BC
a icadas

Ediciones No. 031 y 032
Sep-Oct. 2007

Festejos y solidaridad

ste 23 de octubre, el Banco Central

de la Repiblica Dominicana cumplié

60 afios de creacion, ocasion especial
que todos los bancentralianos hemos celebra-
do con orgullo, combinando actos culturales,
deportivos y artisticos.

Una de las principales actividades conme-
morativas, honrada con la presencia del Exce-
lentisimo Presidente de la Repiiblica Dr. Leo-
nel Fernindez, fue sin dudas la presentacion
del nuevo billete de RD$200.00 que honrd la
memoria de las Hermanas Mirabal, heroinas
nacionales oriundas de Salcedo, y la puesta en
circulacion de la moneda conmemorativa del
sexagésimo aniversario de Nuestra institucién,
con la que rendimos tributo a la excelsa poeta
¥ educadora Salomé Ureha de Henriquez.

_ La conmemoracién de nuestros 60 afos
incluyé ademas un concierto de gala dedicado
especialmente a funcionarios, empleados y re-

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DO

lacionados de nuestra institucic’:n.cn:{n la ac’?us'i
cién de los pianistas de fama mundial F’\aubles
blasio y Richard Clayderman,y de los nf)tz ;
cantantes dominicanos Maridalia Hernande Y
Rando Camasta, acompanados por .Ia‘ C"'"q”esr
ta filarménica de Santo Domingo, dirigida PO
el Maestro Amaury Sanchez. o

Asimismo, pusimos en circulacuon.e it
Banco Central:60 anos de hiswria,arqunltezdén
y arte,y un disco compacto con una se iisano
de la mdsica del Maestro petromffc?_ "
Bienvenido Bustamante. Igualmente, mIC;:noS.
la XVI versidn de los Juegos Bancentradle e
llamados con toda justicia la gran fies P
tiva del sistema financiero nacional.

Dichos actos contaron con [
cion entusiasta de los emp|ead.05 '
narios del Banco Central, |der;:Ira .
plenamente con la mision de nuzencia de
tucion, y concientes de la trascen

libro

participa”
y funciO'
\‘icaldﬁ?ls
sti-

MINICANAZ




este anivesario. Pero ese mismo personal
que celebré sin estridencias seis décadas de
logros institucionales también se incorporo
con decisién y valentia a las labores de ayuda
a los damnificados de la tormenta Noel, fe-
nomeno climatico que unos dias después de
nuestro aniversario castigo terriblemente a la
poblacién doeminicana, provocando muerte y
destruccion.

En efecto, atendiendo al llamado de so-
lidaridad hecho por el Excelentisimo Presi-
dente de la Republica Dr. Leonel Fernindez,
empleados y funcionarios del Banco Central
trabajaron hombro con hombro durante va-
rios dias para llevar un poco de alivio a nu-
merosos conciudadanos que quedaron sin
casas, perdieron sus pertenencias o sufrieron
la muerte de un ser querido,

Esta extraordinaria respuesta a dos situa-
ciones contrapuestas, una de festejos y otra
tragica, define de cuerpo entero la mistica de
la familia bancentraliana, a cuyos integrantes
felicitamos de corazon por su sensibilidad, su

DEL ESCRITORIO gt v
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valentia y el orgullo que demuestran cada dia
por pertenecer a una institucion con un bien
ganado prestigio por su seriedad y profesiona-
lidad, y con un futuro abierto al progreso.
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Edicion No. 033
Noviembre 2007

partir de este mes, el Banco Central

de la Republica Dominicana pone

en marcha el Proyecto de Capital
Humano, una iniciativa que sin dudas re-
portard grandes beneficios a los empleados
de nuestro banco y enriqueceri el proceso
de fortalecimiento institucional que se esta
llevando a cabo como parte del Plan Estra-
tégico 2006-2009.

A través de este Proyecto, cuyo objetivo
es evaluar el rendimiento del personal con
enfoque en los resultados, buscamos legar a
las futuras generaciones bancentralianas los ci-
mientos de un Banco Central del Futuro, mo-
derno y coherente con un sistema financiero
integrado que responda a un entorno nacional
e internacional dindmico Yy complejo, capaz de
minimizar la recurrencia de riesgos sistémicos,
Y que responda con eficacia a su principal fun-
cion que es la estabilidad de precios.

El Proyecto de Capital Humano se sus-
tenta en cuatro pilares fundamentales': un
sistema inteligente para la toma de decisio-
nes, la gestion de riesgos in:ernc?s y Ezte:';
nos,y por supuesto, el fortalecimiento Eo
gestion del capital humano bancentraha.ﬂ e:l

A mediano plazo, esperamos reducir
estancamiento de nuestros talentos, CO';
promociones asociadas al méritoy 2 logrO_
concretos de individuos y areas. Preten
demos, ademds, sintetizar un aprt.andlzale
organizativo que trascienda funcloﬁzsda);
provea al personal practicas estandarlzlores
para medir resultados e impulsar VT o
centrados en lo que es esencial pard & e
titucién, a la vez que mejore el lclllma
trabajo, la creatividad, y la innovacmn.-rrl "

Estamos seguros de que con lai SF;m_
mentacion de este Proyecto .=-_stare|rr\B°El o
pulsando la verdadera riqueza de

CANAB
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Central: su gente, protagonista de los
logros alcanzados por nuestro banco y
quien mejor representa el prestigio de
nuestra institucion.
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muy satisfactorics.

Destaca logros deta
estabilidad econsmica

BC premia ganadores [
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Ediciéon No. 034
Diciembre 2007

or tercer ano consecutivo, la eco-
nomia dominicana registra un cre-
cimiento notable. En 2005, crecid
9.3%; en 2006, creci6 10.7%; y en el 2007
que recién concluye, crecié alrededor de
8%, seguin las cifras preliminares.
lgualmente, en estos Ultimos tres anos,
la inflacion se ha mantenido en un solo di-
gito, habiendo sido de 7.44% en 2005, de
5.00% en 2006,y de entre 8% y 9% en 2007,
pese al impacto local de las alzas del precio
del petréleo en el mercado internacional
y las consecuencias negativas provocadas
por las tormentas Noel y Olga.

Por otra parte, las reservas internacio-
nales netas liquidas, segun definicién del
acuerdo stand-by con el Fondo Moneta-
rio Internacional, aumentaron de menos
US$17 millones en agosto de 2004 a mas
de US$1,600 millones en 2007; el déficit

|
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cuasifiscal dejo de ser una preocupacion
al disminuir como porcentaje del PIB de
4.0% en agosto de 2004 a aproximadam‘eln-
te 1.9% en diciembre de 2007; y el dolar
se ha mantenido relativamente estable’ en
alrededor de RD$33 pesos por US$| dolar,
en los Ultimos tres anos.

Citamos estas cifras, entre mucha:
otras positivas, para destacar que "Ue“ze
pais ha superado la profunda crisis €n qina
lo sumid la pasada gestién y se encam e
hacia una franca recuperacion, y qu€ e; d
transito, calificado en varias oportur?sda |zs
por muchos organismos inte'jnac“f’“:da_
como “milagroso”, se ha debido fu w
mentalmente a la confianza dfa los sfc:oeie'
econdmicos y de la poblacion en i'f A D
cutorias del Presidente de la Reptb 'Femo'
Leonel Fernandez y su equipe d? gobl
principalmente del drea economica:

CANAE
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Pensamos que esa misma confianza en
las politicas monetaria y fiscal, cuya aplica-
cion responsable y disciplinada ha arrojado
resultados tan positivos y ha permitido que
el pais recobre su credibilidad ante el mun-
do, es el activo que todos los sectores de
la sociedad debemos mantener como estan-
darte para garantizar la estabilidad que nos
permitira seguir transitando por los caminos
de progreso iniciados hace cuatro afios.

Ante los altos precios del petréleo, la
crisis inmobiliaria de los Estados Unidos, y
otros retos que pudiera traernos el 2008,
redoblemos la confianza, y continuemos
trabajando con la pasién y entereza que
demandan las cirscuntancias.

HBANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA [21]
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iCumplimos!

on la reciente aprobacion por par-

te del Fondo Monetario Interna-

cional FMI de la carta de intencion
con la octava y tltima revisidn del Acuerdo
Stand-By entre ese organismo y Republica
Dominicana, nuestro pais ha cumplido con
un gran compromiso ante la nacién y la co-
munidad internacional.

Como nunca antes en la historia eco-
nomica nacional, o gobierno dominicano,
bajo la acertada conduccion del Presiden-
te Leonel Fernindez Y con el apoyo del
equipo econdmico g cual n
tenecer, fueron gz
las ocho cartas

os honra per-
probadas Sucesivamente
de intencién Propuestas,
e dispensas, y en cambio,

Croeconomya,
En efecto, e D

' irectorio de| FMI desta-
€0 las prudentes

politicas Macroeconédmi-

INI
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cas luego de la crisis financiera fje_ la 535::;
gestion gubernamental; PTI creclm1ende .
promedio de la economia de cerclz region:
digitos, uno de los mas altos df-! e
el adecuado manejo monetartol qdfgito:
permitido una inflacion de.l'l" Sorsector
la considerable consolidacién de R,
fiscal; la disminucion de la deuda Ro'}'e
el fortalecimiento del sector bancarlse'rvas
aumento sin precedentes de las rﬁ e
internacionales del Banco Central
otros aspectos. . rtu-

Asi !I: expreso el sefor MU“.[(;)E:; o
gal, Subdirector Gerente Yy -F"rezel Direc-
Funciones, luego de la reunion cion de
torio del FMI, citamos:"La rchPjg Iy eriss
la Republica Dominicana |.Uegf’ esiona-
financiera de 2002-04 ha sido lmp_ das por
te. Las autoridades deben ser E]Oggmicas y
sus prudentes politicas macroecon

CANAB
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financieras dentro del acuerdo respaldado
por el Fondo, que han ayudado a restaurar
la confianza y a propagar un fuerte creci-
miento econdmico, inflacién de un solo di-
gito, coeficientes de deuda reducidos, una
posicidn externa robusta y un sector finan-

ciero fortalecido”. )
El cumplimiento del Acuerdo Stand-By E@Mﬁ}8®%?m

con el FMI demuestra que nuestro pais tie-
ne plena capacidad para honrar compromi- e e
sos de esta naturaleza, enviando un claro [‘u.-f' e =

/CUMPLIMOS fiaans-ns * o

mensaje a los inversionistas nacionales

e internacionales de que cuando hay una EL ACLUERD), e
clase dirigencial disciplinada, responsable, y CHELIT), ' ' = , =
con vision de futuro, podemos hacer el es- ESD£G . | Al
fuerzo necesario para llevar una economia ”’Smfaa/ < | }\ e %}« ;

desde la mas profunda de las crisis, como > - _ A -_/

la encontraramos en agosto de 2004, hasta %ﬁ@f ““ i _ Yo e

la mis robusta recuperacién, apenas tres UNW%ON%Y - Om\l

afos y medio después. Uy Ewm ECW{O‘ h@“&%&.\w' '.‘b : %
RESpNQI F '
; fo

ey
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Confianza

esde principios de la presente ges-
Dtién gubernamental, en agosto de
2004, se han ido obteniendo logros
en el drea de la economia que han redun-
dado en el fortalecimiento de la confian-
za, tanto del publico general como de los
agentes economicos locales e internaciona-
les, en las ejecutorias del Presidente Leonel
Fernindez y de su equipo econémico.
De hecho, como much

as personas po-
dran recordar,

el retorno de esa confianza
comenzd un poco antes de que el Presi-

dente Fernindez fuers juramentado, pues
el sélo anuncio de Su triunfo electoral, en
mayo de 2004, fue suficiente Para que la
tasa del dolar y |a inflacion, las cuales bor-
deaban topes insostenibles, iniciaran un sa-
ludable descenso,

Posteriormente.fruto de esa misma con-
flanza, mis la acertada conduccién de| primer

CA
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mandatario y el trabajo disciplinado y coo'r;
dinado de su equipo economico, la economls
dominicana pudo salir de una de f.as pt.aol':"
crisis que se recuerde en nuestra hlstorla;l;s _
gistrada en el afo 2003 y parte de:l %004. A
ta su franca recuperacion en los u|l‘.|n’]05l tl'w
afos y medio, expresada en alto c.rf:cnmuande
del PIB, inflacién de un solo digito, tasa d
cambio estable, reservas internacionales s;ﬂ
precedentes y significativa inversion extra
jera directa; entre otros indicadores. a
La mds reciente muestra de la c‘:\nﬁa:so
del piblico y los inversionistas en el cujdo
ascendente de nuestra economia ha s u-‘
a nuestro humilde entender, la reesl:ructco
racion total de los certiﬁcados.del l?aencta
Central colocados por ventanilla d:dido
Programados para el periodo compre o
entre el Iro. de septiembre de 2007 y
de febrero de 2008.

NAE




Venciendo todos los vaticinios negativos
de sectores interesados que han nublado
con criterios politicos partidistas sus anali-
sis economicos, el Banco Central recolocd
exitosamente un monto de certificados as-
cendente a RD$63,726.9 millones de pe-
sos, mejorando el perfil de los certificados
al extender los plazos de vencimiento.

Con este significativo logro, realizado
en condiciones de mercado, el Banco Cen-
tral contribuye a garantizar la estabilidad
macroeconémica que debemos preservar,
en base a la confianza y la aplicacién de po-
liticas prudentes, para bien del pas.

EBANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
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esta blindada"

Los bonos de
recapitalizacién
del Banco Central

Regional
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of XXV
aniversario
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Edicion No. 037
Marzo 2008

Blindaje

| entorno internacional se ha torna-
do adverso. La economia de Estados
Unidos ha entrado en un periodo
de desaceleracién; el precio del petréleo
sobrepasa desde hace meses los US$100
dolares el barril; los precios de los produc-
tos primarios se han incrementado; entre
otras condiciones desfavorables,
Este ambiente es un alerta para el pais y
nos indica que debemos estar vigilantes de
los cambios que Puedan ir produciéndose

Para, en esa medida, ir anticipando las ac-
ciones necesarias

que permitan mantener
la estabilidad macr:

oecondmica,

Al respecto, Podemos garantizar a |os
agentes financieros Y a la poblacién, que la
economia dominicana ests debidamente
blindada y cuenta con las reservas interna-
cionales suficientes Para atenuar cualquier
impacto negativo de naturaleza externa,

ICA
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Adn més: un stress test realizado P“’;d‘j
equipo técnico del Banco Centrgl. ?I'aindi-
por el Fondo Monertario Internacllon |a' e
ca que en el peor de los %scenarlos. o
aceleracion de la economia estafic.‘un " con
se reflejaria en Republica Domln;cags e
un rezago de varios meses, lo cual n il
mitiria maniobrar con suficiente anté
para evitar un desequilibrio inter_‘[\O- i

Esto, dentro de la preocupacuorliillersos
que puedan estar experimentandotro o
grupos sociales, constituye a nues b
una buena noticia que deseamos cO ~ores
ya a mantener la confianza ‘de .Ios sze S
productivos y de los inwars:omstas.nms 5
nera que preservemos y fortalezca
logros obtenidos. - orante

El Banco Central, como parte '”: greaﬁl"
del equipo econémico del goblﬁfcrl‘aé -
ma su compromiso con la estabilidad,

NAE
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lo cual hard todo lo que esté a su alcance
para mantener una tasa de cambio relati-
vamente estable, una inflacién controlada
Y se propicie un crecimiento econémico
sostenido que nos conduzca al desarrollo
deseado.

f| FUERTES, PARA
R TENRME

EN PIE/
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= de dificultades valara
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La vivienda: un derecho

on la aprobacién uninime y en-

tusiasta de la Honorable Junta

Monetaria, el Banco Central de la
Repiblica Dominicana ha entregado 152
confortables apartamentos a igual nimero
de empleados bancentralianos con mas de
5 afios de servicios en [a institucion, evalua-
dos de acuerdo al nimero de miembros de
sus familias y tomando en cuenta las condi-
ciones de vida en sys anteriores viviendas,

ciente para
a vivienda digna,

co Central procurg aba-
e los dpartamentos y g
ender |os términos y las
Nanciamiento de |os mis-

que adquirieran un

Por eso, g Ban
ratar los costog d
mismo tiempo ext
condiciones de| f;

MINI
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mos, en cuanto a plazos y tasas de |ntz:is-.
para que estos abnegados serwdorisiv[.;mda
cos pudieran acceder a una buena b
mediante un crédito acorde a sus p
dades economicas. o G

Con esta entrega, realiza ab el
te un emotivo acto llevado 3 o ‘;a[ o
drea comun del complejo habltaj:lotitucién
denominamos La Moneda I, Ia;gsde o
cumple con lo que es un derec :
familia: la de tener un techo. prep e' e i

Esta es una preocupacion q‘lfn oD
monta a nuestra segunda gestllo e
Gobernador del Banco Ceztfil-wimos a
el periodo 1996-2000, ‘.:uan osidencia| gl
oportunidad de conszru:r‘el rebeneﬁciar §
Moneda |, con el cual pudimos
369 empleados.

Los nuevos apartamentos
da Il, construidos en base a una

de La Mone.
lto estandar

CANAE
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de calidad y disefados especialmente para
satisfacer las necesidades de las familias
que los habitardn.

Queremos destacar, sobre todo, la
transparencia y la metodologia de evalua-
cion observadas por el Comité de Selec-
cion, encabezado por la Vicegobernadora
Clarissa de la Rocha de Torres, que estudié
detenidamente cada caso, para garantizar
que las viviendas fueran asignadas a quie-
nes realmente la merecian, por su nivel de
ingresos, su carga economica, tiempo en la
institucion y responsabilidad laboral.

Felicitamos sinceramente a todos los
beneficiados, los exhortamos a cuidar sus
viviendas, y les deseamos que esta etapa de
sus vidas con techo propio les sirva de mo-
tivacion para fortalecer los lazos familiares,
porque esa es, en definitiva, la mision prin-
cipal que perseguimos: contar con emplea-
dos leales, productivos, felices de trabajar
para nuestra institucion y de tener una vida
familiar armoniosa.

DEL GOBERNADOR

b (o L
VALDEZ ALBIZU || Y108 APARTAMENOR
DADES || ESTAN TAN BONITOS,GUE
ME DAN GANAS O GEDAR-

Y ALAS AUTORI
YA TENEMOS TECHD,
Y BUEN TECHO/
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Transparencia

reemos que si algo caracteriza a la

actual gestion del Banco Central de

la Repiblica Dominicana es el co-

tidiano ejercicio de transparencia sobre lo
que es y lo que hace esta institucion,

Esta actitud no sélo responde a una re-
quisito legal que exige a las entidades publi-
cas rendir cuentas de sus actividades, sino
que ademds tiene que ver estrechamente
con la conviccién de las autoridades del Ban-
co de que el sistema financiero dominicano,
¥ aln los inversionistas internacionales, pue-
den desempenarse con mayor probabilidad
de éxito si tienen a mano Y a tiempo infor-
maciones econémicas veraces que contribu-
Yan a una mejor toma de decisiones.

Consecuente con esta filosofia,
co Central publica en sy pagina we
un calendario acordado co
internacionales, |os

el Ban-
b, segiin
N organismos
informes, reportes y

noticias relacionadas con la eFonomaa. es-
pecialmente, del area monetaria. X
De esta manera, quien acceda a la web
del banco: www.bancentral.gov.'do. p?dcil'_a
consultar, por ejemplo, los principales in l:
cadores econémicos, como la tasa de cIaPrré
bio, el Indice de precios al consumlldol‘ :
el Producto Interno Bruto, los ind1cadoreo
monetarios y bancarios, la balanza de pago,
y las tasas de interés. ‘ o
lgualmente, tendra a su disposi L
instrumentos de inversion del Banco ‘
tral, los acuerdos con el Fondo Monetario
Internacional, las resoluciones de I.a :lUﬂta
Monetaria, las estadisticas de crectmlr-:tntso
por sectores, asi como leyes y r-egiarnen ole.l
Adicionalmente a lo publicado 'Flf}or_
pigina web, el Banco Central ofrece m,-i(;-
maciones al publico a través de su pelos
dico institucional Crénica Central y

NAE
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informes, estudios, y reportes que edita y
distribuye periddicamente.

Pero ademas, y quizds como pocos ban-
cos centrales en el mundo, el Banco Cen-
tral de la Republica Dominicana produce y
difunde por televisién y radio clips informa-
tivos acerca de la marcha de la economia,
facilitando al publico general datos y logros
que antes eran exclusivos de economistas
e investigadores.

Incluso, y para honrar la Ley 200-04 de
Libre Acceso a la Informacion Publica y al
Decreto 130-05 que aprueba su Reglamen-
to de Aplicacion, el Banco Central dispo-
ne de un apartado llamado precisamente
“Transparencia”, que ofrece todas informa-
ciones relativas a normativas, organigrama
y recursos humanos.

Como puede verse, el Banco Central
no tiene nada que ocultar, como a veces in-
sintian sectores interesados, sino que muy
por el contrario, da a conocer con claridad,
oportunidad y a través de diferentes vias,

los datos que pueden resultar Gtiles para
planificar y desarrollar politicas de desarro-
llo que beneficien a la colectividad.

DON BILLE, USTED SARA QUE
BT DELPRVER |1 o

TRIMESTRE DEL 2008 R || USTED COMD,

0F 621 YOUEELBAND | G e

CO
CENTRAL SOV BT /| HECENDD
ITERES BELC8 RIS /OO
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FMI pondera
crecimiento

de RD a pesar

de dificultades
mundiales <

Edicion No. 040
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Hacer lo que nos corresponde

ara nadie es secreto que el clima

econémico internacional adverso

repercute negativamente en la eco-
nomia dominicana. Los altos precios del
petroleo, el alza de las materias primas, la
crisis inmobiliaria en los Estados Unidos,
entre otros factores, ejercen presiones in-
flacionarias y sobre el tipo de cambio en
nuestro pals.

Ante este panorama, el Excelentisimo
Presidente de la Repblica, Dr. Leonel Fer
néndez, ha requerido de su equipo econé-
mico una serie de medidas para enfrentar
esta coyuntura y mantener la estabilidad
macroeconomica que recuperamos luego
de la crisis del afio 2003.

El Banco Central, como parte de dicho
equipo, y cumpliendo con su misién primige-
nia que es la de controlar la inflacién, esti
aplicando una politica monetaria destinada

a evitar el alza desmedida de los precios de
los productos y servicios, ha intervenido el
mercado cambiario para acelerar la desmo-
netizacion y contribuir a frenar las presiones
inflacionarias por el aumento de la demanda
interna, garantizando de esta forma la estabi-
lidad relativa del tipo de cambio, especialmen-
te en estos momentos en los que el precio
del barril del petréleo ronda peligrosamente
la barrera de los US$140.00 délares.

La aplicacion de esta politica ha origina-
do un saludable debate entre los diferentes
sectores economicos que, para empezar,
representa una expresion genuina de la
democracia que alienta sabiamente el su-
perior gobierno, en que el debate de altura
procura hacer aportes constructivos a la
solucién de los problemas.

Respetando los distintos criterios ex-
ternados, el Banco Central defiende las

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA B




medidas que ha tomado, absolutamente
convencido de que son las mas convenien-
tes en estos momentos.

Dejar ‘flotar’ la tasa de cambio, como
se ha propuesto, implicaria el riesgo de que
se dispare la inflacién, y ésta, como se sabe,
es el peor impuesto que pueda ponerse a
la poblacién a la que estamos comprometi-
dos a proteger.

En su reciente visita a Santo Domingo,
el Subdirector Gerente del Fondo Moneta-
rio Internacional FMI Dr. Murilo Portugal,
elogid las medidas tomadas por el Banco
Central,afirmando que “me complace cons-
tatar que las autoridades monetarias estén
dando sefales claras de su firme voluntad
de bajar la inflacion mediante un aumento
de las tasas de interés y permitiendo una
adecuada flexibilidad cambiaria, y entende-
mos que, en caso de ser necesario, el Banco
Central esta preparado para adoptar medi-
das adicionales”.

El compromiso del Banco Central es

con la estabilidad macroeconomica y segui-
ra trabajando en ese sentido, haciendo lo

que le corresponde.
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Hasta pronto, amigos

ecientemente, tuvimos el honor de

despedir a dos grandes amigos de

la Replblica Dominicana, al cabo
de sus respectivas misiones en nuestro
pais: a la Representante del Banco Mundial,
Christina Malmberg Calbo, y al Represen-
tante del Fondo Monetario Internacional,
Erik Offerdal.

Las despedidas, realizadas por separa-
do durante fraternos encuentros en que
participaron autoridades y funcionarios del
Banco Central, tuvieron un denominador
comun: el agradecimiento.

Habia otros profundos sentimientos
que expresar a estos dos extraordinarios
representantes de esos prestigiosos orga-
nismos internacionales, como el aprecio, la
solidaridad, el compromiso; pero conside-

ramos que el agradecimiento resumia me-
jor nuestro sentir.

Dimos las gracias a Christina por haber
servido de canal eficiente para el conoci-
miento y la solucién de importantes pro-
yectos que forman parte de la agenda de
desarrollo nacional. En christina, el gobier-
no dominicano, a través del Banco Central,
tuvo siempre a una colaboradora cercana,
afable, dispuesta siempre al didlogo, abier-
ta al intercambio saludable de opiniones ¥
propuestas. Christina es de esas personas
entranables que por su calidad humana
marcan en los otros una huella indeleble
que perdura mucho mais alla del deber pro-
fesional.

A Erik Offerdal lo teniamos mas cerca,
y lo decimos literalmente, pues sus oficinas
en Republica Dominicanas estaban localiza-
das en el auditorio del Banco Central. Es'a
proximidad, sin embargo, nunca fue moti-
vo de una intromisién innecesaria, ni de
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su parte ni de la nuestra, y mucho menos
alentd ninguna componenda, como alguna
vez sugirieran sectores malsanos de nues-
tra sociedad. Por el contrario, con Erik cul-
tivamos una relacién del mas alto respeto,
basada en una colaboracion profesional y
transparente, oportuna y eficiente. .@Q 0t D ?m
A estos dos buenos amigos que se mar- \_NEULD 8’ _____ i
chan luego del deber cumplido, no quere-
mos decirles adios sino hasta luego, porque
sabemos que podremos seguir contando
con ellos desde sus nuevas funciones en el
BM y el FMI, y sobre todo, porque la siem-
bra que hicieron en nuestro suelo nos hara f
sentir que siguen presentes en la isla cada |
vez que fructifique un proyecto por los que
lucharon con honestidad, pasién y el mas ‘
puro sentido de la solidaridad.
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Honraremos su
confianza, Sr. Presidente

@ehitral

on la confirmaciéon como Gober- de las reservas internacionales. Pero pen-
El Prosidente e sslaiscag nador del Banco Central, dispuesta samos que también es un espaldarazo del
confirma a v = e ) : | )
Gobomadordel - wwgartesectaes por el Excelentisimo Sefior Pre- Sr. Presidente a todos los funcionarios, téc-
Banco Central o twdo vapor

sidente de la Replblica Dominicana, Dr.
Leonel Fernandez, mediante Decreto Pre-
sidencial No. 333-08, hemos recibido un
voto de confianza del Primer Mandatario
por nuestro trabajo al frente de la insti-

. tucién rectora de la politica monetaria y

" financiera del pais.

Egicgqugbggz Creemos, hpumiidemente, que se trata de

? una muestra de satisfaccion del Presidente
Fernandez por los positivos resultados ma-
croeconomicos de los (ltimos cuatro afos,
los cuales pueden expresarse, haciendo una
apretada sintesis, en alto crecimiento eco-
némico, baja inflacién, tasa de cambio relati-
vamente estable, y aumento sin precedentes

nicos y empleados del Banco Central, por
su labor disciplinada y honesta a favor del
fortalecimiento de la economia nacional.

A nuestro juicio, el Dr. Leonel Fernan-
dez es el Presidente de la Republica que
mejor ha sabido interpretar el papel que
debe jugar un banco central, y es el que
mas ha respetado la autonomia que necesi-
ta el ente emisor para llevar a cabo su mi-
sion de garantizar la estabilidad de precios,
la apropiada regulacién del sistema finan-
ciero y el adecuado funcionamiento de los
sistemas de pagos.

En esta quinta ocasién en que asumi-
mos el cargo de Gobernador del Banco
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Central, en el dltimo gobierno del Dr. Joa-
quin Balaguer, y en los tres mandatos del
Presidente Fernindez, reafirmamos nues-
tro compromiso con los mejores intereses
de la Nacién, manifestando el firme propé-
sito de mantener la estabilidad econdmica
imprescindible para conducir al pais por
caminos de progreso.

En nombre de nuestra familia, de los
empleados y funcionarios del Banco Cen-
tral, le decimos al Presidente Leonel Fer-
nandez que puede contar con nNosotros en
su ardua tarea de brindar a los dominica-
nos mayores oportunidades de bienestar, y
de continuar propiciando la senda de cre-
cimiento con estabilidad que nos conduzca
hacia niveles de desarrollo sostenible.

Con nuestro trabajo y nuestra respon-
sabilidad, Sefior Presidente, sabremos hon-
rar su confianza.

DON BILLE,
YACOMPLETAMOS
RTEY L0
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Edicion No. 043
Septiembre 2008

Vigilantes

"™ n el primer semestre del presente
 afio 2008, y en momentos en que
E el sector financiero estadounidense
atraviesa por serias dificultades, la econo-
mia dominicana crecid 7.5%, habiendo re-
gistrado una inflacion acumulada de 7.57%,
pese el fuerte impacto del shock petrole-
ro provocado por los altos precios de los
combustibles en los mercados internacio-
nales. Asimismo, las importaciones nacio-
nales durante enero-junio 2008 crecieron
en US$2,210.7 millones con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Por otra
parte, el saldo de poblacién ocupada, medi-
do desde abril 2004 y abril de 2008, fue de
470, 542 nuevos empleos, que representan
una disminucion de 19.7% en octubre de
2004 a 14.0% en abril de 2008.

Estas cifras son, sin dudas, alentadoras,
sobre todo si se toma en cuenta que se

producen en el contexto de un entorno in-
ternacional adverso. Pero no han sido resul-
tados fortuitos, sino fruto de la aplicacién
de una politica monetaria prudente con la
que se ha buscado desacelerar el nivel de
gasto para reducir la presion de la deman-
da interna sobre los precios internos y la
cuenta corriente de la balanza de pagos.
Adicionalmente, se ha ajustado la tasa de
interés con lo que se ha conseguido des-
acelerar el ritmo de crecimiento del cré-
dito al sector privado en moneda nacional.
Es bueno destacar que medidas similares a
ésta también han sido tomadas por bancos
centrales de América Latina y por el banco
central europeo.

Mientras hacemos esto, en estrecha
coordinacién con el sector fiscal, nos man-
tenemos sin embargo vigilantes de los cam-
bios que estin ocurriendo en la economia
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mundial, para ir previendo medidas que de-
ban ser adoptadas para atenuar, y en el me-
jor de los escenarios evitar, el impacto de la
crisis internacional en nuestra economia.

Con esta estrategia, basada en la pre-
vencién y la vigilancia, mas la confianza que
proyecta el Presidente de la Republica Dr.
Leonel Fernindez y su equipo, el concurso
del sector empresarial del pais, y la esta-
bilidad de la banca nacional, proyectamos
que el 2008 cerrara con un crecimiento de
entre 5% y 6%, una inflacion entre | 1% y
13%, y un déficit de cuenta corriente entre
8% y 9% del PIB.

Nada mal, después de todo, para un afio
particularmente convulso como éste.
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Ediciéon No. 044
Octubre 2008

Gracias del alma

omo sabe todo el pais, porque fue de-

bidamente informado a la poblacién,

recientemente fui sometido a una de-
licada intervencién quirdrgica para corregir
un crecimiento en el ldbulo frontal derecho
de la meninge, la cual, gracias a Dios, resultd
benigno a la biopsia que se le practicé.

Para mi y mi familia, se traté de una dura
prueba que pudimos superar felizmente
apoyandonos en nuestra profunda fe en el
Todopoderoso y en nuestra firme creencia
de que la oracién y los buenos deseos de
los amigos y familiares operan como el mis
efectivo de los medicamentos.

Acostumbrado como estoy al trabajo
intenso, esos dias de reposo postoperatorio
me sirvieron para reflexionar sobre lo mara-
villosa que es la vida, especialmente cuando
se cuenta con el amor incondicional de una
esposa amorosa, de un hijo tierno que colma

tu corazon con cada abrazo y cada sonrisa,
con la armoniosa compafia de una madre
abnegada, con el apoyo de unos hermanos
solidarios, de unas cufiadas que con sus aten-
ciones se convierten en tus hermanas.

Esos dias de descanso obligatorio tam-
bién me permitieron apreciar la fragilidad
de la vida y lo importante que es aprove-
char cada momento para expresar nuestro
amor a quienes queremos, para hacer un
sacrificio adicional a favor de quienes nece-
sitan de nosotros, para reconciliarnos con
quienes, por diferencias de criterios, por
Pasién o alglin malentendido, nos distancia-
mos temporalmente,

Creo que he salido fortalecido de esta
experiencia, fisica y espiritualmente. Ahora,
con nuevos brios, reasumo mi compromiso
con el bienestar de la sociedad dominicana
a traves de mi trabajo en el Banco Central,
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la institucion para la que he trabajado toda mi
vida y la que aporta, junto con el amor de mi
familia y la proteccién Divina, el sentido que
necesito para continuar adelante.

Quiero aprovechar este espacio para
agradecer el gesto solidario que me dis-
pensaran el Sefior Presidente de la Republi-
ca y su distinguida Esposa la Primera Dama
doctora Margarita Cedefio de Fernandez,
al igual que el Secretario de Estado de Ha-
cienda, Lic. Vicente Bengoa Albizu, a quien
me unen lazos entrafiables de familiaridad y
sangre; porque ellos gentilmente alteraron
su apretada agenda oficial para visitarme y
han estado continuamente pendientes de
mi salud.

Y especialmente agradezco las since-
ras muestras de afecto de los empleados
y funcionarios del Banco Central, quienes
ofrecieron votos por mi recuperacion y me
recibieron durante el acto de celebracion
del 6l aniversario de nuestra institucion,
con un sonoro aplauso que significo para

mi un abrazo fuerte, calido, como el que te

da un familiar querido cuando, después de

un largo viaje, regresas finalmente a casa.
A todos, jgracias del alma!
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esde el punto de vista monetario, el

afio que recién concluye fue positivo,

pese a la crisis econémica interna-
cional que sacudié a los mercados de todo
el mundo. Los resultados obtenidos son el
mejor argumento de esta afirmacion:

Terminamos el 2008 con una inflacién de
solo 4.52%, la mas baja de los (ltimos siete
afios, y aproximadamente la mitad de la regis-
trada en 2007, cuando fue de 8.88%. Esto era
impensable en el mes de septiembre, cuando
por los elevados aumentos del precio del pe-
troleo en los mercados internacionales, la in-
flacién llegé a colocarse en 10.76%.

De haberse mantenido el alza de |os
hidrocarburos, la inflacién de 2008 hubie-
ra sido, seglin las proyecciones de| Banco
Central, de alrededor de 12%. Sin embargo,
el desplome del precio de los hidrocarbu-
ros hizo que consecuentemente bajara de

forma extraordinaria el costo interno de
los combustibles, lo que se reflejé en una
caida de -5.63% del Indice de Precios al
Consumidor durante el trimestre octubre-
diciembre. Con la inflacién resultante de
apenas 4.52% no sélo cumplimos con gran
holgura la meta del Programa Monetario
2008 sino que, mas importante atn, repre-
senta un retorno real positivo para los aho-
rrantes dominicanos.

En cuanto a las reservas internaciona-
les, cerramos el 2008 con reservas brutas
de mas de US$2,500 millones de délares y
reservas netas cercanas a los US$ 1,400 mi-
llones, no obstante las inyecciones que nos
vimos precisados a realizar para contrarres-
tar la presion inflacionaria provocada por
causas exogenas como el alza del petroleo
y los comidities que amenazaba la estabilidad
cambiaria, y por tanto, perjudicaria los ingresos
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de la poblacion y la actividad de gran parte
del sector productivo nacional.

El otro logro significativo del aio que
finaliza fue, precisamente, haber mantenido
relativamente estable el dolar, con una tasa
que mantuvo equilibrado simultaineamente
las cuentas externas e internas.

Contrario a lo denunciado recientemen-
te por representantes de los sectores turis-
mo y zonas francas acerca de que el tipo de
cambio prevaleciente estaba desalentando
sus actividades, el precio del délar en moneda
dominicana se encuentra por encima del que
corresponde a su valor de equilibrio, segun
metodologia utilizada por el Fondo Moneta-
rio Internacional FMI.

Es decir, que siguiendo el régimen cam-
biario de flotacion administrada, y sin pre-
tender un tipo de cambio preferido, reali-
zamos las intervenciones necesarias para
evitar fluctuaciones bruscas en el precio de
la divisa que pudieran provocar distorsiones
en el nivel de precios. A estos logros innega-

bles, podriamos afadir el fortalecimiento de
las ejecutorias economicas del gobierno con
el anuncio del acuerdo de monitoreo con el
Fondo Monetario Internacional hecho lue-
go de una reunion en el pais del Presidente
Leonel Fernindez y su equipo econdémico
con el Director Gerente del FMI Dominique
Strauss-Kahn.Y la continuacion del flujo de
divisas a través de las remesas y la inversion
extranjera directa, signo contundente de la
confianza de los agentes internacionales en
Reptblica Dominicana.

En pocas palabras, podemos afirmar que,
no obstante las enormes dimensiones de la
crisis internacional, la economia dominicana
puede exhibir estabilidad, gracias, en buena
parte, a las medidas previsoras tomadas por
las autoridades a principios de afo, y que
nos permitieron terminar el afio preparados
para afrontar exitosamente cualquier reto

futuro.
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iSE LO DIJE,

DONBILLE,
ES0S ERAN VIENTOS
QUE NO TUMBABAN

IMIRE QUE

RESULTADOS
CHELITO;
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i"; Creemos que si algo caracteriza a la actual gestion del Banco Central es el cotidiano
ejercicio de transparencia sobre lo que es y hace la institucion. Esta actitud no solo
responde a un requisito legal que exige a las entidades publicas rendir cuentas de
sus actividades, sino que ademas tiene que ver estrechamente con la conviccion
de las autoridades del Banco de que el sistema financiero dominicano, y ain los
inversionistas internacionales, pueden desempenarse con mayor probabilidad de éxito
si tienen 2 mano y a tiempo informaciones economicas veraces que contribuyan a

una mejor toma de decisiones. @ @

}s 4

-tor Valdez Albizu
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Medidas trascendentales

| Banco Central estd implementando

medidas decisivas para reactivar la

economia dominicana. En algo menos
de dos meses, nuestra Institucién ha bajado
en tres ocasiones las tasas de interés de los
Depositos Remunerados de Corto Plazo,
también conocida como Overnigth, de 9.5%
anual en que estaba en diciembre de 2008 a
6% anual al 16 de febrero de 2009; y Ia tasa
de interés Lombarda de 16% |1.50% anual, en
ese mismo periodo.

Estas reducciones en las tasas constituyen
la sefial que envia el Banco Central a la banca
nacional y demas instituciones del sistema fi-
nanciero para que las mismas revisen a la baja,
luego de los estudios correspondientes, las
tasas a las que tienen sus préstamos actuales
Y tengan un punto de referencia claro para
sus préstamos futuros. La baja en las tasas de
interés, que de hecho ya se ha empezado a

registrar en muchas instituciones financieras,
beneficiara sustancialmente a la poblacién al
facilitarle la adquisicién de viviendas, vehiculos
y otros bienes, o bien el pago de los mismos,
en caso de que hayan tomado préstamos.

A esta importante medida,y en consonan-
cia con lo discutido en la Cumbre de la Uni-
dad Nacional contra Crisis Econdmica Inter-
nacional, la Junta Monetaria ha sumado otras
medidas trascendentales que contribuiran a la
dinamizacion de la economia dominicana. Se
trata de la autorizacion para que se utilice el
2% del encaje legal para facilitar nuevos présta-
mos destinados especificamente a los sectores
agropecuario, manufacturero, construccion, ¥
la micro, pequefia y mediana empresas.

Estas nuevas medidas aportaran a la eco-
nomia un total de RD$10,500 millones, los
cuales dinamizaran las actividades y ayudarén a
proteger los empleos, sin alterar la estabilidad
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macroeconomica hi poner en riesgo la meta
de inflacion proyectada para 2009.

Todo esto puede hacerse ahora por el
nivel de estabilidad logrado por Republica
Dominicana durante el pasado afio, pese a las
convulsiones econémicas externas. En efecto,
gracias a la aplicacion de una politica moneta-
ria prudente, en coordinacion con la politica
fiscal, nuestro pais registré un satisfactorio
crecimiento de su Producto Interno Bruto
de 5.3%, el segundo mayor de Centroaméri-
ca después de Panama. Asimismo, la inflacion
fue de apenas 4.52%, es decir, nuevamente de
un solo digito, siendo una de las mas bajas de
toda Latinoamérica. El délar se mantuvo re-
lativamente estable, depreciindose en solo
3.46%, la cuarta menor tasa del continente.Y
las reservas internacionales liquidas, que fue-
ron utilizadas puntualmente para contener la
tendencia alcista de la tasa de cambio debido a
los altos precios externos de los combustibles
y las materias primas, se han recuperado en
US$207.5 millones. Como puede verse, son

medidas que aportaran resultados positivos
en el futuro inmediato, y constituyen ademas
una muestra de confianza del gobierno y las
autoridades econdmicas en el fortalecimiento
del proceso de desarrollo de nuestro pais.

|BUENO, DON BILLE,
PREPARESE. QUEESTO
VA ARRANCAR.
EN GRANDE !

CONESISNED
LB G

R ECOA N
SDLOVFI\%MORREE, v
VAVOLIR,
CHELITO)|
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Honrosa visita

ace unos dias, Reptblica Dominica-

na,y el Banco Central en particular,

se honraron al recibir la visita de
los distinguidos gobernadores integrantes
del Consejo Monetario Centroamericano
CMCA para participar en la Reunién 254
de ese importante organismo econdmico
regional.

El encuentro, llevado a cabo en un clima
de cordialidad, tuvo especial importancia
porque se celebré en momentos en que
el mundo es sacudido por una aguda cri-
sis economica que puede poner en riesgo
a las naciones latinoamericanas y que obli-
ga a los gobiernos, sectores privados y la
ciudadania a tomar conjuntamente medidas
prudentes y oportunas que nos ayuden a
sortear con éxito las dificultades.

En efecto, en la mencionada reunién, los
gobernadores de bancos centrales partici-

pantes analizamos el impacto de la crisis
global en nuestra regién y la efectividad de
las medidas que estamos implementando
para contrarrestarlo.

Un aspecto en el que hubo total con-
senso fue el de la necesidad de mantener
la estabilidad macroeconémica a través de
medidas de politica monetaria que favorez-
can la desaceleracion del nivel general de
precios y la disminucion de las presiones
inflacionarias, para lograr y mantener una
tasa de inflacién baja.

En el encuentro también se recalco la
necesidad de fortalecer el sistema financie-
ro, alentar la confianza de los agentes eco-
némicos y del publico general, garantizar
la coordinacion de las politicas monetaria
y fiscal, e impulsar el Tratado de Pagos vi-

gente en los cinco paises que integran el
CMCA.
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Fue, en sintesis, una reunién provecho-
sa, en la que prevalecié el optimismo en los
buenos resultados de las medidas que es-
tamos tomando ante la actual coyuntura, y
en la que reforzamos los lazos de herman-
dad y solidaridad que han hecho posible el
engrandecimiento de nuestras respectivas
naciones.

[ESQUESOLO -
UNIDOS
YCONUNMISMO
OBSETIVO
MO3

PODEMOS VERCER
LAMA LASDI |
TR, / \LSDIRCUTE
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Cuarto aniversario de Cronica

| tiempo vuela, sobre todo cuando

se trabaja mucho y con entusiasmo.

Parece que fuera ayer cuando el
nuevo Director de Comunicacion del Ban-
co, Luis Martin Gémez, nos convocara para
lanzar el periodico institucional Crénica
Central, durante un sencillo acto celebrado
en el piso de nuestra torre de oficinas.

Recuerdo que en esa ocasién exhorté
a los funcionarios y empleados invitados a
apoyar esta iniciativa y deseé al periédico
larga vida. Creo que ambas cosas se han
cumplido.

Cronica Central no sélo es el periodi-
o que prepara mensualmente el Depar-
tamento de Comunicaciones, sino que es
el periédico del personal del Banco, quien
colabora en su elaboracién, sea con su
participacion en las numerosas actividades
que lleva a cabo la institucion, o sea escri-

biendo para este medio.Y Cronica Central
arriba este mes de marzo a su cumpleanos
nimero cuatro, igualando y en algunos ca-
sos superando la vida media de este tipo
de publicaciones. .

Quiero, luego de este cuatrienio de di-
fusion ininterrumpida, destacar la calidad
del periddico y su pluralidad. Quien tome
un ejemplar en sus manos apreciaré ense-
guida la elegancia de su diagramacién, el
atractivo de sus fotografias, grificos y dibu-
jos, y el cuidado final de la edicién.

Asimismo, notard que el periédico
aborda temas diversos, ademas del econé{-
mico, su tema principal, incluyendo activi-
dades deportivas, culturales, sociales, y de
responsabilidad empresarial; y que acoge
las opiniones de empleados y funcionarios
de distintos cargos, desde asesores hasta
asistentes.
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Por esa profesionalidad, Cronica Cen-
tral se ha convertido en la voz del Banco
Central, una voz que no solamente es es-
cuchada por los empleados del Banco, sino
ademds por funcionarios y empleados de
otras instituciones, empresarios, congre-
sistas, lideres de opinién, periodistas, e in-
tegrantes de asociaciones profesionales y
gremiales. El alcance de este medio es mul-
tiplicado a través de la pagina web de nues-
tro banco, asi como en el mural informativo
y el noticiario de television que llevan el
mismo nombre que el periddico.

En este cuarto aniversario de Cronica
Central, queremos felicitar al Departamen-
to de Comunicacién de nuestro Banco por
poner en nuestras manos cada mes un pe-
riddico que nos informa sobre la labor que
realizamos en nuestra institucion para con-
ducir a la economia dominicana por sende-
ros de progreso.

¢4 USTED
QUE PIENSA DECIR
ENELACTO DE

ANIVERSARIO?

| CLARO, |
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“Por su profesionalidad, Cronica Central se ha convertido en la voz del Banco Central,
una voz que no solamente es escuchada por los empleados del Banco, sino ademas por
funcionarios y empleados de otras instituciones, empresarios, congresistas, lideres de opinion,
periodistas, e integrantes de asociaciones profesionales y gremiales. El alcance de este medio
es multiplicado a través de la pagina web de nuestro banco, asi como en el mural informativo
y el noticiario de television que llevan el mismo nombre que el periédico.

En este cuarto aniversario de Cronica Central, queremos felicitar al Departamento de
Comunicacion de nuestro Banco por poner en nuestras manos cada mes un peric')dico que
nos informa sobre la labor que realizamos en nuestra institucién para conducir a la economia
dominicana por senderos de progreso”.

HECTOR VALDEZ ALBIZU

Gobernador del Banco Central
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