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Constituye un motivo de gran satisfaccién para las autoridades de este Banco Central presentar su Memoria
Anual correspondiente al afio 1992, ya que la misma refleja el resultado de los esfuerzos realizados por el
Gobierno y las autoridades monetarias, con miras a fortalecer las bases que han contribuido a alcanzar los
objetivos de estabilidad y crecimiento econdémico.

En ese sentido, para evidenciar los avances y logros obtenidos en los distintos 4mbitos de la economia
nacional esta Memoria se ha estructurado en tres grandes partes, con el propésito de que pueda ofrecer una
vision global y a la vez particular de las acciones mas importantes del Banco Central y su gran incidencia y
contribucién en la consecucion de los objetivos mencionados.

Bajo ese orden de ideas, en la primera parte se presenta un analisis de la politica econémica implementada en
1992, asi como los resultados obtenidos con su aplicacién; en la segunda, se muestra una visién de las principales
actividades econdmicas, operativas y culturales del Banco Central y en la tercera se presentan los anexos, los
cuales estan constituidos por cuadros estadisticos que respaldan los analisis realizados.

Es importante destacar que durante el afio 1992 el pais continué el proceso de aplicacion de un programa de
estabilizacién y de reformas estructurales, el cual se habia iniciado en agosto del 1990 con el Pacto de
Solidaridad Econdomica concertado entre diversos sectores de la vida nacional, con el que se ha logrado el
equilibrio macroecondmico, al controlarse la inflacién, estabilizarse la tasa de cambio, aumentarse el ahorro
doméstico y eliminarse los gastos excesivos.

Continuando ese proceso de consolidacion de los objetivos tendentes a encausar a la nacién por un sendero
de crecimiento econdmico estable y sostenido, durante el afio 1992 se robustecen las bases para la consecucién de
estos propdsitos al lograrse una notable mejoria de los niveles de las reservas internacionales y restablecerse de
manera satisfactoria las relaciones internacionales, con la firma de diversos acuerdos de renegociacion y
recompra parcial de nuestra deuda externa.

En esa tesitura, bajo ese Programa Econémico del Gobierno, se inici6 la renegociacion de la deuda comercial
para terminar de normalizar las relaciones con la comunidad financiera internacional, con el apoyo del FMI, de
manera que se puedan obtener recursos frescos para la inversién publica y la reapertura del crédito externo al
sector privado.

Por otra parte, como una manera de corregir las distorsiones y rigideces existentes en los diferentes marcos
Juridicos que sustentan las actividades econémicas, se lograron trascendentales avances en las reformas
estructurales en el orden fiscal, laboral, monetario y financiero, asi como con medidas complementarias
tendentes a lograr la reactivacién industrial v el fomento de las exportaciones. Al respecto, es importante
destacar que nuestro pais cuenta ya con dos piezas legales de gran valor al aprobarse por parte del Congreso
Nacional los Cédigos Tributario y Laboral durante el afio 1992.

En ese tenor, en el orden monetario y financiero, como parte de la implementacién del Programa de
Reforma Financiera, la Junta Monetaria adopté disposiciones encaminadas a iniciar el proceso de saneamiento
y solidez de las entidades financieras, asi como para viabilizar la diversificacion de las operaciones de la banca,
fomentando la competencia y transparencia del mercado.

En ese mismo orden, con la politica monetaria implementada se continué bajo la ténica de la liberalizacién
de las tasas de interés adoptada en 1991, lo que aunado a la disminucién de las tasas cobradas por los préstamos
de los fondos especializados, a la emisién de certificados de participacion del Banco Central, asi como a la
restriccion del financiamiento interno del Banco Central, contribuy6 a mantener las tasas de interés a niveles
razonables.

En lo relativo al dmbito de la politica fiscal, la filosofia del Gobierno estuvo orientada a reducir el gasto
corriente y a aumentar la inversién publica, lograndose un significativo superavit que en gran medida se utilizo
para el pago de la deuda externa. Este excedente se logré con un minimo de crédito al sector publico, lo cual
contribuy6 a lograr un ritmo de crecimiento adecuado de los agregados monetarios, trayendo consigo el registro
de niveles bajos de inflacién.

Los resultados de los principales indicadores de la economia dominicana en 1992, son reveladores del éxito




que esta teniendo el programa de Gobierno y la politica econdmica que en términos generales se ha esbozado
precedentemente, lo que aunado a la rapidez con que la economia ha respondido a las modificaciones
introducidas, evidencian un crecimiento del PIB de 7.6% en términos reales, uno de los mas elevados de América
Latina, y similar a los alcanzados por paises como Venezuela, Panama, Chile y Uruguay, que registraron los mas
notables crecimientos de este Continente. En el caso nuestro, la reactivacion del producto fue impulsada por
aumentos sustanciales en los sectores manufacturas, comercio, construccion y electricidad.

Asimismo, el control de la inflacién y la tasa de cambio se ha mantenido debido a la politica econémica
cautelosa adoptada por las autoridades nacionales, con la disciplina fiscal y monetaria, asi como con el aumento
de la competencia propiciada en el mercado. De ahi que, el crecimiento en 1992de la inflacion alcanzara apenas
6.6%, situandose la Reptiblica Dominicana entre los paises de América Latina que presentaron significativa
mejoria en el control de los niveles de inflacién, cuyo flagelo estuvo azotando fuertemente nuestras economias
en afios anteriores.

En relacién al sector externo, la balanza de pagos arrojé un superavit apreciable en su resultado global en el
afio 1992, a pesar del déficit registrado en la cuenta corriente, equivalente al 6.09% del PIB, originado por la
reduccion del volumen y precios de las exportaciones, el cual se financié con una menor acumulacién de reservas
internacionales y la entrada de capitales del exterior.

En lo concerniente a la segunda parte de esta Memoria, que recoge las actividades del Banco Central, en el
area técnica queremos hacer especial mencién de los valiosos avances que constituyeron los trabajos de
seguimiento al acuerdo Stand-by del FMI, las reuniones de discusion del Anteproyecto de Cédigo Monetarioy
Financiero con representantes del sector bancario, asi como el inicio de los proyectos relativos a la revision del
Sistema de Cuentas Nacionales para modernizar la metodologia en la obtencion de nuestras estadisticas y alde
Automatizacién de Datos para los sistemas de informatica de nuestra institucion.

Otro trascendental acontecimiento que reporté extraordinarias ventajas al pais, tanto en el dmbito de
nuestras relaciones internacionales, como a nivel de generacién de divisas via el flujo de turistas extranjeros, lo
constituy6 la celebracién en la sede del Banco Central de la XXXIII Reunion de la Asamblea de Gobernadores
del BID y la VII Reunién Anual de la Asamblea de Gobernadores de la Corporacién Interamericana de
Inversiones, en abril de 1992, cuyo excelente desenvolvimiento fue motivo de grandes elogios a nivel nacional e
internacional.

Para cerrar con broche de oro las exitosas actividades que desplegamos durante elafio 1992, se destacan con
particular relevancia en el area cultural, el disefio de la medalla conmemorativa al Quinto Centenario y la puesta
en circulacion de las medallas alusivas a este histérico acontecimiento mundial de octubre de 1992.

Estamos convencidos de que los grandes logros alcanzados en el 1992 en las distintas actividades desarrolla-
das, han hecho crecer técnica y culturalmente a nuestra institucion, y a la vez, nos embarga la satisfaccion de
haber contribuido a obtener los principales objetivos econémicos, lo que nos compromete a continuar con
esfuerzo y dedicacion las tareas que nos consagran las leyes y el deber.

Consideramos que la elaboracién y edicion de esta Memoria del Banco Central de la Republica Dominicana
representa un meritorio esfuerzo y una enriquecedora contribucién por parte de los técnicos de esta institucion,
en favor de los distintos usuarios e interesados en la investigacion y el analisis del acontecer econémico nacional.

LUIS/F. TORAL C.
Gobernador
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POLITICA ECONOIMI

Durante el afio 1992, en la economia
dominicana se materializaron importantes
logros, tanto en el ordeninterno comoenel orden
externo, al ver plasmados en los grandes
agregados economicos los resultados de una
politica econdémica cautelosa, y dirigida hacia
fines especificos de crecimiento real y reduccion
en los niveles generales de precios. Estos
esfuerzos tuvieron su origen en las medidas
implementadas a mediados delafio 1990, a raiz de
la gran crisis que se venia registrando en los
ambitos socio-econdmicos del pais.

La continuacion del programa iniciado por
las autoridades monetarias durante el afio 1990,
en cuanto a mejoria de los niveles de las reservas
internacionales, asi como, en sentido general, de
nuestra imagen a nivel internacional, fue el
primer objetivo establecido en 1992, unido a la
necesidad de disminuir la escalada general que se
venia observando en los precios v el tipo de cam-
bio. Desde el afio 1991 se ha evidenciado una
mejoria sustancial en cuanto a niveles generales
de precios y estabilidad del tipo de cambio. Asi-
mismo, han mejorado las relaciones a nivel inter-
nacional con la firma de diversos acuerdos de
renegociacion y recompra total o parcial de
deuda externa, entre los que podrian mencio-
narse las negociaciones con el Club de Paris, la
recompra parcial de deuda a México realizada a
fines de 1991 y la recompra parcial de deuda a
Venezuela en 1992, con las cuales el pais se ahorro
mas del 60% del valor nominal de la misma, ésto
es, en el caso de las recompras. Mientras, en el
caso del Club de Paris se obtuvo una posposicion
de pagos, asi como, en algunos casos, el no pago
de los intereses por moratoria, aliviando el tre-
mendo peso de la deuda en momentos en que las
tenencias de reservas fueron muy bajas.

Con la liberalizacion de las tasas de interés
adoptada en el afio 1991, y mantenida durante el
afio 1992, se comprobd que el sistema bancario, a
traves de las fuerzas del mercado, podria estabili-
zar el nivel de dichas tasas, asi como reducirlo
hasta el precio que la economia estuviera dis-
puesta a pagar por el uso del dinero. En este
sentido cabria mencionar que, asi como durante
1991 las tasas se redujeron significativamente, en
el afio 1992 sus niveles se mantuvieron por debajo
de los alcanzados antes de la liberalizacion, atn
registrandose un leve aumento durante el afio.

De igual forma, con la finalidad de completar
los programas iniciados en los tltimos dos afios,
se continud con la revision de la reforma finan-
ciera, estableciendo algunas normas y principios
para que se iniciara el proceso de implementacién
de la misma, previo a la aprobacion del cédigo
monetario-financiero mediante ley.

Las gestiones de renegociacion de la deuda
externa con bancos comerciales, continuaron
durante todo el afio, sosteniendo conversaciones
con los acreedores bancarios internacionales
para que aceptaran las propuestas presentadas, y
evitando en todo momento que dichas negocia-
ciones afectaran negativamente los intereses
nacionales. En este sentido, al finalizar el afio
1992 atin no se habian concretado las negociacio-
nes, a pesar de haber logrado avances en las
mismas.

Mediante el programa econdmico implemen-
tado durante el afio 1992, y con el apoyo del
Fondo Monetario Internacional (FMI), la eco-
nomia dominicana mostré amplias mejorias en
todos los dmbitos, siendo dicha mejoria mas
notoria en la infraestructura creada a fin de facili-
tar acceso a los mercados a través de las redes
viales construidas, asi como en el gran aumento
de las viviendas mediante la ampliacién, por
parte de las autoridades gubernamentales, de los
planes de construccion. La filosofia del gobierno
estuvo orientada a reducir el gasto gorriente y
aumentar la inversion publica, lo que coadyuvé a
lo antes expuesto. Esto se realizd con un uso
minimo de crédito interno, incentivando a las
instituciones publicas a que limitaran sus gastos a
sus niveles de ingresos. Todos estos parametros
contribuyeron a lograr los resultados positivos de
los grandes agregados monetarios mencionados
mds arriba.

Algunas medidas implementadas s6lo vinie-
ron a ser complementarias de otras ya adoptadas
en los ultimos dos afios. Entre éstas caben men-
cionarse las signientes:

— El6de marzo, de 1992, mediante la Vigésimo-
novena Resolucior. de la Junta Monetaria, se
disminuyd la tasa de interés de los préstamos
del Fondo para el Desarrollo Econémico
(FIDE) al beneficiario final, de 24 a 209
anual, y mediante la Trigésima Resolucion, se
establecié ese mismo nivel para las nuevas
lineas de adelantos y redescuentos, y otras
ventanillas de crédito. Posteriormente, en
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octubre, estas tasas fueron reducidas a 17.5%
anual. En el caso de préstamos otorgados por
el Fondo para Infraestructura Turistica
(INFRATUR), ese nivel de tasas fue apro-
bado en diciembre del mismo afio.

Asimismo, en el mes de marzo se autorizd la
emision de certificados de participacion del
Banco Central por un monto de RDS$300.0
millones, con un plazo de un afio, a una tasa
de interés de 16%. Mas adelante, en julio, se
autorizd un monto similar, bajo las mismas
condiciones; y en noviembre, la tasa fue redu-
cida a un 149 anual, en una nueva emision,
sin alterar el valor y el plazo.

Esto contribuyo a limitar el crecimiento de la
oferta monetaria.

Estas resoluciones constituyeron la sefial

enviada por las autoridades monetarias al sector
privado para que mantuviesen las tasas de interés
a niveles razonables.

18

— La Segunda Resolucién del 11 de diciembre
de 1992 dispuso las normas prudenciales que
regiran las operaciones de todas lasentidades
del sistema financiero nacional, conel propo-
to de lograr el saneamiento y solidez de dichas
instituciones.

— La Tercera Resolucion de la misma fecha
dispuso que las entidades financieras
que cumplan con los requisitos establecidos
en la misma, pueden ofrecer “Servicios Multi-
ples Bancarios”, previa autorizacion de la
Junta Monetaria y la Superintendencia de
Bancos. La Quinta Resolucion de esa misma
fecha autorizo a las entidades financieras a
captar recursos a través de depdsitos de aho-
rros v a plazo en moneda extranjera.

Dada la direccién y finalidad de la politica
econémica del gobierno aqui esbozada, en los
siguientes capitulos se detallan los resultados de
las variables en los diferentes sectores de la
economia.
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En el afio 1992 la economia dominicana,
medida a través del Producto Interno Bruto Real,
se expandid a una tasa de 7.6%, evidencidndose
una reactivacion de todas las actividades produc-
tivas y de servicios, luego de una declinacién de
0.9% durante el afio anterior. Como resultado, el
producto per cdpita pas6 de un deterioro de 2.2%
en 1991, a una notable mejoria de 4.8%. El
repunte de la economia se debid, entre otros
aspectos, al mantenimiento de la estabilidad cam-
biaria, el superavit en las finanzas piblicas acom-

pafiado de una disciplinada reorientacién de la.

inversiéon publica a sectores prioritarios, al
aumento en el suministro de energia eléctrica, al
control de la inflacién y a la reduccion en los
costos de produccién.

El crecimiento del producto fue impulsado,
bdsicamente, por aumentos sustanciales en los
sectores agropecuario (5.29%), manufactura
(12.3%), construccion (24.79%), electricidad
(29.9%), comercio (8.5%), y transporte (12.7%).

Dentro del sector agropecuario las activida-
des de mayor incidencia fueron los subsectores
agricultura (3.3%) y ganaderia (8.4%). Los facto-
res que explican estos aumentos estan resumidos
en mayores recursos financieros orientados a la
produccién por parte de las instituciones publicas
y privadas especializadas. Las carteras de présta-
mos de los bancos comerciales y el Banco Agri-
cola se incrementaron a un promedio de 75.2%,
ademas del efectivo programa de ayuda a los
medianos y pequefios productores, mediante el
cual la Secretaria de Estado de Agricultura
(SEA) facilité asistencia técnica e insumos, que
en el caso de algunos servicios dentro de las acti-
vidades de mecanizacion, colocaron su precio
subsidiado aproximadamente en un 60% por
debajo del precio de mercado.

Los productos de consumo basico de la dieta
familiar alcanzaron crecimientos de: cereales,
10.2%; platanos, 13% leguminosas, 1.9%; tubér-
culos, bulbos y raices, 24.8%; y el guineo, 93%.
Mientras, el renglén de los cultivos tradicionales
de exportacidn registré una contraccién de 1.9%,
y el algoddén en rama y los tomates descendieron
en 43.4 y 31.7%, respectivamente. El comporta-
miento de estos productos se apoyo en la canali-
zacion de mayores recursos financieros,
destacandose el arroz, el cual recibié aproxima-
damente el 65% del crédito agricola, un monto

estimado de RD$675 millones, ademas de las
facilidades tecnolégicas e insumos en semillas
con subidio de precio de 33% por debajo del
precio de mercado, que de forma general ofrecie-
ron las entidades competentes a esas actividades.
En este renglon se destaca la apertura de las
exportaciones de guineos al mercado europeo, a
las cuales se les otorgd un incentivo de USS$0.50
en el precio por caja exportada.

Las causas principales de la caida en el ren-
glén de cultivos tradicionales estan vinculadas a
la cafia de azlicar. Las lluvias ocurridas en el mes
de mayo, provocaron inundaciones en las planta-
ciones cafieras y deterioro en las vias férreas y
caminos accesibles a los campos; ademas de la
disminucién de la cuota azucarera norteameri-
cana en un 35%.

Asimismo, algunos productos agroindustria-
les tales como el mani, el algodén en rama y los
tomates, descendieron. En el caso del mani, cuya
produccion disminuyé en 17.1%, algunas empre-
sas privadas redujeron su participacion en el mer-
cado productor por baja rentabilidad y alto
riesgo; y en el caso del tomate, las plantaciones
fueron significativamente afectadas por el virus
Géminis (hongo originado por la mosquita
blanca).

Por su parte, la produccién ganadera creci6 a
una tasa de 8.4%. Aunque la produccion de carne
de res declind en 1.5% por la suspension temporal
de sus exportaciones al mercado norteamericano,
la produccion de carne de cerdo crecié en 1.6%, al
dinamizarse la misma mediante la incorporacion
de unas 20,000 cerdas madres, €l estimulo a los
productores ante el atractivo de precios
(RD$19.50 por kilo en 1992, frente a RD$15 por
kilo en 1991), y el inicio de las exportaciones de
embutidos. Igual tendencia mantuvo la produc-
cion de leche fresca (15.7%), pollo (11.2%), y
huevos (3.2%). Estos ultimos fueron favorecidos
por incentivos de precios e incrementos en la
demanda interna, asi como por las facilidades en
la importacién de insumos avicolas a principios
de afio.

El renglon de silvicultura y pesca aumento en
0.4% debido al alza de 3.2% en la produccién
pesquera, impulsada por los recursos canalizados
por el gobierno japonés y la Agencia de Coopera-
cién Alemana (G.T.Z.).

Dentro del producto interno bruto (PIB), la
mineria fue el Unico sector cuya produccién
mermé (-18.5%), a consecuencia de factores exo-
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genos que provocaron unareduccion de 23.1%en
la producetdn de niquel en ferroniquel. Sus pre-
cios en el mercado mundial cayeron en 13.7%,
debido a la sobre-oferta existente en los mercados
europeos de chatarras con altos contenidos de
este, y por las.exportaciones masivas provenien-
tes de Rusia..

Las producciones de oro y plata se redujeronen
249 y 31.89%, respectivamente; ya que la empresa
Rosario Dominicana, S. A., no logro, por limita-
ciones técnicas, implementar a toda capacidad el
proyecto de transicion.

Contrario a los productos sefalados, la pro-
duccion de piedra caliza aumenté en 31.2%. La
empresa Ideal Dominicana, S. A. implemento6 un
proyecto de ampliacion para suplir algunos insu-
mos a la industria nacional de la produccion.

La produccion industrial creciéo en 12.3%,
impulsada porel incremento de 13.9% en el grupo
“resto del sector”, ya que el renglén “ingenios”
disminuy6 en 5.3%. El aumento del “resto” de las
actividades industriales se debid al mayor uso del
crédito, la estabilidad cambiaria, elaumento en la
disponibilidad de energia eléctrica y de materias
primas, y a la alta demanda interna. Mientras, la
caida del subsector “ingenios” estuvo vinculada a
los factores adversos que perjudicaron las activi-
dades agricolas. Dentro de los productos que
experimentaron aumentos estan: arroz descasca-
rado, 10.8%:; harinas y derivados, 3.5%: ron,
14.69%: cerveza, 38.6%; cigarrillos, 6.3%; entre
otros. En cambio, en la actividad ingenios dismi-
nuyeron el azdcar crudo (6.8%), la melaza (2.5%)
y las mieles (19%).

El sector de la construccion se expandi6 en
24.79% a consecuencia, principalmente, de la reac-
tivacion de la inversidn publica. Se logro la finali-
zacion de importantes obras de infraestructura y
habitacionales, hacia las cuales se canalizaron
recursos del Gobierno Central ascendentes a
RD$3,511.2 millones (valor nominal) en 1992,
superando en RDS$1,458.6 millones (71.1%) la
inversion de 1991.

La actividad constructora privada también se-
vio favorecida por una mayor canalizacién de-

recursos a través de los intermediarios financie-
ros especializados (bancos hipotecarios y asocia-
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ciones de ahorros y préstamos), los cuales
incrementaron su cartera de préstamos en 22%, al
pasar de RDS$4,460.3 millones en 1991 a
RD$5.421.9 millones en 1992.

El sector energético crecidé en 29.9%, mos-
trando una mejoria muy significativa con res-
pecto al afio anterior (4.6%). En 1992, la
Corporaciéon Dominicana de Electricidad (CDE):
logro integrar a la produccién energética las plan-
tas rehabilitadas que estaban fuera de servicio e
inici6 la generacion de las presas Jigiiey y Agua-
cate. Por otra parte, dicha empresa estatal incre-
mento sus compras de energia al sector privado.
La disminucién en los costos de produccién y la
disponibilidad de mayores recursos financieros,
derivados, en parte, de la eficiente politica de
cobros a los usuarios, fueron también elementos
importantes en el avance del sector.

En este sentido, la produccion de energia
generada por las plantas térmicas, hidroeléctricas
y de gas, crecié en 27.1, 5.3 y 165%, respectiva-
mente; mientras, las compras aumentaron €n
31.6%, influyendo en estas ultimas el excedente
de produccion energética de Falconbridge
Dominicana.

El resto de las actividades economicas regis-
traron los siguientes crecimientos: comunicacio-
nes, 14.5%; gobierno, 4%; transporte, 12.7%; y
comercio, 8.5%. Estos aumentos, de forma gene-
ral, fueron producto del incremento en las activi-
dades gubernamentales, y la dinamizacién enlas
ventas y en el movimiento de mercaderias y de
servicios, derivados de mayores importaciones y
aumento en los sectores productivos.

Con la finalidad de presentar el funciona-
miento del sistema econémico en su conjunto y
las relaciones entre determinados agregados
macroeconomicos durante 1992, a continuacion
se analiza la economia a través de la ecuacion de
equilibrio entre la oferta global (OG) y la
demanda global (DG), donde:

PIB+M=C+1+X
DG=DG . .
donde: M = Importaciones; C = Consumo;
I = Inversién; X = EXpértaciones



Enellado izquierdo de la ecuacion (OG) se regis-
tran las actividades productivas realizadas en
territorio nacional (PIB) y los bienes y servicios
provenientes del exterior (importaciones). En el
lado derecho (DG) se presenta el uso o destino de
dicha OG, en bienes y servicios destinados al
consumo, a la inversion y a las exportaciones.

Al analizar la oferta y demanda globales en
términos corrientes, se observa que en 1992, éstas
registraron una notable recuperacién al aumen-
tar en 12.7%, como resultado del crecimiento del
PIB en un 9.2%, y de las importaciones de bienes
y servicios en 23.9 por ciento.

OFERTA Y DEMANDA GLOBALES
(A precios corrientes)
1992

Importaciones*
26.9%

PIB
741%

OFERTA TOTAL
* De Bienes y Servicios

En cuanto a la demanda global, sus compo-
nentes se expandieron significativamente. La
demanda interna aumento en 14.19%. De sus dos
componentes, consumo e inversién bruta interna,
esta ultima aumentd en 279%, destacandose el
incremento de la inversion publica en construc-
cion (71.1%). Dentro del consumo total, el del
gobierno se elevo en 173.5% vy el del privado en
6.6%. Cabe destacar que el marcado incremento
en el consumo del gobierno se debid, en su mayor
parte, al pago de amortizaciones e intereses de la
deuda externa. En consecuencia, se puede dedu-
cir que los elementos que contribuyeron al
aumento en la demanda interna procedieron del
sector oficial.

El otro componente de la demanda global,
correspondiente a las exportaciones de bienes y
servicios, aumentod en 5.9%. Las exportaciones de
bienes registraron una caida de 14.1%, producto
del deterioro registrado en la mayoria de los pre-
cios internacionales de los principales productos

Exportaciones*
16.9%

Invers.Bruta Interna
17.4%

a

DEMANDA TOTAL

Congsumo Total
8b6.7%

de exportacion: niquel en ferroniquel, 13.6%:
aztcar, 13.1%: café, 5.2%; ademds de la antes
mencionada disminucién de la cuota azucarera
para el mercado norteamericano. Sin embargo.
esta caida fue contrarrestada por el crecimiento
de 18.29% en las exportaciones de servicios. Los
ingresos en divisas por concepto de turismo
aumentaron en 19.3% y aquellos generados por
los gastos locales de las zonas francas se incre-
mentaron en 6.2%, compensando el deterioro en
el rengldn de bienes.

le Precios v Tasa de Inflacion

Para el afio 1992 el Indice de Precios al Con-
sumidor (IPC) alcanzé la cifra de 1.982.28 regis-
trando un aumento de 4.59% con respecto al afio
1991. Su incremento promedio mensual fue de
0.53% en 1992. Durante los primeros tres meses
del afo, dicho indice registré tendencias decre-
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cientes, para luego revertirlas con crecimientos
moderados inferiores al 19, ccnexcepcionde los
meses de junio y septiembre, en los cuales crecid
2.12 y 1.759%, respectivamente.

Durante el afio 1992, el IPC experimentd
un crecimiento acumulado de 6.61%, la
tasa de inflacion anual acumulada se redujo de
53.87% en 1991, a 4.59%en 1992. Esto implico
una reduccion de 94.919% en el ritmo de creci-
miento de la inflacion.

Las medidas de politica monetaria y fiscal
adoptadas por las autoridades competentes, la
estabilidad cambiaria y el control de los pasivos
monetarios, han contribuido significativamente a
la estabilizacion de los precios de la economia ya
la reduccién de la tasa de inflacion.

Al analizar el IPC por grupo de bienes y
servicios, durante el afio 1992 el grupo “Alimen-
tos, Bebidas y Tabaco™, con una ponderacion de
52%, presentd un indice promedio de 2,048.83,
reflejando un incremento de 0.04% con respecto
al afio 1991. El indice de este grupo decrecio en
4.239% durante el primer trimestre de 1992, ele-
vandose luego hasta llegar a 2.133.92 en diciem-
bre de ese mismo afio. S6lo en el mes de julio
mostro una ligera reduccion.

El indice del grupo “Vivienda™, el cual tiene
una ponderacién en el IPC de 249, alcanzd la
cifra promedio de 1,581.65, aumentando en
13.99% con respecto al afio anterior. Este indice
aumento en mayor medida en aquellos meses ¢n
que se realizo la encuesta trimestral de alquileres,
correspondiéndole alzas de 5.56, 2.59 y 2.48% en
los meses de marzo, junio y septiembre, respecti-
vamente. La causa principal de estas alzas fue el
aumento en los alquileres de viviendas durante
dichos meses.

Por su parte, el indice promedio del grupo
“Prendas de Vestir, Calzados y Accesorios”, con
una ponderacion de 6% en el IPC de 1992, fue de
3.196.90, aumentando en 7.21% con respecto al
afio 1991. La tendencia general de este indice
durante el afio bajo estudio fue alcista, bajando
s6lo en los meses de abril v agosto. El alza mas
marcada se registro en el mes de junio (3.23%).

Finalmente, el grupo “Diversos™, con una
ponderacion del 18% del 1PC en 1992, presento
un indice promedio de 1.929.32, aumentando
8.5% en comparacion con el afio anterior. Este
grupo presenté6 una tendencia decreciente
durante los primeros cinco meses del afio 1992, a
partir de cuando empezo a crecer levemente

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR

GRUPO DE BIENES Y SERVICIOS
VARIACION PORCENTUAL
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(menos del 1%), a excepcidn del mes de septiem-
bre en que se dispard en 4.25%. Este incremento
se produjo por el aumento de la matricula escolar
en un 38.15 por ciento.

3.2 Tasa de Cambio

Durante el afio 1992 la tasa de cambio del
délar norteamericano por peso dominicano se
mantuvo dentro de rangos razonables en todos
los mercados (oficial, bancos comerciales, extra-
bancario), preservandose la estabilidad cambia-
ria perseguida por las autoridades monetarias.

La tasa de cambio del ddlar en el mercado
oficial se mantuvo en RD§12.50 por US$1.00, la
compra, y RD$12.75 por US$1.00, la venta. En
los bancos comerciales la tasa de venta del délar
se incremento en 2.8%, en el primer semestre del
afio 1992, cuando subidé de RD$12.62 a final de
1991 a RDS$12.97 en junio de 1992. A partir del

mes de julio empezo a decrecer hasta alcanzar la
tasa de RD$12.55 por US$1.00 en diciembre.

Las tasas de compra y venta del délar del mer-
cado extra-bancario manifestaron la misma tenden-
cia que la tasa de venta del mercado bancario, al
crecer durante el primer semestre, decreciendo
luego. En efecto, hasta junio de 1992 la tasa de
venta habia alcanzado RD$13.02 por délar desde
el nivel de RD$12.67 por délar en diciembre del
afio anterior, registrando asi un aumento de
2.8%. En los meses siguientes comenzo a dismi-
nuir hasta llegar al nivel de RDS$12.62 en diciem-
bre, reflejando una baja de 3.3% con respecto a
junio. Por su parte, la tasa de cambio para la
compra en el mercado extra-bancario aumento
2.6% en el primer semestre de 1992, pasando de
RD$12.49 en diciembre de 1991 a RD$12.82 en
junio de 1992, disminuyendo en meses posterio-
res hasta alcanzar la tasa de RD$12.50 por ddlar
en diciembre, e igualandose a la tasa oficial.
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CAPITULO III

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO
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Al finalizar el mes de diciembre de 1992 las
reservas internacionales brutas del Banco Cen-
tral, o activos internacionales, registraron un
valor de US$580.8 millones, incrementandose en
US$80.7 millones respecto a diciembre de 1991
(US$500.1 millones). Asimismo, la reserva mone-
taria definida segtin el Art. 45 de la Ley Orgénica
del Banco Central, alcanz6 un saldo negativo de
US$80.0 millones, representando esta cifra una
mejoria de US$226.9 millones en relacién con el
valor registrado en diciembre de 1991 (-US$306.9
millones).

Por su parte, las reservas internacionales
netas, medidas por la diferencia entre los activos
internacionales menos los pasivos de corto plazo,
registraron un saldo positivo del orden de
US$306.6 millones, lo que significa una mejoria
en el afio de US§124.1 millones respecto al valor
registrado a diciembre de 1991 (US$182.5
millones).

Dados los resultados registrados en las reser-
vas internacionales se logrd reducir la deuda
externa en mas de US$262.5 millones, se compro
una parte de la deuda con Venezuela, la cual se
encontraba en atraso, también se origin6 la
reduccion en la ratificacion de la recompra en el
Acuerdo de San José y se puso al dia gran parte
de los compromisos vencidos y por vencer en el
afio 1992, tanto con el Club de Paris, como con
los acreedores bilaterales.

La emision monetaria del Banco Central
alcanz6 un valor de RDS$11,126.3 millones al cie-
rre del afio 1992, registrando un crecimiento de
30.3% al compararlo con el mes de diciembre de
1991 (RDS$8,537.0 millones). De sus componen-
tes, los billetes emitidos presentaron un incre-
mento de RD$1,133.5 millones (209%) mientras
que los depositos de encaje de los bancos comer-
ciales aumentaron en RD$1,455.8 millones, o
sea, un 50.9 por ciento.

Un elemento que ha favorecido el crecimiento
de los depositos en moneda nacional ha sido el
aumento experimentado en la captacion por
parte de los bancos comerciales, unido al manejo
disciplinario que han venido realizando las auto-

ridades monetarias del encaje legal. En cuanto al
incremento en los billetes emitidos, un factor
determinante fue el mejoramiento de las reservas
internacionales del Banco Central.

Al finalizar el afio 1992, el medio circulante,
variable que refleja los saldos liquidos de la eco-
nomia, registré un saldo de RD$13,821.2 millo-
nes con un aumento de 269%, inferior a la tasa de
crecimiento de 32.1% que presentd en 1991. De
sus componentes, los depositos a la vista se in re-
mentaron en RD$1,511.7 millones (23.6%), v el
efectivo en poder del publico en RDS$1,342.2
millones, o sea, en 29.4 por ciento.

En cuanto alos factores de expansién que han
determinado el comportamiento del medio circu-
lante, se observd que el financiamiento interno
del Banco Central, al igual que en 1991, se man-
tuvo restringido y las reservas internacionales
netas del sistema bancario, al igual que el afio
anterior, continuaron creciendo. Aunque
se produjo una reduccién significativa de los
valores en circulacién emitidos por el Banco Cen-
tral, ésto no anuld el efecto de la liberalizacion
casi total de los fondos congelados en 1991 a raiz
de la unificacion del sistema de encaje legal por
parte de las autoridades monetarias.

En lo concerniente a los coeficientes moneta-
rios, se observo que el coeficiente de efectivo (c) se
redujo en el afio 1992, pasandode 0.23 en 1991 a
0.20 en 1992 en promedio. Esto indica que el
publico estuvo reduciendo sus tenencias de efec-
tivo y haciendo un mayor uso del sistema banca-
rio. De igual forma, el coeficiente promedio de
reservas bancarias (r) disminuyd, pasando de
0.32 a 0.26 eh el mismo periodo.

La reduccion del coeficiente de efectivo del
publico y de reservas bancarias ocasiond un
incremento en el multiplicador del crédito (kl),
el cual paso de 2.11 en 1991 a 2.43 en 1992.

Desde su liberalizacidn en el afio 1991 las
tasas activas y pasivas de interés, incluyendo las
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comisiones que cobran y pagan las entidades que
integran el sistema financiero nacional, son deter-
minadas por las fuerzas del mercado. La tasa de
interés activa nominal del mercado interbancario
mantuvo una tendencia a la baja durante el primer
semestre del afio 1992, y en los meses de septiem-
bre a diciembre fue aumentando hasta un 316%.
En el aumento registrado en la tasa activa
para los ultimos meses del afio 1992, incidieron,
entre otros factores, elementos especulativos uti-
lizados por las instituciones bancarias y financie-
ras, evidenciados en los altos margenes de inter-
mediacion registrados (149 en promedio),yenla
existencia de sobreliquidez en el sistema, la cual
no justifica los aumentos de esta tasa para el
periodo sefalado. La sobreliquidez alcanzada
fue provocada basicamente por el aumento de las
captaciones y la liberalizacion de los fondos de
encaje legal retenidos en el Banco Central. Aun
asi los niveles alcanzados por la tasa activa fueron
inferiores a los registrados antes de la liberali-
zacion de las tasas de interés en 1991.

La tasa de interés pasiva en el mercado inter-
bancario oscilé entre 5.3 y 20.79% en 1992, depen-
diendo de los plazos y tipos de instrumentos.

En cuanto al crédito del Banco Central y sus
instrumentos de captacidn, las autoridades mone-
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TOTAL

tarias fijan la tasa de interés de los préstamos de
regulacion monetaria, como los adelantos y
redescuentos, asi como también, la tasa de los
financiamientos otorgados por el Fondo de
Inversiones para el Desarrollo Econémico (F1-
DE) v el Departamento de Infraestructura Turis-
tica (INFRATUR). Por otra parte, el Banco Cen-
tral fija la tasa de interés sobre sus certificados de
participacion para sus operaciones de mercado
abierto, interviniendo asi en el mercado
interbancario.

A fines de diciembre de 1992, el plazo de las
lineas de crédito bajo la forma de adelantos y
redescuentos, manejadas bajo una politica muy
restrictiva, era de 180 dias. a una tasa de interés de
hasta un 17.5%. Mientras, las tasas de interés
sobre préstamos ctorgados por FIDE e INFRA-
TUR fueron reducidas a un 4%, con un margen
de intermediacion de 3.5%, o sea, 17.5% para el
beneficiario final. Al mismo tiempo. ¢l Banco
Central emitié tres partidas de certificados de
participacién por un monto total de RD$900
millones, a tasas de interés de 169 la primera y
149 las dos tltimas, como parte de sus operacio-
nes de mercado abierto. Estas emisiones permiten
a los bancos comerciales pagar a sus depositantes
tasas de interés menores.



TASAS DE INTERES DEL SECTOR FINANCIERO
(EN PORCIENTOS)
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—S- DEPOSITOS A PLAZO

TASAS DE INTERES DEL SECTOR FINANCIERO
(EN PORCIENTOS)

1988 1989 1990 1991 1992
Tasa Activa 24 30 43 35.3 31.6
Tasas Pasivas:
Depdsitos de Ahorro S 5 8.5 10.5 5.6
Depésitos a Plazo 9.5-18 12-24 18-36 12.9 13.2

Nota: A partir de enero de 1991, se liberalizan las tasas de interés.
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Por ultimo, cabe seflalar que el comporta-
miento observado por la tasa de inflacion durante
este afio de 1992 permite inferir que en el incre-
mento de la tasa de interés han influido otros
elementos propios del mercado interbancario, y
no la ineficacia de las politicas econdmicas.

Durante el afio 1992 el financiamiento interno
del Banco Central, a través de adelantos y redes-
cuentos e inversion en valores, presento un saldo
de RD$2,652.9 millones, con un incremento de
RD§128.5 millones con respecto a 1991. Sin
embargo, los adelantos y redescuentos se reduje-
ron en RD§285.1 millones durante este periodo;
siguiendo la politica de restriccion del crédito de
las autoridades monetarias. Las inversiones en
valores reflejaron un saldo de RD$2,394.9 millo-
nes, con un incremento del orden de RD$413.6
millones, debido, principalmente, al aporte para
el programa FIDE del Banco Agricola.

Los sobregiros y el fondo de liquidez, instru-
mentos no tradicionales de financimiento, decre-
cieron en RD$16.2 millones, debido al plan de
recuperacion que se viene aplicando a las institu-
ciones que han confrontado problemas financie-
ros en el pasado reciente.

6.1 Depositos
La captacion de recursos por parte de los
.bancos comerciales en sus diferentes formas, a la

vista, de ahorro y a plazo, alcanzé un monto de
RDS§21,146.6 millones, lo que implica un incre-
mento de 33.29% respecto al total registrado en
diciembre de 1991 (RD$15,874.2 millones), que
como fuera sefialado anteriormente, contribuyo
al gran incremento del crédito bancario, favore-
ciendo la produccién interna.

Los depositos a la vista, que constituyen parte
de los medios de pago, alcanzaron RD$7,810.4
millones, incrementandose en 24.1%, mientras
que los depositos de ahorro y a plazo, que consti-
tuyen factores de contraccion de la oferta mone-
taria, alcanzaron RDS$13,336.2 millones, con un
incremento de 39.2%. Los depésitos deahorroya
plazo disminuyeron su tasa de crecimiento, la cual
registré 52.6% en el periodo diciembre 91 / di-
ciembre 92, ante las variaciones de las tasas de interés
activas y pasivas. Sin embargo, el crecimiento de
los depdsitos totales permite confirmar que el
publico ha aumentado su grado de confianza en
el sistema bancario.

AMOs

La liberalizacion del encaje legal en cuanto a
requerimientos de cartera a finales de 1991, y los
recursos que mantenia el sistema bancario como
sobrantes de efectivo, fueron elementos que favo-
recieron el fuerte incremento de fondos
prestables.

Los préstamos de los bancos comerciales
registraron un saldo de RD$15,095.7 millones,
con un incremento de RD$4,239.3 millones
(39%) respecto al ano 1991 (RDS$10,856.4
millones). En cuanto a su canalizacion por secto-
res econdmicos, el sector privado presentd un
saldo de RDS$13,756.3 millones, con un creci-
miento de 43.1%, y el sector piblico RD$1,339.4
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millones, con un incremento de 87%. Los présta-
mos al sector privado han sido dirigidos princi-
palmente al sector comercio y manufactura, por
lo que la reactivacion econdémica ha sido favore-
cida sustancialmente.

Los intermediarios financieros no monetarios
son tradicionalmente definidos como entidades
de fomento, especializadas en canalizar recursos
hacia los diferentes sectores econdmicos y captar
fondos del pablico a través de varios instrumen-
tos financieros. Se clasifican en publicos y priva-
dos dependiendo del origen de su capital. Dentro
de los primeros se encuentran el Banco Agricola
de la Republica Dominicana, el Banco Nacional
de la Vivienda (BNV), la Corporaciéon de
Fomento Industrial (CFI), el Instituto de De-
sarrollo y Crédito Cooperativo (IDECOOP) y la
Caja de Ahorros para Obreros y Monte de Pie-
dad. Entre los intermediarios privados se encuen-
tran las asociaciones de ahorros y préstamos, los
bancos de desarrollo y los bancos hipotecarios de
la construccion.

Las operaciones activas realizadas en 1992
por el sector financiero no monetario alcanzaron
un nivel ascendente a RD$19.383.0 millones,
superior en RD$4,137.4 millones (27.1%) a la
cifra registrada en el afio anterior (RD$15,245.6
millones). Esto se debid, entre otras causas, al
incremento en la canalizacion de recursos, movi-
lizando fondos por un monto de RD$2,147.3
millones (26.6%), superior al registrado en simi-

lar periodo del afio anterior que fuera de
RD$784.7 millones (11.3%).

El incremento en las operaciones activas de estas
instituciones estuvo dado por una serie de medidas
adoptadas por las autoridades monetarias, entre
las cuales podemos citar: la flexibilizacién en el -
crédito con la eliminacion de la condicionalidad
de los préstamos dirigidos a sectores especificos,
la modificacion de la politica de crédito del pro-
grama de financiamiento a la industria y al
turismo, y el aumento del limite maximo de cré-
dito del FIDE e INFRATUR, importantes fuen-
tes de financiamiento de estos intermediarios.
Otros factores que incidieron en el incremento
fueron la reduccion que se ha venido registrando
en la tasa de interés activa luego de liberalizada en
el afio 1991, y, por otra parte, la caida en los
niveles de las tasas de interés de los préstamos
FIDE e INFRATUR.

La captacion de recursos de estas entidades
alcanzo la suma de RD$9.423.2 millones, a través
de los diferentes instrumentos que se utilizanenel
mercado de valores. Esto implicd un incremento
de RDS$1.774.4 millones, o sea, un 23.29%. en
relacién al nivel alcanzado a fines de diciembre de
1991, 7.6% menos que el incremento registrado
de diciembre 1990 a diciembre 1991. Esta dismi-
nucién en el ritmo de crecimiento de la captacion
se debid a las expectativas de cambio en la poli-
tica financiera ante el proposito de las autorida-
des monetarias de hacer este sector mas solido,
estable y de mayor transparencia. Asimismo, los
repuntes de las tasas de interés durante los meses
de agosto, septiembre y octubre de 1992, obliga-
ron a estas instituciones a operar con recursos a
corto plazo y con fondos provenientes del

CARTERA DE PRESTAMOS
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS

DESARROLLO
24%

HIPOTECARIOS
22%

1991

34

DESARROLLO :
25% S
¥ / PUBLICO
19%
HIPOTECARIOS
18%
1992



publico, limitando asi la demanda por depositos
a plazos mayores.

Por su parte, los depositos totales registraron
RD$3,166.9 millones adiciembrede 1992 aumen-

tando en RD$722.7 millones (29.6%). Dentro de
éstos los depositos de ahorro y a plazo ascendie-
ron a RD$2.988.3 millones, representando el
94.4%, del aumento de los depdsitos totales.

CAPTACION DE RECURSOS
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS
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Al finalizar el afio 1992 el total de activos de
las entidades privadas del sector financiero no
monetario ascendido a RDS$12.363.3 millones,
registrando un aumento de RD$1,840.2 millones
(17.5%) en relacion a diciembre de 1991
(RD$10.523.1 millones). Este comportamiento
obedecio al crecimiento de las disponibilidades
en 38.89; y de la cartera de préstamos en 24.8%.
Mientras. las inversiones en valores y otros acti-
vos registraron disminuciones de 0.8 y 24.1%,
respectivamente.

Por su parte, la captacion de recursos del
sector financiero no monetario privado ascendid
a RD$8.029.1 millones con un crecimiento de
RD$1.222.7 millones (18%) con relacion a
diciembre de 1991. Los valores en circulacion
registraron un crecimiento de RD$912.3 millones
(19.2%) y los depésitos, de RD$310.4 millones
(15%).

Desde su creacion los certificados financieros
han presentado la mayor parte de la captacién a
través de valores en circulacion, por ser mas ren-
tables y redimibles a un plazo mas corto. Los
mismos alcanzaron RD$4,795.2 millones en
1992, registrando un crecimiento de RD$1,000.7
millones (26.4%) con relacion a diciembre de
1991.
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LLos bonos crecieron 9.5%. mientras que las
cédulas hipotecarias y los contratos de participa-
cion registraron decrecimientos de 13.8 y 8.6%,
respectivamente.

Las asociaciones de ahorros y préstamos con-
tintan a la vanguardia de este sector, tanto en la
captacion de recursos como en la cartera de prés-
tamos. A éstas correspondio el 48.5% del creci-
miento de la cartera del sector privado. La banca
hipotecaria, por su parte, mostré un crecimiento
de 4.3% en la captacion de fondos, reflejando una
recuperacion, ya que para 1991 habia registrado
una disminucion. La estabilidad econdmica
registrada en el transcurso del afio, con un bajo
nivel de inflacién, contribuyo a dinamizar este
sector que habia estado rezagado. La banca de
desarrollo aumento su captacién en 40.9 por
ciento.

En el periodo bajo analisis las obligaciones
contraidas por estas entidades registraron un cre-
cimiento de RD$203.7 millones (19.8%) en com-
paracién con el afio anterior; la explicacion esta
en el incremento de los préstamos otorgados por
FIDE e INFRATUR en 11.8 y 112.39%, respecti-
vamente. Como se mencion6 antes, las tasas de
interés de ambas ventanillas fueron reducidas a
un 17.5% vy se elimind la condicionalidad en
cuanto a proyectos especificos, entre otras cosas.
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Los redescuentos y otras obligaciones conti-
nuan su tendencia a la baja (12.4y 7.5%, respecti-
vamente), debido a la disposicién emanada de las
autoridades de no abrir nuevas lineas por este
concepto, con el fin de regular el medio circu-
lante. En cambio, el crédito de los bancos comer-
ciales a estos intermediarios crecié 25.8%
respecto al aflo anterior, cuando habia tenido un
decrecimiento de 4.5 por ciento.

Los activos totales de los intermediarios
financieros no monetarios del sector publico
registraron a fines de 1992 un aumento de
RD$2,297.2 millones (48.6%), en comparacion
con 1991 cuando registr6 RD$4,722.5 millones.
La participacion de este sector dentro del total de
las operaciones de los intermediarios financieros
no monetarios alcanzo el 36.2%, superior al por-
centaje alcanzado en diciembre de 1991 (30.9%).

El Banco Agricola mantuvo la primacia en
cuanto a participacion dentro del sector publico.
correspondiéndole el 80.5% de las operaciones
activas totales ascendentes a RD$§5,649.1 millo-
nes. Esta institucidn bancaria concedid
RD$371.2 millones mas de préstamos a la agri-
cultura, llevando su cartera a RDS$1,404.2
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millones. Por otra parte, el Banco Agricola capt6
recursos equivalentes a RD$720.4 millones,
RDS$385.1 millones (114.9%) mas que en 1991.
Las autoridades monetarias incentivaron la
inversion en el sector agropecuario, haciendo un
llamado a las entidades bancarias que tenian
sobrantes de encaje legal congelados en el Banco
Central, y condicionando la liberacion de los mis-
mos a la canalizacion de los créditos a la agricul-
tura. A fines de diciembre de 1992 ya varias
entidades financieras habian colocado en el
Banco Agricola RD§326.7 millones para dichos
fines, como deposito a plazo indefinido..

Respecto al Banco Nacional de la Vivienda
(BNV) su participacion dentro de las operaciones
totales del sector publico alcanzd un nivel de
13.5%. Sus préstamos aumentaron 46.5%, y su
captacion 32.9 por ciento.

Las demas entidades financieras publicas,
entre las cuales se encuentran la Corporacion de
Fomento Industrial (CFI), la Caja de Ahorros
para Obreros y Monte de Piedad vy el Instituto de
Desarrollo v Crédito Cooperativo (IDECOQOP)
tuvieron una participacién dentro del sector
publico de 5.9%, inferior en 3.7% a la participa-
cion registrada en diciembre de 1991.
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Las operaciones fiscales del afio 1992 conclu-
yeron con un superavit de RD$3,426:4 millones.
superior en RD$1,017.8 millones al registrado el
afio anterior. Dicho superavit fue utilizado en
gran parte en el pago de la deuda externa, cuya
amortizacion alcanz6 en ese periodo los
RDS$1,700.5 millones. Los préstamos externos
solo ascendieron a RD$163.0 millones, cifra infe-
rior en RD$93.6 millones a la del 1991. A conti-
nuacion se explica con mas detalle el
comportamiento de los ingresos y gastos del
Gobierno Central durante 1992.

2. INGRESOS

Al finalizar el afio 1992, los ingresos totales
del Gobierno Central ascendierona RD$17,320.4
millones, incluyendo recursos externos en forma
de préstamos y donaciones. En términos nomina-
les, estos ingresos crecieron en RD$4,657.8 millo-
nes (36.8%) respecto a los de 1991. El total
recaudado por el gobierno durante el periodo
analizado represento un 17.49% del PIB corriente,
superando en 3.6% el afio anterior, cuando
alcanzd un 13.9%. Las mayores recaudaciones
obtenidas por concepto de impuestos sobre el
comercio exterior e impuestos internos sobre las
mercancias y servicios, como en afios anteriores,
fueron los factores preponderantes en el
aumento.

Los ingresos generados por los impuestos
sobre el comercio exterior se incrementaron en
RDS$2,572.7 millones (66.3%) en relacidén a los
RD$3.882.2 millones del afio 1991, como conse-
cuencia del aumento de las importaciones de mer-

cancias, asi como la efectiva aplicacion del
Arancel Provisional establecido mediante los
Decretos Nos. 339 y 340 del 12 de septiembre de
1990. Dichos decretos modifican el calculo de los
impuestos al usar el valor CIF (Costo, Seguro y
Flete) y no el FOB (Libre a Bordo) de la mercan-
cia, como se hacia anteriormente. El valor CIF se
expresa en moneda nacional a un tipo de cambio
unico para todas las mercancias importadas. En
adicion, a todos los bienes importados (salvo
ciertas excepciones) se les aplica el cobro de la
comision sobre las importaciones, que aunque
fue disminuida de un 15 aun 109%, actualmente se
calcula sobre el valor CIF de la mercancia impor-
tada, originando un aumento o impidiendo la
caida de las recaudaciones por este concepto.

El incremento de los ingresos por concepto de
impuestos internos sobre las mercancias y servi-
cios fue de RD$1,759.5 millones (40.9%) con rela-
cién al periodo anterior, cuando éstos alcanzaron
RD$4,302.3 millones. El mayor aumento se regis-
tro en las recaudaciones de los impuestos internos
sobre las mercancias, destacandose los impuestos
sobre ¢l consumo de los combustibles, ante el
incremento registrado en los principales deriva-
dos del petréleo durante el periodo analizado.
Asimismo, cabe sefialar que los ingresos por con-
cepto del impuesto a las transferencias de bienes
industrializados y servicios (ITBIS), incluyendo
el externo segun lo establece la metodologia del
FMI, aumentaron al elevarse las importaciones
de los bienes sujetos a ese impuesto, y por el
incremento de la alicuota de un 6 a un 8%, a partir
del Iro. de junio del afio bajo andlisis, al entrar en
vigencia el nuevo Cddigo Tributario.

INGRESOS DEL GOBIERNO CENTRAL
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3. GASTOS

Los gastos totales del Gobierno Central
ascendieron a RD$16,011.9 millones, registrando
un incremento de RD$6,009.9 millones al compa-
rarlos con los del afio 1991, cuando alcanzaron
RDS$10.002.0 millones. Los gastos de capital
aumentaron en 82.3%, porcentaje muy significa-
tivo, v los gastos corrientes aumentaron en 33.8
por ciento.

La inversion real aumentd marcadamente, en
especial las construcciones de obras y plantacio-
nes agricolas, acorde con la politica dé reactiva-
cion del gobierno a través de las construcciones
publicas. Asimismo, se efectuaron transferencias
notables a la Corporacion del Acueducto y
Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD), al
Instituto Nacional de Recursos’ Hidraulicos
(INDRH]) y a la Corporacion Dominicana de
Electricidad (CDE). Los gastos de capital tam-
bién se elevaron debido a las mayores erogacio-
nes por concepto de amortizacion de la deuda
externa.

En cuanto a los gastos corrientes, éstos, como
se menciond antes, aumentaron un 33.8% con
relacion a los RD$4,582.7 millones regisirados en
el afio anterior. Los servicios personales y los
bienes y servicios fueron las partidas mas relevan-
tes en el aumento.

Los gastos en servicios personales crecieron
en 32.99% a consecuencia del aumento salarial del
20% a los empleados del sector publico (Decreto
No. 266-91 del 10 de julio de 1991); del aumento
salarial a los jueces (Ley No. 33-91 del 8 de
noviembre de 1991); asi como de los ajustes de
sueldos a los maestros por acuerdo verbal entre el
Presidente de la Republica, la Secretaria de
Estado de Educacion Bellas Artesy Cultos (SEE-
BAC) vy el Director de la Oficina Nacional de
Presupuesto {ONAP), a partir del Iro. de sep-
tiembre de 1992. El aumento de los gastos en
bienes y servicios fue el resultado de la reactiva-
cion de las construcciones de obras y plantacio-
nes agricolas, citada anteriormente, lo que
ocasiona mayores compras de materiales y
suministros.

GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL
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La balanza comercial de la Republica Domi-
nicana durante el afio 1992, registré un déficit de
US$1,616.2 millones, resultado de US$561.9
millones de exportaciones y US$2,178.1 millones
de importaciones. El mismo fue superior en
US$545.7 millones al correspondiente al afio
1991, debido a una disminucion de 14.6%
(US$96.4 millones) en el valor de las exportacio-
nes y un aumento de 26.0% (US$449.3 millones)
en el de las importaciones.

En el caso de las exportaciones, la reduccion
experimentada en 1992 se debio, fundamental-
mente, a la caida en los precios y el volumen de
practicamente la totalidad de los productos de
exportacion, entre los que se destacan el ferroni-
quel, azucar, café, oro y plata.

El volumen exportado de azucar crudo en
1992 registrd 334,645 T.M., a un precio prome-
dio de US$16.35 las cien libras, resuitando un
valor de US$120.6 millones, inferior en US$11.7
millones, con respecto al monto alcanzado en el
afio 1991. La disminucién de US$2.46 en el precio
contrarresto el aumento en el volumen de 15,728
T.M. En este comportamiento también influyo la
antes citada baja de 35% en la cuota azucarera
para el mercado preferencial de los Estados Uni-
dos, de precios méas altos, no obstante el aumento
de las ventas de crudo al mercado mundial, de
menor cotizacion.

De la misma forma, los demas derivados de la
cana de azucar, como el refino, furfural, melazas
y mieles ricas, experimentaron en conjunto una
reduccion de US$8.9 millones, debido a la dismi-
nucion en los precios de los mismos, con excep-
cion de la melaza, y a la baja en el volumen, salvo
el caso de las mieles ricas.

Las exportaciones de cacao y sus manufactu-
ras registraron en el 1992 US$36.2 millones,
aumentando US$1.5 millones, debido al incre-
mento de 3,188 T.M. en el volumen de cacao en
grano.

Las exportaciones de café y sus manufactu-
ras alcanzaron US$25.6 millones en 1992, inferio-
res en US$17.9 millones, al compararlas con las
del afio 1991, a causa de la disminucidén de
US$3.65 y 7,144 T.M. en el precio y volumen del
café en grano, respectivamente, dado que las
manufacturas aumentaron US$1.1 millones en el
valor.

Para contrarrestar esta situacion, el Gobierno
ofreci6 a los productores un incentivo de
RD$100.00 por cada cien libras de café exporta-
do. Sin embargo, se embarcaron 21,044 T.M. de
café en grano, a un precio promedio de US52.19
las cien libras, disminuyendo en US$19.0 millo-
nes el valor exportado en 1992, en comparacion
con 1991.

EXPORTACIONES DE BIENES

MINERALES

El volumen de 9,767 T.M. de las exportacio-
nes de tabaco y sus manufacturas alcanzé un
valor de USS$18.9 millones, inferior en US$0.2
millon aldelafio 1991, del cual, le correspondié al
tabaco en rama un monto de US$14.0 millones,
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aumentando en US$0.3 millon, determinado por
8,733 T.M. embarcadas a un precio promedio de
US$72.60 las cien libras. Este comportamiento
fue consecuencia de una disminucion en el volu-
men de 2,075 T.M. (19.2%), en razdn de la caida
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de 16.1% en la produccién de tabaco, dado que
los precios, por el contrario, se incrementaron en
26.5 por ciento.

El valor de las exportaciones de ferroniquel
de US$179.3 millones, representd una disminu-
cion de US$41.5 millones en comparacion con el
del afio 1991. La misma fue originada por la baja
de los precios en el mercado internacional, deter-
minando que la empresa Falconbridge Domini-
cana fuera reduciendo los niveles de produccion
hasta decidir el cierre temporal de la misma a
fines de afio. Los precios promedio experimenta-
ron una caida de US$401.73'1a T.M., al registrar
USS$2,541.37 en 1992 y el volumen se redujo en
4,461 T.M., alcanzando 70,566 toneladas métri-
cas para ese mismo afio.

Las exportaciones de doré (aleacién de oroy
planta) registraron US$26.0 millones, represen-
tando una reduccion de US$13.6 millones res-
pecto a las del afio 1991, a consecuencia de una

disminucién en el volumen exportado, debido a
los problemas en la extraccidon del mineral, y a la
baja en los precios internacionales.

No se realizaron exportaciones de bauxita, en

razon de la prohibicién de su extraccidn, para
proteger la ecologia, desde enero de 1992.
" Elvalorde las exportaciones de productos no
tradicionales alcanzd US$129.3 millones en 1992,
inferior en US$3.9 millones al de 1991, cuando
registrd US$133.2 millones.

Por otra parte, en cuanto al destino de las
exportaciones de productos dominicanos, el
valor de las mismas se concentro en el Continente
Americano, como es tradicional, representando
un 68:1% del total, en el que la mayor proporcidn
(78.1%). correspondio a los Estados Unidos,
principal socio comercial de la Republica Domi-
nicana; mientras que el porcentaje restante
(31.9%), se distribuyo entre los continentes de
Europa (21.9%), Asia (7.5%) y Africa (2.5%).

IMPORTACIONES DE BIENES
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En lo que respecta”a las importaciones de
bienes, las mismas registraron un monto de
US$2,178.1 millones, superiores en US$449.3
millones (26.09%), en comparacion con el afio
1991, a consecuencia del aumento registrado,
principalmente en las compras de petroleo y sus
derivados (US$52.9 millones), de trigo (US$5.5
millones), carbéon mineral (US$2.9 millones) y de
“Otras Importaciones” (US$428.6 millones). Las
compras externas de productos alimenticios por
parte del Instituto de Estabilizacion de Precios
(INESPRE), por el contrario, disminuyeron en
US$40.6 millones.

En el caso del petrdleo y derivados, el cual
represento el 22.5% del total de las compras al
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exterior, el mismo alcanzo un valor de US$489.7
millones, de los que US$237.7 millones corres-
pondieron a crudos, inferiores en US$5.7 millo-
nes a las del afio 199!, v los restantes US$252.0
millones, a derivados, superiores en US$58.6
millones a los del afio anterior.

La Refineria Dominicana de Petroleo (REFI-
DOMSA), realizé compras de crudo por un valor
de USS196.0 millones, representando un
aumento de USS$3.7 millones, debido al incre-
mento de 631 mil barriles en el volumen, dado que
los precios, por el contrario, disminuyeron
USS$0.75 el barril. Las mayores compras proce-
dieron de México (7.5 millones de barriles), y el
resto, de paises drabes (3.3 millones de barriles),



dado que no se adquirio de Venezuela, en razon
de los altos precios.

Con relacion a las importaciones de petroleo
crudo realizadas por la Empresa Falconbridge
Dominicana, las mismas alcanzaron US$41.8
millones, descendiendo con respecto al afio ante-
rior en US$9.4 millones, debido, principalmente,
a la disminucion de 0.7 millones de barriles en el
volumen, a consecuencia de la reduccién de los
niveles de produccion de esa entidad en 1992.

En cuanto a los derivados de petréleo, los
mismos alcanzaron un volumen de 12.0 millones
de barriles, a un precio promedio de US$21.07,
determinando un valor de US$252.0 millones, el
cual represent6 un aumento de US$58.6 millones
en relacion con el valor de 1991, debido a un
incremento de 3.5 millones de barriles, dado que
los precios, por el contrario, bajaron en US$1.69
por barril. De este incremento, US$21.5 millones
correspondieron a gasoil, US$13.9 millones a
gasolina, US$8.8 millones a avtur, US$8.4 millo-
nes a gas licuado de petréleo, y US$4.4 millones a
fuel oil, principalmente, en razén del aumento de
la demanda por la mejoria del servicio energético,
del transporte y del abastecimiento de las naves
aéreas.

Con respecto a las compras de US$193.9
millones de estos derivados, realizadas por la
Refineria, las mismas experimentaron un
aumento de US$50.7 millones, determinado por
el incremento en el volumen de 2.8 millones de
barriles, dado que los precios disminuyeron
USS$1.33 por barril.

La Corporacion Dominicana de Electricidad
(CDE) realizé importaciones de derivados por
US§10.2 millones, disminuyendo en relacién con
las del afio anterior en US$1.9 millones. La CDE
estd realizando las compras del fuel oil a través de
la Refineria Dominicana de Petrdleo. Asimismo,
las importaciones de las distribuidoras y de
Lubricantes Dominicanos (LUBRIDOM) des-
cendieron en US$3.5 millones, alcanzando un
monto de US§$16.0 millones en 1992.

El valor de las importaciones de productos
alimenticios realizadas por el INESPRE durante
1992 alcanzé USS$11.3 millones, inferior en
US$40.6 millones (78.2%) al de 1991. No se reali-
zaron compras de pastas alimenticias, habichue-
las, y aceite, a través de dicha institucion, en
razon de que estos alimentos fueron comerciali-
zados por el sector privado. En cuanto a las com-

pras externas de trigo realizadas por Molinos
Dominicanos, las mismas ascendieron a US$41.8
millones, aumentando en USS$5.5 millones
(15.2%) en comparacién con las del afio anterior.

Por otra parte, los productos clasificados en
“Otras Importaciones” durante el afio 1992 regis-
traron un valor de US$1,620.7 millones, superior
en US$428.6 millones (36.0%), al valor de 1991,
lo que se podria atribuir, en parte, a una mayor
demanda de insumos y maquinarias, ante el creci-
miento del PIB, a la reduccion de los aranceles, a
la disminucién desde un 15% a un 10% de la
comisidn sobre las importaciones para el pago de
la deuda externa, y alaampliacién de los produc-
tos exentos del pago de la misma.

La balanza de pagos de la Republica Domini-
cana correspondiente al afio 1992, registré un
superavit de US$123.5 millones en su resultado
global, medido a través de la variacion de las
reservas internacionales netas del Baco Central, a
consecuencia del aumento de US$63.5 millones
en los activos internacionales, los cuales pasaron
de US$426.2 millones en 1991, a US$489.7 millo-
nes en 1992, y de la disminucion de US$60.0
millones en los pasivos, que alcanzaron USS183.7
millones. El comportamiento de estos pasivos fue
afectado por la liquidacion en el mes de marzo de
la deuda externa del Banco Central con el Banco
Central de Venezuela por US$262.5 millones, eli-
minandose los montos pendientes por concepto
de los convenios de crédito reciproco, convenio
de cooperacion financiera y el Acuerdo Multila-
teral de Santo Domingo, por el equivalente del
32.59% (US$85.3 millones) de esos adeudos,
mediante el mecanismo fundamentado en bonos
cupon cero del Tesoro de los Estados Unidos de
América.

Como se menciond antes, la balanza comercial
arrojo un déficit de US$1,616.2 millones en 1992,
determinado por el monto registrado en el valor
de las exportaciones e importaciones de mercan-
cias de US$561.9 y US$2,178.1 millones, respecti-
vamente, representando un deterioro de US$545.7
millones en relacién con el correspondiente a
1991, cuando alcanz6é US$1,070.5 millones.

Este resultado obedecié al aumento en el
valor de importaciones de 26.09% (US$449.3
millones), debido a los mayores volimenes
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adquiridos de gasoil, fuel oil, avtur y gas pro-
pano; a la reduccion de los aranceles; y al creci-
miento del PIB; y se vio agravado por la
disminucion en el valor de las exportaciones tota-
les de 14.69% (US$96.4 millones), a consecuencia,
fundamentalmente, de la caida de las exportacio-
nes de azucar (US$20.5 millones), café (US$17.9
millones), ferroniquel (US$41.5 millones) y las de
doré (US$13.6 millones).

Las transacciones de servicios alcanzaron un
saldo positivo de US$787.5 millones en 1992,
determinado por ingresos y egresos que registra-
ron US$1,603.7 y US$816.2 millones, respectiva-
mente, superior en US$161.5 millones, al
correspondiente a 1991. Este resultado fue supe-
ravitario, aunque los egresos aumentaron 14.6%,
el crecimiento en los ingresos fue mayor (19.0%).

Los ingresos por servicios del ano 1992, supe-
raron en US$265.2 millones a los del afio ante-
rior, debido, bdsicamente, al aumento de
US$218.6 millones en los calculos de la partida de
viajes (turismo), la cual registr6 US$1,095.8
millones, asi como por el incremento de US$37.5
millones en los gastos locales de zonas francas,
los cuales se estimaron en US$287.4 millones; el
de US$8.8 millones en los servicios diversos, y el
crecimiento de US$3.5 millones en otros trans-
portes. Por el contrario, los ingresos por fletes y
seguros, y renta de la inversion disminuyeron en
US$2.5 y US$1.2 millones, respectivamente.

Los egresos por servicios se incrementaron en
US$103.7 millones, pasando de US$712.5 millo-
nes en 1991 a US$816.2 millones en 1992. Este
aumento en los egresos estuvo determinado, prin-
cipalmente, por el incremento de US$56.4 millo-
nes en los fletes y seguros, y US$26.6 millones en
la renta de la inversidn, la cual alcanzo US$259.8
millones, incluvendo US$161.1 millones de inte-
reses de la deuda externa. Las demas partidas de
servicios aumentaron ligeramente.

Las transferencias unilaterales netas (dona-
ciones), alcanzaron un valor de US$431.8 millo-
nes, registrando un incremento de USS$45.3
‘millones con respecto al afio 1991. Las mismas
incluyen las remesas familiares recibidas de los
dominicanos residentes en el exterior, y contribu-
yen a reducir el déficit de las transacciones
corrientes. Este déficit alcanz6 un monto de
US$396.9 millones en 1992, evidenciando un
deterioro significativo al compararlo con el
correspondiente al afio 1991.
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En cuanto a las transacciones de capital, los
capitales, excluyendo las reservas, registraron un
aumento en 1992 de 18.7% (US$82.1 millones), al
pasar de US$438.3 millones en 1991 a USS$520.4
millones en 1992,

Los capitales por concepto de inversion
extranjera registrados durante el 1992, alcanza-
ron US$179.0 millones, superiores en 23.4%
(US§34.0 millones) a los correspondientesa 1991
(US$145.0 millones).

En relaciéon con los desembolsos de présta-
mos, dentro de los capitales de mediano y largo
plazo, los mismos registraron US$111.5 millones,
inferiores en US$41.4 millones a la cifra de 1991
(US$152.9 millones), ya que los ingresos de las
fuentes bilaterales y multilaterales de crédito dis-
minuyeron en US$21.9 y USSI19.5 millones,
respectivamente.

La deuda publica externa global al 31 de
diciembre de 1992, segtin cifras revisadas, ascen-
dio a US$4,426.2 millones, monto que refleja una
reduccion de US$187.5 millones (4.1%) respecto
al afio 1991; representa el 56.4% del PIB a precios
corrientes v el 204.4% de las exportaciones de
bienes vy servicios para 1992.

La variacion registrada en el mento adeu-
dado, en comparacion con el afio 1991, resulta de
la combinacion de los siguientes factores, cuanti-
ficados en millones de dolares de los Estados
Unidos de América:

Flujo neto USS -41.2
Reduccion negociada de principal -200.4
Variacion de intereses en atraso 86.4
Fluctuacién por tasa de cambio -32.3

TOTAL USS-187.5

En la determinacion del flujo neto, es decir,
desembolsos menos amortizaciones, solo se
tomaran en cuenta los pagos efectivos de princi-
pal. Por tanto, no se refleja la reduccion obtenida
en operaciones de recompra y otras negociacio-
nes realizadas en 1992, por el valor antes
mencionado.

Las operaciones de reduccion de deuda mate-
rializadas durante el afio 1992 reflejaron un des-
cuento promedio de 70.7%, luego de incluir el
efecto neto de éstas sobre los intereses, el cual
resulto en una reduccion de US$29.3 millones. El



monto de estas transacciones expresado en millo-
nes de dolares de E.U.A., fue el siguiente:

DEUDA TOTAL  REDUCCION
NEGOCIADA OBTENIDA

Banco Central de Venezuela US$287.7 USS$202.4

Banco de Espana 11.6 4.3
Atrasos en canje de divisas 10.4 7.7
Private Export Funding Corporation 8.8 8.0
Ingenieros Civiles Asociados 4.3 3.0
Sociedad Venezolana de Electrificacion, C.A. 0.5 0.1

TOTAL US$323.3 US$228.5

El servicio total pagado. o sea, amortizacion
mds intereses, sobre la base de valor efectivo,
ascendio a US$480.9 millones, monto que con-
tiene el pago correspondiente a la deuda original-
mente contratada a corto plazo, de la cual se
incluyen en el servicio US$166.6 millones y
USS$44.4 millones en principal e intereses, respec-
tivamente, cuando los desembolsos a corto plazo
ascendieron a USS112.2 millones. El servicio
total representa el 22.2% de las exportaciones de
bienes y servicios realizadas en el afo.

Comparado con el afio 1991, el servicio de la
deuda resulta en una reduccion de 10.3%. no
obstante computarse pagos por atrasos bajo la
“Minuta” acordada con el Club de Paris ascen-
dentes a US$46.7 millones, principalmente para
contratos concertados después del 30 de junio de
1984, asi como por compromisos “De Minimis™y
de corto plazo, segin criterios contenidos en la
“Minuta™

El monto pagado al Club de Paris por servicio
en atraso, se aproxima al efectivo utilizado para
la recompra de la deuda con el gobierno de
México en 1991, que fue de US$52.9 millones,
con un descuento de 67.5%, de manera que la
variacion en el servicio respecto al afio 1991 se
explica fundamentalmente por la puesta al dia de
la deuda con los principales organismos multila-
terales, completada a mediados de 1991, cuyo
servicio se encontraba en atraso a final de 1990
con un valor de US$53.6 millones.

Por el lado de los atrasos en el servicio, la
evolucion refleja un monto de US$1,595.4 millo-
nes, equivalente a un 369 de la deuda global. Sin
embargo, el 94.99% de este valor se encuentra en
diferentes etapas de renegociacién, incluyendo el
reescalonamiento realizado con el Club de Paris.
Este, de ser aprobado por el Congreso Nacional,
reduciria el monto de atrasos en US$940.5 millo-

nes, tanto por efecto de reprogramacion y cam-
bios introducidos en las estipulaciones
financieras de los contratos correspondientes,
como por los pagos comprometidos con su
entrada en vigor.

En cuanto a los desembolsos, se registré una
reduccion de US$131.4 millones respecto al afio
1991, al totalizar US$275.8 millones. Como fue
comentado, este monto incluye US$112.2 millo-
nes de obligaciones con origen de corto plazo. La
variacion en esta linea respecto a desembolsos
recibidos en 1991 fue de menos de US$71.4 millo-
nes. Por otra parte, las autoridades optaron por
girar sobre el acuerdo Stand-by con el FMI,
cuyos recursos venian acumuldandose desde su
aprobacion en agosto de 1991, totalizando
US$52.1 millones, cifra que es menor a la corres-
pondiente al valor recibido bajo el financia-
miento compensatorio otorgado por dicho
organismo y desembolsado en 1991, por valor de
US$60.1 millones.

Cabe destacar que las transferencias netas
hacia el exterior, es decir, desembolsos menos
servicio, originadas en el comportamiento de la
deuda publica externa, contintian mostrando
resultados negativos. El monto correspondiente
al afio 1992 fue de —US$205.1 millones en térmi-
nos de pago efectivo, mas significativo que en el
afio previo, cuando totalizo—. US$135.2 millo-
nes, no obstante registrarse una contraccion en el
servicio; mayor fluidez en las transacciones con
las instituciones multilaterales de financiamiento
y mejoramiento en la velocidad de ejecucion de
algunos proyectos. La explicacion de este com-
portamiento se encuentra, principalmente, en la
reduccion de los flujos de corto plazo.

Dentro de la dinamizacion de las relaciones
con el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) y el Banco Mundial cabe citar la entrada en
efectividad en el curso de 1992 de empréstitos por
un monto global de US$123.3 millones para los

siguientes proyectos: Programa Mejoramiento

Educacion Primaria SEEBAC/BID (US$29.3
millones); Proyecto Desarrollo de la Educacién
Primaria SEEBAC/BIRF (US$15.0 millones); y
Construccion/Reconstruccién Carreteras
SEOPC/BIRF (US$79.0 millones).

Asimismo, el BID aprobé un préstamo para
la rehabilitacién y mantenimiento de caminos
vecinales por US$34.4 millones y se avanzaron
las negociaciones de sendos financiamientos vin-
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culados a la reforma del sector financiero por un
monto de US$100.0 millones con el BID y de
US$51.0 millones con el Banco Mundial. Por
otra parte, se iniciaron las gestiones para la apro-
bacion por parte del BID, de un crédito por
US$48.0 millones para el proyecto de desarrollo
agricola del valle de San Juan.

L os financiamientos aprobados por los dife-
rentes tipos de prestamistas, incluyendo los
correspondientes a proyectos de gjecucion, con-
cluyeron el afio con recursos pendientes para des-
embolsos futuros por valor de US$490.9
millones, correspondiendo el 80.8% a institucio-
nes multilaterales, entre las cuales se destaca el
BID con US$256.2 millones y el Banco Mundial
con US$131.4 millones. Esta situacion incidira en
que la composicion de la deuda segtn el tipo de
acreedor, continte reflejando el predominio ofi-
cial que ha venido caracterizandola, tal y como
muestra el resultado para 1992 que fue el
siguiente:

DEUDATOTAL

(MILLONES DE %
_USS) DELTOTAI
ACREEDORES OFICIALES 3.1339 70.8
Multilaterales 1,106.0 25.0
Bilaterales 2.027.9 45.8
ACREEDORES PRIVADOS 1,292.3 29.2
Banca comercial 1.134.4 25.6
Suplidores v otros 157.9 3.6
TOTAL 4,426.2 100.0

En lo que respecta a los aspectos financieros
concernientes a las negociaciones bilaterales. el
monto reestructurado fue de US$904.9 millones,
de una deuda total de US$1.707.8 millones, y los
plazos logrados fueron de 20, 15 y 10 afios, con
periodos de gracia de 10, 8 y 5 afios, respectiva-
mente. A continuacion referimos lo acordado
con cada pais.

El monto reestructurado con el gobierno de
Alemania fue de US$42.1 millones, a una tasa de
interés de 3.6% anual para la deuda concesional.
similar al promedio para los contratos vigentes.
Para la no concesional, la tasa anual negociada
fue de 8.2%, la cual se compara favorablemente
con el promedio vigente que alcanza 8.9%. En
adicidn, se consiguid diferir para abril de 1993 el
pago de intereses generados por la reestructura-
cion desde el Iro. de octubre de 1991 hasta el 30
de junio de 1992.
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Con Espafa se reestructuraron US$250.3
millones. Las tres entidades que participaron en
las negociaciones fueron el Banco de Espafia, el
Instituto de Crédito Oficial (ICO) y la Compaiiia
Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion
(CESCE). La deuda con las dos primeras fue
calificada en la categoria de Ayuda al Desarrollo,
o sea deuda concesional, negociandose una tasa
de interés anual de 3%, la cual se compara favora-
blemente con el promedio ponderado para los
contratos vigentes, que se aproxima al 6.6 por
ciento.

Para la deuda comercial denominada en dola-
res de los Estados Unidos de América, la tasa de
interés anual fue la London Interbank Best Offer
Rate (LIBOR) con margen de 0.5%, pero limi-
tando la tasa total a no mas de 7.25%. En el caso
de la deuda denominada en pesetas, la tasa fue de
109 anual, ligeramente inferior al promedio pon-
derado de los contratos vigentes, que es de 10.4
por ciento.

En adicién a lo anterior, se lograron las
siguientes facilidades:

— El Banco de Espaia aceptd considerar meca-
nismos de reduccion para deuda con origen
en corto plazo, que debia ser pagada no mas
tarde del 30 de junio de 1992, habiéndose
efectuado el pago con un descuento de un
639%. Ademas, se incluyeron en la consolida-
ciéon, los vencimientos hasta agosto de 1995
correspondientes a la reprogramacion acor-
dada con el Club de Paris de 1985.

— Los intereses generados del lro. de enero
hasta el 30 de junio de 1992, luego de la
reestructuracion, seran perdonados para la
deuda con el ICO, y se difirieron hasta el 30 de
abril de 1993 aquéllos generados del 23 de
noviembre de 1991 hasta el 30 de junio de
1992 correspondientes a la deuda con
CESCE.

De la deuda con los Estados Unidos de Amé-
rica se reestructuraron US$480.6 millones, con la
participacion de la Agencia para el Desarrollo
Internacional (AID), el Departamento de Agri-
cultura (Ley Publica 480/ PL-480), el Departa-
mento de Defensa (deuda militar), el Banco de
Exportacion e Importacion (EXIMBANK), y la
Corporacion de Crédito para Productos Basicos
(Commodity Credit Corporation/CCC). Las
cifras no fueron totalmente conciliadas, permane-



ciendo discrepancias considerables en montos y
criterios con la CCC, las cuales se mantienen
desde la renegociacidon de 1985.

Las deudas con las dos primeras entidades
citadas fueron calificadas de Ayuda al Desarro-
llo. Las tasas de interés anuales negociadas para
éstas, son similares al promedio ponderado de las
tasas contractuales, de 2.89 para la AID y 3.5%
para PL-480; en tanto que la tasa de interés para
la deuda militar se redujo de un promedio de
12.2 a 7.9%. Por otra parte, la tasa correspon-
diente a préstamos de vivienda garantizados por
la AID fue de 7.9%, similar al promedio ponde-
rado de los préstamos vigentes.

En cuanto a la deuda tipicamente comercial,
la del EXIMBANK (créditos directos, garantiasy
seguros de crédito) y la de la CCC, correspon-
diente a garantias otorgadas, la tasa de interés
quedo sujeta a fluctuaciones como en el pasado,
pero con una mas conveniente definicion del mer-
cado de referencia en el caso del EXIMBANK:
mientras que se opté por una tasa fijade 7.25% en
el caso de la CCC, prefiriéndola a una tasa flo-
tante que habia promediado 9.3% en los ultimos
ocho afios.

Para todas las deudas, se obtuvo el diferi-
miento hasta junio de 1993, de los intereses que
vencian en junio de 1992, devengados luego de la
reestructuracion.

Con Francia se reestructuraron US$20.3
millones. La deuda renegociada comprendio tres
entidades; el Banco de Francia, Crédito Nacional
y la Compaifiia Francesa de Seguro para el
Comercio Exterior (COFACE). La primera, por
asumir la reprogramacion bajo Club de Paris de
1985, comprende deuda de Ayuda al Desarrollo y
Comercial; la segunda es una entidad de financia-
miento para el desarrollo; y la tercera tiene como
objetivo el fomento a las exportaciones a través
de seguros de crédito.

La tasa de interés anual renegociada para la
deuda de Ayuda al Desarrollo fue de 2.9%, simi-
lar al promedio ponderado de los contratos
vigentes y se elimino el margen de penalidad para
el calculo de los intereses sobre atrasos, desde la
fecha de vencimiento original. ;

La tasa de interés para la deuda comercial se
negocio a 4.89% fija para la porcion en dolares de
los Estados Unidos de América, mejorando la
posicién anterior que era de 7.5% como prome-
dio ponderado. Para la porciéon en francos fran-

ceses se obtuvo una tasa de 9%, ligeramente
superior al promedio ponderado correspondiente
a los contratos vigentes, pero reduciendo en no
menos de 0.5% la tasa aplicable para los intereses
sobre atrasos generados al 30 de septiembre de
1991.

Adicionalmente, Francia concedio el diferi-
miento de los intereses generados del lro. de
octubre de 1991 hasta el 30 de junio de 1992,
luego de la reestructuracion, para ser pagados el
Iro. de abril de 1993.

El monto reestructurado de la deuda con el
Japoén fue de US$111.6 millones. La deuda rene-
gociada comprendio al Fondo para el Desarrollo
Econdémico de Ultramar (OECF) y al Ministerio
de Industria y Comercio Internacional (MITI).
La primera otorga préstamos de Ayuda al Des-
arrollo, para la cual se obtuvo una tasa de interés
anual de 4.3%, similar al promedio ponderado de
los contratos vigentes. La segunda concede
garantias y seguros de crédito, es decir, deuda
comercial, negociandose para ésta una tasa anual
de 8%, la cual se compara favorablemente con la
correspondiente a los contratos vigentes que es de
9.29% como promedio ponderado. Ademas, se
consiguid para estos créditos una reduccion de
2.69% en la tasa aplicable a los intereses sobre
atrasos a partir del vencimiento original y hasta el
30 de septiembre de 1991, reduccién que fue de
49, para la deuda de Ayuda al Desarrollo.

En adicién a lo anterior, se concedio el diferi-
miento de los intereses. luego de la reestructura-
cion, generados desde el Iro. de octubre de 1991
hasta el 13 de mayo de 1993, para ser pagados en
esa ultima fecha.

Por otra parte, la “Minuta” también estable-
cia el 30 de junio de 1992 como fecha limite para
realizar los pagos de la deuda no reprogramable,
para la cual se registraban atrasos en el servicio al
22 de noviembre de 1991. Con excepcion de las
obligaciones con problemas de conciliacién,
estos pagos fueron realizados cumpliendo ese
limite, permaneciendo aun dos acreedores impa-
gos, debido a la falta de conciliacion de los adeu-
dos. en ambos casos, deudas contratadas después
de la fecha de corte.

Agregando la clausula de canje inmediato de
moneda local recibida por el Banco Central del
sector privado para el pago de obligaciones
garantizadas o aseguradas por los observadores y
los paises acreedores, los pagos realizados por
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Republica Dominicana luego de la firma de la
“Minuta” y hasta el 31 de diciembree de 1992
ascienden a US$73.9 millones, aproximada-
mente, por su equivalencia en dicha moneda,
segun el detalle siguiente:

Alemania USS 4.0
Bélgica 0.6
Céanada 0.8
Espafia 3.5
Estados Unidos de América 19.5
Francia 0.3
Holanda 0.3
Italia 8.9
Japon 35.2
Reino Unido 0.8
TOTAL US$73.9
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Con el Comité Asesor de Bancos acreedores
se han sostenido reuniones desde julio de 1991,
durante las cuales se propusieron diveras opcio-
nes para la recompra de la deuda, incluyendo un
menu que contenia combinaciones de recompra
con pago de divisas, con pago en moneda local,
con certificados financieros y con intercambio de
deuda por exportacion. El interés de las autorida-
des dominicanas ha sido de conseguir la reduc-
cién del peso en la deuda comercial y su servicio
en la balanza de pagos de mediano plazo.

Se han recibido contrapropuestas que no han
satisfecho las aspiraciones de la parte domini-
cana. Se espera solucionar el problema de esta
deuda en proximas reuniones, para concluir este
proceso sin entorpecer el comportamiento que ha
venido mostrando la economia.
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En 1992 el Banco Central de la Republica
Dominicana recibid de la Rosario Dominicana,
S. A., procedente de la mina de Pueblo Viejo, la
cantidad de 492 barras de doré con un peso de
438,770.29 onzas troy, las cuales custodid y des-
pachd al exterior a nombre de la empresa.

Durante el afio 1992 se emitieron 30,141,000
billetes nuevos por un valor total de RD$3,097.0
millones; y 76,244 monedas metdlicas con un
valor de RD$64.5 millones.

En el mismo afio, se entrego para circulacion
a los bancos comerciales y la Oficina Regional de
Santiago, la cantidad de 143.2 millones de billetes
por un valor de RD$9,031.6 millones y 105.5
millones de monedas metdlicas por un valor de
RD$84.9 millones. Se recibieron de esas institu-
ciones, billetes v monedas por valor de
RD$7.706.1 millones.

En el manejo de las divisas, el Banco Central
captd dolares de los E.U.A. por la suma de
US$9.801.3 millones de los cuales efectué reme-
sas al exterior por valor de US$327.2 millones.

Durante el afio se incineraron 75.7 millones
de billetes de diferentes denominaciones —
retirados de circulacion— por un valor facial
total de RD$808.0 millones y 77.8 millones de
billetes por un valor nominal de RD$375.1
millones.

Dentro de la gestion del Banco Central en
materia de financiamiento y desarrollo econd-
mico y técnico, son dignas de destacar las activi-
dades desarrolladas a través del fondo FIDE
(Fondo de Inversiones para el Desarrollo Econé-
mico), INFRATUR (Fondo para el Desarrollo
de la Infraestructura Turistica), y el Programa de
Servicios Financieros Rurales (PSFR); asi como
también el proyecto iniciado en el Departamento
de Estudios Econdmicos para la revision del Sis-
tema de Cuentas Nacionales, como apoyo al ané-
lisis y planificacion econdémica.

El afio 1992 se caracterizd por una importante
dinamizacion en los créditos FIDE, tanto al sec-
tor agropecuario (RD$319.6 millones), como al
sector industrial (RDS181.5 millones). Los crédi-
tos aprobados alcanzaron RD$501.1 millones,
cuando en 1991 fueron sélo de RD$348.1 millo-
nes. El subsector agricola recibié el 659 del
financiamiento al sector agropecuario y el sub-
sector agroindustrial se beneficio del 64% del
financiamiento industrial.

Dentro del financiamiento al sector indus-
trial, se destinaron recursos al programa de Post-
Embarque para atender bdsicamente las
necesidades de capital de trabajo. El programa de
pequefia empresa otorgd financiamiento a par-
ques industriales de zonas francas y empresas de
zonas francas.

En cuanto al sector agropecuario, los rubros
agricolas que mayores atenciones crediticias reci-
bieron fueron: arroz, platanos, habichuelas, fru-
tas y guineos. En ganaderia, el financiamiento
estuvo fundamentalmente dirigido a la produc-
cién de carne de res, pollo y leche.

Los efectos socio-econémicos que se esperan
de estos créditos incluyen movilizacién de aho-
rros por RDS$198.1 millones, sustitucion de
importaciones por RD$0.24 millén, aumento de
exportaciones de RD$38.97 millones, valor agre-
gado de RD$548.71 millones y 40,852 empleos
creados.

Durante el afio 1992, el Fondo para
el Desarrollo de la Infraestructura Turistica
(INFRATUR), concedié financiamiento por un
monto de RD$139.8 millones bajo el programa
BID-221-IC-DR, para diferentes proyectos en los
polos turisticos de Republica Dominicana. Se
construiran alrededor de 3,553 habitaciones a
nivel nacional con los recursos de este programa,
lo que contribuye a la generacién de empleo y
divisas, y al aumento del potencial turistico.

Cabe sefalar que en abril de 1992, la Junta
Monetaria aprobd a INFRATUR una linea de
crédito renovable por US$250.0 millones para
contribuir con el financiamiento de estableci-
mientos y servicios turisticos. Se espera sea des-
embolsada la suma de US$127.0 millones en
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1993, a ser utilizada en la construccién de
proyectos.

En lo referente a inversiones de capital, se
inicié la construccién de una oficina en Playa
Grande. para el control y desarrollo de la zona,
asi como para promover la venta de terrenos en
Playa Grande y Montellano. Asimismo, en Bara-
hona fue inaugurada una oficina para el control y
supervision de las obras que se construyen en el
denominado Polo IV ampliado.

Es importante destacar que en el afio 1992 se
dio término al Programa de Servicios Financie-
ros Rurales (PSFR), componente del Proyecto
de Sistemas Agricolas Comerciales, el cual conté
con la asistencia técnica de Ohio State University
(OSU), y que al igual que el Proyecto Moviliza-
cion de Ahorros Rurales (PMAR), fue implan-
tado porel Banco Central. Sus actividades fueron
manejadas por la Oficina de Servicios Financie-
ros Rurales, adscrita al Departamento de Admi-
nistracion de Recursos Externos (DARE) del
Banco Central.

El objetivo del PSFR, de promover el desa-
rrollo y expansion de intermediarios financieros
que pudiesen captar recursos de los sectores agri-
colas y no agricolas, para ser prestados en las
mismas comunidades rurales, fue alcanzado en
alto grado, quedando como sucesora, la Asocia-
cién de Instituciones Rurales de Ahorros y Cré-
dito, Inc. (AIRAC).

Los cambios y reformas estructurales que se
han registrado en todos los ambitos de la econo-
mia dominicana, conjuntamente con la apertura
de la economia hacia el exterior, han puesto en
evidencia la urgente necesidad de actualizar el
Sistema de Cuentas Nacionales, con la finalidad
de que las mismas se conviertan en un instru-
mento eficaz para el andlisis y planificacion eco-
nomica por parte de las autoridades
gubernamentales y de los demas sectores
econdmicos.

En este contexto, el Departamento de Estu-
dios Econdmicos del Banco Central de la Repu-
blica Dominicana, con el apoyo del Programa de

56

Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD),
inicid, a principios de 1992, las gestiones de lugar
con el objetivo de recabar el apoyo técnico de la
Oficina de Estadisticas de Naciones Unidas de
New York (UNSTAT), organismo rector encar-
gado de elaborar el Manual de Cuentas Naciona-
les, lograndose, después de una serie de gestiones
conjuntas dicha asistencia técnica, con financia-
miento del PNUD.

El nuevo sistema extiende su enfoque mas alla
del'cdlculo de la produccién a través del producto
interno bruto (PIB) por actividad econdmica
(agropecuaria, industrial, construccién, etc.),
haciendo un marcado énfasis en el cdlculo de lo
que Naciones Unidas denomina como grandes
sectores institucionales: gobierno. hogares, socie-
dades financieras, sociedades no financieras y
sector externo. Con ésto se pretende la integra-
cion de las estadisticas econémicas para una des-
cripcion mas completa de todas las transacciones
de la economia, donde se reconcilien los resulta-
dos, tanto porelladode la produccion, y la oferta
y demanda global, como por el lado de los secto-
res institucionales.

En la primera fase se elaborara el sistema
integrado para el afio base, donde se incorporara
a este nuevo calculo una serie de estadisticas exis-
tentes en la actualidad, como son: encuestas de
hogares, fuerza de trabajo, salarios, estadisticas
de zonas francas, turismo, actividades informa-
les entre otras, todo lo cual dara como resultado una
completa y consistente descripcion de la econo-
mia dominicana a partir del afio base 1991.

El Banco Central de la Republica Domini-
cana, en lo que respecta a las relaciones con el
Fondo Monetario Internacional (FMI), recibid
la visita de varias misiones durante el afio 1992,
con el propésito de revisar el comportamiento de
la economia dentro del Acuerdo Stand-By, fir-
mado en agosto de 1991 por un monto de
DEG239.2 millones.

Con el Banco Mundial (BM), el Banco Cen-
tral particip6 y coordind las actividades relacio-
nadas con proyectos en ejecucién y en
negociacion. En este afio, el Banco Mundial des-
embolsé USS$34.0 millones con cargo a cuatro
proyectos en ejecucion y dio inicio al V Proyecto
de Carreteras. Al efecto, los recursos disponibles



al 31 de diciembre de 1992 en los proyectos vigen-
tes ascendieron a US$131.4 millones.

Es importante destacar dentro de las relacio-
nes con el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), que el Banco Central coordind la celebra-
cidén en‘el pais de la XXXIII Reuniénde la Asam-
blea de Gobernadores del BID y la VII Reunién
Anual de la Asamblea de Gobernadores de la
Corporacién Interamericana de Inversiones. En
la reunion del BID se firmaron seis asistencias tecni-
cas no reembolsables para el fortalecimiento de las
instituciones de desarrollo, otorgandoles présta-
mos ascendentes hasta un monto de
US$500,000.00. De acuerdo a cifras prelimi-
nares, el BID desembolsé en el afio 1992 la suma
de US$25.2 millones a los siete proyectos que seran

gjecutados por la Secretaria de Estado de Obras
Publicas y Comunicaciones (SEOPC). Al 31 de di-
ciembre de 1992, los recursos disponibles de los pro-
yectos citados ascendierona US$321.8 millones.

Con la Organizacién de Paises Exportadores
de Petroleo (OPEP), durante el afio 1992, el
Banco Central participd en las negociaciones de
un préstamo al gobierno dominicano por un
monto ascendente a US$10.0 millones.

Finalmente, durante el afio se realizaron un
conjunto de actividades e informes a nivel inte-
rinstitucional de los organismos internacionales
de financiamiento, a fin de incrementar los flujos
de recursos concesionales al pais, para financiar
proyectos de desarrollo.
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CAPITULO VII

ACTIVIDADES OPERATIVAS Y CULTURALES






La gestion y administracion del Banco Cen-
tral de la Republica Dominicana, ha procurado
atacar los obstaculos que podrian impedir el cre-
cimiento econdmico.

Con este objetivo, la Junta Monetaria cele-
bro veintitrés (23) sesiones ordinarias durante el
afio 1992, de conformidad a lo dispuesto en la
Constitucién de la Republica Dominicana y la
Ley Organica del Banco Central, gestion que ten-
dié al establecimiento de condiciones propicias
para la reactivacion de la economia dominicana,
favoreciendo el control de la inflacién y el logro
del equilibrio macroeconémico.

Las acciones de la Junta Monetaria fueron
coordinadas y presididas por la Gobernacion del
Banco Central, en funcion de sus metas y objeti-
vos, seglin las atribuciones que le confiere la Ley
Organica de esta Institucion. En dichas sesiones
el Gobernador del Banco Central, como presi-
dente de dicho Organismo, propuso las medidas
de politica monetaria, crediticia y cambiaria a ser
consideradas por la Junta Monetaria.

Dentro de sus gestiones mas importantes,
cabe destacar, la renegociacion de la deuda bila-
teral con los gobiernos amigos bajo los términos
del Club de Paris, y la de la deuda con la banca
comercial internacional: asimismo, las mediado-
ras reuniones con los representantes del sector
financiero para discutir el anteproyecto del codigo
monetario-financiero, el cual fue aprobado porla
Junta Monetaria, y remitido al Poder Ejecutivo
para su posterior envio al Congreso. Realizo6 reunio-
nes con directivos de organismos auténomos y ofi-
ciales, a fin de lograr  la disciplina econoémica
bajo el Acuerdo Stand-By con el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), durante el afo 1992,

Para la ejecucion de las disposiciones emana-
das de la Junta Monetaria y de la Gobernacion,
definidas en el articulo 30 de la Ley Organica del
Banco Central, la Gerencia de esta Institucion
realizo trabajos de direccion, orientacion y coor-
dinacion con funcionarios y empleados de este
Banco Central, especialmente con los subgeren-
tes de las diferentes areas, y los directores y encar-
gados de departamentos. Por otra parte,
superviso el cumplimiento del proyecto conten-
tivo de los lineamientos de politica monetaria,
cambiaria, financiera, administrativa y norma-
tiva, que servirdn de base para la formulacion del
presupuesto del Banco.

Los asuntos relacionados con la legislacion
monetaria, financiera y cambiaria del pais sobre
topicos de distinta naturaleza juridica, fueron
analizados por la Consultoria Juridica de esta
Institucién, la cual externd su opinién en cada
caso. Dicha Consultoria continuo sus actividades
de regularizar la captacion de divisas por parte de
los exportadores que han violado las disposicio-
nes de la Ley No. 251 del 11 de mayo de 1964,
sobre transferencias internacionales de fondos.

La revision y comprobacion de los estados
financieros, Informe General de la Cartera de
Inversiones, Estados Demostrativos de los Valo-
res del Activo, y del Balance de Comprobacion de
la Contabilidad del Banco, fueron efectuadas por
la Contraloria del Banco Central, durante el
1992, mediante operaciones diarias y justificati-
vas de sus funciones. De la misma manera, la
Contraloria superviso, los trabajos de la Cimara
de Compensacién en Santo Domingo, la Oficina
Regional, Barahona, la Romana y San Francisco
de Macoris, preparando informes de la situacion
de los bancos comerciales.

Entre las acciones desplegadas para mejorar
los sistemas de control administrativo, trabaja-
ron conjuntamente los departamentos: Adminis-
trativo, Presupuesto y Contabilidad.

En 1992 fue realizado un trabajo de apoyo y
de soporte para la Reunién Anual de Gobernado-
res BID/C11-92, incluyendo labores de impresos
y publicaciones para la reunion, coordinacion del
servicio de transporte, y el acondicionamiento del
Teatro Nacional y la Galeria de Arte Moderno.

Todas las actividades necesarias a fin de
adquirir y suministrar el material gastable y el
equipo que necesita la entidad para su desenvol-
vimiento normal, fueron atendidas en forma
satisfactoria. También fueron concluidos los tra-
bajos de construccion y equipamiento de las nue-
vas instalaciones del Club del Banco Central.

En este afio se elabord y remitio a la Oficina
Nacional de Presupuesto (ONAP) el Informe de
Ejecucion Presupuestal de la Institucién, corres-
pondiente al afio 1991, y el Presupuesto de Ingre-
sos v Egresos del Banco, aprobado por la Junta
Monetaria, para el 1992, conforme a los requeri-
mientos de dicho organismo gubernamental.
Estas informaciones sobre la ejecucién presu-
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puestaria del Banco Central son remitidas a la
Céamara de Cuentas de la Republica Dominicana
y expresadas en moneda nacional y délares nor-
teamericanos, ya que se utilizan para realizar
informes al FMI. Cabe destacar que durante este
afio se implemento un nuevo sistema de computa-
rizacion de los volantes de Control de Apropia-
cion y Ejecuciéon Presupuestaria por
departamento.

Las labores propias de registro, revision, con-
trol, andlisis y contabilizacion de las operaciones
bancarias realizadas en el afio alcanzaron el obje-
tivo de las metas propuestas. Entre otras activida-
des, se contabilizaron los pagos en divisas por
concepto de cartas de crédito, cobranzas, giros y
transferencias, remesas en dolares fisicos y otras
monedas extranjeras, y giros enviados a nuestros
bancos corresponsales para acreditar a nuestras
cuentas en el extranjero; asi como también la
captacion de divisas al publico.

Ademads, se efectuaron operaciones, relativas
a los convenios de crédito reciproco, desembolsos
recibidos de organismos internacionales, asi
como la suscripcion en el BID. En relacion a la
negociacion de la deuda externa, fueron realiza-
dos los pagos relativos a expendios y honorarios.
También se contabilizaron los pagos al FM1 y al
Fondo de Inversiones de Venezuela (FIV). Final-
mente, fueron contabilizados los depositos en
moneda nacional, efectuados por los bancos
comerciales, de desarrollo e hipotecarios y otras
entidades financieras.

El Banco Central de la Republica Domini-
cana, consciente de que la capacitacion del perso-
nal es el medio mas eficaz para asegurar el cabal
cumplimiento de sus funciones y responsabilida-
des, tanto en planta, como en el pais y en el
exterior, organizo la participacion de funciona-
rios y empleados en cursos y programas de
capacitacion.

En el desarrollo de su programa de tecnifica-
cion y capacitacion, se concedieron 124 becas a
miembros del personal del Banco Central para
realizar cursos especiales y maestrias tanto en el
pais como en el exterior. Bajo el programa de
adiestramiento y capacitacion en el pais v en el
exterior, fueron beneficiados 395 empleados de
esta Institucion.
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Como otro logro mas del personal del Banco,
se aumento el Subsidio Educativo Escolar y Uni-
versitario, que beneficid a los hijos de los emplea-
dos con un aumento en la cobertura de dichos
programas, en un 100% y 50%, respectivamente.

En este campo es preciso resaltar la reimplan-
tacion del sistema de evaluacion del desempefio,
cuya finalidad primordial es la de establecer el
grado de eficiencia en el cumplimiento de las
funciones y responsabilidades de los servidores de
la Institucién, e impulsar el desarrollo de los
recursos humanos.

Entre los programas de servicios asistenciales
que redundan en beneficio de los empleados del
Banco Central, fue implantado un Autoseguro,
mediante el cual el Banco contratara directamente
los servicios médicos. clinicas, laboratorios, far-
macias y otros. En el mismo orden de ideas, el
Banco se afili6 a diferentes establecimientos
comerciales, a fin de que los empleados reciban
descuentos en todos los bienes y servicios que
ofrecen al publico consumidor.

En cuanto a los planes de vivienda para los
empleados del Banco, se entregaron apartamen-
tos v se otorgaron préstamos para la adquisicion
de casas-vivienda.

En este afno se establecié un nuevo Plan de
Pensiones. Jubilaciones y Préstamos, mante-
niendo los mismos tipos y condiciones de jubila-
ciones y pensiones.

En 1992, con el apoyo de asesoria externaala
eficiente labor que realiza el personal técnico de
la Institucidén, fue realizado el proyecto de auto-
matizacion del Banco Central, que permitird
enlazar e integrar los diversos departamentos en
la nueva plataforma de sistematizacion de infor-
maciones.

Dentro del mismo contexto, cabe senalar la
instalacién de un laboratorio. el cual ha sido
utilizado en practicas, en los cursos de UNIX
(sistema operativo a usarse en la plataforma) y
BBX (lenguaje de aplicaciones comerciales). Asi-
mismo, la adquisicion del computador IBM 4381
v todos sus accesorios, por parte del Banco, es
otro de los recursos técnicos, con el cual se ha
logrado una gran economia. En el marco de las
actividades productivas, fue concluido el pro-



grama del Sistema Integrado de Control de Per-
sonal (SICOP).

Concomitantemente, se han desplegado
varias acciones complementarias tendentes a ace-
lerar el 6ptimo aprovechamiento de los recursos
computacionales existentes y de los adquiridos en
el curso del afio 1992.

En materia propia de asesoria y apoyo admi-
nistrativo a las autoridades y departamentos del
Banco Central, sobre asuntos organizacionales,
funcionales, estructurales, y de sistemas y proce-
samientos operativos, tendentes a lograr el mejo-
ramiento administrativo y funcional de la
Institucién, durante 1992 se elaboraron y actuali-
zaron manuales organico-funcionales de la Ofi-
cina Regional de Santiago y de algunos de los
departamentos del Banco.

5. ACTIVIDADES CULTURALES

Entre las desplegadas para promover las acti-
vidades culturales de la Institucion durante el afio
1992, el Museo Numismatico y Filatélico obtuvo
de la Secretaria de Finanzas sellos correspon-
dientes a los afios 1942 y 1952, que completarian
las colecciones existentes exhibidas en esa sala
junto a billetes y monedas nacionales y extranje-
ros. Durante el afio 1992 se disefié una medalla
conmemorativa al V Centenario y se pusieron en
circulacion las monedas alusivas a dicha
celebracion.

Asimismo, se continuo la campafia de promo-
cion entre escuelas, colegios, universidades, aso-
ciaciones y otros, para que visitaran el museo.

Contribuyendo con el acervo cultural del
pais, la Biblioteca dio facilidades a miles de visi-
tantes. Por otra parte, continud el registro de las
publicaciones periddicas adquiridas por suscrip-
ciones, incorpord nuevos titulos de revistas y cata-
logé los articulos maés relevantes. En lo que
concierne a los productos bibliograficos, fueron
compiladas todas las publicaciones sobre el senor
Luis F. Toral Cérdova, Gobernador del Banco
Central, asi como los articulos econémicos publi-
cados en diferentes periodicos de circulacion
nacional.

En este mismo orden, fueron exhibidas y
puestas a la venta las publicaciones editadas por
el Banco Central, con la participacion del Depar-
tamento de INDOTEC y la Asociacion Latinoa-
mericana de Instituciones Financieras de

Desarrollo (ALIDE), en la XX Feria Iberoameri-
cana del Libro, “Pedro Henriquez Urefia”, cele-
brada del 15 al 25 de octubre. En la misma, se
puso en circulacion la “Bibliografia Econémica
Dominicana, 1947-1987™,

En este orden, es preciso resaltar los cursos-
taller, sobre economia, patrocinados por el Banco
Central y el Colegio Dominicano de Periodistas
(CDP), efectuados en Santiago de los Caballeros
y en la Sala Américo Lugo del Auditorio del
Banco Central, durante el afio 1992, con personal
docente compuesto por funcionarios y técnicos
de los Departamentos de Estudios Economicos,
Financiero v Deuda Externa de esta Institucion.
Ambas actividades concluyeron con un notable
éxito de asistencia, permitiendo el desarrollo de
la clase periodistica dentro del entorno econo-
mico de nuestro pais.

SFGCURIDAD
yURIDA

El Cuerpo de la Policia Especial de Bancos del
Estado (PEBE) ofrecio durante el afio 1992 los
servicios de seguridad y proteccidon necesarios,
tanto dentro del edificio sede del Banco Central,
como a todas las sucursales bancarias radicadas
en las zonas norte, sur y este del pais. La PEBE
ofrecid6 también custodia en transporte de
valores.

A fin de llevar a cabo las gestiones a su cargo,
efectud recorridos de inspeccion por todas las
sucursales bancarias para constatar el estado de
las armas al servicio del personal del organismo
asignado a las mismas, asi como la evoluciénenel
aspecto de seguridad, de las edificaciones que
alojan dichas entidades.

Asimismo la PEBE, llevé a cabo un programa
de entrenamiento, tendente a capacitar adecua-
damente su personal.

En este orden, se llevaron a cabo las practicas
en vivo de prevencion de incendio, practicas con
los equipos de primeros auxilios, instrucciones
sobre el manejo de armas de fuego, entre otras
actividades propias.

=

Durante el afio 1992 la Oficina Regional de
Santiago continud otorgando financiamiento en
las lineas tradicionales de crédito a la produccién
agropecuaria de la pequefia empresa. En este

63



orden, el departamento de FIDE efectud visitas
de supervision y seguimiento a proyectos vigentes
en la region, y ofrecié consultas crediticias a insti-
tuciones intermediarias, consultores y potencia-
les beneficiarias.

Concomitantemente, esta oficina realizd
transacciones comerciales, en depdsitos y retiros
en moneda nacional, efectuados por las institu-
ciones bancarias y financieras. En este mismo
orden, recibid depdsitos en dolares norteamerica-
nos y otras monedas extranjeras, por concepto de
bienes y servicios, turismo, etc.

El Instituto Dominicano de Tecnologia
Industrial (INDOTEC), mantuvo la politica de
contribuir con la aplicacion, transferencia, des-
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arrollo y mejoramiento de la tecnologia indus-
trial mediante investigaciones cientificas vy
servicios de consulta y asesoramiento a las
empresas privadas y a las del sector publico.
Como resultado, se desarrollé un programa de
cursos, entrenamientos, conferencias y encuen-
tros, con empresarios profesionales y estudiantes.

Un aspecto digno de mencionar es la realiza-
cion de la “Primera Feria Internacional de Ener-
gias Nuevas Renovables™ y la “Primera Feria del
INDOTEC y la Industria de Alimentos”. En este
mismo orden, se fortalecié el programa de confe-
rencias, centrado en el tema de la reestructura-
cion industrial.

Dentro de los proyectos en vigencia cabe
enfatizar la investigacion sobre bienes comesti-
bles tropicales, plantas medicinales; camarones y
mejillones de agua dulce; v, energia solar; que
generaron varias actividades y servicios durante
todo el ano.
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CUADRO No.

I

11

12

13

14

15

19

CONCEPTO

Producto Interno Bruto Per Cipita
1988-1992

Producto Interno Bruto por Sectores
de Origen 1988-1992

Oferta y Demanda Globales 1987-1992

Indice de Precios al Consumidor y
Tasa de Inflacién Acumulada 1988-
1992

Indice de Precios al Consumidor por
Grupos de Bienes y Servicios 1988-
1992

Tipo de Cambio Promedio del Délar
1988-1992

Reserva Monetaria 1988-1992
Emision Monetaria 1992
Medio Circulante 1992

Financiamiento Interno del Banco
Central 1988-1992

Obligaciones por Depdsitos de los
Bancos Comerciales 1988-1992

Préstamos por Destino de los Bancos
Comerciales 1988-1992

Balance Condensado del Banco Cen-
tral de la Republica Dominicana 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco de Reservas de la Republica
Dominicana 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Popular Dominicano 1992

Balance Consolidado Condensado-
Citibank, N. A. 1992

Balance Consolidado Condensado-
The Bank of Nova Scotia 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Metropolitano, S. A. 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Comercial BHD, S. A. 1992

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

Balance Consolidado Condensado-
Banco del Progreso 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Mercantil, S. A. 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Nacional de Crédito, S.A. 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco de los Trabajadores 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Intercontinental, S. A. 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Gerencial y Fiduciario, S. A.
1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco del Exterior 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Dominico-Hispano 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Universal 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Panamericano 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Latinoamericano 1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Regional Dominicano, S. A.
1992

Balance Consolidado Condensado-
Banco Corporativo Internacional, S.
A. 1992

Intermediarios Financieros no
Monetarios-Principales Indicadores
1988-1992

Total de los Activos de los Intermedia-
rios Financieros no Monetarios 1988-
1992

Cartera de Préstamos de los Interme-
diarios Financieros no Monetarios
1988-1992

Captacién de Recursos de los Interme-
diarios Financieros no Monetarios
1988-1992
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37

38

39

40

41

42

43

Intermediarios Financieros no Mone-
tarios del Sector Privado-Principales
Indicadores 1988-1992

Intermediarios Financieros no Mone-
tarios del Sector Publico-Principales
Indicadores 1988-1992

Operaciones Fiscales del Gobierno
Central-Financiamiento del Resultado
Presupuestario-Metodologia del FMI
1988-1992

Operaciones Fiscales del Gobierno
Central-Flujo de Caja Metodologia del
FMI 1988-1992

Operaciones Fiscales del Gobierno
Central-Flujo de Caja Metodologia del
FMI 1992

Desembolsos por Departamentos del
Gobierno Central 1988-1992

Balanza Comercial de la Republica
Dominicana 1988-1992

44

45

46

47

48

49

50

51

Balanza Comercial de la Republica
Dominicana 1992

Exportaciones por Productos Princi-
pales 1988-1992

Exportaciones por Productos Princi-
pales y su destino 1988-1992

Valor FOB de las Exportaciones por
Continentes y Paises de Destino 1988-
1992

Exportaciones por Grupos Econémi-
cos 1988-1992

Importaciones Totales de la Republica
Dominicana 1988-1992

Balanza Cambiaria del Banco Central
de la Republica Dominicana 1988-
1992

Balanza de Pagos de la Republica
Dominicana 1988-1992



CUADRO No. 1

PRODUCTO INTERNO BRUTO, PERCAPITA

CONCEPTO 1988* 1989* 1990* 1991* 1992**

A Precios Corrientes

PIB a precios mercado (Millones RDS$) 28,352.7 42,393.0 60,555.0 91,401.7 99.810.6
PIB (Percapita en RDS) 4,139.3 6,049.9 8,410.4 12,520.8 13,308.1

A Precios de 1970

PIB a precios mercado (Millones RD$)  3,543.8 3,693.1 3,494.1 3,463.2 3,727.2
PIB (Percapita en RDS) 517.4 527.0 485.3 4744 497.0

TASAS DE CRECIMIENTO

A Precios Corrientes

PIB a precios mercado 45.1 49.5 42.8 50.9 9.2
PIB (Percapita) 41.8 46.2 39.0 48.9 6.3

A Precios 1970

PIB a precios mercado 0.5 4.2 -5.4 -0.9 7.6
PIB (Percapita) -1.8 1.9 -7.9 -2.2 4.8

* Cifras Preliminares.
** Estimaciones.
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CUADRO No. 2

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTORES DE ORIGEN

1988 — 1992

(En millones de RDS$ a precios de 1970)
DETALLE 1988* 1989* 1990* 1991* 1992**
TOTAL 3.5439 3,693.1 3,494.1 3,463.2 3,727.2
SECTORES PRIMARIOS 676.8 688.0 630.9 637.9 644.8
Agropecuario 536.6 548.7 514.3 526.4 5539
Agricultura 315.1 3179 282.6 289.7 299.3
Ganaderia 196.9 205.8 206.8 2122 230.0
Silvicultura y Pesca 24.6 25.0 249 24.5 24.6
Mineria 140.2 139.3 116.6 111.5 90.9
SECTORES SECUNDARIOS 897.7 951.2 842.5 8044 933.7
Manufactura 590.8 603.7 562.6 558.9 627.6
Azicar 59.5 57.0 41.6 46.8 44.3
Resto 53E3 546.7 521.0 512.1 583.3
Construccion 306.9 3475 279.9 2455 306.1
SECTORES TERCIARIOS 1.969.4 2,053.9 2,020.7 2,020.9 2,148.7
Comercio 520.9 528.7 488.5 489.0 530.6
Transporte 252.7 267.4 247.1 2434 274.3
Comunicaciones 58.7 69.2 78.7 89.7 102.7
Electricidad 67.1 614 54.6 5711 74.2
Finanzas 174.2 205.6 220.8 ZZdee 224.3
Propiedad de Vivienda 2239 2279 228.2 228.5 230.3
Gobierno 339.5 349.0 358.8 3520 366.1
Otros Servicios 3324 3447 344.0 337.8 346.2

TASAS DE CRECIMIENTO

TOTAL 0.5 4.2 -5.4 -0.9 7.6
SECTORES PRIMARIOS -2.5 1.7 -8.3 1.1 1.1
Agropecuario -1.3 23 -6.3 24 52
Agricultura =25 0.9 -1L1 25 33
Ganaderia 0.1 45 0.5 2.6 84
Silvicultura y Pesca 29 1.6 -0.4 -1.6 0.4
Mineria -7.0 -0.6 -16.3 4.4 -18.5
SECTORES SECUNDARIOS -1.1 6.0 -11.4 4.5 16.1
Manufactura -3 22 -6.8 0.7 12.3
Azucar -1.8 -4.2 -27.0 12.5 -5.3
Resto -3.3 29 4.7 -1.7 139
Construccién 32 13.2 -19.5 -12.3 24.7
SECTORES TERCIARIOS 23 43 -1.6 0.0 6.3
Comercio -3.7 155 -11L1 0.1 85
Transporte -2.0 5.8 -1.6 -1.5 12.7
Comunicaciones 15.8 17.9 13:7 14.0 14.5
Electricidad -3.3 -8.5 -11.1 4.6 29.9
Finanzas 15.6 18.0 7.4 1.2 0.4
Propiedad de Vivienda 2:1 1.8 0.1 0.1 0.8
Gobierno 79 28 28 -1.9 4.0
Otros Servicios 3.5 37 0.2 -1.8 2:5

* Cifras preliminares.
** Estimaciones.
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CUADRO No. 3
OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

(En millones de RDS de 1970)

TASAS DE CRECIMIENTO
CONCEPTO 1987  1988* 1989* 1990*  1991*%*  1992** 88/87 89/88 90/89 91/90 92/91

PRODUCTO INTERNO BRUTO 19.536.1 28.352.7 42.393.0 60,555.0 91.401.7 99.810.6 45.1 49.5 428 509 9.2

IMPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICOS!, 7.495.3 11,649.1 15.421.6 19,272.5 28,131.2 34,848.3 554 324 250 460 239
— Importacion Bienes 6.111.4 93425 12470.1 154719 22,0249 27,770.8 529 335 24.1 424 26.1
— Importacion Servicios 1,383.9 2306.6 2951.5 3.800.6 6,1063 7077.5 66.7 28.0 28.8 60.7 159

OFERTA GLOBAL 27.031.4 40.001.8 57.814.6 79.827.5119,532.9 134,658.9 48.0 44.5 38.1 49.7 12.7

CONSUMO TOTAL 16.114.8 21,629.4 34,093.1 51.474.0 79.647.4 88,5339 342 57.6 51.0 547 11.2
— Gastos de Consumo Privado 15.219.8 20.481.7 32,688.1 49.052.9 77.449.4 825229 346 59.6 50.1 579 6.6
— Gastos de Consumo de Gobierno 895.0 1.147.7 1405.0 2420.1 2,198.0 6.,011.0 28.2 224 722 -9.2 1735

INVERSION BRUTA INTERNA 5.436.4 8,122.7 11,783.8 13,158.9 18,4150 23.392.4 494 45.1 11.7 399 27.0
— Inversion Bruta Fija 5.318.9 8,033.5 11,683.6 13,038.6 18.288.3 23,2424 51.0 454 11.6 403 27.1
— Variacion de Existencia 1145 89.2 100.2 120.3 126.7 150.0 -24.1 123 20.1 53 184

DEMANDA INTERNA 21,551.2 29.752.1 45.876.9 64.631.9 98.062.4111.926.3 38.1 542 40.9 51.7 14.1

EXPORTACIONES DE BIENES Y

SERVICIOS? 5,480.2 10,249.7 11,937.7 15,195.6 21470.5 22,732.6 87.0 165 27.3 413 59
Exportacion Bienes 2,660.3 5.142.5 58514 6,169.8 8.176.1 7.023.8 933 138 54 325 -14.1

- Exportacion Servicios 2.819.9 5,107.2 6.086.3 9,025.8 132944 15,708.8 81.1 19.2 483 473 8.2
DEMANDA GLOBAL 27.031.4 40,001.8 57.814.6 79.827.5119.532.9134.658.9 48.0 44.5 38.1 49.7 127

* Cifras preliminares.
** Estimaciones.

1/ Convertidas de USS a RDS. utilizando el tipo de cambio promedio de ventas del mercado de divisas.
2/ Convertidas de USS a RDS. utilizando el tipo de cambio promedio de compras del mercado de divisas.
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CUADRO No. 4

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y TASA DE INFLACION ANUAL ACUMULADA
BASE: 1 DE MAYO DE 1976-30 DE ABRIL DE 1977 = 100
PERIODO: 1988-1992

TASA DE INFLACION ANUAL

CAMBIO PORCENTUAL (12 MESES)
CON RELACION AL
5 ; PERIODO ANTERIOR RITMO DE
ANOS/MESES iNDICE TASA CRECIMIENTO %

1988 531.23 44.43 44.43 179.43
1989 772.51 45.42 45.42 2.23
1990 1,231.67 59.44 59.44 30.87
1991 1,895.21 53.87 53.87 -9.37
1992 1.982.28 4.59 4.59 -91.48
1992

ENERO 1,934.96 -0.31 45.28 -15.95
FEBRERO 1,921.74 -0.68 37.40 -17.40
MARZO 1,919.50 -0.12 30.11 -19.49
ABRIL 1:927.35 0.41 24.01 -20.26
MAYO 1,936.18 0.46 18.89 -21.32
JUNIO 1.977.15 2:12 14.55 -22.98
JULIO 1,983.62 0.33 10.79 -25.84
AGOSTO 1,994.82 0.56 8.22 -23.82
SEPTIEMBRE 2,029.72 =75 6.05 -26.40
OCTUBRE 2.040.61 0.54 4.75 -21.49
NOVIEMBRE 2,052.45 0.58 4.37 -8.00
DICIEMBRE 2.069.21 0.82 4.59 5.03
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CUADRO No. 6

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO DEL DOLAR

BANCO CENTRAL MERCADOY/ MERCADO
MERCADO OFICIAL BANCOS COMERCIALES EXTRABANCARIO
3 MARGEN MARGEN MARGEN
PERIODO COMPRA VENTA COMERCIAL COMPRA VENTA COMERCIAL COMPRA VENTA  COMERCIAL
A B B —A A B B—A A B B—A
1988 5.78 5.81 0.03 5.73 5.81 0.08 6.02 6.15 0.13
1989 6.33 6.35 0.02 6.28 6.35 0.07 6.75 6.97 0.22
1990 8.43 8.65 0.22 8.38 8.65 0.27 10.66 1113 0.47
1991 12.42 12.74 0.32 12.65 12.87 0.22 12.73 13.07 0.34
1992 12.50 12.75 0.25 1255 12.70 0.15 12.61 12.77 0.17
1992
Enero 12.50 12.75 0.25 12.46 12.58 0.12 12.45 12.61 0.16
Febrero 12.50 12.75 0.25 12.48 12.62 0.14 12.52 12.74 0.22
Marzo 12.50 12.75 0.25 12.58 12.70 0.12 12.60 12.81 0.21
Abril 12.50 12.75 0.25 12.65 12.74 0.09 12.65 12.87 0.22
Mayvo 12.50 12.75 0.25 12.56 12.82 0.26 12.70 12.92 0.22
Junio 12.50 12.75 0.25 12.53 12.97 0.44 12.82 13.02 0.20
Julio 12.50 12.75 0.25 12.71 12.83 0.12 12.69 12.83 0.14
Agosto 12.50 12.75 0.25 12.63 12.75 0.12 12.67 12.79 0.12
Septiembre 12.50 12:95 0.25 12.54 12.65 0.11 12.61 12.73 0.12
Octubre 12.50 12.75 0.25 12.48 12.59 0.11 12.55 12.68 0.13
Noviembre 12.50 1275 0.25 12.47 12.56 0.09 12.54 12.66 0.12
Diciembre 12.50 12.75 0.25 12.47 12.55 0.08 12.50 12.62 0.12

1/ Del 1990 al 8 de mayo de 1992, la tasa de cambio del délar corresponde al promedio ponderado, los meses de mayo y junio corresponden al
promedio simple de la tasa de cambio para el publico y del mes de julio hasta la fecha. a las tasas de cierre para las operaciones de los Bancos
Comerciales (Dpto. Cambio Extranjero).
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CUADRO No. 7

RESERVA MONETARIA

(En millones de USS)

CONCEPTO 1988 1989 1990 1991 1992

A. Activos Internacionales 309.4 221.2 180.2 500.1 580.8

Oro* T 7.5 6.9 6.6 6.1

Divisas 252.5 166.7 126.8 445.5 506.4

Inversiones en Valores 1.0 1.0 — — —

Posicion Crediticia en el FMI** 34.6 324 32.6 33.6 50.3

Aportes en Oro y Divisas en Institutos

Internacionales 13.6 13.6 13.9 14.4 18.0
B. Deducciéon por Obligaciones en Oro y

Divisas*** 708.7 830.5 726.1 807.0 660.8

TOTAL RESERVA MONETARIA

(A — B) -399.3 -609.3 -545.9 -306.9 -80.0

* Mediante la Vigésima Resolucion del 12 de febrero de 1981, se acord6 tomar como base el precio promedio diario en el mercado de
Londres.
** Equivale a la parte de la cuota aportada en Oro y Divisas al FMI.
*** Seglin el Art. 45 de la Ley Organica del Banco Central.
NOTA: A partir de enero de 1985, los valores en moneda extranjera estédn expresados al tipo de cambio unificado del mercado libre de divisas
de acuerdo con lo establecido en la 12da. Resolucion de la Junta Monetaria del 23 de enero de 1985.

CUADRO No. 8

EMISION MONETARIA

1992
(En millones de RDS)
SALDOS AL FIN DE: DEL ESTADO DEL BANCO CENTRAL
Monedi Billetes Depositos a la Vista
0 Pesos en pesos dominicanos, TOTAL
e Fuera del pagaderos por
Banco cheques
Enero 83.0 4,974.4 4,111.9 9,169.3
Febrero 90.1 5,060.6 4,163.8 9,314.5
Marzo 99.1 5,216.9 4,067.6 9,383.6
Abril 105.6 5,216.3 3,954.6 9,276.5
Mayo 112.8 5.202.7 4,139.3 9,544 .8
Junio 117.7 5,342.1 3,802.6 9,262.4
Julio 122.0 5,506.9 3,801.8 9,430.7
Agosto 127.2 5,530.2 3,885.2 0,542.6
Septiembre 136.1 5.463.7 3,950.1 9.549.9
Octubre 140.7 5,490.4 4,693.9 10,325.0
Noviembre 142.4 5,678.2 4,464.9 10,285.5

Diciembre 146.4 6,808.9 4,317.4 11,2727




CUADRO No. 9

MEDIO CIRCULANTE (1)

1992
(En millones de RDS)
: Osit ficiales
ey Mo e e
Nacional pagaderos
por cheques?

Enero 68.1 4,257.3 6,418.4 10,743.8
Febrero 75.7 4,308.3 6,550.3 10,934.3
Marzo 82.6 4,276.1 7,197.5 11,556.2
Abril 91.2 44819 6,833.4 11,406.5
Mayo 96.6 4,578.1 6,887.8 11,562.5
Junio 101.2 4.524.6 7,.620.8 12,246.6
Julio 104.5 4,792.7 7,149.2 12,046.4
Agosto 109.3 4,7279 7.447.0 12,284.2
Septiembre 114.4 4,592.9 7,264.5 11,971.8
Octubre 116.3 4,725.7 7,212.3 12,054.3
Noviembre 118.8 4,709.4 7.451.9 12,280.1
Diciembre 127.5 5,786.1 7.907.6 13,821.2

(1) Billetes y monedas en poder del publico, mds depdsitos oficiales y particulares pagaderos por cheques, sin incluir los depésitos
interbancarios (Art. 70 de la Ley Organica del Banco Central).

(2) Incluye los depositos del Gobierno y sus dependencias y de los municipios, asi como cheques de administraciéon del Banco Central.



CUADRO No. 10

FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BANCO CENTRAL

(En millones de RDS)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992

Inversiones en Valores 1,413.8 1,526.9 1,539.6 1,981.3 2,394.9
Adelantos 216.4 160.4 160.4 160.4 63.1
Redescuentos 389.7 461.8 457.1 382.7 194.9
Otros Créditos 390.5 438.2 499.3 572.9 590.6
TOTAL 2,410.4 2,587.3 2,656.4 3,097.3 3,243.5

COMPOSICIdN PORCENTUAL

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992

Inversiones en Valores 59 59 58 64 74
Adelantos 9 6 6 5 2
Redescuentos 16 18 17 13 6
Otros Créditos 16 17 19 18 18
TOTAL 100 100 100 L4 100

TASA DE CRECIMIENTO

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
Inversiones Valores 1 8 8 29 21
Adelantos — -26 — — -61
Redescuentos — 19 -1 -16 51
Otros Créditos 15 12 14 15 4
TOTAL 4 7 3 17 5
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CUADRO No. 11

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS BANCOS COMERCIALES

(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)

(En millones de RDS)

DEPOSITOS 1988

1989 1990 1991 1992
A la Vista 2,829.4 3,190.1 4.284.1 6,294.8 7.810.4
De Ahorro 1,590.1 1,944.6 2,338.6 3,656.1 4,455.9
A Plazo 1,709.3 2,653.3 3.939.7 6,223.3 8.880.3
Especiales* 135:7 455.2 262.7 82.6 94.3
TOTAL 6,264.5 8,243.2 10,825.1 15,956.8 21.240.9
COMPOSICION PORCENTUAL
DEPOSITOS 1988 1989 1990 1991 1992
A la Vista 45 39 40 39 37
De Ahorro 26 24 22 21 21
A Plazo 27 32 36 39 42
Especiales* 2 5 2 1 —
TOTAL 100 100 100 100 100
TASA DE CRECIMIENTO
DEPOSITOS 1988 1989 1990 1991 1992
A la Vista 59 13 34 47 24
De Ahorro 48 22 20 44 33
A Plazo 35 55 48 58 43
Especiales* 305 235 -58 -31 14
TOTAL 51 32 31 48 33

* Obligaciones a la vista de los bancos comerciales con el publico para cubrir cartas de crédito y cobranzas.
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CUADRO No. 12

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS COMERCIALES

(En millones de RD$)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992

SECTOR PUBLICO 1,065.1 1.178.4 1.297.9 1.240.4 1,339.4
Gobierno 265.1 255.3 355.7 295.1 308.4
Entidades Auténomas 800.0 923.1 942.2 945.3 1,031.0
SECTOR PRIVADO 3,916.8 5,740.1 7,394.2 9.616.0 13,756.3
Produccién 2,444 4 3.683.1 4434.4 5,598.9 6,773.5
Industriales 1,318.4 2,110.1 2.647.6 3,400.1 3,741.2
Pecuarios — — - - -
Agricolas* 616.5 837.6 954.9 1,315.2 2,172.9
Reparacion y Construccion de Inmuebles 377.6 726.7 824.4 871.4 853.9
Electricidad, Gas y Agua 131.9 8.7 7.5 12.2 5.5
Otros 1,472.4 2,057.0 2,959.8 4.017.1 6,982.8
Comerciales** 1,134.9 1,289.9 1,685.6 2,243 .4 4,313.0
Préstamos Personales*** 191.0 297.3 432.6 505.5 951.5
Varios**** 146.5 469.8 841.6 1,268.2 1,718.3
TOTAL 4,981.9 6,918.5 8,692.1 10,856.4 15,095.7

* A partir del 1988 agricultura incluye pecuario, silvicultura y pesca.
** A partir del 1988 comerciales incluye, importaciones, exportaciones, restaurantes y hoteles.
Préstamos personales incluye: Servicios Comerciales y Sociales.
A partir del 1985, varios incluye transportes, almacenamiento y comunicaciones, establecimientos financieros, seguros, bienes
inmuebles. servicios prestados y ventas condicionales.
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CUADRO No. 27

[ BALANCE CONSOLIDADO CONDENSADO — BANCO DOMINICO HISPANO*

| 1992

|

F

(En millones de RDS)
DETALLE ENERO [FEBRERO
ACTIVO
Efectivo en Caja y Banco Central
y Otras Disponibilidades 2.2 0.2
Inversiones en Valores 7.1 7:1
Cartera de Crédito (Neto) 91.6 92.8
Inmuebles, Muebles y Equipo (Neto) 53 53
Bienes Adjudicados 13.9 13.9
Cargos Diferidos (Neto) 33 3.2
Oficina Principal y Sucursales en el Pais 0.0 0.0
Otros Activos 214 20.8
TOTAL DE ACTIVOS 144 .8 143.3
PASIVO Y CAPITAL
Depositos a la Vista 12.3 12.1
Obligaciones a la Vista 16.8 16.9
Depositos de Ahorro 6.2 6.3
Depositos a Plazo 55.3 55.1
Obligaciones a Plazo 14.9 14.9
Créditos Diferidos 67.8 68.7
Capital y Reservas (28.5) (30.7)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 144.8 143.3

* Mediante 7ma. v 9na. Resolucién de la Junta Monetaria de fecha 7 de febrero de 1992, se autorizé
liquidacion de dicho Banco.




CUADRO No. 28

BALANCE CONSOLIDADO CONDENSADO — BANCO UNIVERSAL*

1992
(En millones de RDS)
DETALLE Enero |Febrero| Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto Sem'!mlnl
ACIIVO

Efectivo en Caja v Bancos
y Otras Disponibilidades 30.7 334 334 90.0 333 31.9 29.3 25.2 24.1
Inversiones en Valores 22:1 2231 22.2 229 244 243 244 24.3 243
Cartera de Préstamos 2545 2521 251.1 ~ 250.1 246.6 2455 2441 2442 24338
Deudores y Cuentas a Recibir 70.8 73.4 72.4 75.2 76.7 80.9 104.2  101.6 97.6
Inmuebles, Muebles y Equipo (Neto) 305.5: - . 3052 2937 - 284.3 284.1 2839 2836 281.0 2804
Bienes Adjudicados 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
Otros Activos 5373 86.4 73.6 49.0 67.9 80.9 83.2 79.3 78.1

TOTAL DE ACTIVOS 7417 7734 7472 7716 7338 7482 769.6 7564  749.1

PASIVO Y CAPITAL

Depositos a la Vista 11.4 11.6 21.6 26.3 21.4 229 41.8 36.5 34.7
Depésitos de Ahorros 58.9 58.3 49.6 489 48.2 47.7 49.1 51.2 50.6
Depositos a Plazo y Especiales 2147 2154 201.8 2020 2025 202.7 2080 207.4 2023
Obligaciones a Plazo 8.8 214 21.4 21.4 21.4 21.4 214 21.4 214
Provisién para Obligaciones Diversas 7.8 7.4 6.3 53 5.3 5.0 6.2 6.1 6.0
Créditos Diferidos 40.2 427 45.1 47.8 492 53.1 55.4 52.7 53.8
Otros Pasivos 824 102.2 90.9 112.6 0325 95.4 91.0 90.5 90.1
Capital. Reserva Legal v Superavit 3175 3144 3105 3073 2923 3000 2967 . 290.6 2902

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 7417 7734 7472 7716 733.8 7482 769.6 7564  749.1

* Mediante 17ma. Resolucion de fecha 1 de octubre de 1992 la Junta Monetaria autorizé la liquidacién de dicho Banco.
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CUADRO No. 29

BALANCE CONSOLIDADO CONDENSADO — BANCO PANAMERICANO*

1992
(En millones de RDS$)
DETALLE Enero Febrero Marzo Abril
ACTIVO
Efectivo en Caja y Banco Central 5.3 15.1 9.7 38
Otras Disponibilidades 9.1 11.2 11.0 7.8
Inversiones 9.0 9.0 8.9 8.9
Cartera de Crédito 124.6 124.1 124 .4 123.6
Deudores Diversos 203.9 206.6 215:2 211.2
Inmuebles, Muebles y Equipo (Neto) 76.7 76.5 76.1 81.1
Cargos Diferidos 14.1 13.1 14.4 13.3
TOTAL DE ACTIVOS 442.7 455.6 459.7 449.7
PASIVO Y CAPITAL

Depositos a la Vista 23.1 23.0 27.2 249
Obligaciones a la Vista 22.2 27.9 239 21.7
Depésitos de Ahorros 13.7 12.5 12.4 11.9
Depositos a Plazo y Especiales 188.2 189.9 190.3 190.9
Obligaciones a Plazo 79.1 88.1 94.1 94.1
Provision para Obligaciones Diversas 1.0 1:1 1.2 1.2
Créditos Diferidos 56.7 597 62.4 60.0
Capital Pagado, Reserva Legal y Superavit 58.7 53.4 48.2 45.0
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 442.7 455.6 459.7 449.7

* Feriado a partir de mayo de 1992.
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CUADRO No. 33

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS
PRINCIPALES INDICADORES

1988 — 1992
(En millones de RDS$)
DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
I. TOTAL DE ACTIVOS (1 a 4) 7.011.1 9.443.6 11,486.6 15.245.6 19.383.0
1. Disponibilidades 1,072.7 1,275.9 1,400.9 2.074.7 2.973.8
2. Inversiones en Valores 324.2 450.0 443.8 1.131.9 4,192.3
3. Cartera de Préstamos 4.,058.1 5,932.0 6.910.9 7.695.6 9.742.9
4. Otros Activos 1.556.1 1,785.7 2,731.0 4.343.4 2.474.0
II. TOTAL PASIVOS (1 a 5) 7.011.1 9.443.6 11.486.6 15.245.6 19.383.0
1. Obligaciones del Sector Externo 13.0 129 28.5 42.3 48.8
2. Obligaciones Sector Bancario 788.1 989.5 1;237.3 1.364.6 1.563.6
a) Banco Central 719.6 813.6 925.9 1.066.6 1.207.2
Redescuento — 93.0 27.9 13(7 12.0
FIDE 719.6 511.3 554.2 764.8 861.8
INFRATUR — 73.3 74.9 97.4 149.2
Otros — 136.0 268.8 190.7 184.2
b) Bancos Comerciales 68.5 175.9 311.4 298.0 356.4
3. Captacion de Recursos 4.126.2 4.941.1 5.847.8 7.649.0 04234
a) Valores en Circulacion 2.767.4 3,290.9 3.938.9 5.204.8 6.256.5
Bonos 449 57.1 55.8 41.9 45.8
Contratos de Participaciéon 378.7 417.3 614.7 622.9 569.4
Cédulas Hipotecarias 268.8 252.8 250.5 284.6 2453
Certificados Financieros 2,075.0 2,563.7 3,017.9 4.255.4 5.396.0
b) Depositos 1.358.8 1.650.2 1.908.9 2.444.2 3.166.9
De Ahorros 895.6 1.083.8 1.215.0 1.602.8 1.872.4
A plazos 452.3 529.1 592.6 696.0 1.115.9
Certificados de participacion 0.2 21.4 67.3 86.2 96.7
Otros 10.7 15.9 34.0 59.2 81.9
4. Otros Pasivos 972.9 2.068.1 2.554.0 4.072.4 5.854.0
5. Capital, Reservas y Resultados 1,110.9 1.432.0 1.819.0 21173 2,493.2

FUENTE: Balances generales y estados analiticos de las instituciones.
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CUADRO No. 34

TOTAL DE LOS ACTIVOS DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS

1988 — 1992
(En millones de RDS)
I
[ DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
SECTOR PUBLICO 1,589.8 2,260.2 2.815.6 4,722.5 7.019.7
Banco Agricola 1.099.8 1.587.6 1.966.5 3,575.8 5.649.1
Banco Nacional de la Vivienda 326.4 410.1 513.5 760.0 952.7
Otras Financieras Publicas 163.6 262.5 335.6 386.7 417.9
SECTOR PRIVADO 5421.3 7.183.4 8.671.0 10.523.1 12,363.3
Bancos de Desarrollo 1,047.4 1.508.5 1.951.4 2,569.5 33115
Bancos Hipotecarios 1,877.0 2.431.4 2.806.1 2,630.1 2.605.1
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 2,496.9 3.243.5 3:.913.5 5.323.5 6.446.7
TOTAL GENERAL 7.011.1 9.443.6, 11,486.6 15,245.6 19.383.0

FUENTE: Estados financieros de las instituciones.

CUADRO No. 35

CARTERA DE PRESTAMOS DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS

1988 — 1992
(En millones de RDS)
[
DETALLE 1988 1989 1990 1991 | 1992
SECTOR PUBLICO 698.0 1,033.2 1,108.3 1,389.2 1.871.6
Banco Agricola de la Repiblica Dominicana 627.9 855.9 888.9 1.033.0 1.404.2
Banco Nacional de la Vivienda 30.8 86.8 117.9 259.9 380.7
Otras Financieras Publicas 39.3 90.5 101.5 96.3 86.7
SECTOR PRIVADO 3.360.1 4,898.8 3,923.0 6,306.4 7.871.3
Bancos Hipotecarios 13219 1,685.1 = 1,690.1 1,601.6
Bancos de Desarrollo 832.9 1,189.3 1.450.1 1,846.1 2,449.4
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 1,205.3 2.024.4 2,432.9 2,770.2 3.820.3
TOTAL 4,058.1 5,932.0 5.031.3 7,695.6 9,742.9

FUENTE: Estados financieros de las instituciones.
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CUADRO No. 36

CAPTACION DE RECURSOS DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS

1988 — 1992
(En millones de RDS$)
DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
L |
l. SECTOR PRIVADO 3,902.8 4.644.7 5.436.5 6.806.4 8.029.1
Asociaciones de Ahorros y'Préstamos 2,456.3 2,787.2 3.320.2 4.405.6 3:195:1
Depositos de Ahorro 862.4 1.041.1 1,156.2 1.501.8 1.747.4
Depositos a Plazo 250.9 307.4 360.1 437.9 478.5
Contratos de Participacion 378.7 417.3 614.7 622.9 569.4
Certificados Financieros 964.3 1.021.4 1,189.2 1.843.0 2.399.8
Bancos Hipotecarios 1.100.3 1.373.0 1.518.3 1,494 .4 1.558.3
Cédulas Hipotecarias 258.4 246.5 245.4 282.0 243.2
Depositos a Plazo 93.4 61.4 41].1 244 33.0
Certificados Financieros 748.5 1.044.4 1.191.4 1.149.5 1.234.3
Certificados de Participacion — 6.1 29.0 22.9 27.1
Otros — 14.6 11.4 15.6 20.7
Bancos de Desarrollo 346.2 484.5 598.0 906.4 1.275.7
Bonos 4.1 56.3 55.0 4].1 45.0
Certificados Financieros 301.9 412.9 504.7 802.0 1.161.1
Certificados de Participacion 0.2 1553 38.3 63.3 69.6
1l. SECTOR PUBLICO 223.4 294.3 411.3 842.5 1.394.1
Banco Agricola 48.7 64.9 111.2 335.3 720.4
Cédulas Hipotecarias 0.2 3:5 0.0 —
Certificados Financieros 7:l 6.1 19.4 186.9 204.0
Depositos de Ahorros 33.2 427 58.8 101.0 124.8
Depositos a Plazos 23 113 10.4 39 330.4
Otros 59 1.3 22.6 43.5 61.2
Banco Nacional de la Vivienda 173.9 228.6 299.3 506.4 672.9
Cédulas Hipotecarias 10.2 6.1 5.1 2.6 2.1
Certificados Financieros 53.2 85.1 132.6 274.0 396.8
Depdsitos a Plazos 105.7 137.4 161.6 229.8 274.0
Otros 4.8 — — -
Otras Entidades Financieras 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
Bonos 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
TOTAL GENERAL (1 +11) 4,126.2 4.939.0 5.847.8 7.648.9 9.423.2

FUENTE: Los estados financieros de cada una de las instituciones financieras.
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INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS DEL SECTOR PRIVADO
PRINCIPALES INDICADORES

CUADRO No. 37

1988 — 1992

(En millones de RDS)
DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
I. TOTAL DE ACTIVOS (1 a 4) 5,421.3 7,183.4 8.671.0 10,523.1 12,363.3
|. Disponibilidades 811.5 999.2 1.091.2 1.666.8 2.313.8
2. Inversiones en Valores 259.2 388.2 388.1 1.038.4 1.030.4
3. Cartera de Préstamos 3,360.1 4,898.8 5.802.6 6,306.4 7.871.3
4. Otros Activos 990.5 897.2 1.389.1 1.511.5 1,147.8
II. TOTAL PASIVOS (1 a 5) 5.421.3 7.183.4 8.671.0 10.523.1 12.363.3
I. Obligaciones del Sector Externo 0.1 0.2 0.1 0.2 0.7
2. Obligaciones Sector Bancario (a + b) 442.2 632.1 964.3 1.029.6 1.233.3
a) Banco Central 3759 461.0 668.7 747.4 878.2
Redescuento — 27.9 21.9 13.7 12.0
FIDE 375.9 365.5 436.2 584.0 652.7
INFRATUR = 36.1 39.4 62.6 132.9
Otros — 31.5 165.2 87.1 80.6
b) Bancos Comerciales 66.3 17151 295.6 282.2 355.1
3. Captacion de Recursos (a + b) 3.902.8 4.644.7 5.436.5 6.806.4 8.029.1
a) Valores en Circulacion 2.695.9 3.198.8 3.800.4 4.740.5 5.652.8
Bonos 4.1 56.3 55.0 41.1 45.0
Contratos de Participacion 378.7 417.3 614.7 6229 569.4
Cédulas Hipotecarias 258.4 246.5 245.4 282.0 243.2
Certificados Financieros 2,014.7 2.478.7 2.885.3 3,794.5 4.795.2
b) Depositos 1,206.9 1.445.9 1.636.1 2,065.9 2.376.3
De Ahorros 862.4 1.041.1 1.156.2 1.501.8 1.747.4
A plazos 3443 368.8 401.2 462.3 S11:S
Certificados de participacion 0.2 21.4 67.3 86.2 96.7
Otros — 14.6 11.4 15.6 20.7
4. Otros Pasivos 442.1 1.031.1 1.240.2 1.250.8 1.615.8
5. Capital. Reservas v Resultados 634.1 875.3 1,029.9 1.436.1 1.484.4

FUENTE: Balances generales vy estados analiticos de las instituciones.

104




CUADRO No. 38

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS DEL SECTOR PUBLICO
PRINCIPALES INDICADORES

1988 — 1992
(En millones de RDS)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992

I. TOTAL DE ACTIVOS (1 a 4) 1,589.8 2.260.2 2.815.6 4,722.5 7.019.7
1. Disponibilidades 261.2 276.7 309.7 407.9 660.0

2. Inversiones en Valores 65.0 61.8 55.7 93.5 117.5

3. Cartera de Préstamos 698.0 1,033.2 1,108.3 1,389.2 1.871.6

4. Otros Activos 565.6 888.5 1,341.9 2.831.9 4.370.6

II. TOTAL PASIVOS (1 a 5)

.589.8 2,260.2 2.815.6 4,722.5 7.019.7

1. Obligaciones del Sector Externo 12.9 12.7 28.4 42.1 48.1
2. Obligaciones Sector Bancario (a + b) 345.9 357.4 273.0 335.0 330.3
a) Banco Central 343.7 352.6 25732 319.2 329.0
Redescuento - 65.1 0.0 0.0 0.0
FIDE 343.7 145.8 118.1 180.8 209.1
INFRATUR - 37.2 35.5 348 16.3
Otros — 104.5 103.6 103.6 103.6

b) Bancos Comerciales 22 4.8 15.8 15.8 1.3

3. Captacion de Recursos (a + b) 222 4 296.4 411.3 842.6 1.394.3
a) Valores en Circulacion 71.5 92.1 138.5 464.3 603.7
Bonos 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8
Cédulas Hipotecarias 10.4 6.3 5.1 2.6 2.1
Certificados Financieros 60.3 85.0 132.6 460.9 600.8

b) Depositos 151.9 204.3 272.8 378.3 790.6
De Ahorros 33.2 42.7 58.8 101.0 125.0

A plazos 108.0 160.3 191.4 233.7 604.4
Otros 10.7 1.3 22.6 43.6 61.2

4. Otros Pasivos 530.8 1.037.0 1.313.8 2.632.1 4.234.0

5. Capital, Reservas v Resultados 476.8 556.7 789.1 870.7 1.013.0

FUENTE: Balances generales v estados analiticos de las instituciones.
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CUADRO No. 39

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FINANCIAMIENTO DEL RESU’LTADO PRESUPUESTARIO
METODOLOGIA DEL FMI

1988 — 1992
(En millones de RDS)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992

A. INGRESOS TOTALES (I + 11) 4,938.2 6,732.6 7.478.3 12.349.1 17.118.0
I. Ingresos Corrientes 4.903.7 6.658.6 7.306.5 12,171.1 16.855.6
Tributarios 3.839.1 5,237.1 6,220.1 10,665.7 15.416.6

No Tributarios 1,064.6 1,421.5 1,086.4 1.505.4 1.439.0

I1. Ingresos de Capital 34.5 74.0 171.8 178.0 262.4

B. GASTOS TOTALES (111 + 1V) 4.797.5 6.528.5 7.142.4 10.007.4 13.731.0
111. Gastos Corrientes 2,329.6 2.868.9 3.650.3 5.256.9 6.726.2
Servicios Personales 965.4 1,191.4 1.580.1 2,064.9 2,744.7
Servicios No Personales 77.1 86.5 733 108.2 3329
Materiales y Suministros 219.8 275.4 314.6 433.3 639.8
Aportes Corrientes 779.8 794.3 1.110.8 1.525.8 1.612.8
Intereses de Deuda 172.6 3114 2419 647.6 593.1

Otros 114.9 209.9 329.6 477.1 802.9

1V. Gastos de Capital 2,467.9 3.659.6 3.492.1 4.750.5 7.004.8
Magquinarias y Equipos 271.4 267.4 66.7 61.8 216.9
Construcciones de Obras y Plantaciones Agricolas 1.450.0 2,368.8 1.938.4 2.119.9 3.663.5
Aportes de Capital 546.6 916.7 1.426.4 2.510.0 3.077.6

Otros 199.9 106.7 60.6 58.8 46.8

V. Ahorro Corriente (1 - I11) 2,574.1 3.789.7 3,656.2 6,914.2 10.129.4
VI. Disponible para Inversion (11 + V) 2.608.6 3.863.7 3.828.0 7,092.2 10.391.8
C. RESULTADO PRESUPUESTARIO (A - B) 140.7 204.1 3359 2.341.7 3.387.0
D. DONACIONES 133.3 61.0 50.0 66.9 394
E. RESULTADO PRESUPUESTARIO (C + D) 274.0 2635.1 385.9 2,408.6 3.426.4
F. FINANCIAMIENTO (VII + VIII) (274.0) (265.1) (385.9) (2,408.6) (3,426.4)
VII. Recursos Externos Netos 97.4 (57.1) (72.8) (744.1) (1.537.5)
Préstamos Externos 220.5 212.2 234.4 256.6 163.0
Menos: Amortizaciéon 123.1 269.3 307.2 1.000.7 1.700.5
VI1I. Recursos Internos Netos* (371.4) (208.0) (313.1) (1.664.5) (1,888.9)
Emision de Bonos y Empréstitos - - — — —
Menos: Amortizacion - — (LD (0.1)

Otros Recursos — = L == =
Variacion de Caja, aumento (—). disminucion (+) (284.0) (580.2) (161.3) (2,670.6) (1,308.5)

Depésitos en el Banco Central, aumento (—).

disminucion (+) (87.4) 322 (151.8) 1.007.2 (580.3)

NOTA: Los recursos destinados al pago del servicio de la deuda externa a partir del Decreto No. 216 del 29-4-88, provienen de la Comision del
209% a las Ilmportaciones.
* Incluye el flujo de los depésitos y retiros del Gobierno Central en los bancos de Reservas y Central.
FUENTES: Tesoreria Nacional, Contraloria General de la Republica y Banco Central.
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CUADRO No. 40

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL — FLUJO DE CAJA

METODOLOGIA DEL FMI

1988 — 1992
(En millones de RDS)
DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
A. INGRESOS ORDINARIOS 4,903.7 6,658.6 7,306.5 12,171.1 16,855.6
L.- Ingresos Tributarios 3,839.1 5:237.1 6,220.1 10,665.7 15,416.6
L.- Impuestos sobre los Ingresos 839.4 1,281.2 1,595.0 2,359.0 2,747.0
2.- Impuestos sobre el Patrimonio 39.1 45.6 54.7 69.4 90.5
3.- Impuestos Internos sobre Mercancias y Servicios 1,246.7 1,487.2 2,080.1 4,302.3 6,061.8
a) Impuestos Internos sobre las Mercancias 1,035.8 1,163.7 1,609.2 36144 5,266.8
b) Impuestos Internos Especiales sobre los Servicios 210.9 3235 470.9 687.9 795.0
De los cuales:

— Imp. Transf. de Bienes Industrializados y
Servicios 461.4 645.0 968.8 1,467.6 2,337.2
— Diferencial de petréleo 135.6 523 90.6 1,621.7 2,192.5
4.- Impuestos sobre el Comercio Exterior 1,649.2 2,174.2 2,448.1 3,882.2 6,454.9
a) Impuestos sobre las Importaciones 1,470.5 2,045.5 2,4429 3.879.1 6,452.7
i) Impuestos Arancelarios 639.6 1,146.7 1,471.7 3,155.1 5641.4
de los cuales: Comision a las Importaciones 407.7 825.8 856.5 909.6 1,053.6
ii) Impuestos Complementarios y Adicionales 830.9 898.8 971.2 724.0 811.3
b) Impuestos sobre las Exportaciones 178.7 128.7 52 3.1 2.2
5.- Otros Impuestos 64.7 248.9 422 52.8 62.4
IL.- Ingresos No Tributarios 1,064.6 1,421.5 1,086.4 1,505.4 1,439.0
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 388.3 347.2 456.2 491.5 464.8
a) Recursos Externos 353.8 273.2 284.4 323.5 202.4
1.- Préstamos 220.5 212:2 2344 256.6 163.0
2.- Donaciones 133.3 61.0 50.0 66.9 39.4
b) Recursos Internos 34.5 74.0 171.8 168.0 262.4
1.- Ventas de Activos 15.8 40.5 46.3 59.8 164.8
2.- Aportes Extraordinarios 15.4 33.1 14.2 19.5 39.3
3.- Otros 33 0.4 111.3 88.7 58.3
(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 5,292.0 7,005.8 7,762.7 12,662.6 17,320.4
Mas: Depésitos en custodia 17.2 58.5 353 460.0 1,262.3
TOTAL INGRESOS SEGUN INFORMES DE TESORERIA 5,309.2 7.064.3 7,798.0 13.122.6 18,582.7
C. TOTAL EGRESOS FISCALES 5,008.0 6,425.6 7,601.4 10,002.0 16,011.9
1.- Gastos Corrientes 2,152.4 2:553:1 3,402.6 4,582.7 6,133.1
a) Servicios Personales 965.4 1,191.4 1,580.1 2,064.9 2,744.7
b) Servicios No Personales 77.1 86.5 733 108.2 3329
¢) Materiales y Suministros 219.8 275.4 314.6 433.3 639.8
d) Aportes Corrientes 779.8 794.3 1,110.8 1,525.8 1,612.8
e) Otros 110.3 205.5 323.8 450.5 802.9
2.- Gastos de Capital 2,855.6 3,872.5 4,198.8 5,419.3 9,878.8
a) Maquinarias y Equipos 271.4 267.4 66.7 61.8 216.9
b) Construcciones de Obras y Plantaciones Agricolas 1,450.0 2,368.8 1,.938.4 2,119.9 3,663.5
c) Aportes de Capital 546.6 916.7 1,426.4 2,510.0 3,077.6
d) Amortizaciéon de la Deuda 387.7 2129 706.7 668.8 2,874.0
e) Otros 199.9 106.7 60.6 58.8 46.8
D. SUPERAVIT (+) O DEFICIT (-) DE CAJA (284.0) 580.2 161.3 2,660.6 1,308.5

FUENTES: Tesoreria Nacional, Contraloria General de la Republica y Banco Central.
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CUADRO No. 41

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FLUJO DE CAJA
METODOLOGA DEL FMI

1992
s DIFERENCI
CONCEPTOS PRESUPUESTO EJECUCION c
2-=1)
(1) )
A. INGRESOS ORDINARIOS 11,749.8 16,855.6 5,105.8
1.- Ingresos Tributarios 11,202.3 15,416.6 42143
l.- Impuestos sobre los Ingresos 2,198.9 2.747.0 548.1
2.- Impuestos sobre el Patrimonio 66.9 90.5 23.6
3.- Impuestos Internos sobre Mercancias y Servicios 4,874.6 6,061.8 1,187.2
a) Impuestos Internos sobre las Mercancias 4,226.8 5,266.8 1.040.0
b) Impuestos Internos Especiales sobre los Servicios 647.8 795.0 147.2
De los cuales:
— Impuestos Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios 1,496.0 2,337.2 841.2
— Diferencial de petréleo 2,141.8 2,19255 50.7
4.- Impuestos sobre el Comercio Exterior 4,009.7 6,454.9 2,445.2
a) Impuestos sobre las Importaciones 4,006.5 6,452.7 2,446.2
i) Impuestos Arancelarios 3,3534 5,641.4 2,288.0
de los cuales:
Comisiéon a las Importaciones 1,389.4 1,053.6 (335.8)
i) Impuestos Complementarios y Adicionales 653.1 811.3 158.2
b) Impuestos sobre las Exportaciones 32 2.2 (1.0)
5.- Otros Impuestos 522 62.4 10.2
1I- Igresos No Tributarios 547.5 1.439.0 891.5
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 2,130.5 464.8 (1,665.7)
a) Recursos Externos* 2,026.8 202.4 (1,824.4)
b) Recursos Internos 103.7 262.4 158.7
(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 13,880.3 17,3204 3.440.1
C. TOTAL EGRESOS FISCALES 11,923.6 16,011.9 4,088.3
1.- Gastos Corrientes 5,506.1 6,133.1 627.0
a) Servicios Personales 2,631.7 2,744.7 113.0
b) Servicios No Personales 3925 3329 (59.6)
¢) Materiales y Suministros 659.3 639.8 (19.5)
d) Aportes Corrientes 1,068.1 1,612.8 544.7
e) Otros 754.5 802.9 48.4
2.- Gastos de Capital 6,417.5 9.878.8 3.461.3
a) Maquinarias y Equipos 219.4 216.9 (2.5)
b) Construcciones de Obras y Plantaciones Agricolas 1,054.6 3,663.5 2,608.9
c) Aportes de Capital 2.804.1 3,077.6 273.5
d) Amortizacién de la Deuda** 2:321.3 2,874.0 5527
e) Otros 18.1 46.8 28.7
D. SUPERAVIT (+) O DEFICIT (-) DE CAJA 1,956.7 1,308.5 (648.2)

* Incluye solamente los recursos externos registrados por la Tesoreria Nacional.
** Corresponde a depésitos realizados por el Gobierno en el Banco Central para pagos de la deuda publica externa.
FUENTES: Tesoreria Nacional, Contraloria General de la Republica y Banco Central.
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CUADRO No. 42

DESEMBOLSOS POR DEPARTAMENTOS DEL GOBIERNO CENTRAL*

1988 — 1992
(En millones de RDS)
DEPARTAMENTOS 1988 1989 1990 1991 1992
1.- Congreso Nacional 13.1 13.9 18.1 18.5 50.3
2.- Presidencia de la Republica** 2,543.0 3,166.1 3.403.6 5,832.7 8,777.4
3.- Secretaria de Estado de Interior y Policia 263.1 3133 366.6 441.2 730.4
4.- Secretaria de Estado de las Fuerzas Armadas 280.3 332.6 405.8 429.0 798.0
5.- Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 19.0 244 35.7 46.1 64.0
6.- Secretaria de Estado de Finanzas*** 535.8 756.6 1,101.8 1,392.8 3,574.2
7.- Secretaria de Estado de Educacion, Bellas Artes y Cultos 337.1 393.1 5333 519.1 984.8
8.- Secretaria de Estado de Salud Publica y Asistencia Social 259.6 338.7 313.5 504.1 821.3
9.- Secretaria de Estado de Deportes,

Educacién Fisica y Recreacion 323 316 343 35.9 50.2
10.- Secretaria de Estado de Trabajo 17:7 25.4 36.2 61.3 85.8
11.- Secretaria de Estado de Agricultura 3134 280.9 3123 367.7 364.2

12.- Secretaria de Estado de Obras Publicas
y Comunicaciones 159.9 181.8 2174 242.9 236.7
13.- Secretaria de Estado de Industria y Comercio 9.9 11.7 14.0 15.7 223
14.- Secretaria de Estado de Turismo 9.8 10.0 27.6 31.5 15.9
15.- Poder Judicial 299 36.8 310 36.1 72.0
16.- Junta Central Electoral 9.1 19.0 31.6 ; 20.1 26.1
17.- Camara de Cuentas 1.2 1.2 1L5 1.6 4.2
TOTAL 4,834.2 5,937.1 7,084.3 9,996.3 156,677.8

*Incluye fondos externos. e
**Incluye RD$95.0, RD$35.0, RDS75.0 y RD$343.5 millones depositados por el Gobierno en el Banco Central para fines de desmonetiza-
cién en 1988, 1989, 1990 y 1991, respectivamente. Asimismo incluye RD$S491.5y RDS1,076.7 millones depositados por el Gobierno Cen-
tral en el Banco de Reservas en la cuenta Reserva a Disposicion del Presidente de la Republica en los afios 1991 y 1992, respectivamente.
***[ncluye RD$387.7, RD$472.9, RD$706.7 y RD$667.7 y RDS2,873.9 millones depositados por el Gobierno en el Banco Central, con la
finalidad de cubrir pagos de la deuda publica externa, durante 1988, 1989, 1990 y 1991, respectivamente.
FUENTE: Contraloria General de la Republica.
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CUADRO No. 43

BALANZA COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1988—1992
(En millones USS)

S EXPORTACION | IMPORTACION

- F.O.B. F.O.B. SALDO
1988 889.7 1,608.0 (718.3)
1989 924.4 1.963.8 (1.039.4)
1990 734.5 1.792.8 (1.058.3)
1991 658.3 1,728.8 (1,070.5)
1992 561.9 2,178.1 (1,616.2)

CUADRO No. 44

BALANZA COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1992
{(En millones USS)
N EXPORTACION | IMPORTACION

RO F.O.B. F.O.B. HaEDo
Enero 439 134.5 (90.6)
Febrero 38.8 142.3 (103.5)
Marzo 511 156.5 (105.4)
Abril 58.8 217.0 (158.2)
Mayo 53:5 170.4 (116.9)
Junio 60.1 172.2 (112.1)
Julio 46.7 2204 (173.7)
Agosto 63.7 160.5 (96.8)
Septiembre 38.2 22913 (191.1)
Octubre 34.4 192.7 (158.3)
Noviembre 3.6 195.4 (163.8)
Diciembre 4]1.1 186.9 (145.8)
TOTAL 561.9 2,178.1 (1,616.2)
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EXPORTACIONES POR PRODUCTOS PRINCIPALES

CUADRO No. 45

1988 — 1992

(Volumen T.M. — Precios en T.M. — Valor en millones US$)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
EXPORTACIONES TOTALES 889.7 9244 734.5 658.3 561.9
4
AZUCAR CRUDO (Valor) 123.2 157.1 142.7 132.3 120.6
Volumen 513.9 490.5 354.9 318.9 334.6
Precio Unitario 239.7 320.3 402.1 414.9 360.4
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR (Valor) 384 36.0 34.8 34.8 25.9
Furfural 17.8 19.2 19.4 20.2 11.4
Melaza 11.8 10.0 8.7 11.2 10.5
Otros (mieles ricas, azicar refino) 8.8 — 6.7 34 4.0
CAFE VERDE (Valor) 66.5 63.8 46.5 433 24.3
Volumen 27.1 324 319 28.2 2151
Precio Unitario 24539 1,969.1 1,457.7 1,535.5 1,151.7
CACAO EN GRANO (Valor) 64.0 43.0 41.3 313 33.2
Volumen 46.7 40.6 458 40.5 43.7
Precio Unitario 1,3704  1,059.1 901.7 772.8 759.7
TABACO EN RAMA (Valor) 18.3 10.6 16.2 3.7 14.0
Volumen 15.1 8.2 15.1 10.3 8.7
Precio Unitario 1,211.9 11,2927 1,072.8 1,330.1 1,609.2
BAUXITA (Valor) 1.7 0.9 0.5 0.2 —
Volumen 199.9 174.9 76.5 30.3 —
Precio Unitario 8.5 5:2, 6.5 6.6 -
FERRONI‘QUEL (Valor) 308.8 371.9 249.1 220.8 179.3
Volumen 82.9 81.9 78.1 75.0 70.6
Precio Unitario 3,725.0 4,540.9 3,189.5 29440 2,539.7
DORE (Valor) 98.1 69.8 57.1 39.6 26.0
Volumen (Onzas Troy) 1,623.1 872.6 875.0 807.5 504.7
OTROS PRODUCTOS (Valor) 170.7 171.3 146.3 142.3 138.6
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CUADRO No. 46

EXPORTACIONES POR PRODUFC(T)%S PRINCIPALES Y SU DESTINO
1988 — 1992

(En millones de USS)

’ 1988 1989 1990 1991 1992
PRODUCTOS Y PAISES

Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %

TOTAL EXPORTADO 889.7 100.0 924.4 100.0 734.5 100.0 658.3 100.0 561.9 100.0
Total Productos Principales 680.6 76.5 717.1 77.6 553.4 75:3 481.2 73.1 397.4 70.7
Aztcar Crudo 123.2 13.8 157.1 17.0 142.7 19.4 132.3 20.1 120.6 21:5
Estados Unidos de América 63.1 7.0 103.7 11.2 127.5 17:3 131.3 19.9 105.4 18.8
Otros paises 60.1 6.8 534 5.8 15.2 2.1 1.0 0.2 15:2 279
Café Verde 66.5 13 63.8 6.9 46.5 6.3 433 6.6 242 43
Estados Unidos de América 56.4 6.4 52.7 57 36.6 5.0 30.8 4.7 12.0 2:1
Italia 2:1 0.2 47 0.5 2.5 0.3 4.4 0.7 4.6 0.8
Holanda 0.1 0.0 0.5 0.1 0.4 0.1 0.7 0.1 1.4 0.2
Francia — — 0.2 — 0.5 0.1 0.3 — 0.3 0.1
Bélgica — — 0.1 — 0.1 — 0.1 — 1.1 0.2
,Otros paises 7.9 0.9 5.6 0.6 6.4 0.8 7.0 1.1 4.8 0.9
Cacao en Grano 64.0 72 43.0 4.7 41.3 5.6 313 48 332 6.0
Estados Unidos de Ameérica 55.4 6.2 42.4 4.6 40.8 5.5 29.7 4.5 30.1 5.4
Otros paises 8.6 1.0 0.6 0.1 0.5 0.1 1.6 0.3 3:1 0.6
Tabaco en Rama 183 21 10.6 1.1 16.2 22 13.7 21 139 24
Estados Unidos de América 2 0.1 1.5 0.2 1.1 0.1 0.9 0.1 2.7 0.5
Puerto Rico 0.3 — 0.3 0.0 0.6 0.1 0.3 0.1 2.2 0.2
Alemania Occidental 0.9 0.1 — 0.0 0.3 — 0.3 0.1 1.2 0.2
Belgica 0.3 - 0.2 0.0 0.2 — - - 1.7 03
Espafia 13.8 1.6 59 0.6 12.2 1.7 4.7 0.7 — —
Holanda 0.4 0.1 0.3 0.0 0.6 0.1 0.6 0.1 — —
Otros paises 1.4 0.2 24 0.3 1.2 0.2 6.9 1.0 8.1 1.4
Bauxita E7 0.2 0.9 0.1 0.5 0.1 0.2 — 0.2 —
Estados Unidos de América 0.2 - — 0.0 - — - — — —
Otros paises 1:5 0.2 0.9 0.1 0.5 0.1 0.2 — 0.2 —
Ferroniquel 308.8 34.7 371.9 40.2 249.1 339 220.8 335 179.3 319
Holanda 103.2 11.6 164.0 17:7 103.3 14.1 94.3 14.3 74.8 13.3
Estados Unidos de América 113.6 12.8 924 10.0 78.9 10.7 58.6 8.9 49.3 8.8
Otros paises 92.0 10.3 115.5 12.5 66.9 9.1 67.9 10.3 952 9.8
Doré 98.1 11.0 69.8 7.6 57.1 7.8 39.6 6.0 26.0 4.6
Suiza - — - - — — — - - —
Otros paises 98.1 11.0 69.8 7.6 57.1 7.8 39.6 6.0 26.0 4.6
Otros Productos 209.1 235 207.3 224 181.1 24.7 177.1 26.9 164.5 29.3
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CUADRO No.

47

VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES POR CONTINENTES Y PAfSES DE DESTINO

1988 — 1992
(En millones de USS)
1988 1989 1990 1991 1992
PRODUCTOS Y PAISES
Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
TOTAL EXPORTADO 889.7 100.0 924.4 100.0 734.5 100.0 658.3 100.0 561.9 100.0
América 612.9 68.9 588.7 63.7 529.4 72.1 458.7 69.7 382.7 68.1
Estados Unidos de América 488.6 54.9 467.3 50.6 431.8 58.8 368.9 56.0 298.9 53.2
Puerto Rico 75.6 8.5 65.7 7.1 57.8 7.8 50.4 T 40.2 72
Canada 19.8 2:2 18.2 20 11.9 1.6 13.4 2.0 9.6 1.7
Venezuela 0.6 0.1 9.8 1.1 0.6 0.1 0.8 0.1 1.2 0.2
Haiti 8.0 0.9 7.9 0.8 4.2 0.6 39 0.6 0.2 =5
Antillas Holandesas 1.0 0.1 1.3 0.1 0.9 0.1 1:3 0.2 1.4 0.2
Colombia 0.7 0.1 0.7 0.1 0.4 0.1 0.4 0.1 121 0.2
Islas Virgenes 1.9 0.2 14 0.1 0.1 0.0 1.4 0.2 0.9 0.2
Surinan 2.5 0.3 1.4 0.2 1.5 0.2 1.2 0.2 el =
Centro América 1:5 0.2 1.3 0.1 0.7 0.1 2.8 0.4 4.5 0.8
Antillas Francesas 1.4 0.2 1.7 0.2 1.3 0.2 1.3 0.2 1.1 0.2
Chile 0.2 - — — - — — - -
Otros paises 11.1 12 12.3 1.3 18.2 2.5 12.9 20 23.6 4.2
Europa 214.6 24.1 230.0 24.9 1524 20.7 142.4 21.6 123.1 21.9
Suiza 0.4 =5 0.1 — 0.3 0.0 0.2 — 0.5 0.1
Holanda 105.1 11.8 166.7 18.0 107.1 14.5 99.1 15.1 74.7 13.3
Espafa 16.9 1.9 10.0 1.0 16.1 2.2 8.7 1.3 6.7 1.2
Bélgica 36.8 4.2 10.8 1.2 13.5 1.8 20.5 3.1 17.4 3.1
Reino Unido 5.1 0.6 0.5 0.1 1.2 0.2 2.2 0.3 17 03
Alemania Occidental 1.9 0.2 2.5 0.3 21 0.3 2.3 0.3 8.4 1.5
Italia 2.4 0.3 4.9 0.5 2.9 0.4 5.5 0.8 6.7 1.2
Francia 0.3 — 0.4 — 1.2 0.2 1.1 0.2 1.2 0.2
Noruega — — 0.3 — — — — — —
Dinamarca 0.1 — 0.7 0.1 0.2 0.0 — — —
Suecia . — 0.8 0.1 — — — — e —
Otros paises 45.6 5:1 32.3 3.5 7.8 1.1 2.8 0.5 5.8 1.0
Asia 49.6 5.6 97.0 10.5 48.9 6.7 53.7 8.2 42.1 15
Japon 42.3 4.8 54.2 59 14.9 2.0 24.0 33 16.8 3.0
Otros paises 7.3 0.8 42.8 4.6 34.0 47 29.7 4.5 253 4.5
Africa 12.6 1.4 8.6 0.9 37 0.5 3.3 0.5 14.0 25
Marruecos 6.0 0.7 8.6 0.9 3.7 0.5 2.0 0.3 10.2 1.8
Argelia 5.8 0.6 — — - — - - 33 0.6
Otros Paises 0.8 0.1 — — — — 1.3 0.2 0.5 0.1
QOceania = — 0.1 T 0.1 Yo 0.2 —_ —= —
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CUADRO No. 48

EXPORTACIONES POR GRUPOS ECONOMICOS

F. O. B.
1988 — 1992
(En millones de USS$)

DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992
TOTAL EXPORTADO (I + 11 + I1I) 889.7 924 .4 734.5 658.3 561.9
1. BIENES PRIMARIOS 353.1 349.9 316.0 297.6 248.3
a) Productos alimenticios sin elaborar (inclusive tabaco) 339.1 3334 306.0 288.6 239.7
b) Materias primas 14.0 16.5 10.0 9.0 8.6
¢) Combustibles sin elaborar — == = — Ie:

II. BIENES DE CAPITAL, INTERMEDIOS Y DE
CONSUMO DURADERO 460.6 49].4 352:1 313.4 265.9
a) Productos Intermedios 448 9 481.4 344 .4 300.6 246.0
b) Combustibles elaborados 2.1 0.4 0.1 — —
c) Bienes de capital 4.1 34 4.3 39 3
d) Bienes de consumo 55 6.2 3.3 8.9 16.2

I1I. BIENES MANUFACTURADOS DE CONSUMO
CORRIENTE 76.0 83.1 66.4 47.3 47.7

a) Productos alimenticios elaborados, inclusive

bebidas y tabaco 40.5 388 34.0 28.2 29.7
b) Productos terminados de la industria

quimica y farmacéutica 1.9 2:7 2:1 L7 1.6
¢) Otros bienes de consumo corriente 33.6 41.6 30.3 17.4 16.4

CUADRO No. 49

IMPORTACIONES TOTALES DE LA REPUBLICA DOMINICANA

F. O. B.
1988 — 1992
(En millones de US$)

PETROLEO : |

3 CARBON PRODUCTOS OTRAS
ANOS TOTAL Y . = TRIGO

I MINERAL ALIMENTICIOS IMPORTACIONE
1988 1,608.0 3328 9.3 48.9 349 1,182.1
1989 1,963.8 405.0 22.0 54.5 31.1 1.451.2
1990 1,792.8 516.5 5.0 52.3 33.0 1,186.0
1991 1,728.8 436.8 El:7 51.9 36.3 1,192.1
1992 2.178.1 489.7 14.6 11.3 41.8 1,620.7

NOTA: Los productos alimenticios y el trigo son importados por INESPRE y Molinos Dominicanos, respectivamente.
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CUADRO No. 50

BALANZA CAMBIARIA DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1988 - 1992
(En millones de US$)

; DETALLE 1988 1989 1990 1991 1992+
I. INGRESOS (A a Q) 1,474.0 2,135.9 1,328.4 1,726.1 1,277.1
A. TRANSACCIONES CORRIENTES (1 a4) 1,319.1 1,614.5 1,074.9 1,510.8 1,122.6
1. Exportaciones 623.2 553:5 430.7 465.5 367.4
2. Servicios 546.3 767.7 510.0 909.2 689.0
3. Transferencias (Donaciones) 122.1 252.2 87.5 87.4 52.7
4. Otros 2155 41.1 46.7 48.7 13.5
B. TRANSACCIONES DE CAPITAL (1 +2+3) 154.1 2443 181.9 215.3 154.5

1. Privados 84.6 107.4 91.8 73.4 42.1
2. Oficiales 399 51.4 42.5 61.6 31.0
3. Bancarios 29.6 85.5 47.6 80.3 81.4

C. CUENTA ESPECIAL EN USS 0.8 271.1 71.6 — —

il. EGRESOS (D + E) 1,474.0 2,135.9 1,328.4 1,726.1 1,277.1
A. TRANSACCIONES CORRIENTES (1 +2+3+4) 1,194.8 1,653.3 1,100.0 1,138.7 960.1
1. Importaciones 905.6 1,358.0 902.7 871.2 729.6
2. Servicios 280.3 277.7 162.2 219.6 224.6
3. Transferencias (Donaciones) 0.9 0.8 0.2 0.2 0.8

4. Otros 8.0 16.8 349 47.7 5.1
B. TRANSACCIONES DE CAPITAL (1 +2+ 3) 189.7 284.8 197.7 267.5 236.3
1. Privados 32.6 394 12.5 47.8 33
2. Oficiales 50.4 55.6 37.0 92.8 109.0
3. Bancarios 106.7 189.8 148.2 126.9 124.0

C. CUENTA ESPECIAL EN USS 15.3 286.1 71.6 =

D. SUB-TOTAL (A a C) 1,399.8 2,224.2 1,369.3 1,406.2 1,196.4
E. SALDO DEL ACUMULADO (1 - D) 74.2 (88.3) (4{]79) 3199 80.7
11l. RESERVAS BRUTAS A FINES DE ANO 309.4 221.1 180.2 500.1 580.8

* Cifras Preliminares.
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CUADRO No. 51

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA
1988 — 1992
(En millones de US$)

DETALLE 1988* 1989* 1990* 1991* 1992**
I. TRANSACCIONES CORRIENTES (a +b +¢) -18.9 -198.6 -8.7 -58.0 -396.9
a) Balanza Comercial (I - 2) -718.3 -1,039.4 -1,058.3 -1,070.5 -1,616.2
1.- Exportaciones 889.7 924.4 734.5 658.3 561.9
Azucar 161.6 193.1 177.5 167.1 146.6
Café 66.5 63.8 46.6 43.5 25.6
Cacao 69.9 47.9 46.0 348 36.2
Tabaco 24.1 14.2 21.9 19.1 18.9
Ferroniquel 308.8 371.9 249.0 220.8 179.3
Doré 98.1 69.8 57.0 39.6 26.0
Bauxita 1.7 0.9 0.5 0.2 —
Otros Productos 159.0 162.8 136.0 133.2 129.3
2.- Importaciones 1,608.0 1,963.8 1,792.8 1,728.8 2,178.1
Petréleo-Carbén 342.1 427.0 521.5 448.5 504.3
Otros 1,265.9 1,536.8 1,271.3 1,280.3 1,673.8
b) Saldo de Servicios (3 - 4) 3458 456.4 679.0 626.0 787.5
3.- Ingresos por Servicios 1,021.9 1,162.8 1,282.4 1,338.5 1,603.7
Seguros y Fletes 12.1 26.8 20.4 18.2 15:7
Otros Transportes 31.0 33.6 42.7 53.5 57.0
Viajes 768.3 8184 899.5 877.2 1,095.8
Renta de la Inversion 8.5 10.0 11.8 18.2 17.0
Transacciones del Gobierno 7.0 9.0 11.0 1S 12.0
Zona Franca Ind. - Gastos Locales 129.8 191.3 196.1 249.9 287.4
Diversos 65.2 73.7 100.9 110.0 118.8
4.- Egresos por Servicios 676.1 706.4 603.4 712.5 816.2
Seguros y Fletes 161.0 214.7 176.7 175.4 231.8
Otros Transportes 15.2 15.0 15.0 20.3 20.8
Viajes 127.2 136.1 144.0 153.6 158.8
Renta de la Inversidon 279.1 241.6 163.0 233.2 259.8
Transacciones del Gobierno 4.7 5.0 53 5.0 10.2
Diversos 88.9 94.0 99.4 125.0 134.8
¢) Transferencias Unilaterales Netas 353.6 384.4 370.6 386.5 431.8
Privadas 288.8 300.5 314.8 329.5 346.6
Publicas 64.8 83.9 55.8 57.0 85.2
1. TRANSACCIONES DE CAPITAL (a+ b) 8.9 198.6 8.7 58.0 396.9
a) Capitales Salvo Reservas (1 + 2 + 3) 257.7 81.3 84.5 438.3 520.4
l.- Inversiones Extranjeras 106.1 110.0 132.8 145.0 179.0
2.- Capital de Mediano y Largo Plazo 136.6 156.4 54.1 -3.3 -51.5
Desembolsos 234.2 279.1 141.3 152.9 111.5
Multilaterales 55.6 86.2 87.4 79.4 59.9
BIRF 18.3 31.8 37.7 42.5 349
BID 354 52.2 47.9 36.1 24.1
Otros 1.9 22 1.8 0.8 0.9
Bilaterales 178.0 179.0 53.9 73.5 51.6
Otros 0.6 13.9 — — —
Amortizaciones 97.6 -122.7 -87.2 -156.2 -163.0
3.- Otros Capitales Netos (Corto Plazo) 15.0 -185.1 -102.4 296.6 392.9
b) Capitales de Reservas (1 + 2) -238.8 -117.3 -75.8 -380.3 -123.5
Activos (Aumentos: —) -59.0 -85.7 54.1 -357.5 -63.5
Pasivos (Disminucioén: —) -179.8 -31.6 -129.9 -22.8 -60.0
FMI 63.1 -99.7 47.6 14.3 35.6
Otros -116.7 -131.3 -82.3 -37.1 -95.6

* Preliminar, sujeto a rectificacidn.
** Estimacion preliminar.
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