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INTRODUCCION

El presente trabajo tiene como objetivo la evaluacién y cuantifica-
cién del mercado de divisas propias, asf como el anilisis de su

funcionamiento e incidencia en la economia nacional.

Los cédlculos y estimaciones realizados en este estudio, han tenido
como fuente de informacién, las estadisticas que son utilizadas por
las Divisiones de Balanza de Pagos y Comercio Exterior del Depar-
tamento de Estudios Econémicos del Banco Central, asf como, en

base a encuestas formuladas a personas relacionadas con el mercado
de divisas en el pais.

E] desarrollo del trabajo consta de cuatro partes principales. En la
primera se realiza una evaluacién general de dicho mercado, hacien-
do especial énfasis en las posibles causas que le dieron origen. La

segunda parte trata sobre la cuantificacién del mercado a través de

sus principales fuentes de oferta y demanda.

T3 3
En la tercera parte se presentan los aspecto: mas relevantes derivados
de dicho mercado, y por dltimo se analizan las alternativas de politica
econémica posibles de aplicar para lograr un mejor funcionamiento del

mercado de divisas propias, sin afectar el desenvolvimiento del Siste-

ma Bancario.
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EVALUACION DEL MERCADO PARALELO DE DIVISAS. SUS
CAUSAS.

A.- ANTECEDENTES (1961 - 1966)

Un andlisis retrospectivo de las condiciones socio-econdmicas en

que se desenvolvia el pais a partir del afio 1961, puede servir de -

indicador explicativo de las principales causas que dieron origen
a la oficializacién de parte del gobierno dominicano a través del -

Decreto 1482 del afio 1967, del llamado mercado de divisas propias.

A partir del 30 de mayo de 1961, fecha en que se dié al traste con
el régimen que gobernaba el pais, se inicié una etapa de profundos

cambios politicos, que evidentemente repercutiria en el desarrollo

de la vida econdmica nacional. Se crea un estado de espectativa -

ro de los sectores empresariales y de inseguridad para el gru
entro g

po gobernante, situacién que mds tarde se volcaria en una fuga de
capitales al extranjero. FPor otro lado, como consecuencia de las

presiones que ejercen las organizaciones y gremios laborales, se

producen aumentos salariales de tal magnitud que desencadenan in

crementos en el consumo, el cual no pudiendo ser satisfecho con

la produccién interna se traduce en aumentos de consideracién en

las importaciones.



Los siguientes datos sirven para confirmar las aseveraciones ante-
riores. Nuestra balanza de pagos habia cerrado en diciembre del -
afio 1960 con un saldo favorable de RD$9.6 millones, y a diciembre

del afio 1961 la misma manifiesta un c{éficit de RD$28.4 millones, no
obstante haber cerrado la cuenta corriente con un saldo favorable de
RD$33.0 millones y haber tenido una disminucién en los pasivos del
sistema (RD$5.8 millones) de donde se desprende que hubo una sali-
da de capitales al exterior,que tuvo que ser contabilizada dentro de

la partida Errores y Omisiones. Este hecho puede ser constatado -
adem4ds en la brusca disminucién de nuestra reserva monetaria neta

del afio 1960 al 1961, la misma disminuyé en RD$17.9 millones, al pa

sar de RD$22.6 millones en el 1960 a RD$4.7 millones en el afio 1961.

En 1962 se produce un crecimiento vertiginoso de las importaciones

del orden del 83.5% , como consecuencia de los aumentos salariales
. - . .

y del levantamiento de las sanciones que habian sido impuestas al -

pais en la reunién de cancilleres de la Organizacién de Estados Ame

ricanos (OEA). Asimismo, las exportaciones apenas crecieron en -

un 21.9%.

Ante este panorama, las autoridades competentes reaccionaron con '
nte

erie de medidas de poli’tica economica, con el objeto de prote-
una S |



ger las reservas del Banco Central y disminuir el crecimiento de -
las importaciones. Por un lado se impone obligacidn a los exporta
dores desde noviembre de 1962 para entregar al Banco Central las
divisas de sus exportaciones en un 90%. Ademds, los egrésos de -
divisas fueron ajustados a las aprobaciones que concediera dicho -
banco, y sélo se excluyeron de esta disposicién los montos de divi
‘a0 por los bancos comerciales a los viajeros al exterior,

SasS (AMMiwle

cantidad que fue limitada, por la Junta Monetaria, a la suma de US-
$200.00 por persona. Otras recomendaciones hechas por este orga-
nismo colegiado fue el aumento de los encajes legales de los bancos
y de manera especial el encaje de un 100% a los depdésitos en moneda
extranjera, dentro de este mismo orden de politicas restrictivas. -
De igual forma se hicieron recomendaciones a la banca comercial pa
ra que no faciliten crédito con fines especulativos o que permitan la

salida incontrolada de capitales y que los mismos deben destinarse

preferentemente al incremento de la produccién de articulos de consu
mo interno para la exportacion.

Las medidas tomadas surtieron cierto efecto, las importaciones dis

minuyeron en su ritmo de crecimiento en el afio 1963 (24.4%). La -

balanza de pagos cerrd con superévit de RDS$0.4 millones, y la reser
alan

. - " :
netaria neta del Banco Central registro un ligero incremento -
va 1mo




-.5.-

de RD$10.6 millones. No obstante debe sefialarse que las cuentas
corrientes tuvieron un déficit de RD$10.4 millones y este fue cubier
to por ingresos de capital monetario de RD$4.6 millones y por ingre

sos registrados que fueron asentados en la partida Errores y Omisio

nes de RD$6.2 millones.

En el afio 1963 la reserva monetaria alcanzé el nivel de RD$43 -8 mi
llones influyendo en gran medida la devolucién de parte del gobierno
de los Estados Unidos de América (EUA) de unos US$22 millones que
habfan sido retenidos por concepto de la aplicacién de un impuesto -
de 2 1/4 centavos por libra de azdcar exportada hacia su mercado,

al aplicarle la OEA las sanciones al pais. Ademds influyé en este

aumento la devolucién de divisas a favor del Banco Central por la -

Corporacién Azucarera Dominicana por concepto de préstamos rea

lizados. -
En el afio 1964 el pais obtuvo US$62 millones de ayuda externa por las

dificultades de Balanza de Pagos que sufrié ese afio, de las cuales -
US$25 millones fueron bajo acuerdo stand-by del FMI, US$30 millo-

nes en préstamos de bancos americanos y US$6.0 millones de la Te_

soreria de los Estados Unidos. Todo lo anterior se concertd bajo -

. . 13 3 3 n . e
las especificaciones o carta de intenciones'' que exigié el FMI, de



la no puesta en vigencia de prohibiciones o cuotas a las importaciones
Igualmente se requirié de parte del gobierno la obligacién de no estable
cer limitaciones en las transacciones de divisas, excepto para gastos -

de viaje en operaciones que significaron fuga de capitales.

El gobierno dominicano adoptd una serie de medidas para disminuir -

la salida innecesaria de capitales al exterior. Se elevaron los im-

puestos de varios renglones de importacién, bdsicamente de articu-
los suntuarios, se cred un impuesto de RD$30.00 por persona para -
realizar viajes al exterior y se limité la entrega de divisas por este

concepto. La regulacién de mayor importancia fue establecida me-

diante la promulgacién de la Ley nimero 251 del 11 de mayo de 1964,

que obliga entregar al Banco Central la totalidad de las divisas que

. - . - . . o
ingresen al pais y sujeta la violacion de dicha ley a una sancién penal.

La puesta en vigencia de la mencionada ley sirvié como incentivo in-
directo al funcionamiento de un mercado de divisas extrabancario, que
hasta esta fecha habia estado funcionando en forma timida y si se quie
re, un poco desapercibida. La prima de los délares se incrementd no
tablemente y el mercado comenzd a toma.r caracteristicas de considera
cién, convirtiéndose en un negocio rentable para los poseedores de di -

Las formas de obtener dichas divisas para negociarlas, adquirie

visas.

. .
entre otras se menciona la subvaluacion -

ron caracteristicas diversas,
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de exportaciones, la compra de délares enviados del exterior, la
b4

sobrevaluacién de importaciones, etc.

El1 19 de octubre del 1964 el gobierno promulgé la Ley #448, exigien
do un depdsito a titulo devolutivo equivalente al 40% del valor FOB
de las mercancias compradas en el exterior, ley que serviria para
alentar la adquisicién de divisas en el mercado extrabancario por

aquellos importadores de mercancias que por sus caracteristicas

no calificaban para que el Banco Central les diera divisas al cambio

oficial.

Como puede observarse entre el afio 1961 y 1964 existieron tres facto
res que impulsaron al gobierno a tomar medidas que a la postre ser
fmulo indirecto al funcionamiento del mercado de divi-

virian de est

- ”
sas paralelo o extrabancario, éstcs fueron:

-Fuga de capitales al exterior
-Inc remento acelerado de las importaciones

-Problemas de Balanza de Pagos
E1l afio 1965 es considerado como un afio anormal para fines de an4-
lisis por la contienda bélica, pero hay un hecho que sirvié para acre
centar el problema m4s tarde del mercado de divisas extrabancario,y

. « 7
fue la cantidad de délares en circulacién, como consecuencia del pa-
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go de los bienes que adquirieron mds de 50,000 soldados extranjeros

que se encontraban en el pais.

En el afio 1966 el gobierno nuevamente .adopté una serie de medidas
tendentes a influir en el crecimiento de las importaciones, tales co
mo la Ley No.239 de agosto de 1966, a través de la cual se estable-
cia un pago previo del 80% de los montos de los derechos arancela-
rios, asi como impuestos de importacién sobre determinados arti-
culos de consumo no esenciales. Estas medidas, junto a la congela
cidn de salarios impuestas durante ese mismo afio, no surtieron el

efecto esperado, y las importaciones mantuvi eron su ritmo de cre-

cimiento ascendente.

primeros meses del afio 1967 se planted la necesidad de

Durante los
fijar mayores controles a la importacién y el 8 de julio de 1967 la -

Junta Monetaria establecid un sistema de cuotas de importacién, -

que seria derogado pocos dfas despues con el Decreto 1482, que per

mitia el uso de los ddlares propios.

El argumento principal es que todas las medidas antes enunciadas -
ar la salida innecesaria de capitales al exterior y bus

perseguian evit
imi i ortaciones, es decir se bus
i inui crecimiento de las imp , ci s
caba disminuir el
ias del sistema bancario, sin em
Reservas Monetaril , n
caba proteger las



bargo no se adoptaron medidas para captar las divisas de algunas

fuentes de oferta, a saber, las remesas del exterior enviadas por
dominicanos a sus familiares en el pais, controles sobre las divi-

sas gastadas por los turistas en hoteles, restaurants, etc.

B.- DESARROLLO EN EL PERIODO 1967 - 1975

El 11 de julio de 1967 el Presidente de la Repiblica,a través del Decre
to No.1482 y los subsiguientes Decretos 1506 y 1613 que le introducen
modificaciones sucesivamente, dejé sin efecto el renglén de cuotas

. . . . ..
para importacion de mercancias que sean financiadas con divisas pro

pias, es decir que no formen parte del sistema bancario. Asi mismo,
las importaciones financiadas con esas divisas quedaron libres de los
requisitos exigidos por la Ley No.448 del 19 de octubre de 1964 y lo -
establecido en el Decreto No.239 del 24 de agosto de 1966. Es decir,
que con estos decretos se le did libertad total a las importaciones con
divisas que no provinieran del sistema bancario, adquiriendo desde -
ese momento una dimensidén de importancia, constituyendose un mer-
cado paralelo que envuelve una importante cantidad de divisas,

lar que al darle un reconocimiento oficial a través

Es necesario sefia
el Presidente de la Repiblica perse-

de los mencionados decretos,

. * Z .
guia implicitamente una serie de objetivos economicos que a la pos-
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: . - _ S z
tre influirian en la revitalizacién de la economia dominicana, caben
$

mencionar:

-Repatriacién de los capitales de dominicanos en el exterior.

-Generacién de mayores ingresos fiscales, a través de impues

tos aduanales a la importacién.

-Proteccién de las Reservas del Sistema Bancario, dedicando
€stas a las importaciones de bienes considerados necesarios

para el desarrollo del pais.

~Satisfacer a través de este mercado la demanda de articulos -
importados ''suntuarios' que el aparato productivo nacional no

podia suplir.

Después de casi una década de funcionamiento del mencionado merca
do es necesario reconocer que en gran medida los objetivos esperados

- . ”

fueron logrados, sin embargo la dimensién alcanzada por el mercado
11ti fi d llado si i
paralelo en los ultimos anos han desarrollado situaciones coyuntura-

. ” & *
les no previstas, como son la evasién de entrega de divisas que deben
llegar al sistema bancario, el desarrollo de una actividad comercial
con pingdes dividendos la cual no genera ingresos al Estado, etc., ra
zén por la cual se hace necesario el determinar sus perspectivas futu
ras precisamente en momentos en que S€ hace necesario aumentar -

2

- a
los ingresos de divisas al pais.

Hasta el momento muy pocos estudios han logrado cuantificar el mon-
isas que estdn envueltas en los negocios de dicho mercado.

to de las div
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En el afio 1973 en un informe sobre la situacidn econdmica d‘el pais
realizado por técnicos del Banco Mundijal, estimaron que dicho mer
cado envolvia operaciones que sobrepasaban los US$90.0 millones,
para dichos cdlculos utilizaron estadisticas sobre el movimiento del

comercio exterior dominicano y los resultados de la Balanza de Pagos

C.- PRIMAS DEL MERCADO PARALELO

A partir del afio 1970, el Departamento de Estudios Econémicos ha es

tado calculando las primas pagadas por los délares negociados en el
e Ld 3 *
mercado, usando para sus calculos el promedio diario para las sema-

nas y luego el promedio de las semanas para el mes.

Durante el periodo 1970-1975 el promedio anual de estas primas tuvo

una fluctuacién de 11.88% y 17.99% para las ventas, correspondiendo

e N .
los saldos menores al afio 1972. El mdrgen comercial, es decir, la

diferencia entre los precios de compra y venta de los délares, en -

promedio para el periodo fue de 1.74%.

. .« 7/
En el cuadro que se presenta a continuacion puede observarse en deta

lle los movimientos del periodo.
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resultados que fueron influidos en gran medida por las eleccio
nes ge

nerales del pais. La baja que comienza a registrarse en el afio 1971

¥ que se manifiesta en el afio 1972 con mayor intensidad podria
2 ex_

plicarse a través del comportamiento de algunas de las fuentes de

oferta. Durante esos anos se producen crecimientos significativo
s

del nimero de turistas que visitan el pais del orden de 57.6% v 26.8Y%
; .89,

para los afios 1971 y 1972 respectivamente. De la misma manera ca-

s operaciones de Falc ~“bridge, y el sus-

be mencionar el inicio de la

tancial aumento en el afio 1972 de las exportaciones de azdcar, asi -

como de café y cacao.

erno puede mencionarse la crisis délar-oro, situacidn

En el orden ext
erto grado de influencia en el comportamiento

que pudo haber tenido ci
¢ la baja de la prima del mercado paralelo, por la espectativa que

despertd la mencionada crisis.

e sefialar, en cuanto al comportamiento intermensual de

Es interesant
os meses en que acontecen mayores movimientos.

la tasa del mercado,l
onalidad de esta variable realizado por el

En un estudio sobre 12 estaci
—_ ¥ 4
o de Estudios Economicos del Banco Central—- revela que

Departament
a durante los trimestres abril-

la taga de venta del délar se increment

Délar Efectivo en el Mercado Extra

O o _
Cambio del
1 / Tasa de  meses 1970 - 1973. Por: Gladys M. Santa-

ario P
1:136;1‘1; Olga Florentino de Pou.
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Juslo y Septiembre-noviembre, en tanto que se reduce en el mes de

agosto y en el trimestre diciembre-febrero. En lo tocante al mdr-

gen comercial éste varia en sentido inverso a la tasa de compra, -

es decir, desciende cuando ésta aumenta y sesiendes aands alls dis

minuye .
Indice de Variaciones Estacionales de la Tasa Diaria
de Cambio para el Délar Efectivo en el Mercado
Extrabancario 1970 - 1973
(Método : Porcentaje de Tendencia)
Meses Ventas Compras Margen Comercial
e e ——— e
]76 90’48 102.24
?:gror 28.30 98.lz log.ou
rero ]00'29 IO'-I 9 .]]
Marzo 103. 5k 103.55 103.8k4
Abril 105.00 106.67 93.06
Mayo 105.21 106.38 97.13
iu;.l'io 100.73 99.61 :09.00
ulio 98.58 97.96 03.25
Agosto oy 101.58 102.96
Septiembre :
OCI;’::;I; 103.67 IOH.TS 98.5;
Noviembre 101.50 Igg'oi 3;36
Diciembre 89.38 ] ’

djo sobre la tasa de Cambio del Délar Efectivo.
udi

Fuente: Est

erta vy 12 Demanda que en mayor medida provocan

Los factores de la Of

m 1
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Pero mas que el comercio exterior influyen en dichas tasas los pa-
gos internacionales. EIl e fecto de los pagos internacionales puede
ser medido a través de indicadores de la actividad comercial. En
el estudio sefialado anteriormente, se utilizé como indicador los -
depésitos a la vista pagaderos por cheques, determinando que exis

te una relacién inversa entre variables, es decir que un aumento en

los depgsitos produce una disminucién en la tasa y viceversa

En cuanto al efecto monetario del comportamiento que éstas han -
tenido, las mismas son indicativas del grado de subvaluacidn dal <
peso dominicano con respecto al délar. Es decir reflejan pérdida

. . £
de valor de la moneda nacional en relacion a la moneda de cambio

del mercado paralelo.
CUANTIFICACION DEL MERCADO ACTUAL

A.- OFERTA

1) Turistas:
ales fuentes de recursos de donde se nutre el -

} . -
Una de las princip
corresponde a las divisas que entran

mercado de divisas propias,
al pais a través de los gastos de visitantes extranjeros. Para los
imacién de estas divisas, se€ hanutilizado como fuen-

fines de la est
os que sobre el sector turismo han sido -

te de informacio’n los dat
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suministrados por la Direccién Nacional de Turismo e Informacidn

!Como metodologia analitica se clasificé el ndmero de turistas en dos

grupos: a) Turistas extranjeros; b) Turistas dominicanos que residen

en el extranjero. ¢

Turistas extranjeros: Al analizar el movimiento de los visitantes ex

tranjeros no residentes en el pais durante el periodo 1970-1975, se -

determind que el crecimiento promedio de estos, para el mencionado
periodo fue de 29.9% aconteciendo en los afios 1971 y 1973 los mayores

incrementos.
M rd 3 - -«
Durante el afio 1975 se registro una disminucién, como puede obser-

varse en el cuadro siguiente:

f
b NO RESIDENTES EN EL PAIS

R e e
= NUMERO %

ANO

e —

67,566

1970 106, 468 57 ¢
1971 135.036 2% 8
1972 182,035 358
1973 249,550 37.1
1974 232,902 -6.7
1975 g

acional de Turismo e Informacidn.

.« 7
Fuente: Direccion N
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El total de turistas extranjeros que visitaron el pais durante el alti
mo afio (1975) fue de 232,902 de los cuales 177,378 personas vinier:n
por avidn y 55,524 por barco, adoptando la metodologia de c4lculo -
utilizada por la Divisién de Balanza de Pagos para la determinacidn
de ingresos generados por estos visitantes, en funcién de su estad =
promedio de 6 dias y de US$40.00 diarios de gastos a los visitantes

que llegan en avién y de una estad @ promedio de un dia y US$i 0.00 -

de gastos para los que llegan en barco.

Via Aérea

42,572,880

177,387 x 6 x 40

via Maritima
Via Maritima

55,524 % 10 $ 555,240

Total US$ 43,128,120

Turistas dominicanos (dominicanos ausentes):

generador de divisas dentro del sector

Un renglén de importancia,

rresponde a los turista
iaje de descanso durante determi

s dominicanos que residen en el

turismo, ¢€O

o
exterior y que visitan el pais enV

nada época del afio.
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Durante el afio 1975 visi
visitaron el pais 44,551 domini
’ ominicanos en viaj
je de

onas -

arribaron por via maritima.

El movimiento anual de turistas dominicanos para el periodo 197
10do 0-

1
975 se observa en el cuadro que se presenta a continuacié
n:

VISITANTES DOMINICANOS
1970 - 1975
ANO NUMERO %
(1]
1970 22,154
1971 31,022
’ 40.
1972 48,202 55 2
1973 44,556 -7.6
1974 58,815 32.0
1975 44,551 -24.3
i
HH

Fuente: Direccién Nacional de Turismo e Informacién.

ndominicanos ausentes'' tienen un tiempo

Por 1o general los 1lamados

permanencia que oscila
1 o .
promedlo por d1a, sino que los tE/ i

promedio de entre los 15 y 30 dias, razén por

la cual no se les calcula un gasto
Departamento de Estudios Econémicos ¥

alanza de Pagos del

cos en B
ntral han estimado un gasto promedio de -

de INFRATUR del Banco Ce
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US$400.00 por estad: sin significar que sea esto el monto de d4l
6la

res que traen cada uno de estos turistas, sino Unicamente lo gast
sta-

do en actividades turisticas propiamente.

Turistas dominicanos :

Afio Turistas Gasto Promedio por Estada
1975, 44,{117 X US$ 400 . US$17,766,800

Al sumar los gastos de turistas dominicanos a los estimados para los

turistas extranjeros, Se€ obtiene un monto de US$60,89;,760 que ingre
saron al pais por concepto de turismo en el afio 1975.

os residentes en el exterior

2) Remesas enviadas por dominican

Este renglén constituye una importante fuente de divisas del mercado
paralelo. Segin informaciones dadas a la publicidad por periddicos,
jdentes en los Estados Unidos (USA),

revistas y organizaciones de res
o al afio 1975 en este pais residian alrededor de 400,000

estiman qu
jilizado para el cdlculo de las divi

.
dominijcanos, dato este que sera ut
. » .

sas que los dominicano$s ausentes remiten al pais, 'ajo el supuesto
e .

nos residentes en otros paises no remiten dinero

de que los dominica
Republica Dominicana, por lo que el monto to-

& sus parientes en la

tal estimado de divisas seria bastante conservador.
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Suponiendo ademds, que el 70% de los 400,000 dominicanos se e
n-
Cuentran laborando y en condiciones de remitir dinero al pais, (es
decir unos 280,000 dominicanos trabajan) y en el entendido de que
una familia de dominicanos estd compuesta por 2.5 personas en -
pPromedio, se tendria un total de familias trabajando de 112,000 fa
milias. (Si de este total de familias trabajando el 50% remite dine—-
ro a sus familiares, asigndndole en promedio el valor de US$65,00

délares mensuales la cantidad de dinero que envian al pais cad
a una

de estas familias, se tendrd que al pais ingresan mensualmente al
re-
dedor de US$3,640,000 cifra que en un afio asciende a los US$43,680,000

ddlares.

e las importaciones

3) Sobrevaluacién d
s cuales se abastece el mercado paralelo, pro

Un flujo de divisas de la
n de las importaciones realizadas con déla-

viene de la sobrevaluaci6
d .
La sobrevaluacién consiste en declarar en

res del Sistema Bancario.
e divisas que se hace al Banco Central, -

los documentos de solicitud d
un valor mayor que el precio de compra de la mercancia en el extran-
jeto de adquirir el mdrgen resultante de la diferencia

jero, con el ob
a ser negociados €n el mercado paralelo, para engro-

de precios, par
6lares en el exterior O para realizar importacio-

sar sus cuentas en d
pueden obtener divisas en el Banco Central.

nes para las cuales no
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Existen di
iversos f ifi s f3 :
actores que dificultan la cuantificacidn con cierto
grado de exactitud, del monto que ingresa al mercado de divisas
pro

Pias por este concepto, entre otras se mencionan:

-Variacidn de precios en los mercados abastecedores de las mer
cancias, lo que dificulta la determinacién con exactitud de los -

precios de ventas reales.

-Variacidn del valor de las divisas en los mercados monetarios

Los renglones de importacién que se prestan para ser sobrevaluados

son los bienes de capital y algunos tipos de las materias primas (el -

s mismos es de un 10%). Para que sea atractivo

arancel aplicado a lo
p
or sobrevaluar una mercancia, el porciento a sobre-

para un importad
tar por arriba de la prima a que se coticen los délares

valuar, debe es
Es decir que la sobrevaluacidn estd en

en el mercado extrabancario.
ado paralelo y del tipo de bien a importar.

funcién de la prima del merc

que es necesario considerar es que de cada -

Otro aspecto importante
ezcan para estos fines, aumenta en un RD$1.00

RD$1.00 que se encar
endo los beneficios en este mismo valor, lo que -

los costos disminuy

. . 2 impuesto sobr
implica una reduccién en el pago del imp e la renta.

acidn en los bienes de capital se estiman que podria va-

La sobrevalu
asa superior al arancel que pagan dichos -

omedio, a unad t

prima del mercado; para los presentes fines

riar en pr

menor que la
puesto que la misma debe ser a

bienes y
proximadamente de un 12%,

se ha su
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con esta tasa los resultados para el afio 1975 arrojan un valor de US
$21, 9n18,515.92, en este cdlculo se excluye la importacién de bienes

de capital para la construccién, porque los mismos estdn compuestos

Principalmente por camiones, cabezotes, volteos, etc. y estos equi-~

Pos pagan un arancel muy alto (34.32%).

Se ha considerado que la sobrevaluacién en las materias primas, ex-
ceptuando el petrdleo y sus derivados cuyo precio es mds controlable,
podria soportar hasta un 18% por su dificil identificacién, menor valor
relativo y la facilidad de las empresas en comprarla a intermediarios.
Aplicando el porcentaje sefialado, la sobrevaluacién de este renglén pa-

ra el afio 1975, se estima en US$45,719,677.62.

mada para la importacion de bienes de ca-

La sobrevaluaci én total esti
n saldo de US$62,628,193.54, cifra -

pital y materias primas arroja u
de las importaciones totales por estos concep

que representa un 11.3%
) para el afio 1975 que fueron

tos ( bienes de capital y materias primas I

de RD$554,925,047-

1) Subvaluacién de Exportac1ones
. 2 i . .
ntacion aGe la economia domlnlcana es

i e
Las exportaciones, base de sust

como jnstrumento directo para abastecer el mercado
n

utilizada tambié

de divisas propias.
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La for
ma ivi
en que gran parte de las divisas generadas por est
este impor
tante r 5 R
englén del comerci i
io exterior evade el si
sistema bancari
ario, es a
través d
e la declaracién de 1
os exportadores i i
, quienes informan
a las

autori .
oridades un precio de venta de sus mercancias, menor al 1
’ realmen

te vendido en el exterior.

Se ha determinado en investigaciones realizadas que no todos los bi
O0S Die

nes exportados son-sujetos de subvaluacidén, como es el caso de 1
as

exportaciones de azucar y sus derivados, debido bdsicamente - 1
e

estos productos se posee un control estricto por los organismos e i
€ 1ns

tituciones gubernamentales, ademds la venta de estos productos es

realizada en forma publica, ya que s€ anuncia el volimen y precio a

que son vendidos en ios periédicos de circulacién nacional.

jzado sobre el Comercio Exterior Dominicano, titu

En un estudio real

. .. 2
erior Dom1n1cano"——/ se determind

lado "Valoracién del Comercio Ext
el periodo comprendido entre 1963 -1970 ha-

que las exportaciones en
2luacién de aproximadamente 6.1%, este indice

-’
bian sufrido una subv

o cercano de la realidad por otro estudio hecho en -

fue utilizado com
condémicos en marzo del afio 1974 sobre

el Departamento de Estudios E

1 Comercio Exterior Dominicano por:

2 / valoracion

o Ga;adyz M. Santana, Franklin A. Guerrero, Brunilda
Rodriguez ¥y Olga Florentino de Pou del Departamento
de Estudios Econémicos del Banco Central en fecha

Agosto, 1973.
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2
-
—

n
La Tasa de Cambio del DSlar Efectivo en el Mercado Extrabancario’
io,

i o CalCll].a.da la SUb i6 i i
O. A.Sll]l'

las estimaciones realizadas por organismos internacionales sobre el
co

mercio exterior arrojan datos que indican que la subvaluacidn de las e
X

portaciones andan entre un 6% y 7%.

Para los fines de las estimaciones de este trabajo se ha tomado un

6.1% como porcentaje aproximado en que son subvaluadas nuestras ex-

portaciones, excluyendo el azucar y sus derivados.

En el afio 1975, las exportaciones totales ascendieron a la cifra de RD

$893 .8 millones que restdndole el azicar y sus derivados arroja un mon

to de RD$299.2 millones, dato considerado un poco conservador.

5) Comisiones de Intermediarios Locales.

tiene en los intermediarios locales de agencias

El Mercado de divisas,
Y casas comerciales extranjeras otro de los flujos de los cuales se - -

abastece dicho mercado.
Inf jones suministradas por funcionarios del Departamento de -
ormaclo

o de este Banco Central, indican que los comisionis

Cambio Extranjer

- 1 Mercado Extrabancario
-~ de Dolar en €
de Cambio de Olga Florentino de Pou del De

(3) Tasa Santana y
-~ M. San
por Glaedn}::‘o 1:i/Ie Eztudios Econdémicos del Banco Central,
partam 1976.

en fecha de marzo,
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tas seflalados cobran en promedio 2.5% de comisiones mediante im-
portaciones con cartas de crédito. El monto de las cartas de crédi
to pagadas por el Banco Central durante el afio 1975, asciende al va-
lor de US$474.9 millones, aplicdndole a este valor el 2.5% de com—i

siones, se obtiene que estos intermediarios obtuvieron US$11.9 de
ingresos, de los cuales segun la misma fuente arriba mencionada
’

< 3
solo llegan al sistema bancario aproximadamente un 35% o sea unos

el resto se negocia en el mercado de -

US$4.2 millones (para 1975),

divisas propias.
anteriores, se ha estimado en US$7.7 mi-

Bajo las consideraciones
oximados aportados a este mercado,

llones s el monto de d61ares apr

es de casas extranjeras que viven en el pais.

por los repre sentant

6) Otros.

1 mercado extrabancario clasificados en -

Como fuente de oferta de

. nientes renglones: 1) Subvencién
. do los sigul
ns1dera

otros, se han €O :
; . filiales en el pais: 2) Sueldos de particulares
e las iglesias @ su

anjeras; 3) Ingresos genera-

n el exterior; 4) -

del pai’s proven
fas dominicanas €

. 5) Remesas €en délares en-

dos por inve rsione

Sueldos de func
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viadas a pensionados y jubilados del gobierno de los Estados Unid
nidos
de América.

A pes i 1 .
ar de que n . .
q o existen informma ciones que permitan cuantificar
con cierta precisién el movimiento de los recursos en ddlares que
generan las fuentes sefialadas, se obtuvo por diferencia en el cua

dro resumen de Oferta y Demanda un valor de US$7.0 millones

cifra considerada un poco conservadora por personas ligadas al -

mercado, quienes fueron encuestadas.

B.- DEMANDA
1) Dominicanos que viajan al exterior (como turistas, viaje de nego-

cios, etc.)
es para los cuales se utilizan las divi-

Uno de los principales renglon
son para costear los gastos de los domini

sas del mercado paralelo,
1 exterior con diferentes fines, aunque la mayor -

Ccanos que viajan 2
jajan con fines turisticos.
J

demanda proviene de aquellos que v

tradas por el Departamento INFRATUR -

Las informaciones suminis
alan que durante el afio 1975, salieron al ex-

del Banco Central sefl
Para los fines de estimacidn de los

tranjero 193, 985 dominicanos.
eros en el exterior, tanto el departa-

alizan estos via]
ivisién de Balanzas de Pa

PR

gastos que re
como la D

mento sefialado ante riormente,
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gos del Departamento de Estudios Econdmicos del Banco C tral
entra , han

convenido en asignar la suma de US$400.00 como gasto promed
me io por

estad. P
ad. para cada viajero que sale al extranjero. Utilizando est
estas cij-

fras para nuestro cdlculo, tendremos que por este concepto salj
ieron
al extranjero unos US$77.6 millones durante el afio 1975 obviament
’ ente

que este dinero fue cubierto con divisas del mercado paralelo

2) Depésitos a corto plazo del sector privado en Bancos de los Estad
0s

Unidos de Norteamérica (EUA).

El an4lisis de los depdsitos del sector privad '

isis ) P oen ancos de E.U.A. es
un indicador de consideracidén al buscar las causas que originan la de
manda de divisas del mercado paralelo.
A continuacidén se presenta un cuadro explicativo de la evolucidn de los

depdsitos del sector privado en bancos norteamericanos para el periodo

1967 - 1975.
DEPOSITOS A CORTO PLAZO DEL SECTOR PRIVADO
DOMINICANO EN BANCOS NORTEAMERICANOS
S (En millones de US$)
o ABRIL DICIEMBRE
Depésito Deposito
ANOS Total Sector Privado Totals Sector Privado
1967 51.9 40.6 55.0 50.9 !
1968 60.0 45.3 63.0 577 - |
1969 59.0 50.5 7 g 75.3 |
1970 96.0 88.3 '2?0 '9g.8 |
1971 90.0 78.9 . 08.8 ;
774 114.0 109.1 |
1972 91.0 ‘
104.0 95 . 4 118.0 70.2 ‘
o 137.0 117.4 128.0 110.9 |
' 14k, b 133. 0% 116, 2

1973 14.0
975 S ZTr.easury Department "Treasury Bulletin" . y
Fuente: 1.2 Central de la Republica Dominicana. "Estados Financieros .
Banco del Banco Central y los bancos comerciales:
lativa anual.

% depdsitos .
(¥) Incluye <€D sés de la tasa de crecimiento acumu

(35) Estimacion a tra
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Como 2 i

puede observarse en el cuadro anterior, a partir del afio 1967,

‘echa en que se oficializé el mercado de divisas propias, los depgsi
. 2

tos del sector privado en E.U.A. manifestaron un crecimiento para

el perfodo Dic. 1967 - Dic. 1974 de 117.9%, a razdn de un aumento pro

medio de US$8.2 millones anuales. No obstante debe mencionarse la

existencia de valores extremos que distorsionan en gran medida la de

terminacidn con cierto grado de exactitud ¢ !movimiento anual de los
depdsitos del sector privado. Otro aspecto importante que es necesa

rio sefialar, es que el movimiento de divisas hacia el exterior es me
meros meses del afio y es mayor en los dltimos meses,

nor en los pri
mente a que en los primeros meses del afio, los impor

debido principal
. - . -
n sus inventarios de mercancias disminuidos por las-

tadores aumenta
sidefias, recurriendo en gran medida a sus depésitos

celebraciones na
as importaciones para las cuales -

a financiar aquell

en el exterior par
sas en el Banco Central, situacién que no acontece -

no consiguen divi
e "

i ds, la mayor afluencia de -
. ges del afio. Ademas,
durante los dltimos me€
d gidentes en el exterior ocurre en el mes de diciembre,

ominicanos I'€

. apI’OVeCha‘da para adquirir los dglares que estas per-
situacién que €8

d ositarlos en el exterior, donde ademds obtienen ren-
sonas traen y dep
depdsitos en términos de tasa de interés.
s

dimiento por dicho
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Pued ;
e decirse entonces que las personas que compran divis
P visas para

ser depositadas en el exterior lo hacen con dos fines basicos: P
: re-
.
caucién y Especulacidn.

Se ha considerado utilizar como referencia el movimiento de dicho
s

depésitos para el mes de abril de cada afio del periodo para la esti
macién anual por tener un comportamiento mds estacional.

nidas arrojan un movimiento de délares hacia

Las informaciones obte
ara el afio 1975 de US$27.0 millones aproximada-

Bancos de E.U.A. P
o senalar que no han sido tomadas en considera-

mente. Es necesari

depositos del sector privado que no estén en ban

cién las cifras-sobre
por no existir informacién disponible.

cos orteamericanos,

3) Importacién con ddlares Propios:

n délares propios constituyen sin lugar a dudas

Las importaciones co
e la demanda del mercado paralelo de divisas -

el factor principal d
e délares de este mercado se mue

propias, debido 2 que la demanda d
cién de la demanda de articulos importados, p2

mente en fun
Es necesario re-

ve bdsica

uales el Banc

" Central no concede divisas.

ra los c
o en otro punto de este trabajo, qu€

i falad

conocer, como ya ha sido se€
ones con divisas propias B2 producido dividendos ha-

estas importacion
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lagador S rmi i
es, en términos de in i inci
, ingresos fiscales, principalmente aduana-
les, con'1 i
, n los cuales el gobierno ha c i
g ontado para cumplir sus progra-
mas de inversidn puiblica, pero el crecimiento de estas ha sido de

tal magnitud en los dltimos afios, que las mismas podrian convertir

se, en caso de no ser reguladas, en un estimulo indirecto de proble-

mas coyunturales, a la par que distrae divisas que podrian llegar al

sistema bancario.

Las estimaciones preliminares realizadas por la Divisién de Comercio

Exterior del Departamento de Estudios Econémicos de este Banco Cen-

nes con délares propios, arrojaron un movimien

tral para las importacio
s de US$95.5 millones. Otras pu-

as para estas importacione

to de divis
por la Oficina Nacional de Planificacién (ON-* PLAN)

blicaciones realizadas
npan un valor de US$100.0 millones aproxima

sobre este mismo rubro

damente.
ines se atilizardn los cdlculos hechos por el Depar

Para los presentes f

Estudios Econémicos del Banco Central, por considerar es
e S

tamento d
nsecuente con los estimados hechos en el desarro-

e
te resultado mas cO
istir gran discrepancia con las cifras del -

y no ex
ulta

llo de este trabajo,
wadro siguiente se presentan los res

Estudio de ONAPLAN. Enelc

¢ realizadas sobre los montos de las fuentes ¥ ~

dos de las estimacione

los usos del mercado paralelo

para el afio 1975.

TME M e et e
e
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REPUBLICA DOMINICANA: MERCADO DE DIVISAS PROPIAS. 1975

(En millones de US$)
ORIGEN DE LA OFERTA VALOR ORIGEN DE LA DEMANDA VALOR
Turistas: Viaje de dominicanos al exterior 77.6
Extranjeros 43.1 Depdsitos a corto plazo del sector
Dominicanos ausentes 17.8 privado en Bancos de los Estados
Bty Peial] 6C.9 Unidados de Norteamérica (E.U.A.) 27.0
Remesas enviadas por dominicanos
residentes en el exterior 43 .7
Sobrevaluacién Importa.ciones 62 .6 Importacién con délares propios 95 .5
Subvaluacién de Exportaciones 18.2
Comisiones de Intermediarios locales 1.7
Otros (%) 7.0
Total 200.1

2001

(*) Incluye 1) Subvencidn de las Iglesias a sus filiales en el pafis.

2)Sueldos de particulares del pais provenientes de empresas extranjeras.

3)Ingresos generados por inversiones de compafiias dominicanas en el exterior.
4) Sueldos de Funcionarios Internacionales.

HV/jrn.
23 de noviembre, 1976.
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V.- VENTAJAS v DESVENTAJAS DEL MERCADO PARALEILQ

do paralelo como también es llamado, ha jugado diferentes papel
es

eén el desenvolvimiento econédmico dominicano.

Entre las mas importantes ventajas se destacan las siguientes: a)
este mercado (divisas propias) ha actuado como mecanismo anti-
inflacionario, al facilitar el abaratamiento de productos que el apa
rato productivo no estaba en condiciones de ofrecer YV para los cua
les el Banco Central no facilita divisas; b) ha sido en gran medida
un medio desestimulador del contrabando; <c¢) este mercado capaci

ta al gobierno para conservar las divisas oficiales para financiar -

i i i 1 crecimi e e
importaciones requeridas para e cimiento econémico; d) ha cons

tituido una fuente apreciable de ingresos fiscales con los cuales el -
e) ademas de que ha sido un medio de generacidn

gobierno ha contado;
a el sector comercial; y f) Mecanismo de ajuste de la -

de empleo par

economia -
uar en términos generales el mercado para-

Aternativamente al eval
ionar los factores que hacen que dicho

i nc
lelo, se hace necesario me
tudiado por 1as autoridades, para medir sus perspec
mercado sea €s

tivas futuras:
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- Este - . B e
mercado estimula indirectamente la evasidn de ent 2
Nirega de

divisas a lag autoridades monetarias.

Facili . )
cilita la fuga de capitales al exterior cuando por razone -

3 - TR .

ticas o econdmicas se hace deseable mover fondos poli

Permite el financiamiento de importaciones de lujo, mayore
, S que

las que el pais puede soporiar.

A la sombra de este mercado se ha desarrollado un sector cuya
ac

tividad no genera nada a la economia.

V.- ALTERNATIVAS DE POLITICA ECONOMICA

Dada la magnitud que ha adquirido el mercado de divisas propias en
el pais, y ponderando la agravante de la disminucién de las Reservas
Internacionales Netas del sistema bancario, debido por un lado a la
caida de los precios del azicar en los mercados internacionales y -
por otro lado, a los aumentos en las erogaciones de divisas por con-

en los precios del petroleo y sus derivados, se ha con-

cepto del alza
siderado necesario plantear las alternativas posibles de politica econd
ue pueden ser aplicadas al mercado de divisas propias, sefialan

mica g
do las implicaciones de c/u de ellas.

Estas son:?
mercados existentes

1) Igualacién de los
idaS restrictivas a las importaciones

. -
2) Implementacion de m :
adicionales 2 las ya existentes
i v i 3 con-

o de divisas propias, a través d¢

3) Regulacién del mercad
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troles, con la finalidad de plantear las bases para 1
su eli

minacién futura; y

4) Dar mayor amplitud al mercado de divisas propias

La primera alternativa que se plantea, "Igualacién de los do
S mer-

" e . . .
cados', implica el reconocimiento tdcito de una devaluacién. E
. Enra

Z >
on de que el Banco Central no estd en condiciones de asumir el
el can

je de pesos por délares, tendria que pagar el costo de la prima qu
e

resultare en el mercado, lo que de hecho significa un reconocimient
o

"oficial'' de que el peso estd por debajo del délar en términos de pari

dad. Esta alternativa desencadenaria una secuela de implicaciones

. s .
en los aspectos socio-econdémicos, tanto en el orden interno como en

afectar la estabilidad econdémica del pais.

-
el externo que podrian

_ .
o un pais asume una devaluacidén, consecuentemente

En general, cuand
beneficios para los productos de exportacién de bie-

surgen mayores
que son los que tienen una mayor elasticidad, ddn-

nes industriales,
doles ventajas en la competencia con mercados externos al exportador
o es el caso de las exportaciones domi-

Sin embargo, este n

nacional.

nicanas, las cuales son bisicamente de materia prima, para la que -
’

demanda no es eldstica.

mercado cuya

existe un
inié i lidad, el
:4n de opinion, consideramos que en la actua
Como una cuestion
. . ~ la -
esta en condiciones de asumir la medida sefialada, dada
o

pais n
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c o _
omposicién de nuestras exportaciones e importaciones. En 1
. cual-

quier caso, este asunto debe ser objeto de un estudio por supnEad
O,

situacién ésta que escapa a los limites del presente trabajo

La se 2 HM . " & - i
gunda alternativa, edidas restrictivas adicionales', Sl
ca que el Banco Central adopte medidas dirigidas a la disminucign

en la utilizacidén de las divisas oficiales para el financiamiento de

con el objeto de proteger las

cierto tipo de importaciones,

Reservas Internacionales del Sistema Bancario,

ue el Banco Central imponga nuevas restricciones a

En la medida q
para importar, o establezca cuotas de impor-

la entrega de divisas
ado se volcard hacia el mercado paralelo de

tacién, el sector afect
délares necesarios para importar los articu-

divisas en busca de los
engan que adquirirse con divisas propias.

los sujetos a cuotas o que t
ela demanda de divisas en dicho mercado

E sto hace qu
consecuente incremento en el costo

aumente con el
importados. lo que podria gene-

de logs artfculas
os para el consumidor, razén por la cual se con-

rar un alza de prect
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idera que v esa A

S est i i ]

q a alternati a, necesariamente debe tomars e
€ SO0l0 en

el ca
so de que sea un complemento de medidas que facilit 1f
en e un -
cionamiento del mercado paralelo.

La tercer 1
a medida que podria pla
ntearse, '"'R 18
s egulacién del M
ercado
de Divisas'', 1 i ili
as'', implica utilizar los meca i
nismos monetari i
i0s e instru-

mentos institucionales para imponer controles al mercado lel
paralelo

entar la captacién de divisas provenientes de dicho m
er

buscando aum
Articulo 2 del Decreto No. 1482 del afio 1967 que

cado. De hecho el

oficializé el mercado de divisas propias, recomienda a las autorid
rida-
ulacién, sin que esto implique la limitacién

des monetarias dicha reg

del funcionamiento de dicho mercado.

ernativa "' Dar mayor amplitud al mercado de

Fn cuanto a la cuarta alt
divisas propias'’s puede decirse que su implementacién conllevaria la

capitales extranjeros que se canalicen hacia inversiones

atraccién de
inanciamiento de importaciones

reproductivas y que sirvan para el f
ciales al crecimiento econémico del pafs, no son

s del Banco Central.

que por no seT esen
uiridas con divisas oficiale

susceptibles de s€r adq
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES '

A.- CONCLUSIONES

Del andlisis general de las fuentes de oferta y demanda del mercado

de divisas propias, se derivan las siguientes conclusiones:

El mercado paralelo envuelve un movimiento de divisas de apro-
ximadamente US$200 millones, las cuales no llegan al sistema -

bancario.

De las fuentes de oferta de divisas de que se abastece el mercado
proviene de la sobrevaluacién de importaciones

en proporcién 31.3% para la primera vy -

respectivamente.,

paralelo, el 61. 7%

y del sector Turismo,

30.4% para la segunda,

Las fuentes de oferta sefialadas estdn sujetas de poder ser regula-

das a través de controles especiales.

s de oferta de divisas de dicho mercado, puede -
totalidad, como son las comisiones de in

Otra de las fuente
rtacién, mediante cartas de crédito.

ser eliminada casi en su
para impo

termediarios locales
de divisas propias son utilizados mayor-

Los ddlares del mercado
(48%) y en viajes de dominicanos al exte-

mente en jmportaciones

rior (38.6%).
o no esta siendo regulado actualmente, lo que hace que
stituyan una evasién en término de entrega

ntes con

tema bancario.
. ral no estd en condiciones de unificar
En la actualidad el Banco Cent . . LS di ta
ados existentes, 2 través de una intervencion irecta,
econocimiento oficial a la devaluacion ;
. L
icas y econémicas

- Este mercad
s de sus fue

varia
al sis

de divisas

los dos merc 5 1 )
. sficaria darle un '
porque significa o e eias ofics
i hicano, con
del peso domini ’ _ - ol bajo nivel de las e vas
sta medida traeria al pais, ¥ PO j
que e

inte rnaCionales .
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B.- RECOMENDACIONES

Dada la magnitud del mercado paralelo de divisas del pafs, analiza

da en el presente estudio, nos permitimos recomendar a las autori
dades monetarias las dos alternativas de politica econémica que
, -

entre las planteadas anteriormente, merecen ser estudiadas prefe-

rentemente:

1) Dar mayor amplitud al mercado de divisas propias, con el objeto
to de atraer capitales que estin en el exterior, orientdndolos hacia
nciamiento de bienes de importacién para los

la inversidn y el fina
el Banco Central no concede divisas, por no ser esenciales

cuales
. - e . d 1 ai’s
al crecimiento economico de P .

ado, buscando con esto, aumentar la captacién de
1 Sistema Bancario nacional, planteando a la vez,

2) Regular el merc
jnacién en el futuro.

de divisas para €
las bases para su elim
se sefialan las ventajas que deben ser tomadas en con-

- . 7
A continuacion
es in-

de optar por cada una de las alternativas ant

sideracién en caso

dicadas:

PRIMERA ALTERNATIVA: Amplitud del Mercado

s bancos comerciales canjeen ddélares
o

a) Permitir queé 1

Ventajas:

slares
T competencia en la compra y venta de do
- Asegura mayo
ja del margen comercial

- Presionarfa a la ba




b) Permitir depdsitos en délares Para ser custodiados en los bancos

comerciales.

Ventaja_s_:

- Daria mayor confianza, para que se traigan délares al pajs.

- Serviria para abaratar el mercado de divisas, facilitando su adqui-

Sicién por el publico.
¢) Permitir que los exportadores de productos agro-industriales pue-

dan canjear las divisas que generan, en el mercado paralelo.

Ventajas :

: L d . - . .
e un sector de exportac radicional, que

- Favorece la expansion e Portacidn no’t di , 51
constituye una pieza estratégica en el desarrollo econémico del pais.

- Daria mayor confianza a los tenedores de délares.

Serfa un elemento complementario que ayudaria a mantener las pri-

mas del mercado a bajos niveles.

SEGUNDA ALTERNATIVA: Regulacién del Mercado

las transacciones del mercado de divisas a las casas de
r la .

a) Limita
nte autorizadas.

cambio debidame

- Ventajas:

Mavor fiscalizacidn de estas operaciones.
- Mayo
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- Se lograria que las ganancias que se generan por estas operacio
nes, paguen impuestos. -
b) La adopcién de una resolucion exigiendo el pago en pesos, de las

comisiones de los agentes intermediarios que son representantes

de casas extranjeras, para aquellas importaciones que se reali-

- .
zan mediante cartas de crédito.

Ventajas :

_ Incrementaria los ingresos de d ni
medida una de las fuentes de oferta del mercado de divisas propias.

ivisas oficiales y eliminaria en gran

y £ s de cambio en los principales cen-
2 talacion de casa
c) Gestionar la 1ns

- -
tros turisticos.

Ventajas

trol del movimiento de divisas por concepto de turismo
- Mayor contro

acion de divisas por parte del Banco Central.

- Aumentaria la capt
o un futuro la intervencion del Banco Central.
- Facilitaria en

i i los
entacion de un sistema de registro para

i m
d) Instaurar la imple o
. ~ - Cl -

en coordinacion con las demas institu

.

& =1
L n en e
nes que actud

ge nera

3 -
Permitirid un

d IOS ingrest)s ae djvisas C]lle
e ]

1 ntrol

mEJOF coO
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este sector.

Derogar las disposiciones relativ
as al cobro de la t
asa de cambio

de divisas por pesos, que se 1
e hace al pﬁbl'
ico en los banc
os co-

merciales.

Ventajas.

Seria un incentivo para que los tenedores de divisas por ¢
oncepto de

activida des no derivadas del comercio exterior, tales como sueldos
narios € ranj vi
a xt jeros, remesas en iadas a iglesias e instituci
itucio

a funcio
nes con fines no lucrativos, etc., canj s
5 ., canjeen ésta
s 30 j s en los bancos comer
_ Aumentaria la captacion de divisa
s por parte del Sistem
a Bancario.
f) Hacer efectivas las medidas admini
ministrativas aprobada
s por la Junta
Monetaria el 2 de septiembre d
e 1976, por recom id
. endacidn del sefior
Gobernador del Banco Central, relativas a mejorar los control
roles -
cxistentes en lo que respecta a la concesién de divisas
I,IVA/jrn'
omingo, R.D.
gant© = mb%‘e’d 1976
de dic® ° .

8



