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"EL MOMENTO ECONOMICO DOMINICANO"

Por: Lic. Bernardo Vega *

SENOR PRESIDENTE Y, DEMAS MIEMBROS DE LA

DIRECTIVA DE LA CAMARA AMERICANA DE COMERCIO,

ALTOS FUNCIONARIOS DE LA NACION,

DAMAS Y CABALLEROS:

HACE Mis DE ONCE ANOS QUE DI LA PRIMERA DE MIS VARIAS CONFERENCIAS

ANTE ESTA CAMARA.

SIN EMBARGO, ESTA ES LA PRIMERA VEZ QUE HABLO ANTE ESTE FORO COMO
GOBERNADOR DEL BANCO CENTRAL. -‘EN LAS OTRAS OCASIONES LOS
DIRECTIVOS DE LA CéMARA PUDIERON DECIDIR LIBREMENTE SI INVITARME

O NO, PUES, DESPUéé DE TODO, SE ME LLAMd'A Tf&ULO PERSONAL. ESTA
VEZ ME TEMO NO GOZARON DE ESA LIBERTAD, PERO REITERO, CON LA MISMA
SINCERIDAD DE ANTES, MI AGRADECIMIENTO POR EL HONOR DE HABER SIDO

d
SOLICITADO POR USTEDES UNA VEZ MAS.

/
EN EL DIA DE HOY HABLARE SOBRE TRES GRANDES TEMAS:

-’ 7/
1. COMO SE ENCONTRABA LA ECONOMIA DOMINICANA EL 16 DE AGOSTO;
7’
2. LO QUE SE HA HECHO DESDE ENTONCES PARA ENFRENTAR LA SITUACION;
PERO, MAS IMPORTANTE AﬁN, PORQUE SE HA HECHO; y

3. LO QUE FALTA POR HACER.
SOBRE ESTOS TEMAS EL CIUDADANO PRESIDENTE HA HABLADO AMPLTAMENTE:
EL 16 DE AGOSTO, EN MIAMI Y EL 27 DE FEBRERO; POR LO QUE, EN EL -

(*) Discurso pronunciado ante la C&mara Americana de Comercio el
9 de marzo de 1983.
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/
- ESTA SITUACIdﬁ SE REFLEJABA TANTO EN EL DEFICIT DEL GOBIERNO

’ ’

DIA DE HOY, MAS BIEN TRATARﬁ DE EXPLICAR LA COHERENCIA, LA -
CONSISTENCIA PROGRAMATICA DE LAS MEDIDAS TOMADAS Y PORQUE SE HA
CONSIDERADO QUE SON LAS MiS APROPIADAS EN COMPARACIéN CON LAS -

, ’
OTRAS ALTERNATIVAS DE POLITICA ECONOMICA DISPONIBLES.

/7
EXISTE LA TRADICION DE ENUMERAR EN ESTE DISCURSO LAS CIFRAS MAS
4
RELEVANTES DEL ACONTECER ECONéMICO DEL ANO RECIEN TRANSCURRIDO.
PARA NO ALARGAR DEMASIADO ESTE DISCURSO, HE OPTADO POR INCLUIRLAS

EN UN CUADRO QUE APARECE AL FINAL DEL TEXTO.

LA ECONOMfA DOMINICANA EN AGOSTO DE 1982

A MEDIADOS DEL ANO PASADO LA ECONOMfA DOMINICANA SE CARACTERIZABA
POR SUFRIR DE UN NIVEL DE CERO CRECIMIENTO; ES DECIR, UN ESTANCAMIENTO
ABSOLUTO, COINCIDIENDO ESTO CON UN FUERTE ESTRANGULAMIENTO EN SU
SECTOR EXTERNO, AL TIEMPO QUE EXISTfA UNA TENDENCIA SECULAR DE -
REDUCCIdN EN LA PRESIéN TRIBUTARIA; ES DECIR, QUE CADA DIA LOS -
IMPUESTOS DISMINUfAN COMO PROPORCIdN DE LA PRODUCCIdN NACIONAL, 1O
QUE PROVOCABA FUERTES PRESIONES HACIA UN DéfICIT FISCAL DE -
DIMENSIONES NO MANEJABLES. LAS TRES COSAS, POR SUPUESTO, ERAN A
SU VEZ CAUSA Y EFECTO, Y SE INTERRELACIONABAN ENTRE Sf. UN -

VERDADERO CfRCULO VICIOSO.

4
CENTRAL, COMO EN EL DE LOS INGENIOS ESTATALES, LA CORPORACION
DOMINICANA DE ELECTRICIDAD, LAS EMPRESAS DE CORDE Y EL INSTITUTO

DE ESTABILIZACION DE PRECIOS.
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EL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO SE PROYECTABA A MEDIADOS DEL ARNO
ld

PASADO CON UN DEFICIT DE $400 MILLONES, EL CUAL POR LAS MEDIDAS

’
TOMADAS DESPUES DE AGOSTO LOGRd'REDUCIRSE A $330 MILLONES.

POR EL LADO EXTERNO DE LA ECONOMfA, SUFRfAMOS VARIOS ANOS DE -
FUERTES DéFICITS EN LA BALANZA DE PAGOS Y TAMBIéN ENTRE LOS -
INGRESOS Y EGRESOS DE DIVISAS DEL BANCO CENTRAL, CON EL RESULTADO
DE QUE LAS RESERVAS MONETARIAS NO SOLAMENTE SE ENCONTRABAN A -
NIVELES MfﬁIMOS, SINO QUE REALMENTE TENfAN UN SALDO NEGATIVO SI
SE TOMA EN CONSIDERACIéN EL MUY ALTO NIVEL DE ATRASOS DEL BANCO
CENTRAL. ESTOS NIVELES DE ATRASOS REFLEJABAN LA INCAPACIDAD DEL
BANCO CENTRAL DE PAGAR A SU VENCIMIENTO LAS CARTAS DE CRéDITO,
ASf COMO ATENDER OTRAS SOLICITUDES DE DIVISAS A TRAVéé DE GIROS,
TRANSFERENCIAS Y COBRANZAS. EL NIVEL DE ESOS ATRASOS AL 30 DE
AGOSTO ASCENDfA A $364.8 MILLONES Y AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO -
PASADO A $436.3 MILLONES. INCLUSIVE, DURANTE EL PEbeDO DE -
TRANSICION SE HABLd DE QUE EN EL MES DE SEPTIEMBRE, A POCOS DfAS
DE LA TOMA DE POSESIdﬁ, IBA A OCURRIR UNA GRAN CRISIS CAMBIARIA
EN EL PAfé, UN "SEPTIEMBRE NEGRO", ANTE LA INCAPACIDAD DEL BANCO
CENTRAL DE PODER ENFRENTAR ESE MES UNA ACUMULACIéﬁ SthTA DE -
VENCIMIENTOS DE LA DEUDA EXTERNA, SOBRE TODO, LA VINCULADA AL PAGO
DEL PETRéLEO. RECUéRDESE QUE EN 1982 LOS INGRESOS DE DIVISAS SE
REDUJERON UN 35% SOBRE LOS NIVELES DE 1981; ES DECIR, EN Méé DE

UNA TERCERA PARTE.

rd e 7’
PARA COMPLICAR LA COSA A6N MAS, ESTA DIFICIL SITUACION EXTERNA
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DE LA ECONOMfA DOMINICANA COINCIDI&, AL MES DE LA TOMA DE POSESIéN,
CON EL SURGIMIENTO DE UNA CRISIS FINANCIERA INTERNA&IONAL, -
PROVOCADA, ENTRE OTROS FACTORES, POR LA INCAPACIDAD DE MéXICO

DE ENFRENTAR EL PAGO DE SU DEUDA EXTERNA, LO QUE TUVO GRAN IMPACTO
SOBRE LA BANCA INTERNACIONAL, PROVOCANDO UNA DISMINUCIéN -
GENERALIZADA DEL CRébITO DE ESA BANCA PRIVADA HACIA AMéRICA LATINA
EN GENERAL,SIN EXCEPCION, POR LO QUE LA REPéBLICA DOMINICANA SUFR16
LOS EFECTOS DE ESA CRISIS INTERNACIONAL, A TRAVES DE 1A REDUCCIéN
EN LAS LINEAS DE CRéDITO DE BANCOS EXTRANJEROS HACiA SUS MATRICES

O CORRESPONSALES EN NUESTRO PAfS, LO QUE DIFICULTO AéN Mié EL -

/
PROCESO DE APERTURA DE CARTAS DE CREDITO.

ANTE ESTA SITUACION, CABRTA PREGUNTARSE CUALES ERAN LAS OPCIONES,
LAS ALTERNATIVAS A SEGUIR. EL NO HACER NADA, ANTE EL CONTINUO
EMPEORAMIENTO DE LOS DEFICITS, TANTO INTERNOS COMO EXTERNOS,
HUBIERA PROVOCADO QUE CAYERAMOS, POR NECESIDAD, EN UNA CONTRACCION
ECONOMICA FORZOSA Y TAMBIEN DRAMATICA, POR LAS CONSECUENCIAS
SOCTALES QUE HUBIERA PROVOCADO. EL HECHO DE QUE EL 1982 FUE UN
ANO ELECTORAL PUEDE EXPLICAR LAS RAZONES POLITICAS POR LAS CUALES
NO SE TRATO DE ROMPER ANTES DE AGOSTO, EL CIRCULO VICIOSO DE LOS
DEFICITS INTERNOS Y EXTERNOS A TRAVES DE MEDIDAS APROPIADAS PERO

POLITICAMENTE COSTOSAS. EL DIFERIMIENTO DEL ENFRENTAMIENTO DE

‘LA REALIDAD ECONOMICA, SIN EMBARGO,; SOLO SIRVIG PARA HACER ESE

ENFRENTAMIENTO MAS DOLOROSO Y PROFUNDO DESPUES DE AGOSTO. POR
Vd
SUERTE PARA LOS DOMINICANOS, UNA GRAVE CRISIS ECONOMICA NO -

ESTALL6 EN EL MISMO PERfODO DEL PROCESO ELECTORAL Y POR SUERTE
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TAMBIEN PARA LOS DOMINICANOS SE PUDIERON TOMAR LAS MEDIDAS
NECESARIAS RAPIDAMENTE A PARTIR DEL 16 DE AGOSTO, PARA EVITAR

LA CONTINUACIéﬁ DE ESE DETERIORO.

’
LO QUE SE HA HECHO PARA ENFRENTAR EL DEFICIT INTERNO

CON EL FIN DE REDUCIR EL DéFICIT DEL SECTOR PﬁhLICO SE TOMARON
UNA SERIE DE MEDIDAS QUE INVOLUCRARON DESDE EL AUMENTO EN EL
HORARIO DE TRABAJO DEL EMPLEADO PﬁBLICO, LA REDUCCION SALARIAL

Y LA DISMINUCIé& EN OTROS GASTOS CORRIENTES NO VINCULADOS A LA
NéMINA, TALES COMO LA DISMINUCIéN EN LA FLOTILLA DE VEHICULOS
ESTATALES Y DE DIETAS PARA VIAJES, HASTA EL ENVfb AL CONGRESO

DE VARIOS NUEVOS IMPUESTOS QUE SE ESTIMABA PROVOCARfAN
RECAUDACIONES ADICIONALES POR $140 MILLONES AL ANO, AL TIEMPO

QUE SE MEJORABA LA RECAUDACIéN DE LOS IMPUESTOS YA EXISTENTES.
LOS PROYECTOS DE IMPUESTOS SE CARACTERIZARON POR TENER COMO COM&N
DENOMINADOR A CASI TODOS ELLOS, EL GRAVAR UNA BASE IMPOSITIVA
VINCULADA A LA ACTIVIDAD INTERNA Y NO AL COMERCIO INTERNACIONAL,
CON EL PROPdSITO DE QUE UNA DISMINUCIéN EN NUESTROS INGRESOS DE
DIVISAS NO SIGUIERA PRODUCIENDO REDUCCIONES SIMULTANEAS EN LOS

INGRESOS FISCALES AGRAVANDO AUN MAS LA SITUACION. La POLfTICA

.DE AUSTERIDAD SE APLICO TAMBIEN EN LOS PRINCIPALES ORGANISMOS

DEL ESTADO, TALES COMO EL CEA, LA CDE Y CORDE, Y COMO -
CONSECUENCIA DE TODO ESTO, PARA 1983 SE PROYECTA UN DéFICIT DEL
SECTOR PUBLICO DE TAN SOLO $190 MILLONES, LO QUE PERMITIR& -
UNA REDUCCIéN DE 37% EN LA EXPANSIdN DEL CREDITO DEL BANCO CENTRAL,
YA QUE DICHA EXPANSION EN MUCHO, ES UN REFLEJO DE LOS DéFICITS

’ ” d
DEL SECTOR PUBLICO; ES DECIR, MAS QUE UNA POLITICA DELIBERADA



PAG. 6

DE EXPANSION, LA MISMA IMPLICA LA NECESIDAD DE FINANCIAR EL
DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO CON REQUERIMIENTOS INTERNOS DE CREDITO.
SIN EMBARGO, LA PRESION QUE EJERCE LA JUNTA MONETARIA PARA
LIMITAR LA EXPANSION DEL CREDITO, SIRVE PARA REFORZAR 1A DISCIPLINA
ECONOMICA QUE, DESDE EL PODER EJECUTIVO, SE IMPONE A IA ADMINISTRACICN
PUBLICA. POR OTRO IADO, LE IA EXPANSION DE CREDITO INTERNO PROYECTADA PARA
1983, ASCENDENTE A $230.8 MILLONES, UN 41% DE LA MISMA REPRESENTA
FINANCIAMIENTO PARA LOS INGENIOS ESTATAIES Y IA CORPORACION DOMINICANA DE
ELECTRICIDAD; AMBAS EMPRESAS, AFECTADAS POR FACTORES INTERNACICNALES,
UNA POR LA REDUCCION VIOLENTA EN SUS PRECIOS DE EXPORTACION QUE
HACEN ANTIECONOMICA TODA PRODUCCION AZUCARERA QUE VAYA ORIENTADA
BASICAMENTE AL MERCADO MUNDIAL Y LA OTRA SUFRIENDO DE ALTOS
COSTOS DE IMPORTACION DE PETROLEO, DEL CUAL PROVIENE MAS DE UN
85% DE SU PRODUCCION ENERGETICA. PODRIA DECIRSE QUE LA CBLIGACICN
DE DAR CREDITO A ESTOS DOS ORGANISMOS DEL ESTADO DOMINICANO ES
UN REFLEJO DE LOS EFECTOS NEGATIVOS DE LOS ALTOS PRECIOS DEL
PETROLEO Y LOS BAJOS PRECIOS DEL AZUCAR EN UNA ECCNOMIA ESFNCIAIMENTE
DEPENDIENTE DEL AZUCAR Y DEL PETROLEO. UN 43% DE LA EXPANSION DEL
CREDITO INTERNO SE ESTA DEDICANDO PARA GENERAR LA MONEDA LOCAL
NECESARIA PARA REPAGAR LOS VENCIMIENTOS DE LA DEUDA EXTERNA DEL
GOBIERNO CENTRAL EN 1983. ESOS PESOS, AL DESMONFTIZARSE DE
INMEDIATO AL SER CONVERTIDOS EN DOLARES, NO GENERARAN NI

INCREMENTOS EN EL INSTANTE, NI PRESIONES INFLACIONARIAS, ASI
COMO LA DISMINUCION DEL DéFICIT EN FIL. SECTOR deLICO PERMITE

AHORA AL BANCO CENTRAL UNA MENCR EXPANSION DE SU CREDITO; éSTO,
A SU VEZ, SE REFLEJARA EN UN MENOR CRECIMIENTO DEL MEDIO

CIRCULANTE.
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LO QUE SE HA HECHO PARA ENFRENTAR EL DEFICIT EXTERNO

LAS MEDIDAS ADOPTADAS PARA DISMINUIR EL DEFICIT [LEL SECTOR EXTERNO
CONSISTIERON BASICAMENTE EN LA PROHIBICION TEMPORAL DE UNOS
$100 MILLONES DE DOLARES EN IMPORTACIONES DE MERCANCIAS,
INCLUYENDO FOPA CONFECCIONADA DE MUJER, EL ENCARECIMIENTO DE OTRAS
IMPORTACIONES A TRAVES DEL IMPUESTO DEL 10%, LA MODIFICACICN EN EL
REGIMEN ADUANERO Y IA LUCHA OONTRA EI CONTRABANDO, TODO TENDENTE A FRENAR
EL CRECIMIENTO [E ESE FACTOR [E DRENAJE EN NUESTRA BALANZA LF. PAGOS. EN
ADICION, SE REDUJERCN LAS CUOTAS DE DIVISAS A LA PARTDAD OFICTAL PARA
MATERIAS PRIMAS. FL RESULTADO FUE QUE IAS IMPORTACICNES SE REDUJERON EN
1982 EN UN 148 Y SE PROYECTA QUE EN 1983 SE REDUCIRAN EN UN 123 ADICIONAL,
LO QUE SIGNIFICARIA QUE EN UN PERTODO DE 24 MESES IAS IMPORTACIONES DEL

PATS SE HABRfAN REDUCIDO EN UN 25%.

PERO EL DEFICIT EXTERNO NO SOLAMENTE SF ENFRENTA A TRAVES DE LA
RESTRICCION DE LOS GASTOS EN DIVISAS, SING TAMBIEN ESTIMULANDO

SU GENERACION. DE AHI QUE, POR PRIMERA VEZ DESDE EL AfO 1959,

ES DECIR, HACE 24 ANOS, SE TOMO UNA MEDIDA ESPECIFICA EN EL

CAMPO CAMBIARIO, PARA BENEFICIAR A LAS EXPORTACIONES TPADICICNAIFS
LE AZIjCAR, C‘AFE?, CACAO Y TABACO QUE REPRESENTAN ORDINARIAMENTE UN

60% DEL TCTAL DE NUESTRAS EXPORTACIONES. ESTA MEDIDA ESTUVO
REPRESENTADA POR EL CERTIFICADO DE ABONO CAMBIARIC, EL CUAL PFRMITE
A ESOS EXPORTADORES OBTENER DIVISAS [EL BANCO CENTRAL, SIN ATRASOS,
POR UN MONTO DE ENTRE UN 20 Y UN 108 DEL VALOR DE SUS EXPORTACIONES,
YA SEA PARA APLICARLAS AL PRCPIO USO DEL EXPORTADOR, ES DECIR,
PARA CUBRIR LA IMPORTACION DE SUS INSUMOS, O, SI LO DESEA, PARA

VENDERLAS A UN TFRCERO A TRAVES DEL ENDOSO DEL CERITIFICADO. ESTAS
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EXPORTACIONES TRADICIONALES HABka ESTADO SUFRIENDO EN SU
RENTABILIDAD POR EL HECHO DE QUE LOS INSUMOS QUE UTILIZAN
MUCHAS DE ELLAS, TENfAN QUE ADQUIRIRSE A TRAVéS DEL MERCADO
PARALELO, CUANDO LAS DIVISAS QUE GENERAN ESAS IMPORTACIONES
ESTAN OBLIGADAS A SER ENTREGADAS A LA PARIDAD OFICIAL. EL
CERTIFICADO DE ABONO CAMBIARIO DX FL DERECHO A UNA CANTIDAD

DE DIVISAS A LA PARIDADI OFICIAL Y SIN ATRASOS A ESOS EXPORTADORES,
POR LO MENOS IGUAL AL VALOR DE LOS INSUMOS QUF ADQUIRfANEN EL
MERCADO PARALELO. ADMITO QUE SE PUDO HABER IDO MKS ALLA EN
ESTE MECANISMO DE ESTfﬁULO A LAS EXPORTACIONES TRADICIONALES ,
OFRECIﬁNDOLES UNA PROPORCIéﬁ MAYOR DE SUS VENTAS EN CERTIFICADOS,
PERO HAY QUE TOMAR EN CUENTA QUE AL ESTABLECER ESTE MECANISMO,
EL BANCO CENTRAL SE HA DESPRENDIDO DE UNOS $60 MILLONES AL ARO
EN DIVISAS, EN UN MOMENTO DE GRAN ESTRECHEZ DE LAS MISMAS. POR
ESO LA MEDIDA DEL ESTABLECIMIENTO DEL CERTIFICADO, COINCIDIé:

EN EL TIEMPO, CON UNA TRANSFERENCIA ADICIONAL DE MERCANCfiS

AL MERCADO PARALELO, POR UN VALOR IGUAL, A TRAVE% DE LA REDUCCIdN
EN LAS CUOTAS DE DIVISAS DE LAS INDUSTRIAS DEL PAfé. FL EFECTO
SOBRE EL MERCADO PARALELO DE AMBAS MEDIDAS, FUé, PUES, NFUTRO,
YA QUE SE SACARON DE ESF MERCADO LOS INSUMOS DE ESOS
‘EXPORTADORES TRADICIONALES AL TIEMO QUE SE TRASPASC; AL MISMO UN
VALOR. SIMILAR DE OTRAS MERCANCfAS. OTRA MEDIDA TOMADA PAR2
ESTIMULAR LAS EXPORTACIONES FUF LA FLIMINACId& DE LOS ATRASOS
EN LA ENTREGA DE DIVISAS PARA SU LIBRE USO A LOS EXPORTADORES
NO TRADICIONALES, ACOGIDOS A LA LEY #69. ASfﬁISMO, LAS CUOT2S
DE DIVISAS SF AUMENTAN AHORA AUTOMA&ICAMFNTE POR UN VALOR FQUIVA

LENTE AL DE LAS MATERIAS PRIMAS UTILIZADAS EN PRODUCTOS QUE SE EXPORTAN.
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BjﬂUIENTE,EL FONDO FIDE ESTABLECIé UN AMPLIO Y NOVEDOSO PROGRAMA
DE FINANCIAMIENTO A LAS EXPORTACIONES NO TRADICIONALES, AL TIEMPO
QUE LA JUNTA MONETARIA AUTORIZé' QUE FIDE T INAMCIARM FKBRICAS
PERTENECIENTES A DOMINICANOS EN ZONAS FRANCAS INDUSTRIALES Y EL
CONGRESO APROBABA ENMIENDAS LEGISLATIVAS QUE PERMITfAN AL BANCO
CENTRAL DAR DIVISAS A FABRICAS PERTENECIENTES A DOMINICANOS EN

DICHAS ZONAS.

LAS REDUCCIONES EN LOS GASTOS EN DIVISAS, PROVOCADAS POP. LAS
MEDIDAS ANTES NUMERADAS, JUNTO CON LAS MEDIDAS ESTIMULADORAS
DE FXPORTACIONES, TODO COINCIDIFNDO CON CIERTA MEJORfA FN LOS
PRECIOS INTERNACIONALES, ADEM&S DE LOS INGRESOS DE CAPITALES Y
EL DIFERIMIENTO DE DEUDAS A LOS QUF ALUDIRé MAS TARDE, TODO
ESTO HACE PREVEER QUE EN ESTE AfO NUFSTRA BALANZA CAMBIARIA
TERMINE CON UN LIGERO SUPERKVIT EN COMPARACIéN CON EL DéFICIT

DE $113 MILLONES DE 1982.

L4
EIL, EFECTO DE LAS MEDIDAS SOBRE EL NIVEL DE INFLACION, LA PRIMA
EN EL MERCADO PARALELO, LOS INGRESOS FISCALES, LAS IMPORTACIONES
Y EL CIRCULANTE

ALGUNOS HAN OPINADO QUE LA POLfTICA DEL GOBIERNO MUFSTRA
INCONSISTENCIAS, YA QUE CIERTAS MEDIDAS TIENEN EFECTOS
ECONOMICOS CONTRARIOS A LAS DE OTRAS MFDIDAS. SE ALEGA,
POR EJEMPLO, QUE ALGUNAS MEDIDAS REDUCFEN LAS RECAUDACIONES
FISCALES Y OTRAS PRESIONAN HACIA ARRIBA LA PRIMA EN EL

’ %
MERCADO PARALELO Y OTRAS MAS ESTIMULAN LA INFLACION. LOS
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/ e
QUE ASI ARGUMENTAN INCURREN EN EL ERROR DE ANALIZAR MEDIDAS
INDIVIDUALES Y NO EL "PAQUETE" ENTERO DE LEYES, DECRETOS Y
RESOLUCIONES QUE CONFORMAN LA POLITICA FINANCIERA DEL GOBIERNO.
ANALIZANDO TODAS ESTAS MEDIDAS EN CONJUNTO, SE ENCONTRARA QUE
LAS MISMAS SI SON COHERENTES PUES, EN TERMINOS NETOS, AUMENTAN
LOS INGRESOS FISCALES, REDUCEN LA INFLACION Y PERMITEN UN NIVEL
ADECUADO DE CIRCULANTE, AL TIEMPO QUE, POR UN LADO CREAN NUEVOS
INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y POR EL OTRO INCREMENTAN OBSTACULOS
A LA MISMA, CON EL DELIBERADO PROPOSITO DE REORIENTAR LAS
INVERSIONES DEL SECTOR PRIVADO HACIA AQUFLLOS SECTORES AHORA

CONSIDERADOS PRIORITARIOS.

ESTE PAQUETE FINANCIERO FUE EL RESULTADO DE LARGAS DISCUSICNES DONDE
7
TODAS LAS ALTERNATIVAS POSIBLES DE POLITICAS MONETARIAS,
e
CAMBIARIAS Y FISCALES, FUERON EVALUADAS EN TERMINOS DE SU

¢ /
ADECUACION ECONéMICA Y POLITICA.

ES CIERTO QUE LA PROHIBICI(SN DE IMPORTACIONES PAGADAS ESENCIAIMENTE

/
CON DOLARES PROPIOS, REDUCE LOS IMPUFESTOS ADUANEROS EN POR LO

. MENOS $30 MILLONES AL AMQO, PERO ESTO ES COMPENSADO POR LAS

- RECAUDACIONES DE LOS NUEVOS IMPUESTOS Y LA PROHIBICIéN TIENE

EL. PROPGSITO DE RESTAR PRESIéN EN EL MERCADO PARALELO DE DIVISAS,
MERCADO AL CUAL SE HAN TRANSFERIDO OTROS RUBROS DESDE EL MES DE

7/ v
AGOSTO. ES CIERTO TAMBIEN QUE LA DISMINUCION FN LAS CUOTAS
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DE DIVISAS POR PARTE DEL BANCO CENTRAL HUBIFRA CREADO PRESIONES
SOBRF EL MERCADO PARALELO SI LAS PROHIBICIONES, SIMULT&NEAMENTE,
NO LE HUBIERAN RESTADO PRESION. TAMBI ﬁ N

ES CIERTO QUE LA DISMINUCIdN DE CUOTAS DE DIVISAS POR PARTE DEL
BANCO CENTRAL CREA PRESIONES DE COSTOS QUE PUDIERAN SFR -
INFLACIONARIAS EN EL CORTO PLAZO, PERO LA REDUCCIéﬁ EN EL DéfICIT

/
FISCAL, AL PERMITIR UNA POLITICA MONETARIA MENOS EXPANSIVA, -

CONTRARRESTA DICHA PRESION.

ANALIZANDO EL RACIOCINIO DE LA POLfTICA DE DISMINUCIéN DEL
Dé?ICIT DEL SECTOR PﬁBLICO, VEMOS QUE ééTE TIENF COMO PROPéSITO
REDUCIR LA EXPANSIéﬁ DEL CRébITO, LO QUE A SU VEZ LIMITA EL
CRECIMIENTO DEL MEDIO CIRCULANTE, LO QUE TERMINA LOGRANDO QUF

FL NIVEL DE INFLACION INTERNA NO SEA ALTO. DE AHf QUE, EL -
MANTENER QUE LA AUSTERIDAD EN EL GASTO CORRIENTEF Y LA NECESIDAD
DE NUEVOS IMPUESTOS PROVOCAN UNA REDUCCION EN FL NIVEL INTERNO
DE INFLACIéN, ES UNA AFIPMACION CORRECTA. ADEMAS, FL -
MANTENIMIENTO DE UN BAJO NIVEL DE FXPANSIéN DEL MEDIO CIRCULANTE
SIRVE COMO FACTOR DE AMORTIGUAMIENTO DF LAS PRESIONES SOBRF L2
PRIMA DEL MERCADO PARALELO. NO FS PUFS UNA CASUALIDAD OQUE FL
NIVFL DE LA PRIMA EN FI. MERCADO PARALFLO FN EL DfA DFE HOY SEA

L2 MISMA DE HACE SIETE MEéES CUANDO, EN LOS SIETE MESES
ANTERIORES, ES DECIR, ENTRE ENERO Y JULIO DE 1 9 8 2,

ESA PRIMA AUMENT6 17 PUNTOS. FN VERDAD, HABRf% OUE DECIR QUE
EL PEbeDO DE SEIS MESES FENTRF EL 16 DE AGOSTO Y EL th DE HOY ES

’ ’ ’
FL UNICO PERIODO EN LA HISTORIA PECIENTE DF LA RFPUBLICA DOMINICANA
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DURANTE EL CUAL LA PRIMA NO HA TENIDO UN AUMENTO, PUES EST&>HOY

AL MISMO NIVEL DE HACE SEIS MESES. TAMPOCO ES CASUALIDAD QUE LA
INFLACIéﬁ NO HA AUMENTADO DESDE AGOSTO Y TAMPOCO ES CASUALIDAD QUE
LOS INGRESOS FISCALES ESTéN PROMEDIANDO UN 34% MAS DURANTE LOS

DOS PRIMEROS MESES DE 1983 CON RELACIéN A ESOS MISMOS DOS MESES

DE 1982, alN cuanpo LAS IMPORTACIONES SE HAYAN REDUCIDO FUERTEMENTE.
EN ECONOMfA, AL IGUAL QUE EN EL CUERPO HUMANO, TODOS LOS deANOS
ESTAN VINCULADOS. NUEVOS IMPUESTOS Y UNA REDUCCIéN EN LOS GASTOS

. 4
CORRIENTES, IMPLICAN UN MENOR DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO, LO QUE

’ .
RESULTA EN MENOS EMISION, POR PARTE DEL BANCO CENTRAL, LO QUE

PROVOCA UN LENTO CRECIMIENTO DEL MEDIO CIRCULANTE, LO QUE, A SU

VEZ, IMPLICA AUSENCIA DE NUEVAS PRESIONES INFLACIONARIAS Y UNA
ESTABILIDAD EN LA PRIMA DEL MERCADO PARALELO, YA QUE UN MAYOR VOLUMEN
DE DINEROIEJCIRCULACIéN HUBIERA SIGNIFICADO MAYOR DEMANDA PARA LAS

OPERACIONES DE ESE MERCADO.

ESTA POLITICA ECONGMICA HABRTA QUE JUZGARLA A LA LUZ DE UNA

COMPARACION INTERNACIONAL ENTRE LOS NIVELES DE INFLACION. DE
HECHO, LA REPUBLICA DOMINICANA EL ANO PASADO TUVO EL NIVEL DE
INFLACION MAS BAJO DE AMERICA LATINA Y LA PROYECCION PARA 1983

ES DE UN NIVEL DE INFLACION SIMILAR AL DE 1982.

ESTA AUSTERIDAD, SIN EMBARGO, NO AFECTA EL CRECIMIENTO Y SE
PROYECTA OUE LA ECONOMfA CRECERA UN 2.6% EN 1983 EN COMPARACIéN

CON EL 1.5% DE 1982.

EN RESUMEN, LO QUE ESTOY TRATANDO DE DECIR ES QUE LAS MEDIDAS

rd
TOMADAS DESDE EL 16 DE AGOSTO, SON COHERENTES EN TERMINOS FISCALES,
MONETARIOS Y DE PoLITICA CAMBIARIA, PUES ANALIZADAS EN FORMA

CONJUNTA, TIENDEN A AUMENTAR LOS INGRESOS FISCALES, DETENER LA



e

»

(]

. PAG. 13

TENDENCIA SECULAR QUE HABfk EN EL INCREMENTO EN LA PRIMA DEL
MERCADO PARALELO Y AYUDAR A LA BALANZA DE PAGOS A TRAVﬁg DE LA
DISMINUCIéﬁ EN LAS IMPORTACIONES Y A TRAVéé DEL ESTthLO EN LAS
EXPORTACIONES; TODO DENTRO DEL NIVEL DE INFLACIéﬁ Mﬁé BAJO DE

AMFRICA LATINA.

/
LAS ALTERNATIVAS DE POLITICA CAMBIARIA

7
DURANTE LA CAMPANA ELECTORAL Y LUEGO, EN EL PERIODO DE TRES

MESES DE TRANSICIéﬁ, EL DR. SALVADOR JORGE BLANCO ENCARGdIA

UN EQUIPO DE ASESORES QUE LE EVALUARAN LOS ASPECTOS POSITIVOS

Y NEGATIVOS DE CADA UNA Y TODAS LAS POSIBLES ALTERNATIVAS EN

EL CAMPO DE LA POLf&ICA CAMBIARIA, CON EL FIN DE TOMAR UNA

DECISIdN CON PLENO CONOCIMIENTO DE CAUSA SOBRE SUS IMPLICACIONES

Y QUE DEFINITIVAMENTE TUVIERA MAYORES VENTAJAS EN TE&MINOS NETOS,
CON RELACIdh A TODAS LAS OTRAS POLf&ICAS ALTERNATIVAS. EN -
CONSECUENCIA, LA DEVALUACIéh DE LA MONEDA NACIONAL TUVO NECESARIAMENTE
QUE SER ESTUDIADA COMO UNA DE ESAS ALTERNATIVAS, PERO FUE RECHAZADA
TANTO POR CONSIDERACIONES POLf&ICASY PRACTICAS, INCLUSIVE LA
NECESIDAD DE SU SANCIé& CONGRESIONAL, ASf,COMO POR JUSTIFICADAS
RAZONES DE TIPO ECONéhICO, INCLUYENDO EL IMPACTO INFLACIONARIO DE

LA MISMA. POR ESO FUE QUE EN SU DISCURSO DEL 16 DE AGOSTO EL
CIUDADANO PRESIDENTE DIJO: "SIN EMBARGO, UNA COSA Sf’ASEGURAMOS AL
PUEBLO DOMINICANO: A PESAR DE LA SITUACIé& CAMBIARIA VERDADERAMENTE
éALAMITOSA QUE SE NOS HA ENTREGADO, NUESTRO GOBIERNO NO SOMETERKIA
ESTE CONGRESO NACIONAL PROYECTO DE LEY ALGUNO DEVALUANDO NUESTRA
MONEDA, CUYA PARIDAD ESTA‘CONSAGRADA EN LA LEY MONETARIA". UN Dfi
DESPUE%, EL 17 DE AGOSTO EN UNA CARTA QUE DIRIGId'A LOS RECIE&
NOMBRADOS MIEMBROS DE LA JUNTA MONETARIA Y A LA CUAL PUEDO ALUDIR

/ ’
PUBLICAMENTE, PORQUE FUE DADA A LA PRENSA POR EL PROPIO BANCO CENTRAL
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RECIENTEMENTE, EL DR. JORGE BLANCO DIJO: "ANTE TODO, QUEREMOS
MANIFESTARLES QUE SOMOS DE OPINId& DE QUE LA DEVALUACIéﬁ OFICIAL

DE NUESTRO TIPO DE CAMBIO NO SOLUCIONARfA NUESTRO PROBLEMA, POR LAS
CARACTERféTICAS MUY PROPIAS DE NUESTRA ECONOMfA, POR LO QUE NO
APOYARf%MOS SUGERENCIA ALGUNA DE SOMETER AL CONGRESO NACIONAL UNA
LEY POR MEDIO DE LA CUAL SE MODIFICARfA NUESTRA ACTUAL PARIDAD DE

7
UN DOLAR POR UN PESO".

OTRA ALTERNATIVA QUE FUé ESTUDIADA FUE EL ESTABLECIMIENTO DE UN TIPO
MﬁiTIPLE DE CAMBIO; ES DECIR, QUE NUESTRA MONEDA TUVIERA VARIAS
PARIDADES OFICIALES, TANTO POR EL LADO DE LAS EXPORTACIONES COMO

POR EL LADO DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS, DEPENDIENDO
DE LA MAYOR O MENOR PRIORIDAD DE LOS PRODUCTOS QUE INGRESAN O SALEN
DE UNA ECONOMfA. ESTA ALTERNATIVA, QUE INCLUSIVE PODRfA TENER LA
VARIANTE DE QUE UNA DE ESAS PARIDADES FUERA FLOTANTE, ES DECIR
DEPENDIENTE DE LAS FUERZAS DEL MERCADO, TAMBIéh FUE DESCARTADA POR
RAZONES TANTO DE TIPO ECONéﬁICO COoMO POLf&ICO Y ASf’LO HIZO SABER EL
CTIUDADANO PRESIDENTE EN SU CARTA A LA JUNTA MONETARIA, ANTES ALUDIDA,
CUANDO DIJO: "TAMPOCO APOYARfAMOS UN SISTEMA DE DEVALUACIéﬁ PARCIAL
OFICIAL, ka UN SISTEMA MﬁLTIPLE DE CAMBIO, IMPLEMENTADO TAMBIék A

7
TRAVES DE MODIFICACIONES DE NUESTRA LEY MONETARIA".

TAMBIék AGREG6.EL DR. JORGE BLANCO: "DADA LA DEPRIMIDA SITUACIéh DE
1LOS PRECIOS DEL AZﬁbAR, CAFé; CACAO Y TABACO, CONSIDERAMOS QUE
dSTEDES DEBEN DE ESTUDIAR LA POSIBILIDAD DE OTORGAR A LOS EXPORTADORES
DE ESOS CUATRO PRODUCTOS ALGﬁ& TIPO DE INCENTIVO CAMBIARIO, CON
TAIL DE QUE NO REQUIERA UNA LEY. ESE INCENTIVO DEBERf;, POR LO
MENOS, COMPENSAR LOS COSTOS ADICIONALES IMPLf&ITOS EN LAS

-~
COMPRAS ACTUALES, CON DOLARES PROPIOS, DE BIENES DE CAPITAL E
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' /
INSUMOS NECESARIOS PARA LA PRODUCCION DE ESAS EXPORTACIONES.
-
DADO QUE ESTA MEDIDA IMPLICARIA MAYORES GASTOS EN DIVISAS POR
PARTE DEL BANCO CENTRAL, ES PROBABLE QUE LA MISMA REQUIFRA

TRASPASOS POR MONTOS EQUIVALENTES AL MERCADO PARALELO".

EL PERSONAL Té&NICO DEL BANCO CENTRAL HABfA PARALELAMENTE LLEGADO
A CONCLUSIONES SIMILARES ENEL CAMPO . DE LA POLf&ICA CAMBIARIA. ESA
FELIZ COINCIDENCIA MOVILIZd’A LA JUNTA MONETARIA A IMPLEMENTAR LA
OPCIdﬁ DEL CERTIFICADO DE ABONO CAMBIARIO Y EL TRASPASO SIMULTA&EO'

s
POR UN MONTO EQUIVALENTE, DE MERCANCIAS AL MERCADO PARALELO.

ESTA POLf&ICA, JUNTO CON LOS TRASLADOS UNILATERALES AL MERCADO
PARALELO, IMPLICA QUE CADA ka UN MAYOR FLUJO DE DIVISAS OPERA A
TRAVéé DEL MISMO. AL MOMENTO, UN 45% DEL VALOR DE TODAS LAS
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS DEL SECTOR PRIVADO SE REALIZA A
TRAVéé DEL MERCADO PARALELO, OPERACIONES QUE, A SU VEZ, REPRESENTAN
ALREDEDOR DE UN 26% DEL TOTAL DE LAS TRANSACCIONES INTERNACIONALES
DEL PAfé. 5ADA LA IMPORTANCIA DE ESTE MERCADO, SE CONSIDERé.NECESARIO
INSTITUCIONALIZARLO, A TRAVéé DE LA AUTORIZACIéh A LA BANCA COMERCIAL
PARA QUE OPERARA EN EL MISMO. ESTO OCURRIé’A PARTIR DEL MES DE
SEPTIEMBRE Y HOY ka DICHOS BANCOS EFECT&AN COMPRAS POR UN VOLUMEN

DE ALREDEDOR DE US$1.7 MILLONES SEMANALES, O EL EQUIVALENTE A UNOS
US$88 MILLONES AL ANO. SIENDO ESTA UNA EXPERIENCIA NUEVA PARA LOS
BANCOS COMERCIALES EN EL PAfé, QUE INCLUSIVE IMPLICA EL ENTRENAMIENTO
DE PERSONAL, ESTA PARTICIPACIéﬁ EN EL MERCADO SUGIERE QUE LA BANCA
COMERCIAL LENTA, PERO SEGURAMENTE, IRK CAPTANDO CADA Df% Méé UNA
PROPORCIé& MAYOR DEL MISMO. EL HECHO DE QUE CONTfNUAMENTE COTICE
PRECIOS DE VENTA DE DIVISAS POR DEBAJO DEL DE LAS CASAS DE CAMBIO,

HACE QUE 10S BANCOS OPEREN COMO UN ELEMENTO DE FRENO SOBRE LA PRIMA Y LA EXPERTENCIA
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DFIDSIEEDKB Gﬂﬂ?ODEBESEWGHﬂE!ﬁMBIﬁ@QWEACHﬁN COMO FSTARTLIZANORES DE
LA MISMA. EL OBJETIVO DE LA POLf%ICA CAMBIARIA ES EL
MANTENIMIENTO DF LA ESTABILIDAD Y LA FLUIDEZ, TANTO EN EL

MERCADO OFICIAL COMO EN EL PARALEIO. MIENTRAS MAYOR FLUIDEZ FXISTA
EN EL USO DE LOS RECURSOS DEL MFRCADO OFICIAL, MAVOR FSTABILIDAD
EXISTIRé’EN EL SEGUNDO MFRCADO. LA APERTURA, SIN PROBLEMAS,

DF. CARTAS DE CRébITO CON DIVISAS OFICIALES FSTF ANO, POR FJFMPLO,
HA SIDO UN FACTOR DETERMINANTE DE LA FSTABILIDAD DFIL MERCADO

PARALFIO.

RPROVECEO LA OCASIéﬁ PARA ACLARAR CIERTA CONFUSIéﬁ CAUSADA POR
EL DECRETO 714, QUE IMPONF OBLIGACIONFS A LAS COMPAﬁf%S

NAVIFRAS Y A LAS UNIVERSIDADES, RELATIVAS A LA ENTREGA DF
DIVISAS. DICHO DECRETO OBEDECE A UNA SOLICITUD FORMAL HFCFA

POR LA ASOCIACIéﬁ DF NAVIEROS DF SANTO DOMINGA, CCN FL PROPééITO
DE FSTABLECER UNA BASF LEGAL, OUF ALGUNOS INTFRPPFTABAN QUF
ESTABA AUSFNTE, QUE OBLIGARA A LOS MIEMBROS DE LA MISMA A LA
ENTRFCA DE DIVISAS. FSTE FUF FL 6&ICO PROPééITO DFL DECRETO Y
CUALQUIER INTERPRETACIéﬁ QUE TIENDA P VER FN éi UNA RFVERSId&

’ 7/
DE POLITICAS EXISTENTFS, ES ERRONEA.

/
DENTRO DF LA POLITICA DE LIMITAR FIL CASTO EN DIVISAS SE ENCUFNTPRA
/
LA ESTRATFGIA DF PROMOVER LA REDUCCION EN L2 FUGA DF CAPITALES,

a’ .
L2 CUAL HABIA SIDO ESTIMULADA EN EL PASADO, ENTRE OTROS FACTORES,
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POR UN ALTO DIFERENCIAL NEGATIVO ENTRE LAS TASAS DE INTERéS QUE

SE PAGABAN FN EL PAfé Y LAS QUE SE PAGABAN EN LOS PRINCIPALES
CENTROS FINANCIEROS DFL MUNDO. EN EL MES DE OCTUBRE PASADO,

LA JUNTA MONETARIA AUTORIZé.AUMENTOS EN LAS TASAS PASIVAS, LO

QUE, AL COINCIDIR CON RFDUCCIONES EN LAS TASAS FXTFRNAS, SIGNIFICA
OUE, HOY ka, POR PRIMERE VEZ EN LA HISTORIA MODFRNA DFL PAfé,
SE PAGAN MAYORES TASAS DE INTERfé AOUf'QUE EN FL EXTRANJERO.
NUESTRO CERTIFICADO FINANCIERO DEVENGA UNA TASA DE INTERéé DF UN
15% EN COMPARACIéﬁ CON CERTIFICADOS SIMILARES FN FL MERCADO DF
EURODébARES OUFE séio LLEGAN AL 9.6%. UN SEGUNDO OBJETIVO DF ESTA
POLf&ICA DE AUMENTO EN LAS TASAS PASIVAS FUE LA DE ACERCAR EL
MERCADO FORMAL DE CRébITO AL MERCADO INFORMAL, EL CUAL HA
FLORECIDO EN NUESTRO PAfé EN LOS ﬁhTIMOS Af'0OS, PRECISAMENTE POR
FL. CONGFLAMIENTO DE LAS TASAS PASIVAS A NIVELES POR DEBATO DF

LO QUF INDICA LA DEMANDA DE RECURSOS. TODO ESTO ESTIMULA

EL AHORRO INTERNO, COMO LO PRUEBA EL HECHO DE QUE LOS DEPd%ITOS
DE AHORRO Y A PLAZO EN IA BANCA COMFERCIAL HAN CRECIDO FN LOS CUATRO
MESES POSTERIORES AL AUMENTO A UN RITMO DE UN 8.2%, SEG(NDA'IASAMA’SAL']‘ADE

CRECIMIENTO PARA IGUALES MESES EN LOS 6LTIMOS OCHO ARNOS.

FL ACUERDO CON FL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

EL PASO DF UNA ETAPA Dﬁ AUSTERIDAD HACIA UNA DE CRECIMTIFNTO Y
EI,L LOGRAR LOS FRUTOS MISMOS DF FSF CRECIMIFNTO , NECESARIAMFNTF
TOMA TIFMPO Y MIENTRAS TANTO, TODA FCONOMfA QUE SE FNCUENTRA
EN ESE PROCESO DE TRANSICIéN, INEVITABLFMENTE REQUIERF DF

/
RECURSOS LIQUIDOS CON QUF PAGAR SUS CUENTAS EXTERNAS.
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DE AH{ QUE RESULTA NATURAL QUE LA REPééLICA DOMINICANA, AL IGUAL
QUE LA GRAN MAYORfA DE LOS PAf%ES DE AMf%ICA LATINA, HOY Df%
HAYA ENTRADO EN UN ACUFRDO DE CRéBITO CON FL FONDO MONETARIO
INTERNACIONAL. FEL ACUFRDO CON FL FMI, ADFMA% DE FACILITAR

LOS RECURSOS NECESARIOS PARA ROMPFR CON FEL ESTRANGULAMIENTO DFL
SECTOR EXTERNO, PROVEE AL PAf% DE DOS RECURSOS ADICION2LES DF
CARébTER INTANGIBLE: AUTO-DISCIPLINA Y CREDIBILIDAD EXTERIOP.
EL HECHO DE QUE LAS MEDIDAS DF AJUSTE NECESARIAZS PARAR FQUILIBRAR
LOS DéfICITS INTERNOS Y EXTFRNOS SE HAYAN TOMADO A PARTIR DEL
16 DE AGOSTO, CUANDO LA MISIdﬁ DEL FONDO LLEGd’AL PAfé A
NEGOCIAR A FINALES DFE OCTUBRE, DId’UNA EXTRAORDINARIA CAPACIDAD
NEGOCIADORA AL GOBIERNO DOMINICANO, AL ENCONTRAR EL FONDO
MONETARIO UNA POLf&ICA YA ESTABLECIDA Y YA EN PROCESC DF
IMPLEMFNTACIéﬁ. LAS MEDIDAS DE DISCIPLINA FINANCIERA QUE
APARFCEN EN LA LLAMADA CARTA DF INTENCION SON DE CONOCIMIENTO
PIEBLICO, POR LO QUF NO ENTRARE/ EN SUS DFTALLFS, SALVO MFNCIONAR OUE
IMPLICAN PRINCIPALMENTE LfMITES A LA EXPANSIéﬁ DE CRébITO DFL
BANCO CENTRAL, RFDUCCIONES EN LOS NIVELFS DE ATRASOS YV CIERTOS
NIVELES Mf&IMOS DE RESFRVA MONETARIA. POR FJFMPLO, EL BANCO
.CENTRAL SE OBLIGO, A RFDUCIR LOS NIVFLFS DE ATRASOS FN, POR LO MENOS $100
MILLONES FN 1983 Y ELIMINAR TOTALMENTE DICHOS ATRASOS A MZ{.S TAPDAR FN 1985.
DURANTE EL MFS DE ENFRO SF RECIBIERON US$92 MILLONES, POR

CONCEPTO DEL PRIMER DFSEMBOLSO, LOS CUALFS FUFRON APLICADOS,
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ENTRE OTROS RUBROS, A REDUCIR COBRANZAS, PAGAR INTFRESES Y
V4 .
CAPITALES DE DEUDAS VENCIDAS, Y TAMBIEN PARA AUMENTAR NUESTRO

’
DEBIL NIVEL DE RESERVA MONETARIA.

UNA VENTAJA IMPORTANTE DFL ACUFRDO CON EL FNONDO ES EL HECFO DE

QUE PRA/CTICA.MENTE ES PRE--CONDICI(';N PARA RENEGOCIAR LA DFUDA
EXTERN2A DEL PAI/S. LA BANCA PRIVADA FXTRANJFRA NO RE-NEGOCIA ESAS

DEUDAS, POR LO MENOS CON PAI/SES SUB-DESARROLLADOS IMPORTADORES

DF. PETRO/LEO, SIN UN ACUERDO PREVIO CON FL FMI, COMO LO FVIDFNCIAN
LOS CASOS RECIENTES DE BRASIL,ECUADOR, COSTA RICA, HONDURAS,
BOLIVIA, ARGENTINA, URUGUAY, CHILE, JAMAICA Y HASTA ME?XICD. SE ESTZ;

EN PROCESO DE NEGOCIAR EL DIFERIMIFNTO DE PARTE DE LOS VENCIMIFNTOS

EN 1983 DE NUESTRA DEUDA.

ESTA RENEGOCIACION FUE FORMALMENTE SUGERIDA POR LA JUNTA MONETARIA A MEDIADOS
DE JULIO DEL ANO PASADO, AL ENTONCFS PRESIDENTE, LIC. JACOBO

’, /

MAJLUTA , CUANDO LF PIDIO AUTORIZACION PARA COMENZAR NFEGOCIACIONES CON EL

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL, YA QUE LA JUNTA, EN ESE ENTONCES, AL
z

IGUAL QUF AHORA, CONSIDERA DICHA RENEGOCIACION COMO IMPRESCINDIBLE.

s
CUANDO SE TERMINO/ LA NFGOCIACION CON EL FONDO MONETARIO

~ INTERNACIONAL, A FINALFS DEL MES DE OCTUBRE, EL BANCO CFENTRAL

Vd Vd P
EMITIO UNA NOT2Z2 DE PRENSA DONDE ACLARO QUFE "LA CONCLUSION DFE
’ /
ESTE ACUERDO FACILITARIA AL PAfS EL RENFGOCIAR LOS VFNCIMIENTOS
”
DF PARTE DLC SU DFUDA FEXTFRNA". INCLUSIVE, LA CART? DE INTENCION

AL FONDO MONFTARIO INTERNACIONAL, CUYO TFXTO FS DE CONOCIMIENTO
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P6BLICO DESDE EL PASADO MES DE OCTUBRE, ESTABLECE QUE "EL GOBIERNO
DOMINICANO ESPERA QUE EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL LE'Dé UN
APOYO A LAS GESTIONES QUﬁ INICIARX'ANTE LA COMUNIDAD FINANCIERA
INTERNACIONAL, PARA LA RENEGOCIACIéN DE LA DEUDA A CORTO PLAZO
DEL PAfS". ESE APOYO SE ESTi RECIBIENDO. EL 7 DE DICIFMBRE UN2
NOTA DE PRENSA DEL BANCO CENTRAL ANUNCId’LA PRIMERA REUNIéﬁ PARA
INICIAR ESAS NEGOCIACIONES, LA CUAL SE CELEBRS EN EL SALON DEL
CONSEJO DIRECTIVO DE LA JUNTA DE LA RESERVA FEDERAL DE NEW YORK,
CONTANDO CON LA PRESENCIA DEL SECRETARIO DE ESTADO DE FINANZAS,
REPRESENTANTES DEL CONSEJO ESTATAL DEL AZ6CAR, EL GOBERNADOR DEL
BANCO CENTRAL, EL EMBAJADOR DOMINICANO ANTE LA CASA BLANCA Y UN
REPRESENTANTE DEL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL. EN SU RECIENTE
DISCURSO EL PRESIDENTE JORGE BLANCO ALUDIO A ESTAS NEGOCIACIONES
AL DECIR QUE "SE ESPERA QUE CONCLUYAN EXITOSAMENTE EN EL ENTRANTE
MES DE MARZO, EN CUYO MOMENTO SE DARK LA MAS AMPLIA INFORNACIdN
SOBRE LAS MISMAS A LA CIUDADANfA ANTES DE SU IMPLEMFNTACION

CONTRACTUAL."

SIN EMBARGO, A DIFERENCIA DEL CASO DF OTROS PAISES, COMO BRASIL Y MEXICO
ESTAS NEGOCIACIONES NO IMPLICAN DE NINGUN MODO UN AUMENTO EN
LA DEUDA EXTERNA DEL PAIS CON LA BANCA PRIVADA EXTRANJERA.
INCLUSIVE SE PROYECTA QUE COMO RESULTADO DE  LAS  MISMAS,

A DICIEMBRE DE 1983 LA DEUDA EXTERNA DFL PAIS CON LA BANCA
PRIVADA ESTE $ 161 MILLONES POR DEBAJO DE SU NIVEL DE DICIEMPRE
DE 1981. MAS BIEN, LA OPFRACION LO QUE IMPLICA ES OUE FI, BANCO

7/
CENTRAL ASUMA DIRECTAMENTE OBLIGACIONES VENCIDAS QUF HOY DI2
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TIENEN LOS BANCOS CON SUS MATRICES O SUCURSALES EN EL EXTRANJERO
ANTE LA PROPIA INCAPACIDAD DEL BANCO CENTRAL DE CONVERTIR PESOS
EN DIVISAS A MEDIDA QUE HAN IDO VENCIENDO LAS CARTAS DE CREDITO.
PARA EL SECTOR PRIVADO ESTA NEGOCIACION TIENE UNA VENTAJA MUY
IMPORTANTE, PUES IMPLICA QUE EL BANCO CENTRAL ASUMIRIA EL COSTO
DE LOS INTERESES DE LOS ATRASOS QUE HOY GRAVITAN FUERTEMENTE
SOBRE LOS COSTOS DE PRODUCCId& DE CASI TODAS LAS INDUSTRIAS
NACIONALES, LO QUE NO sOLO MEJORARfA LA RENTABILIDAD DE LAS MISMAS,
SINO QUE TENDRIA EFECTOS DEFLACIONARIOS IMPORTANTES SOBRE -
PRODUCTOS TAN ESENCIALES COMO LOS FERTILIZANTES, LOS INSECTICIDAS,
LOS PESTICIDAS, LOS ALIMENTOS PARA ANIMALES, LAS MEDICINAS Y LOS

ENVASES.

EL LOGRAR DIFERIR, CON UN PEbeDO DE GRACIA, OBLIGACIONES YA VENCIDAS,
PERMITIRfA AL BANCO CENTRAL CONCENTRAR LA APLICACION DE SUS -
INGRESOS DE DIVISAS A DISMINUIR EL NIVEL DE LAS COBRANZAS, LO QUE
TAMBIéN BENEFICIAth A LOS QUE IMPORTAN POR ESE SISTEMA. IGUALMENTE,
BENEFICIARTA A EXPORTADORES A QUIENES SE LES HACE DIFbeL HOY DfA
COMPETIR EN EL EXTRANJERO, PUES DENTRO DE SUS COSTOS INTERNOS DE
PRODUCCId& SE ENCUENTRAN LOS INTERESES POR LOS ATRASOS.

FINALMENTE, ESTA OPERACIdﬁ RESTAURARfA I.A FLUIDEZ AL COMERCIO

’ /
INTERNACIONAL DEL PAIS, QUE HOY DIA SE ENCUENTRA ANTE UNA

-SITUACIO&, DESCRITA POR EL PRESIDENTE EL 16 DE AGOSTO, EN LAS

Id
SIGUIENTES PALABRAS: "ILOS PAGOS ATRASADOS EN DOLARES CUBRIENDO IMPORTACIONES
REALIZADAS DURANTE EL GOBIERNO SALIENTE, SOBREPASAN LOS US$370

e rd
MILLONES DE DOLARES". ESTA RENEGOCIACION CONSTITUYE LA SEGUNDA
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FASE DEL PROCESO DE REORDENAMIENTO DE NUESTRAS FINANZAS FXTERNAS,

Y
YA QUE EL ACUERDO CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL REPRESENTC

LA PRIMERA DE LAS MISMAS.

MEDIDAS ESTIMULADORES DE LA PRODUCCION

TAL COMO LO AFIRMO RECIENTEMENTE FL CIUDADANO PRESIDENTF, LA
AUSTERIDAD NO ES UN OBJETIVO EN Si. NI SIQUIERA LO ES EL
ESFUERZO PARA REDUCIR EL DéFICIT INTERNO Y EXTFRNO. ESTOS
ESFUERZOS SON SIMPLEMENTE PRE-CONDICIONES PARA ESTABLECER UN
MARCO DE REFERENCIA ECONéMICO Y FINANCIERO DENTRO DEL CUAL

PUEDA AUMENTAR LA PRODUCCIéN NACIONAL, QUE sI ES UN OBJETIVO,
SOBRE TODO, POR LOS FFECTOS QUE TIENE SOBRE LA GENERACION DE
NUEVOS EMPLEOS. EL PONER LA CASA EN ORDEN FUE UN PRE-REQUISITO
PARA LOGRAR LAS BASES QUE HAGAN VIABLE EL CRECIMIENTO SOSTENIDO.
FL. HABER TOMADO ESTAS MEDIDAS DISCIPLINARIAS INMEDIATAMFNTE SE
ASUMIO EL PODER, TUVO DOS GRANDES VENTAJAS: PRIMERO SE APRIEEHd
LA TRADICIONAL "LUNA DE MIEL" QUE TODA NACIéN OTORGA A UN NUEVO
GOBERNANTE, Y SEGUNDO, AL ACORTAR EL PERiODO DE TIEMPO ENTRE EL
ANUNCIO Y LA IMPLBMENTACIdN DE MEDIDAS NECESARIAMENTE DFSAGRADABLES ,
SE LOGRd ADELANTAR EL MOMENTO A PARTIR DEL CUAL, RESUFLTO LOS
PROBLEMAS DE LA ESTABILIDAD, SE DE IMPULSO AL DESARRbLLO Yy A LAS

FUERZAS PRODUCTIVAS DE LA NACION.

’
ESE ES EL MOMENTO LECONOMICO DOMINICANO EN QUE HOY NOS ENCONTRAMOS.
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ALGUN MAL INTENCIONADO PODRIA ARGUMENTAR QUE EN ESTE CASO SF
APLICS AQUEL CONSEJO DE MAQUIAVELO: "AL TOMAR UN PAfS, FL
CONQUISTADOR DEBE DE TﬁNER EL CUIDADO DE COMETER TODAS SUS
CRUELDADES DE INMEDIATO, PARA EVITAR VERSF OBLIGADO A SER CRUFL
CaADA DfA". SIN EMBARGO, VALE RECORDAR QUE TANTO EL GOBIERNO
DEL PROFESOR BOSCH EN 1963 COMO EL PRIMER GOBIERNO DEL DR.
BALAGUER, en 1966, SE INICIARON CON PROGRAMAS DE AUSTERIDAD

BASTANTE PARECIDOS A LOS ESTABLECIDOS POR EL ACTUAL GOBIERNO.

LA CONFIANZA NO SE REESTABLECE CUANDO EL PAIS, Y SOBRE TODO, EL
SECTOR PRIVADO, SABE QUE EXISTEN CRISIS PRESUPUESTARIAS Y DE
BALANZA DE PAGOS. LA RACIONALIDAD DE LA POLffICA ECONOMICA,
IMPLEMENTADA DENTRO DE UN AMBIENTE DE HONESTIDAD ADMINISTRATIVA
Y DE EJEMPLOS DE DISCIPLINA QUE VIENEN DESDE LA CIMA MISMA DFL
PODER, ES LO QUE PROMUEVE LA CONFIANZA Y ES ESA CONFIANZA LA

QUE ESTIMULA AL SECTOR PRIVADO A REALIZAR INVERSIONES.

LA POLfTICA DISCIPLINARIA DE ESTOS PRIMEROS SEIS MESES TIENE
COMO OBJETIVO LIBERALIZAR LAS FUERZAS DINAMIZADORAS DEL
EMPRESARIO. LA AUSTERIDAD ES EL MARCO DE REFERENCIA DENTRO

DEL CUAL SE ESTIMULA LA ACTIVIDAD PRIVADA.

/

EL PASO DE LA ETAPA DE ANUNCIO E IMPLEMENTACION DE MEDIDAS
/

NECESARIAS, PERO DESAGRADABLES, A LA ETAPA DE ENFASIS EN EL

CRECIMIENTO, FUE ANUNCIADO POR EL CIUDADANO PRESIDENTE EL
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PASADO 27 DE FEBRERO CUANDO DIJO: "EL 16 DE AGOSTO, DIJE EN FL
DISCURSO DE TOMA DE POSESIéN, QUE LA ETAPA DE LAS MEDIDAS
SIMP&TICAS HABfA QUEDADé ATRAS. EN EL DfA DE HOY, A TAN SéLO
SEIS MESES Y MEDIO DE GOBIFRNO, MANIFIESTO QUE LAS MEDIDAS DE
REORDENAMIENTO ECON6MICO QUE HASTA AHORA HE HECHO PéﬁLICAS
SERAN MAS QUE SUFICIENTES PARA QUE EN EL PAfS PUEDA PLASMARSE
LA ETAPA DE RECUPERACIéN ECONéﬁICA EN QUE YA ESTAMOS INMERSOS.
DE ESA FORMA, HABLANDO EN TéRMINOS LLANOS, DEBO SEFALAR QUFE
AHORA ENTRAMOS EN LA ETAPA DE LA IMPLEMENTACION DE INSTRUMENTOS
ESTIMULANTES A LA INVERSION Y A LA PRODUCCIéN EN EL SECTOR

PRIVADO."

AHORA BIEN, ES JUSTO ADMITIR QUE EN ESTE PROCESO DF AJUSTE DFE

LA ECONOMfA NACIONAL, ALGUNOS SECTORES FMPRESARIALES SUFREN
MIENTRAS OTROS SE BENEFICIAN, PUES SF BUSCA LA ELIMINACIéN DEL
SESGO ANTI-FXPORTADOR DE POLfTICAS ANTERIORES. SE ESTA
PROMOVIENDO UNA POLITICA DE "MIRADA HACIA AFUERA" Mis QUE "HACIA
EL MERCADO INTERNO", POR ESO EL PRESIDENTF HA HABLADO DE QUE LAS
CUATRO éREAS MAS PROMETEDORAS COMO MOTORES DFL CRECIMIENTO DEL
PAfé, SON HOY EL TURISMO, LAS ZONAS FRANCAS INDUSTRIALES, LA
MINERfA Y LAS AGROINDUSTRIAS, QUE PRECISAMENTE SON ACTIVIDADES
EN NUESTRO PAfS ESENCIALMENTE DE EXPORTACIéN. POR COINCIDENCIR.
ESOS FACTORES, POR SU PROPIA NATURALEZA, ATACAN TAMEIéN FL GRAVE
PROBLEMA DL LA CONCENTRACIéN DE LAS ACTIVIDADES PRODUCTIVAS EM

LA CIUDAD CAPITAL, AUSPICIANDO ASI LA "DEMOCRACIA ESPACIAL" EN
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NUESTRO DESARROLLO ECONd&ICO LOCALIZANDO LA ACTIVIDAD ECONdﬁICA
MA% BIEN EN EL INTERIOR DEL PAfé. EL AJUSTE, INCLUSIVE, IMPLICA
CAMBIOS EN LOS PATRONES DE CONSUMO, AL REDUCIRSE EL CONTRABANDO

Y PROHIBIRSE O ENCARECERSE LAS MERCANCfAS IMPORTADAS. COMO

PARTE DEL ESFUERZO PARA ELIMINAR ESE SESGO ANTI-EXPORTADOR

VALE CITAR LA AUTOMATIZACIéﬁ DEL SISTEMA DE REEMBOLSO DE

DIVISAS PARA LOS EXPORTADORES NO TRADICIONALES Y EL AUMENTO
TAMBIé& AUTOMA&ICO EN LAS CUOTAS DE DIVISAS PARA LOS QUE EXPORTAN

PRODUCTOS QUE REQUIEREN INSUMOS IMPORTADOS.

EN EL BANCO CENTRAL, A TRAVéé DEL FIDE, PARA ESTE ANO, HEMOS
ANUNCIADO UN PROGRAMA QUE IMPLICA LA MAYOR APROBACIdﬁ DE RECURSOS
EN LA HISTORIA DE LA INSTITUCId&, ASCENDENTE A UNOS $92 MILLONES,
PERO Mié IMPORTANTE Aﬁﬁ ES LA CONCENTRACId& DE ESOS RECURSOS EN
PROGRAMAS NOVEDOSOS, TALES COMO EL FINANCIAMIENTO DE AGROINDUSTRIAS
DE EXPORTACIéﬁ Y LA PEQUENA EMPRESA. PARA ESTOS PROGRAMAS, LOS
RECURSOS SE OTORGAN EN CONDICIONES EXCEPCIONALMENTE BLANDAS. LA
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIé& SIEMPRE HA SIDO UN SECTOR DINAMIZANTE
DEL CRECIMIENTO Y ES POR ESO QUE EN EL BANCO CENTRAL SE ESTABLECId/
EN OCTUBRE UN PROGRAMA, POR MEDIO DEL CUAL SE LE OTORGAN A LAS ASOCIACIONES
DE AHORROS Y PREéTAMOS Y A LA BANCA HIPOTECARIA, RECURSOS, EN LA
MEDIDA EN QUE INCREMENTAN SUS PROGRAMAS DE FINANCIAMIENTO AL

SECTOR DE LA CONSTRUCCId&. PARA ESE PROGRAMA TENEMOS PRESUPUESTADO
UNOS $20 MILLONES PARA EL ANO 1983. EL CONSUMO DE CEMENTO EN

LOS TRES MESES COMPRENDIDOS ENTRE NOVIEMBRE DE 1982 Y ENERO DE

ESTE ANO, HA AUMENTADO EN UN 14% CON RELACIéﬁ A LOS MISMOS MESES

DE 1981 Y 1982, LO CUAL REFLEJA YA LA RECUPERACION DE ESE SECTOR.
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PERO EL AHORRO INTERNO, EN NINGﬁﬁ PAfS SUB-DESARROLLADO ¥ MUCHO
MENOS LA REPUBLICA DOMINICANA, ES SUFICIENTE PARA PROMOVER EL
DESARROLLO, POR LO QUE ﬁECESITAMOS RECURSOS EXTERNOS DE
CAPITAL, YA SEA EN FORMA DE PRESTAMOS, AYUDA O INVERSIéﬁ
EXTRANJERA. AL MANIFESTAR EL PRESIDFNTE JORGE BLANCO, DURANTE
LA CAMPANA ELECTORAL Y LUEGO EN SU GOBIERNO, QUE LOS PRINCIPALES
MOTORES DEL CRECIMIENTO SERfAN EL TURISMO, LA MINERfA, LAS
AGROINDUSTRIAS Y LAS ZONAS FRANCAS INDUSTRIALES, ESTABA ALUDIENDO
A SECTORES DONDE, POR SU PROPIA NATURALEZA, LA INVERSId&
EXTRANJERA NECESARIAMENTE TIENE QUE JUGAR UN PAPEL DE IMPORTANCIA.
DE AHf QUE RESULTA TOTALMENTE CONSISTENTE CON SU PENSAMIENTO Y
POLf&ICA EL ENVfb AL CONGRESO DE UN PROYECTO DE LEY (QUE EN
MUCHO RECOGE LAS INQUIETUDES DE ESTA MISMA CXMARA DE COMERCIO)
QUE ENMIENDA LA ACTUAL LEY SOBRE INVERSION EXTRANJERA. DE LA
CARTA ENVIANDO DICHO PROYECTO DE LEY AL PRESIDENTF DEL SENADO,

s
CITAMOS LOS SIGUIENTES PARRAFOS:

" COMO ES DE CONOCIMIENTO DFE LOS SEfORES LEGISLADORES, LA
LEY No. 861, CONTIENE EN SUS ASPECTOS FINANCIFROS IMPRECISIONES
Y AMBIGUEDADES, QUE HAN IMPEDIDO EL ESTABLECIMIENTO DE NUEVAS
INVERSIONES EN EL PAfé Y OBSTACULIZADO LA REINVERSIéﬁ DE LAS
UTILIDADES OBTENIDAS POR LOS INVERSIONISTAS, PROVOCANDO, EN

/
CONSECUENCIA, LA REPATRIACION DE ESOS DIVIDENDOS.

s
EN INTERES DE SUBSANAR ESAS DEFICIFNCIAS PURAMENTF

FINANCIERAS Y DE CUMPLIR CON UNA DE LAS PROMESAS CONTEMPLADAS



PAG. 27

EN EL PROGRAMA DE GOBIERNO, SUGIERO EN EL PROYECTO ANEXO, ALGUNAS
/
MODIFICACIONES SIN AFECTAR LOS ASPECTOS MAS FUNDAMENTALFS DE LA
/ ) 7
INVERSION EXTRANJERA, COMO SON LA DETERMINACION DE LAS KkEAS EN

QUE DEBE ACTUAR Y SUS PROPORCIONES.

LAS MODIFICACIONES QUE PROPONGO, PROCURAN ESTABLECER REGLAS
’
DE JUEGO MAS CLARAS CREANDO UN MARCO ADECUADO QUE SIRVA DE BASE
AL INGRESO DE NUEVAS INVERSIONES Y A LA REINVERSION DE LOS FONDOS

DISPONIBLES EN ACTIVIDADES QUE GENEREN Y/O AHORREN DIVISAS."

UNA DE LAS VENTAJAS DE LAS ENMIENDAS, DE CONVERTIRSE EN LEY,
SERfA EL ESTfﬁULO QUE DARfA A LA REINVERSIdh EN EL PAfé DE LOS
LLAMADOS "FONDOS BLOQUEADOS" Y QUE HOY ASCIENDEN A Méé DE $100
MILLONES. SE ESPERA CON ESTAS ENMIENDAS UN RESURGIMIENTO DE LA
INVERSIdﬁ EXTRANJERA QUE PERMITA QUE NUESTRA BALANZA DE PAGOS
TENGA DE NUEVO SUPERﬁbITS EN SU CUENTA DE CAPITAL. SI EN
NUESTRO PAfé, ADEMé% DEL. TRADICIONZL Dé%ICIT EN CUENTA‘CORRIENTE
DE LA BALANZA DE PAGOS, ES DECIR, ENTRE NUESTRAS EXPORTACIONFES

E IMPORTACIONES DE MERCANCfAS Y SERVICIOS, LE MANTENEMOS UN
DE%ICIT TAMBIék EN LAS CUENTAS DE CAPITALES, NO ES CIERTO QUE

PODREMOS CUADRAR NUESTRA BALANZA DE PAGOS.

LO QUE FALTA POR HACER

REITERO QUE YA LA ETAPA DE SEGUIR ANUNCIANDO MEDIDAS DE
AUSTERIDAD, (EXCEPTO LAS YA CONOCIDAS), HA SIDO SUPERADA Y

EL MOMENTO ECONOMICO ACTUAL ES UNO DE CAMBIO DE ENFASIS HACIA
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7/
LA BﬁéQUEDA, DENTRO DE LA AUSTERIDAD, DE MEDIDAS DE ESTIMULO

AL CRECIMIENTO Y EL DESARROLLO.

’ ’
EN EL SECTOR PUBLICO MISMO, DEBEMOS DE PASAR, AUN DENTRO DE
7
LA ACTITUD MENTAL IMPLICITA EN UN ESTADO DISCIPLINARIO , A LA
’ /
ELABORACION DE MEDIDAS Y LA ADOPCION DE INICIATIVAS QUE CADA

/ /
DIA SENALEN MAS HACIA EL ESTADO PROMOTOR.

s
{PODREMOS TENER IGUAL EXITO ENFATIZANDO EL DESARROLLO DENTRO
DE LA DISCIPLINA, COMO LO HEMOS TENIDO EN ESTOS CASI SIETE

/
MESES DE DISENO Y APLICACION DE LA DISCIPLINA MISMA?

,
ESE ES EL RETO PRINCIPAL QUE ENFRENTA HOY EL EQUIPO ECONOMICO

DEL GOBIERNO.

EL 27 DE FEBRERO, HACE DIEZ DIAS, EL CIUDADANO PRESIDENTE,

AUNQUE NO SE REFIR16 DIRECTAMENTE A ESTE CAMBIO DE ENFOQUE,
Sf‘MANIFESTé’SU PREOCUPACIé& POR LAS COSAS QUE TODAVfA FALTAN
POR HACER Y DEL LISTADO QUE PRESENTé'ES EVIDENTE LA COINCIDENCIA,
PUES TODAS ELLAS SON REITERATIVAS DE LA NECESIDAD DE TOMAR
MEDIDAS QUE PROMUEVAN LA INVERSIéh PRIVADA Y EL CRECIMIENTO.
MENCIONd’LA NECESIDAD DE DEFINIR UNA POLf&ICA DE CONTROL DE
PRECIOS Y DEL PAPEL DEL ESTADO EN LA PRODUCCIék Y DE INESPRE

EN EL MERCADEO; LA URGENCIA DE BUSCAR FORMAS DE DIVERSIFICAR

LA INDUSTRIA AZUCARERA Y DE REDUCIR NUESTRA DEPENDENCIA DE
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7/
ENERGIA Y COMIDA IMPORTADA; LA CONVENIENCIA DE RESOLVER EL
DESTINO DE LAS EMPRESAS DEFICITARIAS DE CORDE Y DE ADOPTAR
UNA POLffICA MINERA QUE ACTIVAMENTE LOGRE PROMOVER LA
EXPLORACI6N Y EXELOTACIdﬁ DE ESOS RECURSOS TAN PROMETEDORES,
TODO ESTO DENTRO DE ACTITUDES Y POLf&ICAS QUE REDUZCAN EL
FRUSTRANTE PAPELEO, LA INERCIA Y LA PﬁkDIDA DE TIEMPO DENTRO

DE LA BUROCRACIA ESTATAL.

COMO PARTE DE ESTE ESFUERZO, DEBEMOS REDUCIR LA‘RET6§ICA Y
BUSCAR SOLUCIONES PRﬁbTICAS AL TEMA DE LAS MODIFICACIONES
SUGERIDAS A LA LEY 299 SOBRE POLf&ICA DE INDUSTRIALIZACIdﬁ

EN BASE A LA SUBSTITUCIéﬁ DE IMPORTACIONES Y CONCIENTIZARNOS DE
QUE LA FIEBRE NO ESTA-EN LA SéhANA Y DE QUE YA EL PRINCIPAL
OBSTgéULO PARA ESTE TIPO DE INDUSTRIAS REALMENTE LO ES LA
AUSENCIA DE CUOTAS DE DIVISAS PARA NUEVAS FiéRICAS Y LA
IMPOSIBILIDAD DE OTORGARLAS POR LA INEXISTENCIAS DE ESAS

MISMAS DIVISAS.

LA DISCIPLINA TIENE ENTRE SUS OBJETIVOS EL RETORNO DE LA

I
CONFIANZA Y QUE ESA CONFIANZA INTERNA SE REFLEJE TAMBIEN
EN EL EXTERIOR, TANTO ENTRE NUESTROS ACREEDORES COMO ENTRE

POSIBLES NUEVOS INVERSIONISTAS.

SC§LO SE PUEDE PASAR DE LA DISCIPLINA AL CRECIMIENTO SI EXISTE

) P
ESE ELEMENTO DE CONFIANZA, CONFIANZA QUE SURGE DE LA CONVICCION
DE QUE LOS MALES EST&N SIENDO ATENDIDOS EFICAZ Y ADECUADAMENTE

Y EN BASE A UN TRATO JUSTO PARA TODOS, DENTRO DE UN AMBIENTE DE
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/ 7
PAZ Y DEMOCRACIA. Y ESTO NO ES COMUN EN NUESTRA AMERICA. COMO
DIJO RECIENTEMENTE DON HUGH BRACHE: "CONTAMOS CON UN RECURSO
FUNDAMENTAL: LA PAZ EN LIBERTAD. ESTE ES EL RECURSO ESCASO

e
POR EXCELENCIA EN NUESTRA AMERICA".

SIN LA CONFIANZA NO HABRK’CRECIMIENTO. ¢HAY AHORA MUCHO Mié
CONFIANZA QUE HACE SIETE MESES? CREO SINCERAMENTE QUE HAY
CONSENSO EN QUE LA RESPUESTA A ESA INTERROGANTE ES POSITIVA.
LA PARTE DESAGRADABLE Y POLf&ICAMENTE COSTOSA DEL ESFUERZO

YA HA PASADO.

P
SOLO NOS FALTA AHORA COSECHAR LOS FRUTOS DE LO YA SEMBRADO.

MUCHAS GRACIAS!



(En millones de RD$)

1980 1981 1982
Tasa de Crecimiento del PBI Corriente 20.3% 11.1% 8.9%
Tasa de Crecimiento del PBI Real (1970=100) 5.7% 3.5% 1.5%
Agropecuaria k7% 5.3% 3.9%
Mineria -14.8% 9.1% -29.6%
Manufactura 5.0% 3.0% 5.2%
Construccidn 7.1% 0.8% -b.9%
Comercio 4.9% 3.8% 3.5%
Electricidad 12.1% 9.0% -9.6%
Tasa de Inflacién anval ~16.76% 7.53% 7.64%
Carga fiscal (Ingresos Tributarios/PBI Corriente) 12.0% 10.0% 8.4%
Resultado de Balanza de Pagos 54.1 28.5 -140.0
Reserva Internacional Bruta 302.9 310.5 197.7
Reserva Monetaria Neta 77.8 49.3 -145.1
Atrasos Comerciales 149.6 316.3 436.3
Cartas de Crédito 102.2 253.7 254.1
Cobranzas 16.8 31.5 65.1
Otros 30.6 31.1 17.1
Ingresos de Divisas 2,097.0 2,076.8 H715.0
Egresos de Divisas 2,094.6 2,069.2 1,827.8
Saldo Cambiario 2.4 7.6 -112.8
Exportaciones 961.9 1,188.0 767.7
Importaciones 1,498.% 1,450.2 1,248.4
Saldo Comercial -536.5 -262.2 -480.7
Emision Monetaria 620.1 868.3 753.9
Medio Circulante (saldo a diciembre) 716.8 746.1 835.9
Tasa de Crecimiento 2.3 4.1 12.0
Medio Circulante (promedio anual) 652.1 657.5 723.0
Tasa de Crecimiento 14.3 0.8 10.0
Crédito neto del Banco Central 145.0 241.5 336.0
Crédito del FIDE (desembolsos) 70.2 67.2 42 .8*
Crédito de INFRATUR (desembolsos) 12.1 16.0 5.6*
Préstamos de los bancos comerciales 1,225.8 1,369.2 1,541.9
Depdsitos en bancos comerciales 1,030.4 1,097.9 1,275.1
A la Vista 435.5 420.9 471.2
De Ahorro 242.3 254.6 303.9
A Plazo 352.6 422.4 500.0
Relacién préstamos/depdsitos 11.2% 16.6% 12.9%

* Enero-Noviembre



