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Senores
Miembros de la Junta Monetaria,
ClIUDAD.-

Distinguidos sefiores:

Tengo a bien someter a la consideraciéon de ustedes la Memoria Anual de este Banco Central
correspondiente al afio 1986, de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de esta Institucion.
No. 6142, del 29 de diciembre de 1962,

En dicho documento se hace un analisis de los acontecimientos monetarios, financieros y econo-
micos ocurridos en el pais, asi como de las actividades mas sobresalientes realizadas por el Banco
Central y se incluyen todos los anexos cuya publicacién dispone la propia ley.

Saluda a ustedes, muy atentamente,

Luis’F. Toral C.
Gobernador del Banco Central de la
Republica Dominicana
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1. COMPORTAMIENTO DE LA ECONO-
MIA MUNDIAL

Enelafio 1986, la economia mundial se carac-
terizo por su crecimiento desacelerado. Debido a
la reducida demanda externa v al aumento de la
oferta. los precios de los productos primarios se
debilitaron. Adicionalmente. se registraron
variaciones desfavorables en los tipos de cambio,
elevadas tasas de desempleo y grandes desequili-
brios financieros que pusieron en peligro la conti-
nuidad de la recuperacién, y agravaron las
tensiones comerciales entre los paises. Dentro de
este contexto, el producto bruto interno mundial
real crecid 2.99%, cuando durante 1985 su creci-
miento fue de 3.1%.

Motivado, en parte, por las bajas tasas de
crecimiento de la demanda, el volumen del
comercio mundial de mercancias presentd en
1986 una tasa igual a la de 1985, esto es, un
aumento de 3.5%. El comercio mundial de manu-
facturas se elevé en 3.0%, frente a 5.5% en 1985,
debido a una demanda débil, y al lento creci-
miento de las exportaciones de los paises con
monedas apreciables. Las exportaciones de
petréleo aumentaron 9.0%, al incrementarse el
consumo Yy la constitucion de existencias, como
reaccion ante la baja de los precios que siguid a la
decision de algunos miembros de la Organizacién
de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP). de
aumentar la produccién a fines de 1985.

La depresion en los precios de los productos
primarios causo pérdidas en la relacion de inter-
cambio y redujo la eficacia de los programas de
ajuste en muchos paises en desarrollo. Debido al
descenso de los precios, particularmente los del
petroleo, muchos paises productores implemen-
taron politicas contractivas, mientras que las
limitaciones financieras y de otra indole, desace-
leraron el crecimiento de la demanda en muchos
paises importadores netos de esos productos.

En los paises industriales, la tasa de creci-
miento del producto bruto interno (PBI), dismi-
nuyvo de 2.89% en 1985, a 2.5% en 1986. En los
Estados Unidos, el PBI aumento 2.6%, inferior a
la tasa promedio de 4.39% registrada en los ulti-
mos tres afios de la década. Tendencia similar
experimento la economia del Japon al declinar el
PBI de 4.5% en 1985, a 2.29; para 1986, mientras
en Europa, las tasas de crecimiento del PBI fue-
ron, en promedio, iguales a las de 1985.

Las exportaciones netas de los paises indus-
triales disminuyeron en alrededor del 1.0% del
PBI. El volumen de las exportaciones de Estados
Unidos aumentd menos del 2.5%, en tanto sus
importaciones se elevaron en mas del 10.0%. En
Japon, la apreciacion del yen llevo al estanca-
miento de las inversiones industriales, a una dis-
minucién del volumen de las exportaciones ya un
aumento de las importaciones. En este sentido, el
sector externo redujo la tasa de crecimiento del
PBIl en 1.5 puntos porcentuales en 1986, en com-
paracion con una contribucion positiva del 1.0%
en 1985.

Las variaciones en los términos de intercam-
bio también se hicieron sentir en los paises euro-
peos; asi, el sector externo causd una disminucién
de las tasas de crecimiento en ese continente.

LL.a combinacidn de factores exdgenos y endo-
genos contribuyo. en parte, a mantener elevadas
tasas de desempleo y afecto casi al 11.0% de la
fuerza de trabajo en 1986. En los Estados Unidos
el desempleo solo disminuyd ligeramente, mien-
tras que en Japdn aumento, aproximadamente,
en un 3.0%.

La evolucién economica de los paises en des-
arrollo durante 1986 se vio afectada, entre otras
cosas, por la declinacion de los precios de los
productos primarios, el lento crecimiento de la
demanda de los paises industriales vy la continua-
cién de las medidas de ajuste. El PBI de estos
paises aumento 4.2%, tasa inferioren 0.6%a la de
1985. El producto percépita de los paisesen des-
arrollo aument6 2.2%, pero sise excluyen Brasil y
China. el aumento fue sélo de 0.4%. Dentro de
este grupo de paises, los exportadores de petréleo
experimentaron un grave deterioro de su relacidn
de intercambio, y su ingreso nacional bruto des-
cendié 12%. En contraste, el ingreso nacional
bruto de los paises que son importantes exporta-
dores de manufacturas aumenté 7.0% percapita,
va que los precios de sus manufacturas de expor-
tacion ascendieron vigorosamente en relaciéon con
el valor de sus importaciones de productos
primarios.

En 1986, el precio medio en dolares de las
exportaciones de productos distintos del petréleo
de los paises en desarrollo habia bajado en un
619%. Esto repercutio adversamente en la evolu-
cién de dichas economias, dado que muchos pai-
ses ya debilitados por la declinacion de su
relacion de intercambio y de los ingresos per
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cdpita en los afios anteriores, nuevamente se vie-
ron ante un grave deterioro de la situacion
externa.

La abrupta caida del precio del petréleo
(US$27.00 en 1985 a US$14.00 en 1986). causo
una seria depresion en los ingresos de los paises
subdesarrollados exportadores de este producto,
afectando los pagos por concepto de remesas y su
demanda de exportaciones de otros paises. En
vista de la disminucion del 429; en su relacion de
intercambio, estos paises redujeron sus voliime-
nes de importacion en 22% durante el afio 1986,
su PBI descendio6 en 1.19%, v su ingreso nacional
bruto en 10 6 12% per capita. Como consecuen-
cia. los paises exportadores de petréleo, cuyo
déficit en cuenta corriente (excluidas las transfe-
rencias oficiales) pasé de US$2,000 millones en
1985 a US§19.000 millones en 1986, vieron redu-
cida atiin mas su capacidad productiva y sus nive-
les de endeudamiento aumentaron.

Por su parte, el precio medio en délares de los
productos primarios distintos del petroleo de
estos paises aumento en apenas 19 en 1986, a
pesar de la rapida depreciacion del dolar. En
relacion con los precios de las manufacturas de
exportacion, el precio de estos productos distin-
tos del petréleo bajé en 16% entre 1985 v 1986,
debido al persistente crecimiento de la oferta de
varios productos primarios, y a la desaceleracion
del crecimiento de la demanda.

No obstante las variaciones sefialadas, la rela-
cién de intercambio de los paises que exportan
productos primarios distintos de los hidrocarbu-
ros, mejorod sélo marginalmente, y el PBI de estos
paises aumentd en 3.4%. Cabe destacar que los
paises en desarrollo, exportadores de manufactu-
ras, se beneficiaron notablemente con la baja en
los precios del petrdleo, aunada a la debilidad de
los precios de los productos primarios distintos
de éste y al alza espectacular de los precios de las
manufacturas. Asi, en 1986, el aumento del 6%
del volumen de sus exportaciones, agregado a la
mejoria del 10% en su relacién de intercambio,
permitid a los paises exportadores de manufactu-
ras incrementar sus importaciones en 10% y redu-
cir sus empréstitos externos. Su balanza en
cuenta corriente global pasé de un déficit de
US$9,000 millones en 1985, a un superavit de
US$6,000 millones, y su producto se elevd en un
7 por ciento.
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2. COMPORTAMIENTO DE LA ECONO-
MIA NACIONAL

Durante el afio 1986, el producto bruto
interno real dominicano crecié en 3.2, con rela-
cion a 1985, cuando la economia cayo practica-
mente en un estado de recesion real. al declinar la
misma a una tasa de 2.60. El significativo cambio
marca el inicio de la rccuperacién en las principa-
les actividades econdmicas. sustentada, princi-
palmente, por el aumento en la produccionde los
sectores manufactura. construccion v finanzas,
los cuales crecieron en 7.0, 15.5 vy 13.99 ., respecti-
vamente, redundando favorablemente en un
incremento de casi todos los sectores de servicios.

Dentro de este contexto, el sector agropecua-
rio continud declinando a una tasa de 0.59%,
frente a un descenso de 3.69% registrado en el afio
1985. Este resultado se derivo del comporta-
miento contrapuesto presentado por las varia-
bles. tanto internas como externas. La aplicacion
del programa de ajuste se tradujo en aumentos
en los costos de produccion. en contraste con una
politica restrictiva del crédito interno. Este resul-
tado, con la aguda depresion en los precios inter-
nacionales de algunos productos tradicionales de
exportacién (azucar), origind persistentes des-
censos en la actividad agricola y pecuaria, cuyos
subsectores declinaron en 0.9 y 0.4, respectiva-
mente. ante tasas de -4.3 v -3.19% registradas en el
afio 1985.

En el subsector agricola, los factores adversos
sefialados, unidos a la falta de planificacion en la
siembra de algunos productos, afectaron, princi-
palmente, la produccidon de cana de aztcar,
tabaco en rama, cereales y ciertos insumos texti-
les, rubros que declinaronen2.5,17.3,4.1y 6.7%,
respectivamente. En adicién, la falta de liquidez
financiera obstaculizé el despegue de la produc-
cion ganadera y mantuvo la brecha deficitaria en
la produccion de leche fresca, cuya tendencia
paso de -12.1% en 1985, a -11.09% en el afio 1986.

Por su parte, la produccién manufacturera
aumento en 7.0% durante el afio 1986, a pesar del
decrecimiento de 3.09% en el subsector “Ingenios™
(produccion de azucar y derivados), producto. en
parte, de los bajos precios internacionales y del
deterioro existente en casi todos los ingenios del
Estado.

Sin embargo, el incremento en la produccion
de casi todos los productos alimenticios y de




aquellos insumos demandados en alto grado por
el sector construccion, contribuyeron en forma
significativa al crecimiento de 8.29% alcanzado en
el resto del sector industrial, aumentos que com-
pensaron el descenso registrado por el grupo
“Ingenios™, v coadyuvaron a la tasa positiva de
7.09% registrada en la actividad manufacturera.

Entre los productos que experimentaron
aumentos significativos se destacan: harina v
derivados (11.3%), ron (19.8%). aceite de soya
(18.09%). varillas (36.1%). neveras (43.4%). v pin-
turas (26.39).

La reactivacion de la actividad de la construc-
cion fue impulsada por el aumento de un 61.3%
en la inversion publica, lo que permitid. entre
otras cosas, revertir la tendencia del sector, al
crecer éste a una tasa de 15.59%. en contraste con
la declinacion similar (-15.3%;) registrada en
1985. Asimismo. es relevante destacar que los
desembolsos netos provenientes de la cartera de
préstamos de las asociaciones de ahorros v prés-
tamos y de los bancos hipotecarios, aumentaron
en 21.3% para el ano 1986.

La produccion minera se redujo en 11,19
debido. basicamente, al deterioro y/o agota-
miento de la mina de oro v, ademas, por los
problemas de tipo laboral confrontados en la
empresa Falconbridge a principios del afio 1986.
Los problemas laborales de dicha empresa inci-
dieron en la reduccion de un 13.99% experimen-
tada en la produccion de ferroniquel.

El sector finanzas crecid en 13.99; para el afio
1986, debido principalmente a la creaciéon y aper-
tura de nuevas instituciones bancarias v sus res-
pectivas sucursales en diferentes localidades del
pais.

Enelresto de los sectores de servicios se logra-
ron aumentos superiores a los registrados
durante el afio 1985, a excepcion del sector
gobierno, cuya actividad descendio a una tasa de
0.5 por ciento.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor
(IPC) alcanzé un nivel promedio de 317.35 en el
afio 1986, lo que representa una variacion de
9.749% con relacion al indice del afio anterior, que
fue de 289.18. Este aumento en el nivel general de
precios es considerablemente menor que el de
1985 con respecto a 1984, donde los precios se
elevaron a una tasa de 37.539%, como consecuen-
cia de la implementacion de la reforma cambiaria
y financiera que se verificé al inicio de 1985.

Para el afio 1986, los precios en la economia
dominicana acusaron una tendencia alcista
menor que la observada en afios anteriores, a
pesar de que, por ser éste un afio de elecciones, los
precios de los articulos que componen la canasta
familiar no mantuvieron un comportamiento
estable mes a mes.

El grupo de bienes y servicios que incidié de
manera mas significativa en el comportamiento
del IPC fue “Alimentos, Bebidas y Tabaco™,
registrando 315.85. con una incidencia porcen-
tual del ordende 69.72 y una variaciéndel 15.37%
como resultado fundamental de aumentos ocurri-
dos en las legumbres y hortalizas. leguminosas
secas v frutas.

El grupo *“Vivienda™ (297.11) ocupd el
segundo lugar en importancia en la determina-
cion del IPC. La incidencia en términos porcen-
tuales fue de 19.30 dentro del total y su variacion
relativa de un afo a otro fue de 9.249% debido.
principalmente, a los aumentos ocurridos en el
precio de los alquileres en diferentes momentos
del periodo bajo andlisis.

Los mayores aumentos de precios registrados
en 1986 correspondieron al grupo “Prendas de
Vestir. Calzados y Accesorios™ (484.64). cuya
variacion porcentual fue de 15.47 con respecto al
afio anterior. Sin embargo, estos aumentos de
precios tuvieron poca incidencia en el cambio
total del IPC. dada la baja ponderacién de este
grupo (69%). Suincidencia en la variacion total del
IPC fue de 8.11¢.

Haciendo un analisis del comportamiento de
los precios por escala de ingreso, se puede afirmar
que el aumento del IPC afecté mas a las familias
que perciben menores ingresos.

Al finalizar el afio 1986, la tasa de inflacion
anual acumulada se situé en 9.74%, que, compa-
rada con la del afio 1985 (37.53%), muestra una
significativa disminucion de 74.05% en el ritmo
de su crecimiento.

Esta variable mantuvo una tendencia decre-
ciente a todo lo largo del periodo en estudio,
tendencia ¢ésta iniciada en septiembre de 1985,
luego de la reduccion de los precios internaciona-
les del petrdleo.

En febrero de 1986, el Poder Ejecutivo dis-
puso una reduccién en los precios de los combus-
tibles derivados del petréleo, produciéndose una
disminucion en el nivel de inflacién durante los
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meses siguientes. También los fertilizantes expe-
rimentaron disminuciones en sus precios. coad-
vuvando de esta manera a reducir los costos de
produccion de algunos productos de origen agro-
pecuario y sus precios al consumidor.

En consecuencia, durante 1986 la inflacion
decrecio6 a un ritmo cercano al 129, mientras que
en el periodo anterior, el crecimiento solo fue
negativo en el ultimo cuatrimestre del afio.

En cuanto a la tasa de cambio del délaren el
mercado libre de divisas, la misma alcanzo un
nivel promedio de 190.5 en 1986. que comparada
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con la tasa del afo anterior (211.6). representa
una disminucion de 21 puntos. Este comporta-
miento de la tasa de cambio es bastante significa-
tivo considerando que la misma aumentd 29
puntos de 1984 a 1985 cuando se produjo la unifi-
cacion cambiaria.

En el segundo semestre del afio. la combina-
cion de factores estacionales v especulativos
motivo que esta variable se cotizara a una tasa
mucho mayor que al iniciarse el aio, a saber, el
precio del dolar fue de 194.58 y 207.35en enero v
diciembre de 1986, respectivamente.




ALGUNOS INDICADORES ECONOMICOS DE LA ECONOMIA MUNDIAL
(Cambio porcentual medio al afio)
Periodo 1982 — 1986

1982 1983 1984 1985 1986,

Producto Interno Bruto Real

— Paises industriales? -0.5 2.2 4.6 2.8 2:5
— Paises en desarrollo — 2.5 5.1 4.8 42
América Latina -1.0 -3.2 3.2 3.5 4.0
Deflactor del PIB Paises en Desarrollo 7:4 5.0 3.9 3.8 34

Indicadores de los efectos de los precios en los ingresos!/

Paises en Desarrollo Exportadores de Petroleo

— Relaciéon de intercambio — ) K ) -42

— Poder adquisitivo de las exportaciones == _ ) 4 40

— Ingreso per capita = — =) 0 =12
Exportadores de productos primarios distintos del petréleo

— Relacion de intercambio — - <3 4 1

— Poder adquisitivo de las exportaciones N - 0 2 3

— Ingreso per capita — — ) 2 ]
Exportadores de manufacturas

— Relacion de intercambio = = 1 ] 10

— Poder adquisitivo de las exportaciones — = 10 4 16

— Ingreso per capita — _ 3 6 7
Todos los paises en desarrollo

— Relacion de intercambio - == -1 -1 -4

— Poder adquisitivo de las exportaciones - 4 | S|

— Ingreso per capita — _ 0 2 |
Otros Grupos Seleccionados:
Paises muy endeudados

— Relacion de intercambio == = 0 =) -14

— Poder adquisitivo de las exportaciones - - s 0 ) e}

— Ingreso per capita — - -5 ] )
Paises de Africa al Sur del Sahara

— Relacion de intercambio . - -1 3 226

— Poder adquisitivo de las exportaciones o = 9 3 224

— Ingreso per cdpita — = A =1 -8

FUENTE: Revisia perspectivas econdmicas de Francia, mavo 1987-No. 2 Banco Interamericano de Desarrollo - Informe Anual. 1986.
1/ Cifras Preliminares.

2/ Alemania (Repuiblica Federal. Canada, Estados Unides. Francia, lalia, Japin, Reino Unido.

3/ Promedio 1980-1983.
4] Adfeo 1984 se refiere al promedio [Y80-1984.



TASAS DE CRECIMIENTO DEL PBI POR SECTORES DE ORIGEN

1982 — 1986
1982/1981 1983/82 1984/83 1985/84 1986/85

TOTAL PBI 1.6 4.6 0.3 -2.6 3.2
1. Agricultura 38 2.1 -0.5 -4.3 -0.9
2. Ganaderia 6.1 4.8 0.5 -3.1 0.4
3. Silvicultura v Pesca 4.4 2:9 3.8 3.2 3.1
4. Mineria -30.8 33.0 8.3 -0.3 -11.3
5. Manufactura 3.3 1.0 -24 -7.1 7.0
6. Construccion -6.8 238 0.0 -15.3 15.5
7. Comercio 5.1 0.5 -1.6 -4.9 3.l
8. Transporte 5.5 0.3 2.2 -8.0 2.2
9. Comunicaciones 7.0 6.3 6.2 5.3 7.3
10. Electricidad 94 3.9 12.5 49 5.6
11. Finanzas 4.5 3.9 29 46.7 13.9
12. Propiedad de Vivienda 1.2 2.4 20 1.0 1.1
13. Gobierno 3.9 2.8 3.2 0.9 -0.5
14. Otros Servicios 3.5 6.9 0.0 1.8 2.6

FUENTE: Departamento de Estudios Econémicos. Banco Central de la Repiiblica Dontinicana.

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y
TASA DE INFLACION ANUAL ACUMULADA
BASE: 1 DE MAYO DE 1976 - 30 DE ABRIL DE 1977 = 100
PERIODO: 1982-1986
TASA DE INFLACION ANUAL
CAMBIO PORCENTUAL ACUMULADA
ANOS Y MESES INDICE PFRlOlf):;iE;FR]OR
‘ o ’ TASA RITMO DE

CRECIMIENTO (%)

1982 158.02 7.64 7.64 7.00
1983 168.97 6.93 6.93 -9.29
1984 210.27 24.44 24.44 252.67
1985 289.18 37.53 32.53 53.56
1986 317.35 9.74 9.74 -74.05
1986

ENERO 319.37 1.78 35.63 -5.06
FEBRERO 315.20 -1.31 33.02 -7.33
MARZO 312.11 -0.98 30.11 -8.81
ABRIL 305.32 =218 27.01 -10.30
MAYO 309.70 1.43 24.01 -11.11
JUNIO 311.00 0.42 21.09 -12.16
JULIO 310.57 -0.14 18.41 -12.71
AGOSTO 312.41 0.59 16.09 -12.60
SEPTIEMBRE 321.77 3.00 14.14 -12.12
OCTUBRE 328.63 2.13 12.74 -9.90
NOVIEMBRE 327.81 -0.25 1137 -10.75

DICIEMBRE 334.27 1.97 9.74 -14.34




VARIACION E INCIDENCIA PORCENTUAL DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS
AL CONSUMIDOR EN LA REPUBLICA DOMINICANA
BASE: 1 DE MAYO DE 1976-30 DE ABRIL DE 1977 = 100

, - PROMEDIO
GRUPO DE BIENES PONDERACION 'ARIACION OMEDIO NCIDEN
Y SERVICIOS @ 1 togg  VARIACION P]:)l?\'DERADO FONDERADD p'g.g[clﬁ\wf?.
AJUSTADO d

Todos los grupos 100 289.18 317.35 9.74 9.74 9.74 100.00
Alimentos, Bebidas y

Tabaco 52 273.78 315.85 1537 7.99 6.79 69.72
Vivienda 24 271.98 296.92 9.24 2:22 1.88 19.30
Prendas de Vestir, ’

Calzados y Accesorios 6 419.71 484.64 15.47 0.93 0.79 8.11
Diversos 18 289.99 295.23 1.81 0.33 0.28 2.87

TASA DE CAMBIO DEL DOLAR EN EL
MERCADO LIBRE DE DIVISAS

ENERO-DICIEMBRE 1986

PERIODO TASA DE CAMBIO  VARIACION PORCENTUAL
Enero 194.58 2.2
Febrero 183.05 -11.53
Marzo 184.10 1.05
Abril 183.30 -0.80
Mayvo 186.74 3.44
Junie 182.02 -4.72
Julio 183.28 1.26
Agosto 183.68 0.40
Septiembre 190.36 6.68
Octubre 201.72 11.36
Noviembre 206.38 4.66
Diciembre 207.35 0.97
1984 182.80 122.9
1985 211.60 28.8
1986 190.50 -21.1
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CAPITULO II

FINANZAS PUBLICAS



OPERACIONES FISCALES DEL
GOBIERNO CENTRAL (1982-1986)

En millones de RD$
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1. EJECUCION DEL PRESUPUESTO

Como era de esperarse, el cambio de
gobierno en 1986, implicé modificaciones de
importancia en la politica tributaria y en la poli-
tica de gastos del gobierno central.

Durante el periodo preelectoral, se habia
ampliado la escala de la contribucién sobre los
ingresos excesivos generales por la exportacion
de caf¢, establecida mediante la Ley 199, del 4 de
septiembre de 1975. Por otro lado, se redujeron
los precios de consumo interno de los derivados
del petroleo, de acuerdo con los términos de las
Resoluciones 1, 2y 3de la Secretaria de Estado de
Industria y Comercio.

Mis adelante, en el periodo de transmisién de
mando, se prohibio la importacidén de ciertos
bienes y se dejo sin efecto el recargo cambiario
que se venia aplicando a las exportaciones de
productos tradicionales. Asimismo, se elimind el
pago del derecho de salida en vuelos
internacionales.

Entre las medidas adoptadas por el nuevo
gobierno a partir del 16 de agosto, se suprimieron
varios cargos en la administracion publica.
Dentro de esa misma linea, se dejaron sin efecto
ciertos aumentos salariales, designaciones y crea-
ciones de puestos de trabajo, asi como los gastos
autorizados por las instituciones auténomas del
Estado y el gobierno central fuera de los montos
consignados en sus respectivos presupuestos. Por
otra parte, se dispuso que todos los recursos gene-
rados por la Loteria Nacional pasasen al Fondo
General de la Nacion. En cuanto a las importa-
ciones, las autoridades dispusieron que todo
género de mercancias, equipos, vehiculos de
motor y materias primas, amparados por exone-
raciones totales o parciales o por pago de impues-
tos tnicos, que al dia 6 de septiembre no hubieran
ingresado de forma regular y definitiva al territo-
rio nacional, debian pagar los derechos e impues-
tos correspondientes; ademds, dispusieron la
reapertura de las importaciones de vehiculos de
motor, estableciéndose al respecto un limite
maximo en unidades y valor. Otra medida fue el
restablecimiento del pago de derecho desalidaen
vuelos internacionales.

Todas v cada una de las antes citadas medidas
estuvieron amparadas en diferentes leyes, decre-
tos y otras disposiciones legales que de una u otra
forma afectaron el nivel de los ingresos y el volu-

men de los gastos del gobierno central en el afio
1986.

a) Ingresos y Egresos

En el afio 1986, los ingresos totales del
gobierno central ascendieron a RD$2,515.4
millones, cifra que superd a la del afio anterior en
RD$605.0 millones, equivalentes al 31.79% del
total. De este total de ingresos, RD$2,133.3
millones correspondieron a ingresos ordinarios y
RD$382.5 millones a ingresos extraordinarios,
31.0 v 35.5% mayores a los de 1985,
respectivamente.

El incremento en los ingresos ordinarios fue
basicamente producto del aumento en las recau-
daciones de los impuestos internos sobre mercan-
cias y servicios, que superaron las de 1985 en un
42.3% (RD$248.1 millones). Esto se debi6 a que
la recaudacion de los diferenciales del petréleoy
sus derivados en 1986 fue RD$450.8 millones.
Los precios internacionales del petréleo habian
disminuido reduciéndose, en 1986, el subsidio del
gobierno central a la Refineria Dominicana de
Petréleo.

Cabe sefialar que el aumento en los impuestos
internos no fue mayor, ya que los mencionados
diferenciales fueron utilizados para cubrir la
rebaja en los precios de consumo interno de los
derivados del hidrocarburo.

El impuesto a las transferencias de bienes
industriales (ITBI) y los impuestos a las bebidas
alcohdlicas siguieron la misma trayectoria, gene-
rando recursos superiores a los de 1985 en
RD§24.6 y RD$26.9 millones, respectivamente.
El aumento registrado en las recaudaciones deri-
vadas de la aplicacion del ITBI obedecid, princi-
palmente, a la ampliacion de la base de dicho
impuesto al incluirse los servicios telefonicos
segun Ley 15-86, del 18 de abril de 1986.

Aunque en el afio 1986 ingresaron al pais
considerables cantidades de bienes importados
libres de impuestos, tasas y derechos, o sujetos al
pago de impuesto Unico, los impuestos sobre
importaciones aportaron al fisco RD$586.5
millones, 16.29% (RD$81.8 millones) mas que en
1985. Esto asi, debido al aumento de las importa-
ciones sujetas a impuestos.

Por su parte, los impuestos sobre las exporta-
ciones alcanzaron RD$104.8 millones, es decir.
RDS64.7 millones mas que en 1985. Este incre-
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mento fue absorbido en su totalidad por las fuen-
tes que gravan los ingresos excesivos de las
exportaciones de café vy cacao, basicamente los
relacionados con el café, que experimentaron un
incremento de RD$57.8 millones con el aumento
en los precios internacionales del café y la modifi-
cacion a la contribucion escalonada.

Por concepto de impuestos sobre los ingresos
se recaudaron en 1986 recursos ascendentes a
RD§420.0 millones, aumentando en RD$83.6
millones con relacion al afio anterior. Al
impuesto sobre la renta le correspondieron
RDS§72.2 millones, habiendo sido el 66.39%
cubierto por las compafiias por acciones o socie-
dades y el 33.79% por las personas fisicas.

En relacion con las sociedades, es conveniente
sefialar que los pagos efectuados por la Rosario
Dominicana, S.A se incrementaronen un 12%en
1986, equivalente a RDS5.3 millones.

Las recaudaciones de impuestos sobre el
patrimonio alcanzaron RD$34.4 millones, regis-
trando un aumento de RDS$5.4 millones. El
74.19% de estas recaudaciones correspondio a las
subpartida impuesto sobre las transferencias
patrimoniales.

Por su parte, los ingresos no tributarios
aumentaron en 1986 en unos RD$19.2 millones
(24.09%). al elevarse a RD$99.3 millones. Se des-
tacan en este sentido los aportes ordinarios de la
Rosario Dominicana, S.A., los cuales sobrepasa-
ron a los del afio anterior en RDS13.4 millones.
Asimismo, los aportes de la Loteria Nacional y
del Bancode Reservasexcedieronalosde 1985en
RD§5.0 y RD$§5.8 millones, respectivamente.

Los ingresos extraordinarios aumentaron
35.59% (RD$100.2 millones), elevandose a
RDS$382.5 millones en 1986. Esto se debid, funda-
mentalmente, a que los recursos externos y, en
especial, las donaciones externas, registraron un
crecimiento de RD$202.1 millones con la moneti-
zacion de los recursos provenientes del Plan
Reagan.

Los egresos totales del gobierno central alcan-
zaron el valor de RD$2,250.6 millones, experi-
mentando, con respecto al afio anterior, un
aumento de RD$363.8 millones (19.3%). De este
total de egresos, el 39.7% correspondid a gastos
corrientes, el 35.49% a otros egresos v el 24.9% a
inversiones.

En este afio de 1986, la mayor proporcién de
los gastos del gobierno central fue absorbida por

2%

los gastos corrientes, los cuales ascendieron a
RD$894.2 millones, superando los de 1985 en
s6lo un 7.0% (RD$58.3 millones). El estableci-
miento de salarios minimos para diferentes cate-
gorias de profesionales que laboran en la
administraciéon publica (Ley 15-86) influy6 en
estos resultados.

Este incremento del gasto corriente no fue
mayor debido a las medidas dispuestas por el
gobierno que asumio6 el poder el 16 de agosto de
1986, principalmente la austerizacion del gasto
publico, que dejé sin efecto ciertos aumentos
salariales, designaciones y creaciones de nuevos
puestos de trabajo.

La partida correspondiente a otros egresos
registro un crecimiento de RD$117.4 millones
(17.3%), debido basicamente, a los aportes
corrientes que tuvo que hacer el gobierno central
a diferentes empresas publicas no financieras,
especialmente al CEA y a la CDE, dada la preca-
riedad financiera que confrontaban las mismas.

Por otra parte, los recursos que se destinaron
a inversiones se elevaron en 1986 a RD$559.6
millones, es decir, RD$188.1 millones mas que
los que se gastaron en 1985, representando este
valor un incremento de un 50.6%. La mayor pro-
porcion de dicho incremento consistié en aportes
de capital. los cuales sobrepasaron a los del afio
anterior en RDS$87.1 millones. Después, en orden
de importancia, figuran los recursos que se
destinaron a construcciones de obras vy
plantaciones agricolas, que pasaronde RD$118.5
millones en 1985 a RD$198.1 millones en 1986;
los gastos por concepto de maquinarias y equi-
pos, que superaron a los de 1985 en RD$16.0
millones; y los relacionados con la adquisiciéon de
inmuebles, que aumentaron en RD$5.4 millones.

El aumento de los aportes de capital guarda
relacion directa con la canalizacion de los recur-
sos provenientes del Plan Reagan, ya mencio-
nado, accién que estuvo a cargo del gobierno
central. Asimismo, se hicieron mayores aportes a
la Corporaciéon Dominicana de Electricidad
(CDE), para financiar su déficit de capital.

b) Resultado Presupuestario

Al finalizar el afio 1986, de acuerdo con las
informaciones suministradas por la Tesoreria
Nacional y la Contraloria General de la Repu-
blica. las operaciones fiscales del gobierno cen-



tral cerraron con un superavit de caja de
RD$264.8 millones, resultado de la diferencia
existente entre los RD$2,515.4 millones a que
ascendieron sus ingresos totales y los RD$2,250.6
millones a que se elevaron sus gastos.

El sefialado balance superavitario involucra
una notable mejoria en comparacién con el que se
registro en 1985, pues en aquella ocasion las ope-
raciones fiscales del gobierno central concluye-
ron con un superavit de solamente RDS$23.6
millones. En el resultado presupuestario de 1986
tuvo singular importancia la ejecucion corres-
pondiente al Gltimo cuatrimestre de dicho afio, ya
que en el periodo enero-agosto, el superavit de
caja solamente ascendid a RDS$32.3 millones.
Esto significa que durante el periodo septiembre-
diciembre, el gobierno central logré acumular

un excedente de caja igual a RD$232.5 millones,
debido, entre otras cosas, a que el gobierno pudo
incrementar las recaudaciones fiscales en un pro-
medio mensual de RDS$11.8 millones, y reducir
sus erogaciones mensuales promedio, en
RD$50.5 millones, excluida la regalia pascual
que se otorgo a los servidores publicos en el mes
de diciembre.

En 1986, el gobierno central no contd con un
Presupuesto de Ingresos v Ley de Gastos Publi-
cos previamente sancionado por el Congreso
Nacional y, consecuentemente, tal como esta
establecido legalmente, debid regir para este afio
el Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publi-
cos correspondiente a 1985. Sin embargo, el pre-
supuesto ejecutado excedié los estimados de
ingresos y las apropiaciones contenidas en dicho
documento.
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OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
ANOS 1982 - 1986

(En millones de RDS)

CONCEPTOS 1982 1983 1984 1985 1986
A. INGRESOS ORDINARIOS 745.1 905.6 1,148.9 1.628.1 2.133.3
I. Ingresos Tributarios 676.3 798.1 1.067.5 1.548.0 2.034.0
a) Impuestos 661.3 782.5 1.049.2 1,527.8 2.013.7
I. Impuestos sobre los Ingresos 181.4 199.6 2478 336.4 420.0
2. Impuestos sobre el Patrimonio 24.0 24.6 26.6 29.0 344
a) Impuestos s/la Tenencia de Patrimonio 14.8 14.5 14.6 14.6 16.0
b) Impuestos s/las Transferencias Patrimoniales 9.2 10.1 12.0 14.4 18.4
3. Impuestos Internos s/ Mercancias v Servicios 253.3 2059 414.1 586.2 834.3
a) Impuestos Internos Especiales s/ Mercancias 2249 259.2 367.9 512.4 756.9
b) Impuestos Internos Especiales s/Servicios 284 36.7 46.2 73.8 77.4
4. Impuestos sobre el Comercio Exterior 185.2 2434 3358 544.8 691.3
a) Impuestos sobre las Importaciones 174.9 237.0 316.3 504.7 586.5
i) Impuestos Arancelarios 48.0 64.9 64.6 923 128.5
ii) Impuestos Complementarios v Adicionales 126.9 1721 251.7 412.4 458.0
b) Impuestos sobre las Exportaciones 10.3 6.4 19.5 40.1 104.8
5. Otros Impuestos 17.4 19.0 249 31.4 33.7
b) Tasas 15.0 15.6 18.3 20.2 20.3
I1. Ingresos No Tributarios 68.8 107.5 81.4 80.1 99.3
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 279.3 267.0 167.6 282.3 382.1
a) Recursos Externos* 93.9 97.3 130.9 269.3 365.7
b) Recursos Internos 185.4%# 169.7 36.7 13.0 16.4
(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 1,024.4 1,172.6 I.316.5%** 1,910.4%** 2 5]5.4***
C. TOTAL EGRESOS FISCALES 1.032.5 1.198.7 1,278.6 1.886.8 2.250.6
I. Gastos Corrientes 534.1 566.9 643.7 835.9 894.2
2. Inversiones 182.1 2354 195.2 371.5 559.6
3. Otros Egresos 316.3 396.4 439.7 679.4 796.8
D. SUPERAVIT O DEFICIT (-) -8.1 -26.1 37.9 23.6 264.3

NOTA: Los egresos de los afios 1985 v 1986 son preliminares.
* Incluye solamente los Recursos Externos registrados por la Tesoreria Nacional.
** Incluye los Certificados del Tesoro que no son canalizados a través del Sistema Bancario.
*** No incluye pagos realizados al Gobierno con Certificados de Crédito Impositivo (CCl), por RD$35.3 millones en 1984, RDS21.1
millones en 1985 y RDS$7.2 millones en 1986.
FUENTE: Tesoreria Nacional y Contraloria General de la Republica.
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OPERACIONES FISCALES DEL
GOBIERNO CENTRAL
ANOS 1985 - 1986
(En millones de RDS)

1985 1986!/
CONCrrius PRESUPUESTADO EJECUTADO? EJECUTADOY
A. INGRESOS ORDINARIOS 1.194.9 1.628.1 2,133.3
1. Ingresos Tributarios 1.078.2 1.548.0 2.034.0
a) Impuestos 1.056.4 1.527.8 2.013.7
I. Impuestos sobre los Ingresos 2439 336.4 420.0
2. Impuestos sobre el Patrimonio 273 29.0 344
a) Impuestos s/la Tenencia de Patrimonio 14.3 14.6 16.0
b) Impuestos s/kas Transferencias Patrimoniales 13.0 14.4 18.4
3. Impuestos Internos s/ Mercancias v Servicios, 414.5 586.2 834.3
a) Impuestos Internos Especiales sobre
Mercancias. 362.9 5124 756.9
b) Impuestos Internos Especiales sobre
Servicios. 51.6 73.8 77.4
4. Impuestos sobre el Comercio Exterior 334.0 5448 691.3
a) Impuestos sobre las Importaciones 307.0 504.7 586.5
1) Impuestos Arancelarios 78.3 92.3 128.5
i1) Impuestos Complementarios vy
Adicionales 228.7 412.4 458.0
b) Impuestos sobre las Exportaciones 27.0 40.1 104.8
5. Otros Impuestos 36.7 314 33.7
b) Tasas 21.8 20.2 203
I1. Ingresos no Tributarios 116.7 80.1 99.3
B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 179.6 282.3 382.1
a) Recursos Externos* 173.1 269.3 365.7
b) Recursos Internos 6.5 13.0 16.4
(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 1.374.5 1.910.4 2.515.4
C. TOTAL EGRESOS FISCALES** 1,374.5 1.886.8 2.250.6
1. Gastos Corrientes 687.9 835.9 8942
2. Inversiones 3523 371.5 559.6
3. Otros Egresos 3343 679.4 796.8
D. SUPERAVIT O DEFICIT ( -) - 23.6 264.8

NOTA: Los egresos ejecutados son preliminares.

Incluye solamente los Recursos Externos registrados por la Tesoreria Nacional.

** No incluye pagos realizados al gobierno con Certificados de Crédito Impositivo (CCl). por RDS$2[.] millonesen 1985 y RDS$7.2
millones en 1986, segiin Ley 151 del Iro. de julio de 1983.

*

I/ El Gobiero Central no conté con un Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos Publicos previamente sanciado por el Congreso
Nacional.
2/ Cifras de Caja.
FUENTES: Presupuesto de Ingresos v Ley de Gastos Piblicos del Gobierno Central, Tesoreria Nacional y Contraloria General de la
Republica.
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FINANCIAMIENTO DE LAS INVERSIONES
ANOS 1982 — 1986

(En millones de RDS)

CONCEPTOS 1982 1983 1984 1254 1363

A~ INGRESOS ORDINARIOS 745.1 905.6 1.148.9* 1.628.1* 2.133.3*
Ingresos Tributarios 676.3 798.1 1.067.5 1.548.0 2.034.0

a) Impuestos 661.3 782.5 1.049.2 1.527.8 2.013.7
b) Tasas 15.0 15.6 18.3 20.2 20.3
Ingresos No Tributarios 68.8 107.5 81.4 80.1 99.3

MENOS:

B.- EGRESOS CORRIENTES 850.4 963.3 1.083.4 1.515.3 1.691.0
Egresos de Operacion 534.1 566.9 643.7 835.9 894.2
Otros Egresos Corrientes 316.3 396.4 439.7 679.4 796.8
SUPERAVIT CORRIENTE (A - B) -105.3 -57.7 65.5 112.8 4423
GASTOS DE INVERSIONES 182.1 2354 195.2 371.5 559.6

Financiamiento de las Inversiones:

Superavit Corriente -105.3 -57.7 65.5 112.8 4423
Recursos Externos** 939 97.3 130.9 269.3 365.7
Recursos Internos 185.4*** 169.7 36.7 13.0 16.4
Disminucion de Depositos bancarios

Superivit (- ) o Déficit de caja (+) 8.1 26.1 -37.9 -23.6 -264.8

NOTA: Los egresos del afio 1985 v 1986 son preliminares.
* No incluye pagos realizados al Gobierno con Certificados de Crédito Impositivo (CCl). por RD$35.2 millones en 1984, RDS21.1
millones en 1985 y RDS$7.2 millones en 1986.
** Incluve solamente los Recursos Externos registrados por la Tesoreria Nacional.
**%* Incluye los certificados del Tesoro gque no son canalizados a través del Sistema Bancario.
FUENTES: Tesoreria Nacional v Contraloria General de la Republica.
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INGRESOS FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
RECIBIDOS EN CERTIFICADOS DE CREDITO IMPOSITIVO
(ccn, ANO 1986

(En millones de RD$)

CONCEPTOS
A. INGRESOS ORDINARIOS 7.2
L. Ingresos Tributarios ................. 7.2

a) Impuestos

1. Impuestos sobre los Ingresos 207
2. Impuestos sobre el Patrimonio
3. Impuestos Internos s/ Mercancias y

Servicios 34

4. Impuestos sobre el Comercio
Exterior 1.1
a) Impuestos sobre las importaciones 1.1

b) Impuestos sobre las exportaciones —
5. Otros Impuestos —

b) Tasas —
II. Ingresos No Tributarios ==

B. INGRESOS EXTRAORDINARIOS =
a) Recursos Externos .

b) Recursos Internos

(A + B) TOTAL INGRESOS FISCALES 7.2

NOTA: Los Certificados de Crédito Impositivo (CCI), de acuerdo con la Ley No. 151
del Iro. de julio de 1983, constituyen medios de pagos a los contratistas y a los
suplidores de equipos y materiales de construccion del Instituto Nacional de la
Vivienda. Dichos documentos son utilizados por sus tenedores para cl pago de
impuestos y/o saldar cualquier deuda que hayan contraido con el Estado.

FUENTE: Tesoreria Nacional.






CAPITULO III

SECTOR EXTERNO



EXPORTACIONES & IMPORTACIONES
- (1982 - 1988)

(En Millones de US$)
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1. COMERCIO EXTERIOR

El sector externo mostré una ligera mejoria
en 1986, con relacion al afio anterior, revirtiendo
de esa manera la tendencia al incremento del
déficit que se habia presentado en los cinco afios
anteriores. Durante dicho afio, el comercio
exterior tuvo un saldo negativo de USS$544.1
millones, lo cual significd una disminucion del
déficit en USS$3.3 millones con relacion al saldo
obtenido en el afio 1985. Las exportaciones
nacionales totalizaron US$722.1 millones,
US$16.4 millones menos que el afio anterior, y las
importaciones disminuyeron en US$19.7
millones.

Diversas son las causas que influyen en la
reduccion de las exportaciones, entre ellas, la
disminucion de los volimenes exportados de
varios de los principales productos de exporta-
cién. En cambio, las importaciones se vieron
favorecidas por la fuerte reduccidn verificada en
las importaciones de energéticos, la cual fue supe-
rior a los aumentos que se registraron en otros
rubros importados.

Las ventas al exterior de café verde, cacao.
tabaco en rama y del rubro “otros productos™, se
elevaron en 1986 respecto a 1985, empero, dichos
aumentos no bastaron para compensar las reduc-
ciones que se produjeron en las ventas de azucar
crudo, derivados de la cafia, ferroniquel y doré.

Elvalor exportado de azticarcrudoen 1986 se
vio afectado por lareducciéon en 206,000 T.M. del
volumen de exportacion. En 1986, las ventas de
azucar crudo al exterior alcanzaron un total de
USSI133.9 millones, cifra inferior en US$24.6
millones a las ventas de 1985. Desincentivadas
por los bajos precios internaciones, que implican
una baja rentabilidad, las empresas azucareras
decidieron disminuir la produccion. Si bien los
precios mejoraron en mas de un23%en 1986, atin
asi no resultaron atractivos para los productores.

En cuanto a las exportaciones de café verde
durante 1986, las mismas (US$112.8 millones)
superaron las de 1985 en s6lo US$26.7 millones
(0.7%). a pesar del aumento en los precios inter-
nacionales del producto (de USS$2,850.2 a
USS$3,710.3 por T.M.), v la eliminacién del
recargo cambiario, que favorecio considerable-
mente los precios internos de exportacion.

En los casos del cacao en grano y del tabaco
en rama, de 1985 a 1986 los volimenes exporta-

dos aumentaron (cacao en grano, 4,600 T.M.
mas: tabaco en rama, 1,600 T.M. mds). mientras
sus precios en los mercados internacionales dis-
minuyeron, US$214.5 y US$70.9 por T.M.
menos, respectivamente.

Es pertinente destacar el escaso efecto que
produjo la eliminacion del recargo cambiario en
las exportaciones de productos tradicionales de
origen agricola, aparentemente por los largos
ciclos de produccion de dichos productos. Su
mayor efecto deberia apreciarse en los afios
siguientes.

En lo que respecta a los productos mineros, las
exportaciones de ferroniquel sufrieron una noto-
ria reduccion, cayendo de US$120.7 a US$77.8
millones en 1986, lo cual implica una baja de
35.5%. Durante este afio, los precios se redujeron
de USS$1.778.0 a USS$1.443.7 por T.M., provo-
cando una caida en la produccion y consecuente-
mente, en el volumen exportado, el cual se redujo
en 14,000 T.M_, totalizando 53,900 T.M.

Las exportaciones de oro y plata también
disminuyeron. Las de oro totalizaron USS111.8
millones, valor inferior en USS$1.8 millones al
monto exportado en 1985. Esta disminucidn se
debio a la reduccion en la produccion,de1.9a 1.6
millones de onzas troy. Las exportaciones de
plata cayeron por la misma razén, reduciéndose
en US$1.8 millones.

Finalmente, en lo referente a las exportacio-
nes agrupadas bajo la denominacion de “otros
productos”, éstas experimentaron un alza de
US$36.4 millones, al pasar de US$134.1 a
USS$170.5 millones en 1986. Este aumento fue
como resultado del estimulo que representd la
unificacion cambiaria establecida por la Junta
Montetaria el 23 de enero de 1985.

Analizando las exportaciones de acuerdo a su
destino, se puede decir que los paises de América
fueron los principales compradores (85.4%).
Estados Unidos recibio el 69.99% de las ventas al
exterior, pero, en términos absolutos, sus com-
pras fueron inferiores en US$3.7 millones, siendo
¢éste el segundo afio consecutivo en que disminu-
yen las ventas de bienes a ese pais. Una de las
causas de tal disminucion es la reduccién en las
ventas de azicar crudo a esa nacion.

Igualmente, los paises europeos disminuye-
ron sus compras a Republica Dominicana en
US$33.2 millones, pasando de US$115.2 millo-
nes en 1985a US$82.0 millones en 1986, represen-
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tando el 11.49% del total exportado. Los paises de
Asia y Africa adquirieron el 2.3% restante.

En cuanto a las importaciones de mercancias.
las mismas alcanzaron un monto de US$1.266.2
millones, en 1986, US$19.7 millones (1.6%)
menos que en [985, afio en que ascendieron a
US$1,285.9 millones. La razén fundamental de
esta disminucion fue la baja experimentada en los
precios internacionales del petréleo y sus deriva-
dos. que implicé una contracciéon del orden del
40% (US$170.5 millones) en este renglén. Las
importaciones no fueron menores por el aumento
neto de US§S150.8 millones en las compras no
petroleras.

Los principales renglones de importacion
registrados en 1986 fueron: petréleo y derivados,
US§256.3 millones (20.3% del total importado);
productos del INESPRE. US$44.9 millones
(3.5%): y carbon mineral y los productos de Moli-
nos Dominicanos, USSL.5 v US$29.0 millones
(0.1 y 2.3%), respectivamente. Los US$934.5
millones (73.8%) restantes correspondieron a
“Otras Importaciones™ (bienes de consumo. bie-
nes de capital v bienes intermedios).

Como se menciond antes, las importaciones
de petréleo y derivados se redujeron en 409%
frente a las de 1985 (US$426.8 millones). pro-
ducto de la baja en los precios, ya que el volumen
importado aumento en dos millones de barriles.

Aunque la Falconbridge Dominicana redujo
sus importaciones de petroleo crudo ante la caida
de sus niveles de produccion, la Refineria Domi-
nicana se vio en la necesidad de reponer sus
inventarios. Por otra parte, el consumo interno
de gasoil, gasolina y fuel oil aumentd y la CDE se
estuvo abasteciendo en mayor medida de dicha
Refineria. De ahi que las importaciones directas
de derivados del petroleo por parte de la CDE
disminuyeran en US$30.3 millones durante 1986,
y las de la Refineria aumentaran en USS$I1.1
millones (1.3 millones de barriles). El volumen de
ventas de los derivados del petréleo en 1986
alcanzo 533 millones de galones, 98.4 millones
mas que en [985.

Por otro lado, las importaciones de otros
derivados realizadas por las firmas distribuidoras
y Lubricantes Dominicanos (LUBRIDOM),
alcanzaron en 1986, un valor US$17.2 millones,
US$3.7 millones mas que en 1985 (US$13.5
millones).

Las importaciones de productos alimenticios
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realizadas por INESPRE durante 1986 alcanza-
ron US$44.9 millones, registrando una disminu-
cién de USS$3.2 millones (6.7%) en relacion a 1985
(US$48.1 millones). Asimismo, las importacio-
nes de trigo hechas por Molinos Dominicanos se
redujeron con relacion a 1985 en USS$4.5
millones.

Finalmente, las compras externas clasificadas
en el rengléon “Otras Importaciones™ realizadas
en 1986 superaron en USS163.7 millones las de
1985, como consecuencia. en gran parte, del
aumento en las importaciones de los bienes de
capital, las cuales han venido creciendo en los
altimos tiempos.

2. BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos de la Reptiblica Domini-
cana correspondiente al afio 1986 arrojé un resul-
tado positivo de US$91.7 millones. Este resul-
tado fue producto del aumento de US$18.4 millo-
nes que registraron sus activos de reserva frente a
una disminucion de US$73.3 millones en sus
pasivos.

El resultado de las transacciones corrientes
fue, una vez mas, negativo, ascendiendo el mismo a
USS$183.4 millones. Esto represenia un aumento
del déficit de un 70.49% (USS$75.8 millones) con
relacion al afio anterior. Elagravamiento del des-
equilibrio externo se produjo por una disminu-
cién de 2.29% en las ventas de bienes al exterior,
que estuvo acompaifiada por un aumento de 5. 1%
en el valor de las importaciones. Por ende, el
déficit del balance comercial se increment6 en
US$82.2 millones.

En cuanto al saldo comercial, los resultados
fueron menos favorables en 1986 que en 1985. Sin
embargo, hay que resaltar, que igual que en 1985,
se mantuvo el superavit en el saldo de servicios de
la balanza de pagos.

El valor de las exportaciones dominicanas se
redujo en 2.2% de 1985 a 1986. En 1985 dicho
valor ascendié a US$738.5 millones, en tanto que
en 1986, las ventas de bienes al exterior reporta-
das a la economia nacional fueron de US$722.1
millones.

Por su parte, el valor de las importaciones
realizadas en 1986 superd en un 5.19%
(USS$65.8 millones) al valor de 1985. Dicho valor
paso de US$1,285.9 a US$1,351.7 millones.

El leve aumento de las importaciones y la




fuerte caida de las exportaciones se conjugaron
para determinar un saldo comercial deficitario
mayor que el de 1985.

Los ingresos por servicios subieron notable-
mente en 1986. En este afio, los mismos fueron de
US$709.9 millones, cantidad superior en 17.29 a
la correspondiente a 1985, que ascendi6 a
US5605.9 millones. El determinante principal de
este incremento fue el renglén “Viajes™, que
aportd a la economia dominicana US$506.3
millones en 1986, cifra superior en 12.3% a la del
anterior. Las actividades turisticas han mante-
nido una tendencia creciente durante los tltimos
afios. Es importante destacar que este renglon es
la partida de mayor importancia en lo que a
captacion de divisas se refiere, dentro del andlisis
de la balanza de pagos dominicana.

Por otro lado, los egresos por servicios
aumentaron 5.2% en el afio en cuestion, en rela-
cion a 1985. Este aumento se debid. basicamente,
a los pagos hechos por concepto de la renta de la
inversion. Comparando los egresos por servicios

(US$549.8 millones) y los ingresos por servicios
(US$709.9 millones) de 1986, se observa unsaldo
positivo ascendente a US$160.1 millones.

En cuanto a las transferencias unilaterales
netas (donaciones) las mismas disminuyeron en
un 19.7% (US$70.2 millones) de un afio a otro.
alcanzando un total de US$286.1 millones en
1986.

En la cuenta de capital, la partida “Capital de
Mediano y Largo Plazo™cerrd en 1986 con 25.79%
(USS$31.8 millones) menos que el afio anterior. de
USS$123.6 millones en 1985 pasd a US$91.8 millo-
nes en 1986. Los desembolsos por este concepto
sumaron US$220.0 millones y las amortizaciones
realizadas ascendieron a US$128.2 millones.

Los ingresos por concepto de inversién
extranjera registrados durante 1986 fueron de
US$50.0 millones, cantidad superior en 38.19%
(USS13.8 millones) a la registrada en 1985
(US836.2 millones). La inversién extranjera
atraida por el pais siempre se ha caracterizado
por grandes fluctuaciones de un afio a otro.



INTERCAMBIO COMERCIAL DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
1976 — 1986

(En Millones de USS)

ANOS EXPORTACION IMPORTACION SALDO
1976 716.4 763.6 (47.2)
1977 780.5 847.8 (67.3)
1978 675.5 859.7 (184.2)
1979 868.6 1.080.4 (211.8)
1980 961.9 1.495.4 (536.5)
1981 1.088.0 1.450.2 (362.2)
1982 - 767.7 1,255.8 (488.1)
1983 785.2 1,279.0 (493.8)
1084 868.1 1,257.1 (389.0)
1985 738.5 1,285.9 (547.4)
1986 722.1 1.351.7 (629.6)

Fuente: Exportacidn: Direccion General de Aduanas.
Importacion: Oficina Nacional de Estadistica.
Censos (ONE).

INTERCAMBIO COMERCIAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1986
(En Millones de USS)
EXPORTACION IMPORTACION
MESES SALDO
VALOR % VALOR %

Enero 43.7 6.0 109.8 8.1 (66.1)
Febrero 56.1 7.8 87.1 6.4 (31.0)
Marzo 72.3 10.0 100.7 75 (28.4)
Abril 60.4 8.4 120.6 9.0 (60.2)
Mayo 499 6.9 101.6 7.5 {51.7)
Junio 50.6 7.0 129.2 9.6 (78.6)
Julio 77.0 10.7 131.6 9.7 (54.6)
Agosto 61.3 8.5 123.6 9.1 (62.3)
Septiembre 59.9 8.3 96.4 7.1 (36.5;
Octubre 70.9 9.8 110.4 8.2 (39.5)
Noviembre 64.9 9.0 102.3 7.6 (37.4)
Diciembre 55.1 7.6 138.4 10.2 (83.3)
TOTAL 722:1 100.0 1,351.7 100.0 (629.6)

Fuente: Exporiacion: Direccidn General de Aduanas.
Importacion: Oficina Nacional de Estadistica.
Censos (ONE).



BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

(EN MILLONES DE USS)

DETALLE

1985*

I. TRANSACCIONES CORRIENTES (¢ +d)
1. Exportaciones FOB ajustadas (2 + 3)

1.1 Derivados de la cafia de azicar
1.2 Café y sus Manufacturas

1.3 Cacao y sus Manufacturas

1.4 Tabaco y sus Manufacturas
1.5
1.6
1

Bauxita
Ferroniquel

.7 Doré

1.8 Otros Productos

2. Ajuste de Cobertura

[o%)

. Exportaciones., FOB (segiin ONE)
. Importaciones, FOB | ajustadas (5 + 6)
. Ajuste de cobertura

. Importaciones FOB, (Segin ONE)

v N L B

a) Saldo Comercial (1 — 4)

7. Ingresos por servicios

7.1 Fletes vy seguros

7.2 Otros transportes

7.3 Viajes

7.4 Renta de la inversion

7.5 Transacciones del gobierno
7.6 Diversos

8. Egresos por servicios

8.1 Fletes y seguros

8.2 Otros transportes

8.3 Viajes

8.4 Renta de la Inversién

8.5 Transacciones del gobierno
8.6 Diversos

b) Saldo de Servicios (7 — 8)
c) Saldo de Bienes y Servicios (a + b)
d) Transferencias Unilaterales Netas (donaciones)

Privadas
Publicas

-107.6
738.5
208.1

* Preliminar.
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BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

(Continuacion)
(En millones de USS)

DETALLE 1985*
II. TRANSACCIONES DE CAPITAL(a+b+c+d) 107.6
a) Capital. salvo reservas (1 +2 + 3) 177.2
I. Inversion Extranjera 36.2
2. Capital de Largo Plazo 149.3
2.1 Sector Oficial Residente 161.3
Desembolsos de Préstamos 177.0
Amortizaciones de Préstamos -41.4
Otros Activos Netos 25.7
2.2 Bancos de Depositos 0.0
Desembolsos de Préstamos 0.0
Amortizaciones de Préstamos 0.0
Otros Activos Netos 0.0
2.3 Otros Sectores -12.0
Desembolsos de Préstamos 12
Amortizaciones de Préstamos -19.2
Otros Activos Netos 0.0
3. Capital de Corto Plazo -8.3
3.1 Sector Oficial Residente -100.6
Desembolsos de Préstamos 0.0
Amortizaciones de Préstamos -3.0
Otros Activos Netos -69.0
Pasivos que constituyen reservas de autoridades extranjeras -28.6

3.2 Bancos de Depésitos -12.1
Desembolsos 60.0
Amortizaciones -60.0

Otros Activos Netos -12.1
3.3 Otros Sectores 104.4
Desembolsos de Préstamos 0.5
Amortizaciones de Préstamos -0.5
Otros Activos Netos 104.4
b) Errores v Omisiones Netos 46.5
¢) Contrapartidas de Reservas (1 +2 + 3) -31.8
1. Asignacion D.E.G. v 0.0

2. Monetizacion/ Desmonetizacion de oro 0.1
3. Revalorizacion/ Desvalorizacion Reservas Oro -51.9
d) Reservas (1 + 2) -84.3
1. Activos (Aumentos: —) -160.1

1.1 Banco Central -90.1
Oro Monetario 2.0
Tenencias D.E.G. -30.8
Posicién de Reservas en el FMI 0.0
Activos en Divisas -58.6
Otros Activos -2.7
1.2 Bancos Comerciales -70.0
2. Pasivos (Disminucion: —) 75.8
2.1 Uso de Crédito del FMI 75.8

* Preliminar.




BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

(En millones de US$)

DETALLE 1986*

1. TRANSACCIONES CORRIENTES (a + b + ¢) -183.4
a) Balanza Comercial (1 — 2) -629.6
1.- Exportaciones 722.1
Azlcar 171.7

Café 115.8

Cacao 67.6

Tabaco 25.7
Ferroniquel 77.8

Doré 111.8

Bauxita £aia

Otros Productos 151.7

2.- Importaciones 1.351.7
Petroleo-Carbon 2579

Otros 1.093.8

b) Saldo de Servicios (3 — 4) 160.1
3.- Ingresos por Servicios 709.9
Seguros y Fletes 11.6

Otros Transportes 29.0

Viajes 506.3

Renta de la Inversion 17.0
Transacciones del Gobierno 6.0
Diversos 140.0

4.- Egresos por Servicios 549.8
Seguros y Fletes 103.9

Otros Transportes 16.0

Viajes 89.2

Renta de la Inversion 266.7
Transacciones del Gobierno 7.0
Diversos 67.0

c) Transferencias Unilaterales Netas 286.1
Privadas 2254
Publicas 60.7

I. TRANSACCIONES DE CAPITAL (1 +2 +3) 275.1
1.- Inversiones Extranjeras 50.0
2.- Capital de Mediano v Largo Plazo 91.8
Desembolsos 220.0
Multilaterales 0.0

BIRF -

BID _—

Otros _
Bilaterales e

Otros _
Amortizaciones -128.2

3.- Otros Capitales Netos (Corto Plazo) 133.3
4.- Necesidad de Financiamiento —
I. BALANZA GLOBAL (1 +1I) 91.7
Reservas Netas del Banco Central 91.7
Activos (Aumentos: —) -18.4
Pasivos (Disminucidén: —) -73.3
FMI 7.1
Otros -80.4

Preliminar.
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CAPITULO IV

EVOLUCION MONETARIA Y CREDITICIA



OBLIGACIONES POR DEPOSITOS
DE LOS BANCOS COMERCIALES

(En millones de RDS)
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1. MEDIDAS DE POLITICA MONETARIA

El proceso de adaptacion a la nueva situacién
que se derivé de la reforma financiera y cambiaria
iniciada por las autoridades monetarias en 1985,
determind la evolucion monetaria, crediticia y
cambiaria durante 1986.

En lo que a la politica monetaria se refiere, la
misma estuvo dirigida en el primer semestre hacia
la gradual eliminacion de las medidas de caracter
transitorio, contribuyendo a evitar situaciones
precarias ante el nuevo escenario en que se des-
arrollaron las actividades econdmicas y
financieras.

Posteriormente, al instalarse las nuevas auto-
ridades, la tonica de la politica monetaria fue
normalizar los niveles de las variables moneta-
rias, asi como regular las actividades del sector
financiero, con el proposito de mantener al Banco
Central como organismo rector de las actividades
monetarias y financieras.

2. RESERVA MONETARIA

Las reservas internacionales brutas del Banco
Central presentaron un saldo de US$429.6 millo-
nes al 31 de diciembre de 1986. Esta cifra repre-
senta un incremento de 8.10 con relacion a
diciembre de 19835, siendo éste, ademas, su nivel
mas alto de los ultimos cinco afios.

Por otra parte, la reserva monetaria* registro
un valor negativo de US$266.4 millones, signifi-
cando el mismo una mejoria del orden de
US$156.5 millones respecto al afio 1985. Uno de
los factores que mas incidio enel resultado de esta
variable fue el aumento verificado en los ingresos
de divisas, basicamente, por las exportaciones de
café y otros renglones de exportaciones no
tradicionales.

Las reservas internacionales netas, segin la
metodelogia de cilculo del Fondo Monetario
Internacional (FMI), reflejan un saldo negativo
de US$176.5 millones, con una recuperacion de
US$91.7 millones con relacién a diciembre de
1985 (-US$268.2 millones). Este comportamiento
de las reservas se debid, principalmente, a los
pagos de intereses de la deuda externa, asicomoa

* Segln el Articulo 45 de la Ley Orgdnica del Banco
Central.

los pagos de las obligaciones vencidas contraidas
mediante convenios de créditos reciprocos.

3. EMISION MONETARIA

Al cierre del afio 1986, la emisién monetaria
del Banco Central, mostr6 un saldo de
RD$2,068.8 millones, 79.3% mayor que el nivel
alcanzado en diciembre de 1985. El comporta-
miento observado en la emisién monetaria puede
ser atribuido a la eliminacién del encaje marginal,
efectiva a partir del mes de junio, asi como tam-
bién, al hecho de que el Banco Central canje6
divisas a los exportadores a la tasa unificada,
originando una expansién de la emisiéon. En cam-
bio, las importaciones, financiadas mayormente
con divisas del mercado libre, no tuvieron efecto
desmonetizador alguno.

Durante el afio 1986, el proceso desmonetiza-
dor se redujo considerablemente. Esto se debid,
en parte, a que se estaban renegociando las obli-
gaciones de pago vencidas, al tiempo que el
Banco Central asumia el pasivo con el exterior,
sin recibir los pesos correspondientes a la deuda
del gobierno y sus entidades autonomas.

4. MEDIO CIRCULANTE

El medio circulante presenté un saldo de
RD$2,503.3 millones, a finales de 1986, lo que
representa un incremento de 52.7% con relacién a
diciembre de 1985 (RD$1,639.1 millones).

En primer término, es importante sefialar que
entre los componentes de esta variable, los bille-
tes y monedas registraron un aumento de 38.2%
en el transcurso del afio; asimismo, los depdsitos
a la vista se incrementaron en un 62.9%, siendo el
82.4% de dicho incremento atribuible a los depd-
sitos oficiales.

Cabe destacar que el recargo cambiario, esta-
blecido en el afio 1985 sobre las exportaciones de
bienes tradicionales, se mantuvo en vigencia
hasta mediados de 1986. Este recargo implicé una
reduccion de la emision en 1986 por un monto de
RD$122.9 millones, situacién que de haberse
mantenido hasta el cierre del afio, hubiese redu-
cido la emision en aproximadamente RD$245.2
millones y, por lo tanto, movido hacia arriba en
mayores magnitudes el medio circulante. Ade-
mas, es preciso destacar que los exportadores, en
el primer semestre de 1986, estuvieron reteniendo
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la entrega de divisas ante el anuncio realizado por
las autoridades de que el recargo seria eliminado
de forma total a mediados del afio.

Dentro de otros factores que contribuyeron a
evitar un mayor incremento del medio circulante,
estuvo la autorizacién otorgada por la Junta
Monetaria al Banco Central para que esta enti-
dad colocara, en los diferentes intermediarios,
titulos del Tesoro que poseia en cartera. La venta
mds significativa fue la realizada al Banco de
Reservas, por valor de RD$200.0 millones, en el
mes de diciembre.

5. BANCOS COMERCIALES
a) Préstamos

Los préstamos de los bancos comerciales
mostraron un comportamiento ascendente
durante los ultimos cinco afios, registrando un
valor de RD$3,277.1 millones al 31 de diciembre
de 1986, con un incremento de 46.9% al relacio-
narlo con el afio 1985. Del total de los préstamos,
los dirigidos al sector privado mostraron un cre-
cimiento de 58.09%. Con estos préstamos al sec-
tor privado; el sector productivo resulté el mas
beneficiado, especialmente, los sectores construc-
cioén y agricola-pecuario con una expansion de
88.3 v 41.7%, respectivamente. Asimismo, se des-
tacaron los préstamos al sector industrial, con un
crecimiento de 53.5% en 1986. Esto evidencia el
efecto que tuvo la orientacion del crédito en la
politica de las autoridades monetarias, con la
cual se trato de que los bancos comerciales canali-
zaran el grueso de sus recursos a sectores produc-
tivos de la economia. El resto de los préstamos al
sector privado estuvo dirigido, en su mayoria, a
las actividades comerciales, con un crecimiento
de 58.7% con respecto al registrado el afio
anterior.

Los préstamos dirigidos al sector publico
alcanzaron un monto de RD$833.3 millones,
teniendo mayor participacion los dirigidos a las
entidades auténomas, al igual que afios anterio-
res, con un crecimiento de un 21.6% en relaciéna
1985. Los préstamos al gobierno central presen-

taron un saldo de RD$161.0 millones, con un

crecimiento absoluto de RD$30.0 millones en el
periodo en cuestion. ‘ :

b) Depdsitos

La captacién de recursos por parte de la
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banca comercial a través de los instrumentos dis-
ponibles (depdsitos a la vista, deahorro, a plazoy
especiales), aumentd marcadamente (74.9%),
registrando un crecimiento absoluto de
RD$1,662.6 millones con relacion al afio de 1985,
situandose en RDS$3.881.1 millones a fines de
1986.

Entre sus componentes se destacan los depo-
sitos a la vista, con una tasa de crecimiento de un
65.29%, los de ahorro con 60.2%, y los depdsitos a
plazo con 105.5%. De estos ultimos se debe desta-
car el incremento absoluto durante el afio de los
certificados financieros, que fue de RD$513.6
millones (424.59%). La tasa de crecimiento para el
total de los depositos (74.99%) fue superior a la
registrada en 1985 (25%). Por su parte, los dep6-
sitos especiales en este periodo registraron una
tasa de crecimiento negativa de 2.9%."

Una de las causas del incremento verificado
en los depdsitos a la vista. de ahorro y a plazo, se
debe. a la preferencia del pablico de mantener
fondos dentro del sistema regulado. Dicho sis-
tema ofrecia mayor seguridad, no obstante la
reduccion de las tasas de interés de los certifica-
dos financieros en dos puntos durante el afio,
permitiendo mayor flexibilidad al sistema banca-
rio en la colocacion de este importante
instrumento.

6. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO
MONETARIOS

Las operaciones totales realizadas por las ins-
tituciones financieras no monetarias durante
1986 registraron un notable crecimiento de 33.29
(RDS$1,021.5 millones). Sus activos sumaron
RDS§4,095.0 millones en diciembre de 1986, en
comparacion con RD$3,073.5 millones al cierre
de 1985. Este comportamiento evidencia el auge
que ha logrado dicho sector dentro del sistema
financiero dominicano.

El elevado crecimiento en el monto de los
recursos manejados por estas instituciones en
1986, estuvo determinado basicamente por la
mayor obtenciéon de fondos captados del pablico
a través de sus diferentes instrumentos. Estos
fondos ascendieron a RD$739.5 millones, impli-
cando un crecimiento de 46.29% con relacién a los
captados en 1985. Por su parte, a diciembre de
1986, la cartera de préstamos alcanzé un monto
de RD$2,427.4 millones, aumentando RD$401.9




millones. Este incremento es atribuible al sector
privado, ya que las instituciones ptblicas apenas
crecieron 1.5%.

Los activos totales de los intermediarios
financieros no monetarios del sector publico
ascendieron a RD$905.1 millones al concluir el
afio 1986, aumentando en RD$96.4 millones. Su
crecimiento (11.9%) fue muy similar al de 1985
(11.2%). En otro orden, la participacion de las
instituciones publicas dentro del total del sector
financiero no monetario contintia disminuyendo,
va que en 1985 era de 26.3% y en 1986 descen-
di6 a 22.19%.

El Banco Agricola es la institucion de mas
relevancia dentro de las instituciones que compo-
nen el sector piblico no monetario, con una par-
ticipacion de 59.8% en las operaciones totales
realizadas por la banca de fomento estatal. El
monto de sus activos ascendié a RD$§541.6 millo-
nes en 1986, incrementandose en RD$42.7 millo-
nes (8.6%), con relacion al afio anterior. Su
cartera de préstamos, a diciembre de 1986, ascen-
dié a RD§277.2 millones, aumentando solo en
RD$6.3 millones (2.3%). Las recuperaciones fue-
ron buenas, ya que por este concepto se obtuvie-
ron RD§I51.5 millones, sobrepasando ligera-
mente lo programado para todo el afio 1986
(RDS§150.0 millones).

El Banco Nacional de la Vivienda (BNV), por
su parte, al 31 de diciembre de 1986, registro un
total de activos del orden de los RD$273.8 millo-
nes, cifra ésta superior en RDS$42.5 millones a la
obtenida por este concepto al cierre del afio 1985.
Su causa principal fue el aumento en RD$40.0
millones (47.7%) de sus depositos en los bancos
comerciales y en otras instituciones financieras.
Sin embargo, su cartera de crédito registrd una
disminucién de RDS$0.2 millon, dado que las
recuperaciones en este renglén fueron mayores
que los desembolsos, presentando en 1986 un
saldo de RD$46.0 millones, RDS$0.3 milléon
menos que en 1985. Por tanto, los nuevos fondos
captados mediante la emisién de valores y los
depdsitos aumentaron sus disponibilidades, ya
que no fueron destinados a nuevos financiamien-
tos. La participacion del BNV dentro del sector
publico fue de 30.3%, superior al 28.69% que pre-
sento en 1985.

La Corporacion de Fomento Industrial (CFI)
ha mantenido niveles ascendentes de crecimiento,
aumentando, en 1986 sus activos a RD$81.3

millones, lo que representa un incremento de
RD$10.8 millones (13.3%), en relacion con el afio
1985. Su participacion dentro del sector publico
para el afio bajo analisis fue de 9.0%. Su canaliza-
cién de crédito al sector industrial present6 al 31
de diciembre de 1986 un aumento de sélo 2.0%,
situacion muy distinta a la de 1985, afio en que
este renglon del activo se incrementé en 16.8%.

La Caja de Ahorros para Obreros y Monte de
Piedad y el Instituto de Desarrollo y Crédito
Cooperativo (IDECOOQOP), ante la falta de recur-
sos, mantienen una baja participacion (19%).

La banca privada de fomento continta pre-
sentando un sistematico crecimiento institucio-
nal, existiendo al término de 1986, 57 entidades en
plena operacién, compuestas de la siguiente
manera: 24 bancos de desarrollo, 18 asociaciones
de ahorros y préstamos y 15 bancos hipatecarios.
En estas entidades se desarrollé el 809% de las
operaciones que realizaron los intermediarios
financieros no monetarios durante el afio 1986. El
valor de sus activos totales, durante el periodo
estudiado, ascendi6 a RDS$3,189.9 millones,
superando en RDS$925.1 millones (40.8%) el
monto alcanzado en 1985. Este crecimiento, del
cual el 50.4% correspondié a las asociaciones de
ahorros y préstamos, 32.2% a los bancos hipote-
carios v 17.4% a los bancos de desarrollo, estuvo
motivado por un significativo incremento en la
captacion de recursos y por la inclusién de nuevas
entidades al sistema.

La cartera de préstamos de la banca de
fomento privada totaliz6 RD$2,064.3 millones
en 1986, experimentando un crecimiento de
RD$396.4 millones (23.89%) con respecto a 1985.
De ese total de recursos canalizado en 1986, un
78.1% correspondié al sector construccion,
10.1% al agropecuario, 7.8% al industrial y 2.59%,
a otros préstamos.

La captacion de recursos a través de depositos
a plazo y valores de renta fija ascendi6 a
RD$2,340.5 millones, aumentando 40.89% con
respecto a 1985. Los instrumentos que tuvieron
mayor incidencia en este crecimiento fueron los
certificados financieros vy los depésitos de ahorro
y a plazo con 123.4 y 29.05%), respectivamente. Las
cédulas hipotecarias han seguido reduciéndose,
aunque en menor proporcién que en afios ante-
riores (3.5%).

Por su parte, las asociaciones de ahorros y
préstamos tuvieron un crecimiento de 41.49% en
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sus activos. De RD$1,123.7 millones en 1985
pasaron a RD$1,589.8 millones al cierre de 1986,
principalmente a causa del notable incremento en
los renglones de captacion, RD$419.7 millones
mas que en 1985 (RD$992.7 millones). Los certi-
ficados financieros, que contintian siendo el ins-
trumento de captacion por excelencia de estas
asociaciones, fueron los responsables de este
aumento, al lograr un crecimiento absoluto de
RD$238.7 millones durante 1986.

La cartera de préstamos de estas entidades
financieras aumentd RD$78.2 millones (10.6%)
en 1986, situandose en RD$815.6 millores. Este
crecimiento fue inferior al de 1985, que fue de
17.7%. '

El monto de los activos de los bancos hipote-
carios de la construccion fue de RDSI1,015.5
millones en 1986, aumentando RD$298.2 millo-
nes (41.6%) en relacion con 1985. Los recursos
captados por estos bancos durante el afio 1986,
ascendieron a RD$252.0 millones, procedentes
exclusivamente, de los certificados financieros y
de los depdsitos a plazo. A través de sucartera de
crédito canalizaron RDS$205.1 millones, 34.7%
mas que en 1985, mediante préstamos a corto
plazo. Los créditos a largo plazo experimentaron
una significativa reduccién de RD$37.0 millones.

En cuanto a los bancos de desarrollo, los
mismos tuvieron en 1986 un crecimiento en sus
operaciones globales superior al del afio 1985, al
lograr en sus activos totales un monto -de
RD$584.6 millones, RD$160.8 millones (37.9%)
mas que el aio anterior. Estas instituciones, que
captaron recursos a través de valores de renta fija
por un monto de RD$184.2 millones en 1985,
so6lo captaron RDS$113.8 millones. Es impor-
tante destacar que, a pesar de este elevado creci-
miento en la venta de instrumentos negociables,
los bancos de desarrollo siguen dependiendo
en un 45.7% de los recursos que le suministra el
Banco Central a través de FIDE e INFRATUR.
Su canalizacion de recursos durante 1986 fue de
RDS$113.1 millones, sobrepasando en un 33.3%
los préstamos otorgados al 31 de diciembre de
1985. Los sectores hacia los cuales se dirigieron
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estos recursos fueron: agropecuario, 45.4%:
industrial, 33.8%: v otros 20.8%.

Los intermediarios financieros no monetarios
privados intervinieron en el mercado de capitales
financieros a través de la venta de valores, cap-
tando recursos en 1986 por un monto de
RDS$1,682.3 millones, y reflejando un creci-
miento de RDS591.6 millones (54.29) en relacién
con 1985. El certificado financiero contintia mos-
trando mayor dinamismo, aumentando en
RD$544.9 millones (123.45).

Las entidades financieras publicas siguen
siendo muy conservadoras en la colocacion de
estos tipos de valores; sin embargo, para el afio
1986, reflejaron un aumento de RD$19.1 millo-
nes (39.49%). porcentaje que resulta superior en
129 al registrado durante el periodo 1984-1985.
Al igual que en el afio 1985, la institucion que
incidié en este comportamiento fue el Banco
Nacional de la Vivienda (BNV).

Continuando su dinamismo en la colocacion
de valores de renta fija, las asociaciones de aho-
rros y préstamos obtuvieron recursos a través de
los contratos de participacion y los certificados
financieros durante 1986 por un monto ascen-
dente a RD$269.2 millones, de los cuales el 88.7%,
correspondié a la emision de certificados finan-
cieros. Los contratos de participacion se incre-
mentaron s6lo en un 9.29%,.

Los bancos hipotecarios de la construccion,
que hasta 1985 tenian como fuente principal de
recursos la emision de cédulas hipotecarias, obtu-
vieron fondos nuevos por RD$232.9 millones,
provenientes, en su totalidad, de la colocacidn de
certificados financieros, ya que las cédulas se
redujeron en RDS$7.7 millones en 1986.

En lo que respecta a la emision de valores de
renta fija por parte de los bancos de desarrollo, se
puede observar que el valor captado mediante un
instrumento tradicional como son los bonos, fue
de s6lo RD%4.8 millones (8.8%), mientras que los
certificados financieros suministraron a estas ins-
tituciones RD$65.6 millones para financiar las
operaciones que estan autorizadas a realizar por
la ley que les dio origen.
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1. POLITICA ECONOMICA

La reforma financiera y cambiaria iniciada en
el afio anterior, implicd que el sector monetario se
adaptara en 1986 a una nueva situacion. A fin de
evitar condiciones precarias ante el nuevo esce-
nario en que se desenvuelven las actividades eco-
némicas y financieras, durante el primer semestre
la politica econdomica estuvo basicamente diri-
gida a la eliminacion gradual de las medidas de
caracter transitorio.

Posteriormente, después del cambio de
gobierno, las nuevas autoridades implementaron
inmediatamente una politica agresiva para reacti-
var la economia. El objetivo fundamental fue
producir ahorro interno y canalizarlo hacia la
inversion, estableciendo como maxima prioridad
la produccion agropecuaria.

La politica monetaria perseguia normalizar
los niveles'de'las variables monetarias, asi-como
reglamentar y regular lasiactividades del sector
financiero, con el propdsito de mantener al
Banco Central como organismo rector de las acti-
vidades monetarias y financieras.

Dentro de las medidas adoptadas por las
autoridades durante el afio 1986, en el aspecto
cambiario, se destacan las siguientes:

a) El 19 de enero de 1986 - Se redujo el recargo
cambiario a los productos tradicionales de
exportacion, del 36 al 18%, y se eliminé el
recargo de 5% que existia sobre los preductos
no tradicionales.

El 17 de junio de 1986 se dispuso la elimi-
nacion total de dicho recargo.

b) Enseptiembre de 1986 - Se otorgd un plazo de
cuarenta y cinco dias a los exportadores para
proceder a regularizar su situacién con el
Banco Central en cuanto al canje de divisas
pendientes. Este plazo fue prorrogado varias
veces.

c) EIl 22 de octubre de 1986 - Se modificaron las
disposiciones que regian la participacién de
los bancos comerciales en el mercado libre de
divisas, permitiéndole a éstos mantener posi-
ciones propias con divisas del mercado libre,
sin limitacidon alguna. Las ventas de divisas
podrian ser de cualquier fuente para cubrir
solo las demandas de sus clientes.

En el ambito financiero-monetario, la Junta
Monetaria, entre otras, dictdé las siguientes
disposiciones:

a) 23 deenero de 1986 - Prorroga hasta el 23
de diciembre de 1986 el plazo otorgado a
las entidades que integran el sistema
financiero no regulado por leyes especia-
les, para proceder a su registro en la Supe-
rintendencia de Bancos.

b) 30 de abril de 1986 - Elimina, con efectivi-
dad a partir del dia 1ro. de junio de 1986,
el encaje marginal aplicable al incre-
mento de los depdsitos de los bancos
comerciales que operan en el pais. '

c) 17 de junio de 1986 - Autoriza una emi-
sion de Bonos de Estabilizacion del
Banco Central por valor de hasta
RD$85.3 millones.

d) 4 de septiembre de 1986 - Congela en
forma transitoria el sobrante de efectivo
que presentan los bancos comerciales
establecidos en el pais en su posicion de
encaje legal, siempre que dicho sobrante
no sufra disminuciones por la baja en los
depositos o por efecto del canje de divisas
en el Banco Central. Dicho sobrante
podria ser disminuido a medida que los
bancos comerciales lo utilizaran para
otorgar nuevos préstamos destinados a
los sectores agropecuario, industrial y de
exportacion.

e) 18 de septiembre de 1986 - Ampliacién de
las disposiciones contenidas en la
Segunda Resolucion del 23 de enero de
1985 y sus modificaciones, sobre la poli-
tica de adelantos y redescuentos del
Banco Central. Posteriormente se fijo un
tope de 129% anual, més una concesion de
4% euando se tratara de facilidades credi-
ticias nuevas en casos de emergencia. En
esta misma fecha se redujeron las tasas de
interés sobre los préstamos del FIDE.

f) 18 de septiembre de 1986 - Establecié
nuevos requerimientos minimos de capi-
tal y reservas para la apertura y funciona-
miento de nuevas entidades financieras, y
se congelo6 su apertura por un periodo de
dos (2) afios.

g) 25 de septiembre de 1986 - Se ofrecié al
Banco de Reservas de la Republica
Dominicana la posibilidad de redescon-
tar en el Banco Central documentos rela-
tivos a la pignoracién del arroz en
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h)

k)

“existencia, por un valor global de hasta

RD$115.0 millones.

Mediante la Tercera Resolucion de
esta misma fecha, la Junta Monetaria dis-
puso reducir el nivel superior de la tasa de
interés que pueden pagar las entidades del
sistema por la emision de certificados
financieros. La misma podia establecerse
desde un minimo de 9.5% anual, hasta un
maximo de 16% anual. El plazo minimo
era de ciento ochenta dias.

Por otro lado, como parte de las
medidas que se adoptaron con la finali-
dad de reducir el medio circulante, la
Junta Monetaria aL!.fQ‘F‘iZO' al Banco Cen-
tral a emitir certificados de participacion
por un monto ascendente a RDS$100.0
millones. En la misma fecha fue autori-
zada, también, la emision de certificados
de estabilizacion, por un monto global
que no exceda el 5% del medio circulante.
Ya con anterioridad, el Banco de Reser-
vas habia adquirido RD$200.0 millones
de la cartera del Banco Central, contabili-
zandose como parte del encaje legal.

16 de octubre de 1986 - Prohibicion de la
aceptaciéon de sobregiros en cuentas
corrientes por parte de los bancos comer-
ciales que operan en el pais.

30 de octubre de 1986 - Creacion en el
Banco Central de una “Cuenta de Depo-
sito en Moneda Nacional Remunerada™
bajo determinadas condiciones, a las cua-
les podrian accgerse los bancos comer-
ciales que asi lo desearan.

En esta misma sesion, se autorizo al
Banco Agricola de la Republica Domini-
cana a emitir certificados financieros.

13 de noviembre de 1986 - En interés de
favorecer las actividades del sector agro-
pecuario, se ofrecio al Banco Agricola de
la Reptiblica Dominicana la oportunidad
de recibir facilidades crediticias del
Banco Central en forma de redescuentos,
como caso excepcional.

27 de noviembre de 1986 - Prorroga hasta
el 31 de diciembre de 1986, el plazo de un
(1) afio para que las entidades del sec-
tor financiero procedieran a eliminar
gradualmente los avales y/ o cartasde cré-
dito en moneda nacional.

Asimismo se aprobo un nuevo plande
pago al Banco Agricola para amortizar su
deuda con el FIDE.

1) 4 de diciembre de 1986 - Autoriza el pago
por parte del Banco Central de los venci-
mientos relativos a los préstamos forma-
lizados por el Estado Dominicano y por
entidades del sector publico con el Banco
Mundial, a reservas de que el gobierno
central y demads entidades deudoras del
sector publico reembolsen a! Banco Cen-
tral el equivalente en pesos, a la tasa
unificada.

Por otra parte, se dicto la reglamenta-
ciéon aplicable a las empresas emisoras
y/ o representantes de tarjetas de crédito
en el territorio nacional.

2. FINANCIAMIENTO
BANCO CENTRAL

INTERNO DEL

El financiamiento interno del Banco Central
present6 a diciembre de 1986, un crecimiento de
0.8%, al pasar de RD$2,052.2 millones en 1985 a
RD$2,069.8 millones en 1986. :

A pesar de que la politica adoptada por las.
autoridades monetarias estaba dirigida a reducir
el crédito neto, en interés de favorecer las activi-
dades del sector agropecuario se decidio ofrecer
al Banco Agricola la oportunidad de recibir faci-
lidades erediticias del Banco Central. en forma de
redescuentos, por valor de RD$115.0 millones. a
través del Banco de Reservas, para pagar a los
molineros de arroz una deuda atrasada del
INESPRE.

Con la reduccion de los RDS$115.0 millones
del monto de adelantos y redescuentos otorgados
por el Banco Central. el valor disminuy6 a
RD$482.1 millones, inferior en RD$32.5 millo-
nes al monto alcanzado durante el afo 1985
(RDS$514.6 millones).

Dentro de los componentes del financia-
miento, los de mayor participaciéon porcentual
dentro del total, como en otros afios, fueron las
inversiones en valores, con un 58%; los adelantos
v redescuentos, con un 28%. y el 149 restante
correspondid a otros créditos.

La partida que experimento una tasa de creci-
miento mds elevada fue la de los redescuentos,
presentando las inversiones en valores una dismi-
nucion de 9.0%.




3. DEPARTAMENTO DEL FONDO DE
INVERSIONES PARA EL DESARRO-
LLO ECONOMICO (FIDE)

Los créditos concedidos porel Departamento
del Fondo de Inversiones para el Desarrollo Eco-
nomico (FIDE) durante 1986 totalizaron
RD$253.3 millones. De esta suma se canaliz6 el
760 a los sectores agropecuario y agroindustrial,
es decir, RD$191.9 millones. Se financiaron 916
proyectos agricolas por un monto de RD$83.6
millones, desembolsandose la suma de RD$70.8
millones; 211 proyectos ganaderos por valor de
RDS$29.1 millones: y 59 empresas agroindustria-
les por RD§79.2 millones.

El sector industrial recibié RDS140.6 millo-
nes para 228 proyectos, 71 de los cuales eran parte
del programa de pequefias empresas, con un
monto de RD$4.7 millones.

Los desembolsos realizados ascendieron a
RD$226.8 millones. 89.5% del total aprobado.
quedando pendiente por desembolsar para el afio
1987 el 10.59% de las aprobaciones (RDS$26.5
millones).

Los proyectos financiados por el FIDE en
1986 implicaron una inversiontotalde RD$523.1
millones, el 47.49% (RD$248.0 millones) prove-
nientes de aportes con recursos propios de los
beneficiarios finales, 4.29% (RD$21.8 millones) de
contrapartida de las instituciones intermediarias,
y 48.49% (RD$253.3 millones) provenientes de los
recursos del FIDE. De esta inversion total, el
66.89 (RD$349.5 millones) fue orientado al sec-
tor industrial, 23.9% (RD$125.2 millones) al sec-
tor agricola, y 9.3% (RD$48.4 millones) al sector
ganadero.

De las 1,355 operaciones de crédito realizadas
en el afio 1986, 453 se otorgaron bajo la modali-
dad de préstamos y 902 como reembolsos. De los
créditos otorgados se beneficiaron 6,239 destina-
tarios finales, con un monto promedio de
RD$40,592 por beneficiario final. Esto refleja los
resultados de los esfuerzos del FIDE por canali-
zar el crédito al pequefio productor.

- Se espera que los financiamientos del FIDE
tengan un impacto favorable sobre algunas varia-
bles de la economia, movilizando ahorros inter-
nos por RD$259.8 millones v promoviendo la
sustitucion de importaciones por RD$10.6 millo-
nes. El valor agregado a la economia serda de

RD$90.8 millones, 32,709 nuevos empleos y

aumento en las exportaciones por US$38.1
millones.

Dentro de los préstamos al sector industrial,
cabe destacar el Programa Agroempresa. con
recursos provenientes de la AID, cuya meta fun-
damental es financiar proyectos orientados a
generar exportaciones o sustituciones de impor-
taciones que impliquen la transformacion de
materias primas de origen agropecuario, marino
y forestal. Bajo este programa se financiaron 59
empresas por un monto de RD$79.2 millones,
que representan el 56.3% de los financiamientos
al sector industrial. desembolsandose un monto
de RD$55.0 millones.

Por su parte, el Programa de Reactivacion
Industrial (PRI) recibié RDS25.0 millones para
el financiamiento en délares de EUA de impor-
taciones de materias primas, insumos;y equipos
de empresas variables ya establecidas.

En las operaciones del sector ganadero se
registré un crecimiento significativo de 38.8¢;
con relacion a 1985. o sea, de RDS11.3 millones.
Los renglones que mas recursos recibieron fueron
la avicultura con RD$10.4 millones. carne y ceba
de novillos con RD$9.0 millones. y leche y carne
con RDS$5.5 millones. El sector agropecuario en
su conjunto recibié RDS$112.7 millones.

4. DEPARTAMENTO PARA EL DES-
ARROLLO DE LA INFRAESTRUC-
TURA TURISTICA (INFRATUR)

Durante el afio 1986 el Fondo INFRATUR
realizo desembolsos ascendentes a RD$4.4 millo-
nes, delos cuales RDS$3.3 millones se destinaron a
financiar proyectos de desarrollo v RDS$I.0
millon se empled para financiar construcciones
de obras de infraestructura y otros servicios.

Entre las obras de infraestructura merecen
mencién las obras civiles desarrolladas por un
valor de RD$0.67 millén. Las mas importantes
fueron la construccién del parque de Sosta y las
vias de penetracion de Villas Caribe, Playa
Dorada. Por otra parte, la Escuela Hotelera reci-
bi6 un subsidio de RDS$0.2 millon.

El Departamento INFRATUR particip6 en
la formulacién del Plan Regulador de Barahona,
en cuanto a viabilidad y zonificacion, asi como en
la elaboracion del plano urbano de la ciudad y su
diagnoéstico. Asimismo, dentro de la demarca-
cion del polo, se realizaron trabajos de investiga-
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cién en la zona costera y se elabor¢ el predisefo
de la marina del cavo de Barahona.

En cuanto al polo de la costa norte de la
region oriental del pais, creado mediante el
Decreto Num. 479 del 15 de diciembre del afio
1986, se estudio la demarcacion turistica que dio
lugar a este decreto, y se preparé el estudio preli-
minar de la planificacion regional de la zona
Macao-Bavaro-Punta Cana. actividad que
realizé ese departamento como colaboracion con
la Secretaria de Estado de Turismo.

El personal de ese departamento brindo tam-
bién colaboracion a la mision del Banco Intera-
mericano de Desarrollo (BID) para disefiar el
programa global de crédito del préstamo de
US$50.0 millones que concedera al Banco Cen-
tral para el desarrollo turistico. En este sentido. se
analizaron los estudios financieros del fondo
INFRATUR, se revaluaron seis proyectos pre-
sentados por los interesados a manera de mues-
tra. v se realizaron visitas a proyectos en
operacion.

Por otra parte, siguiendo con las relaciones
internacionales, se destacan las visitas realizadas
al Banco Mundial para negociar los excedentes
del préstamo No. 1699-DO, suscrito en 1974
entre ese organismo y el Banco Central.

En cuantoaeventosinternacionales, INFRA-
TUR asistié a la Primera Jornada Iberoameri-
cana para Ejecutivos Hoteleros y de Turismo,
celebrada en Santo Domingo: XI1I Congreso de
Asociacion de Agentes de Viajes, celebrado en
Roma. Italia; Segunda Feria Internacional del
Turismo, celebrada en Santo Domingo: v Semi-
nario por una Politica sobre el Medio Ambiente,
celebrado en Playa Dorada, Puerto Plata.

Por ultimo, INFRATUR colaboro, como es
de costumbre, en la realizacion de encuestas y la
distribucién de propaganda para promocionar el
desarrollo turistico, tanto nacional como interna-
cional. También realizo la recopilacion de docu-
mentaciones ¢ informaciones que sirven de base
al analisis del crecimiento del sector turistico.

5. RELACIONES INTERNACIONALES
DEL BANCO CENTRAL

El Banco Central de la Republica Domini-
cana durante el afio 1986 continud desempe-
fiando su papel como representante del pais ante
los organismos multilatelares de financiamiento
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v las agencias bilaterales. para lo cual coordind vy
participo en reuniones a nivel interno y externo,
tendentes a obtener recursos para financiar pro-
vectos de desarrollo.

En este marco se coordinaron las diferentes
misiones que visitaron el pais. especificamente las
del Banco Mundial. Banco Interamericano de
Desarrollo y el Fondo Internacional para el Des-
arrollo Agricola (FIDA). entre otras.

Se sostuvieron excelentes relaciones de tra-
bajo con el Banco Interamericano de Desarrollo,
a nivel de su representacion local en el pais y con
la sede de ese organismo crediticio. Esto posibi-
litd que el pais recibiera apoyo financiero para
desarrollar varios proyectos en areas prioritarias
como la agroindustria y el sector turismo. Al
mismo tiempo, se recibié el apoyo del BID para
financiar varios pequefios proyectos comunita-
rios implementados por organizaciones sin fines
de lucro. También se logré que la organizacion
regional financiara programas de cooperacion
técnica, dentro de las cuales se destacan los estu-
dios para identificar las prioridades de proyectos
de inversidn y el fortalecimiento institucional en
el contexto de la estrategia para el desarrollo del
sector agropecuario.

Para el afio 1986, el total de recursos apro-
bados por el BID a la Republica Dominicana
para el financiamiento de proyectos, fue de apro-
ximadamente USS$142.0 millones. En el mismo
afio, el pais recibié desembolsos de dicho orga-
nismo por US$58.4 millones, lo que arrojé un
saldo positivo de US$29.0 millones.

En lo que respecta al Banco Mundial (BIRF),
el Banco Central particip6 en el proceso de nego-
ciaciones que culmiraron con la aprobacién de
un préstamo a la Secretaria de Estado de Obras
Publicas por un monto de US$35.0 millones, des-
tinado a financiar la tercera etapa del proyecto de
carreteras. Al mismo tiempo, se realizaron ingen-
tes esfuerzos con las misiones del Banco Mundial
en torno a los proyectos que confrontaban serios
problemas en su ejecucion. Esta actividad evitd
que el BIRF cancelara los préstamos, lo cual
hubiera ocasionado graves perjuicios en los sec-
tores riego. industria azucarera, vivienda y reha-
bilitacion cafetalera.

Con la Agencia Internacional para el Des-
arrollo (AID), se continuaron los estrechos lazos
de coordinaciéon. Las acciones con este orga-
nismo del gobierno norteamericano implican un




contacto continuo con numerosas dependencias
gubernamentales dominicanas que ejecutan pro-
yectos con recursos de esta Agencia. Los sectores
agropecuario, salud, educacidn e infraestructura
vial, entre otros, son los que reciben mayores
aportes. Para el afo 1986 se recibieron desembol-
sos de las diferentes agencias y programas de
ayuda del gobierno norteamericano, por un

monto de US$62.2 millones.
Durante el afio 1986, el gobierno de los Esta-

dos Unidos concedid al paig, a través de la AID,
tres donaciones; una por US$7.0 millones para
que el Consejo Nacional de Hombres de Empre-
sas preparara entrenamientos para el desarrollo:
otraala UCAMAIMA por US$1.5 millones para
el proyecto “Control Vector™; y finalmente, una a
PROFAMILIA y al Consejo Nacional de Bienes-
tar Familiar por US$5.0 millones para el pro-
yecto Servicios para la Planificacion Familiar.

Asimismo, el Banco Central coordin6 con el
Secretariado Técnico de la Presidencia y la AID
un nuevo acuerdo de PL-480 para 1986 por
US$30.0 millones, y una ampliacion amparada
en la Seccidn 416, por US$24.6 millones, que
permiti6 financiar, en condiciones blandas, parte
de las importaciones de alimentos basicos que
consume el pais. Por otra parte, se coordino con
la Corporacién Dominicana de Electricidad
(CDE) y la AID, la aprobacion de un préstamo
por US$2.5 millones para el proyecto “Mejora
Institucional de Cobros Tarifarios™

Este Banco Central recibid, junto a otras ins-
tituciones gubernamentales, al Secretario Ejecu-
tivo de la Asociacion Latinoamericana de Inte-

gracion (ALADI), sosteniéndose varios encuen-
tros vinculados con los mecanismos financieros
de este organismo regional donde participa la
Republica Dominicana.

~ Se representé al pais, conjuntamente con
otras instituciones gubernamentales, en la Pri-
mera Reunion de Estados Miembros del Sistema
Econdmico Latinoamericano (SELA), no perte-
necientes a ningin Esquema de Integracion
Regional (EMNEL), donde participaron repre-
sentantes de Panama, Haiti, Cuba y Surinam, asi
como funcionarios de ALADI y la CEPAL.

El Banco Central participd en varias reunio-
nes de ampliacion del Banco Centroamericano de
Integracién Econdémica (BCIE), proceso que
implica la incorporacion de socios extrarregiona-
les. En estas discusiones se logré que la Republica
Dominicana pueda eventualmente recibir recur-
sos financieros del BCIE, en condiciones simila-
res a los paises centroamericanos. El proceso de
ampliacién del BCIE posibilitard que dicho
banco reciba US$980 millones en un periodo de
cuatro afios.

Finalmente, se sostuvieron contactos con la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD), tendentes a
la realizacion de un estudio nacional sobre el
sector servicios con el proposito de implementar
politicas de fomento y regulacion del mismo, acti-
vidad que, en conjunto, adquiere cada vez mayor
importancia en la economia dominicana. Partici-
paron en esta actividad, ademas del Banco Cen-
tral, la Secretaria de Estado de Relaciones Exte-
riores y otras dependencias gubernamentales.
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CAPITULO VI

ACTIVIDADES TECNICAS Y ADMINISTRATIVAS

DEL BANCO CENTRAL






1. JUNTA MONETARIA

Durante el afio 1986. e¢n el ejercicio de las
funciones a su cargo consignadas en la Consti-
tucion de la Republica y en la Ley Orgdnica del
Banco Central en materia de politica crediticia,
cambiaria y monetaria de la nacion, la Junta
Monetaria celebro veintiocho (28) sesiones ordi-
narias en el transcurso de las cuales se dictaron
trescientas veintisiete (327) resoluciones.

En las sesiones antes mencionadas, la Junta
Monetaria adopté diversas resoluciones encami-
nadas a reglamentar las actividades del sistema
financiero nacional, entre las cuales se destacan
las siguientes: encargar al Gobernador del Banco
Central tramitar al Presidente de la Republica la
inquietud de la Junta Monetaria ante el endeuda-
miento de la mayoria de las entidades autonomas
del Estado y sugerir la conveniencia de que las
mismas cumplan fielmente las disposiciones
vigentes en cuanto a la autorizacion previa del
Poder Ejecutivo para asumir obligaciones nacio-
nales e internacionales, v de la Junta Monetaria
para compromisos en moneda extranjera; ofrecer
al Consejo Estatal del Azticar (CEA) la colabora-
cion del Banco Central para su recuperacion
econdmico-financiera; recomendar al Goberna-
dor del Banco Central enviar al Poder Ejecutivo
un anteproyecto de ley que contemple la posibili-
dad de autorizar el traspaso de terrenos al Banco
Central por parte del CEA, para la ejecucion de
proyectos de interés social o econémico; ampliar
transitoriamente el incentivo a los bancos comer-
ciales para facilidades crediticias concedidas al
sector arrocero a través del Instituto de Estabili-
zacion de Precios (INESPRE); congelar de forma
transitoria el sobrante de efectivo de los bancos
comerciales establecidos en el pais en su posicion
de encaje legal, siempre que dichos sobrantes no
disminuyan por bajas en los depdsitos o por el
encaje de divisas en el Banco Central. De igual
modo, la Junta Monetaria dispuso la reduccion
del tope a la tasa de interés que pueden pagar las
entidades del sistema por la emision de certifica-
dos financieros; modificar la politica de adelan-
tos y redescuentos del Banco Central reduciendo
el tope de la comision prevista para las facilidades
crediticias que otorga eventualmente el Banco
Central a las entidades del sistema; y ratificar
determinados pagos realizados por el Banco Cen-
tral en julio y agosto de 1986 para la amortizacion

de compromisos en moncda extranjera de depen-
dencias del Estado.

En el transcurso del afio en cuestion, el citado
Organismo sélo aprobd la renovacion de facilida-
des crediticias en forma de adelantos y redescuen-
tos a los bancos comerciales y a las sociedades
financieras de empresas que promueven el des-
arrollo econdmico, por un valor global de
RD$202.88 millones.

Por otro lado, la Junta Monetaria autorizo
una emision de “Bonos de Estabilizacién™ de
RD$187.3 millones, como instrumento de ajuste
de los medios de pagos, y una emision de bonos y
cédulas hipotecarias de RD$14.1 millones por
parte de entidades de desarrollo.

Dentro de los lineamientos de la politica de
endeudamiento en moneda extranjera, se aprobd
la formalizacién de obligaciones para diversos
fines y por un monto total de US$47.9 millones.

En el mismo tenor, se encarg6 al Gobernador
del Banco Central solicitar la autorizacién del
Congreso Nacional, por conducto del Poder Eje-
cutivo, para que el Banco Central utilizara tres
préstamos del Banco Interamericano de Desarro-
llo (BID) por valor de US$55.9, US$72.5 vy
US$90.0 millones; el primero para el financia-
miento de la segunda etapa del Programa de
Reactivacion Industrial (PRI), y los otros dos
para la ejecuciéon de un programa de crédito al
sector agroindustrial, programas que se ejecutan
a través del FIDE.

Asimismo, se autoriz6 la suscripcion de un
convenio para la creacién del “Fondo para Cré-
dito a la Produccion y Comercializacion Agrope-
cuarias”, con recursos en pesos dominicanos
(monto inicial de RD$33.5 millones) provenien-
tes del Gobierno de EUA, a través de la AID, y
que seran aumentados mediante futuros Acuer-
dos PL-480 u otras fuentes.

Por otra parte, la Junta Monetaria prorrogo
hasta el 31 de diciembre de 1986 las disposiciones
sobre el recargo cambiario a las exportaciones, y
extendié hasta el 31 de diciembre de 1986 las
disposiciones referentes al encaje legal marginal
para los bancos comerciales que operan en el
pais, en ambos casos con algunas enmiendas.

Dicho organismo dispuso, ademas, la suscrip-
cion de un acuerdo con los bancos comerciales
extranjeros privados para la reestructuracion de
la deuda externa vencida y la que vencerd hasta el
afio 1989, convirtiéndose el Banco Central en
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deudor directo de esas acreencias garantizadas
por el Estado, por un monto global de hasta
USS§787.7 millones. También se autorizd la sus-
cripciéon de un “Memorandum de Entendi-
miento” entre el Gobierno Dominicano y el de
Estados Unidos de Norteamérica, sobre los pagos
realizados por la Overseas Private Investment
Corporation (OPIC) a inversionistas extranjeros,
via el Contrato de Garantia de Inversidn suscrito
entre ambos el 2 de mayo de 1962.

Por ultimo, la Junta Monetaria decidi6 auto-
rizar la emision, por parte del Banco Central, de
certificados de estabilizacién por un monto que
no exceda el 5% del medio circulante, y certifica-
dos de participacién por un monto global de
$100.0 millones.

2. GOBERNACION

En el afio 1986, de conformidad con lo-estipu-
lado en la Ley Organica del Banco Central, la
Gobernacion convocd y presidio todas las sesio-
nes que celebré la Junta Monetaria, v propuso,
para decision de dicho organismo, la politica
monetaria, crediticia y cambiaria que regiria
durante el afio, ademas de las medidas necesarias
para su implementacion.

Cumpliendo las funciones de su cargo, el
Gobernador orientd y controlé permanente-
mente la administracidén del Banco, represento a
la Institucion en los distintos acuerdos suscritos
en 1986, asumio la representacion del Banco Cen-
tral en diferentes reuniones internacionales y en
las sesiones de los Consejos Directivos de distin-
tas entidades del sector ptblico descentralizado y
auténomo de los que esta institucion forma par-
te, y firmo, junto al Secretario de Estado de
Finanzas, los billetes del Banco.

Por ultimo, la Gobernacién firmé las comuni-
caciones y la correspondencia de la Junta Mone-
taria, y suscribié los balances y cuentas de
ganancias y pérdidas con el gerente y el contralor
del Banco.

3. GERENCIA

De conformidad con las disposiciones legales
que rigen la materia, la Gerencia realizé durante
el afio 1986 las labores propias a la direccién
inmediata y administrativa interna del Banco,
rindiendo a la Gobernacién los informes de lugar

62

sobre diversos asuntos vinculados a sus funcio-
nes, estableciendo los contactos necesarios con
funcionarios v empleados de la institucion, y cele-
brando entrevistas y reuniones con visitantes y
demas relacionados con el Banco.

En 1986, la Gerencia realizé estudios en mate-
ria economica, financiera y administrativa, entre
los cuales merecen especial mencion los informes
acerca de las solicitudes de autorizacion relativas
a las facilidades crediticias provenientes de los
bancos comerciales y demds instituciones finan-
cieras del pais, en forma de adelantos, lineas de
crédito o redescuentos; y los informes sobre las
solicitudes de autorizacidn para contraer obliga-
ciones en moneda extranjera con entidades publi-
cas y privadas. Se analizaron v presentaron a la
Gobernacion las solicitudes del sistema bancario,
con fines de obtener autorizacién para la emisién
de bonos, cédulas hipotecarias y demas titulos-
valores.

Por ultimo, se remitieron a la Gobernacion
proyectos de resoluciones, estudios y trabajos,
entre los cuales citamos:

— Proyecto de Politica de Endeudamiento
Externo.

— Proyecto para la reduccion del 159 del requi-
sito en efectivo en el encaje marginal, para
que dichos recursos sean dirigidos hacia
determinados productos del sector
agropecuario.

— Propuesta para la creacién de una Central de
Valores de renta fija que las instituciones del
sistema colocan al publico, y para fomentarel
desarrollo de un mercado secundario de
titulos.

— Propuesta para la creacién de un Fondo
Transitorio para Dinamizar la Construccién
en el interior del pais, y su Proyecto de Regla-
mento Operativo; y

— Propuesta de creacion de una Cuenta de
Depésitos Remunerada en Moneda Nacional
para evitar presiones innecesarias en el tipo
de cambio, y para desmonetizar circulante.

4. ASESORIA ECONOMICA DE LA
GOBERNACION

Durante el afio 1986, la Asesoria Econémica
estuvo involucrada en el seguimiento y revisiéon
de las principales variables macroeconomicas, asi




como en el estudio de algunas de las medidas de
politica monetaria, crediticia y cambiaria adop-
tadas por las autoridades de este Banco Centrala
lo largo de 1986. Ademas, este departamento
colabord en la preparacion de la documentacion
y particip6 en las reuniones de renegociacion de
la deuda externa bilateral, en la elaboracion de la
posicion dominicana ante los cdnclaves interna-
cionales, y en la coordinacion de las reuniones con
los organismos multilaterales de financiamiento.

En este marco de atribuciones realizo, entre
otras, las siguientes labores:

— Revision de los anteproyectos de acuerdos
entre Reptblica Dominicana y Brasil, Esta-
dos Unidos, Espafia, Francia y sus agencias,
sobre la consolidaciéon de las deudas oficiales.

— Estudio sobre la posibilidad de incorporacion
de nuestro pais al Banco Centroamericano de
Integracion Econdémica.

— Preparacion de informes sobre la situacion
financiera del Banco Agricola y el Instituto de
Estabilizacion de Precios (INESPRE), vy
sobre el uso dela Ley Publica 480 (PL-480) de
Estados Unidos de América.

— Elabor¢ los borradores de algunos discursos,
charlas y ponencias del Gobernador del
Banco Central en foros nacionales e
internacionales.

— Coordino las relaciones con el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) vy la Comisidon Ase-
sora de Asuntos Financieros y Monetarios de
la Asociacion Latinoamericana de Integra-
cion (ALADI).

— Particip6 en diversas reuniones y foros inter-
nacionales, a saber, Consejo de Administra-
cion de la Rosario Dominicana, S. A. y el
Consejo Estatal del Azucar (CEA), Comision
de Inversion Extranjera, Renegociacion de la
deuda bilateral en Brasil, Renegociacion de la
deuda bilateral con el Gobierno de Estados
Unidos de América y sus agencias, y Segunda
Reunion del Grupo Latinoamericano y del
Caribe.

5. CONSULTORIA JURIDICA

La Consultoria Juridica del Banco Central
ofrecié asesoramiento juridico y asistencia judi-
cial tanto para fines de consulta oral o escrita,
como para la prosecucion de los procedimientos
litigiosos. Dicha Consultoria fue visitada por 117

expﬁgtadores en relacion con la ejecucion de la
Ley No. 251 sobre transferencias internacionales
de fondos, sometiendo veintitrés (23) casos a la
accion de la justicia por violacién a la citada ley.
Otros casos fueron resueltos mediante acuerdos
de pagos aprobados por las autoridades del
Banco. Durante el afio se conocieron 194 causas
ante las distintas Camaras Penales del Distrito
Nacional.

Se contestaron 330 consultas sobre topicos de
naturaleza juridica, especialmente sobre asuntos
concernientes a la legislacion monetaria, banca-
ria y financiera del pais.

En el aspecto contractual, se elaboraron 110
contratos, entre los cuales merecen citarse los
relativos a servicios, estudios. construccion de
obras y contratos de préstamos hipotecarios,
estos ultimos destinados a la concesion de finan-
ciamiento a funcionarios y empleados del Banco
para la adquisicion de sus viviendas.

Finalmente, durante el afio 1986, la Consulto-
ria Juridica prestd servicios de asistencia técnica
en los asuntos de su competencia, despachando
556 comunicaciones y 534 notas de tramitacion
interna.

6. DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS
ECONOMICOS

En el transcurso del ano 1986, el Departa-
mento de Estudios Econdémicos cumplié cabal-
mente su objetivo de compilar, elaborar vy
publicar las estadisticas monetarias y bancarias
del pais, asi como efectuar estimaciones y proyec-
ciones de la situacion cambiaria y otros aspectos
de la economia nacional, proporcionando a las
autoridades del Banco las bases para la formula-
cién de las politicas monetaria, cambiaria v cre-
diticia, y facilitar su seguimiento.

Para estos fines se elaboraron y analizaron las
siguientes informaciones:

— Esquema preliminar de la programacion
monetaria 1986, revisado trimestralmente;

— Evaluacion de las politicas monetaria, cam-
biaria v crediticia vigentes;

— Balanza Cambiaria del Banco Central a
diciembre 1985 y enero-noviembre 1986;

— Tasa de Inflacion Nacional:

— Proyecciones del Indice de Precios a nivel
nacional;
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— Precios de compra y venta del ddlar en el
mercado libre;

— Ingresos y Egresos de divisas segiin nomen-
clatura NAB:;

— Operaciones fiscales del Gobierno Central y
el Sector Publico Consolidado;

— Presupuesto de Ingresos y Ley de Gastos
Publicos del Gobierno Central para 1986;

— Panorama de la Economia, mensualmente;

— Comportamiento de los Principales Indica-
dores Economicos 1985:

— Resultados del financiamiento interno del
Banco Central en 1985;

— Producto Interno Bruto (PIB).

En adicion a las labores detalladas arriba. este
departamento prepard v remitio estadisticas
monetarias, bancarias, fiscales, de comercio exte-
rior, entre otras, a diferentes organismos interna-
cionales, y suministrd las mismas a las misiones
que visitaron el Banco durante 1986.

Por otra parte, se investigo v dio seguimiento
a la situacion econdmica vy financiera de algunas
instituciones del sector publico tales como el
Consejo Estatal del Azucar (CEA), la Corpora-
cion Dominicana de Empresas Estatales
(CORDE), la Corporacién Dominicana de Elec-
tricidad (CDE) v el Instituto de Estabilizacion de
Precios (INESPRE), y se realizo un estudiosobre
el “Diagnéstico del Sector Minero 1970-1984™.

Por tltimo, en el afio 1986 el Departamento
de Estudios Economicos participo en diferentes
reuniones y seminarios, dentro y fuera del Banco,
entre los cuales estan: reunidn con representantes
del Fondo Monetario Internacional para la revi-
sion del cumplimiento del Acuerdo Stand-by;
Seminario sobre “Opciones para el Azucar™ en
Nueva York y Seminario “El Mercado de Futu-
ros Agricolas y Financieros™; discusion para ela-
borar un estudio sobre la capacidad del pais para
asimilar nuevas entidades financieras; discusion y
elaboracion de la politica de conversién de la
deuda externa en inversiones; y, a través de su
Director, participé en reuniones con el Banco
Interamericano de Desarrollo, en Washington,
D.C.

7. DEPARTAMENTO DE DEUDA
EXTERNA

El Departamento de Deuda Externa propor-
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ciona apoyo a las autoridades del Banco en las
negociaciones y operaciones para la obtencion y
manejo de recursos financieros internacionales.
ademas de mantener registros actualizados sobre
la deuda externa y efectuar.estudios sobre la
misma.

Cumpliendo con sus atribuciones, este depar-
tamento desempefid en 1986 la labor de enlace
que le corresponde. entre el Banco Central y los
organismos internacionales de financiamiento.

Con respecto al Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), se mantuvieron estrechas rela-
ciones con la representacion local y se coordina-
ron las distintas operaciones de préstamos y
cooperacion técnica con el Secretariado Técnico
de la Presidencia, la Oficina Nacional de Planifi-
cacion (ONAPLAN) y cada uno de los organis-
mos nacionales encargados de ejecutar los
proyectos financiados con recursos provenientes
de dicho Banco. Durante este afio el BID aprobo
el Convenio ATN/SF-2681 por US$354,000.00,
para contribuir a que la Secretaria de Estado de
Agricultura (SEA) prepare un estudio de los pro-
yectos de inversion y fortalecimiento institucio-
nal prioritarios para el desarrollo agropecuario.
Dicho organismo internacional aprobd también
dos préstamos por valor de US$90.0 y USS50.0
millones, para crédito agroindustrial y fomento
turistico, respectivamente.

En los asuntos relativos al Banco Mundial
(BIRF), se prepararon informes a las autoridades
del Banco Central sobre las reuniones del Grupo
24, reunion de Gobernadores de Bancos Centra-
les Latinoamericanos y Espafa. y sobre la situa-
cion de los proyectos financiados por dicho
banco internacional.

Por otro lado, el Departamento de Deuda
Externa prepard un informe sobre la situacion
fisica y financiera de los proyectos en ejecucion y
en negociacion con la Agencia Internacional para
el Desarrollo (AID); y otro sobre los préstamos
de la AID a la Republica Dominicana en el
periodo 1962-1983. '

En 1986, la AID concedio6 al pais tres dona-
ciones por un valor global de US$27.0 millones.
Se negociaron asignaciones para 1986 por valor
de US$30.0 millones dentro del Acuerdo PL-480,
lo que permitid financiar en condiciones blandas,
parte de las importaciones de alimentos bdsicos.
También se aprobo en este aflo, un préstamo de
USS$2.5 millones para la CDE.




Finalmente, el departamento participo en la
Primera Reunidn de Paises Latinoamericanos no
pertenecientes a ninguin esquema de integracion
(EMNEI). que se celebro en el pais con los auspi-
cios del Sistema Econdmico Latinoamericano
(SELA). y que persigue la elaboracion de un
programa de promocion y ampliacion del comer-
cio entre los estados miembros del SELA que no
forman parte de ninglin esquema de integracion
nacional.

8. DEPARTAMENTO FINANCIERO

En el afio 1986, el Departamento Financiero
analizo 32 solicitudes de facilidades crediticias
relativas a la renovacion de lineas de crédito, vy
nueve (9) solicitudes de autorizacion para la emi-
sion de bonos y cédulas hipotecarias por parte de
instituciones financieras del sistema bancario
nacional.

Entre los estudios realizados por este departa-
mento se destacan los siguientes:

— Estimacion de la tasa de interés efectiva que
cobran por operaciones activas los bancos
comerciales y los de desarrollo, y la tasa de
interés efectiva pagada al Banco Central por
los redescuentos, 1984-85;

— Desembolsos concedidos a los intermediarios
financieros a través de adelantos y redescuen-
tos a los sectores arroz, café y cacao, 1984-
1985;

— Politica de Adelantos y Redescuentos para
1987,

— Revision de 21 carteras de préstamos para
determinar la capacidad de emision de cédu-
las hipotecarias;

— Revision de la tasa de interés y de las comisio-
nes cobradas por los bancos hipotecarios a
beneficiarios finales de INFRATUR;

— Rentabilidad neta y bruta de los bancos;

— Comportamiento del Fondo Especial de la
Construccion:

— Posibilidad de disminuir la tasa de interés;

— Reforma del sistema financiero;

— Conveniencia o no de abrir nuevas institucio-
nes financieras reguladas;

— Crédito neto del Banco de Reservas al Sector
Publico;

— Modificacion del encaje legal;

— Posicion de Encaje Legal Marginal y Basico;

— Disponibilidades mensuales de los bancos
comerciales;

— Adquisicién de Bonos de Estabilizacion en el
Banco Central.

En adicidn a estos trabajos, el Departamento
Financiero proceso 248 solicitudes de redescuen-
tos, de bancos comerciales e instituciones finan-
cieras de desarrollo, y realizd los estudios y
analisis de solicitudes para la instalacion de 9
bancos comerciales, 17 bancos de desarrollo y 4
bancos hipotecarios. Asimismo, depuré los docu-
mentos que sirven de aval a las operaciones de
adelantos y redescuentos realizadas con los inter-
mediarios financieros, y programo las facilidades
crediticias que podran concedérseles de confor-
midad con la politica en vigor.

9. DEPARTAMENTO DE CAMBIO
EXTRANJERO

Con la finalidad de conocer con cierta antela-
cion las disponibilidades de divisas para enfren-
tar las compromisos internacionales. el
Departamento de Cambio Extranjero confec-
cion6 un presupuesto de ingresos y egresos de
divisas tomando en consideracion las prioridades
de la economia. Hasta octubre de 1986, losingre-
sos netos en divisas por concepto de aziicar, doré,
café, servicios de zonas francas industriales, capi-
tales y otros renglones de exportacion, ascendie-
ron a US$820.0 millones, y los egresos a
USS$817.9 millones.

Como de costumbre, se llevé a cabo una
depuracion de los exportadores, tanto en lo refe-
rente a nuevas solicitudes de no objecion al otor-
gamiento de licencias, comoen lo que concierne a
licencias ya concedidas.

En materia de inversion extranjera, el Direc-
torio de Inversion Extranjera conocié trece (13)
solicitudes de registro. Durante el afio se analiza-
ron treinta y una (31) solicitudes de divisas para
remesar dividendos, por un monto total de
US$24.6 millones.

Las solicitudes de divisas por concepto de
servicios técnicos ascendieron a un monto total
de USS$2.7 millones y aquéllas para pagos de
regalia sumaron US$2.4 millones.

Se presentaron en el afio 2,653 solicitudes de
divisas por un monto de US$0.47 mill6n a ser
pagado con divisas del sistema oficial a la tasa
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promedio de venta, y 3,964 solicitudes por valor
de US$102.7 millones, a ser pagado con divisas
del mercado libre. Por otra parte, se emitieron
certificados de abono cambiario por US$57.4

millones.
De conformidad con la Ley No. 173 del 6 de

abril de 1966, se registraron 71 agentes represen-
tantes de empresas extranjeras.

Por ultimo, el drea técnica del departamento
prepard varios estudios e informes que incluye-
ron: estimacion de ingresos y egresos de divisas
para 1986; evaluacion del sistema de captacion de
depdsitos en moneda extranjera en el exterior por
parte de los bancos hipotecarios de la construc-
cién y las asociaciones de ahorros y préstamos; y
compra y venta de cheques en divisas por parte de
los bancos de cambio, y depositos en el exterior.

10. DEPARTAMENTO DE PLANEACION Y
CONTROL PRESUPUESTARIO

En cumplimiento de sus funciones, el Depar-
tamento de Planeacion y Control Presupuestario
procedié a la divulgaciéon del presupuesto para
1986, a través de los canales correspondientes, y
elaboro el folleto de ejecucién presupuestaria del
afio 1985. Estudié 12 expedientes relativos a la
ejecucion presupuestaria, emitiendo en cada caso
la opiniéon de lugar. Continué con el Departa-
mento de Informatica el disefio de los formatos
necesarios, y se implemento la primera fase de la
computarizacion de la ejecucion del presupuesto.

Este departamento, ademds, prepard los
reportes desglosados de los Fondos FIDE e
INFRATUR, para los meses de abril a octubre de
1986.

En este afio de 1986, también se elaboraron
los disefios necesarios para mejorar el proceso de
formulacion del presupuesto v para cambiar la
presentacion del presupuesto de 1987 del Banco,
dividido en Presupuesto Administrativo y Presu-
puesto Financiero. Asimismo, se disefiaron for-
matos para la programacion de la ejecucion de
1987 y se elaboraron reportes de ejecucion presu-
puestal, por tipo de moneda, de los trimestres del
afio.

Se analizaron 3,271 expedientes y se elabora-
ron los volantes de control correspondientes,
indicando la partida a ser afectada y las disponi-
bilidades de apropiacion. Fue revisado el Manual
de Procedimiento para la formulacién del presu-
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puesto del Banco. v se ofrecieron sugerencias al

Departamento de Organizacién, Sistemas v Pro-

cedimientos. Por otra parte, este departamento

participd en 19 sesiones del Comité de Compras

Diversas. Ventas v Dietas.

Sobre la base de los lineamientos de politica
presupuestaria dictados por la Junta Monetaria,
se dio inicio al proceso de formulacion del presu-
puesto del Banco, realizindose las siguientes
actividades:

— Divulgacién de la politica presupuestaria v de
los requerimientos de los anteprovectos de
cada departamento:

— Reunidn con los coordinadores departamen-
tales para ofrecer orientacion sobre el pro-
ceso de formulacién;

— Analisis de los anteproyectos departamenta-
les y su presentacion al Comité de Planeacion
y Control Presupuestario. .

— Elaboracién del Estimado de Ejecucién del
Presupuesto 1986;

— Consolidacion de Ingresos, Gastos Adminis-
trativos v Gastos Financieros e Inversiones
para 1987;

— Cuadro comparativo con el estimado de eje-
cucion de 1986;

— Resumen del Anteproyecto de Presupuesto
del Banco, para su presentacion a la Junta
Monetaria; y

— Detalle del Presupuesto aprobado remitido a
la Oficina Nacional de Presupuesto.

11. DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO

Este departamento tiene como objetivo prin-
cipal mantener y proporcionar los servicios nece-
sarios que permitan desarrollar las labores del
Banco en optimas condiciones fisicas y ambienta-
les. Con estos propositos, durante el afio 1986, el
Departamento Administrativo realizo las gestio-
nes de lugar para adquirir y suministrar el mate-
rial gastable y los equipos que necesito la
institucion para su normal desenvolvimiento. De
modo similar, brindé en forma satisfactoria los
servicios de transportacion que se le solicitaron;
la reparacion de equipos e instalaciones: trabajos
de ingenieria para la conservacion del edificio,
adecuacion de espacios fisicos y reestructuracion
de las dependencias como consecuencia del nor-
mal crecimiento de la institucion.

Este departamento efectud los trabajos de



impresion que le fueron requeridos e imprimi6
los formularios que utilizan los bancos comercia-
les v las sociedades financieras radicadas en el
pais para el suministro al Banco Central de las
informaciones sobre sus operaciones financieras
y crediticias.

12. DEPARTAMENTO DE ORGANIZACION
SISTEMAS Y PROCEDIMIENTOS

Este departamento tiene a su cargo el manejo
de los sistemas y procedimientos administrativos.
En este tenor, sus principales actividades durante
1986 fueron brindar asesoria a las autoridades y
departamentos del Banco sobre asuntos funcio-
nales, de sistemas y procedimientos operativos y
organizacionales; con miras a lograr el mejora-
miento de la estructura administrativa y funcio-
nal de esta institucion.

Enel transcurso del ano, se elaboraron varios
manuales organico-funcionales para distintas
dependencias del Banco, como la Gerencia, y los
Departamentos Financiero. Estudios Econdmi-
cos. y Emision y Caja, con el propésito de docu-
mentar su organizacion y funciones mas
relevantes. Asimismo, se elaboraron los antepro-
vectos de Manuales Organico-Funcionales de los
departamentos de Contraloria, Contabilidad.
INFRATUR y Administrativo. Por otra parte, se
actualizo el Organigrama General del Banco y de
los diversos departamentos, de acuerdo a las
modificaciones aprobadas por la Junta
Monetaria.

El Comité de Organizacion y Métodos
(O&M) conocid los siguientes estudios de siste-
mas y procedimientos operativos:

— Estudio administrativo del Departamento de
Prestaciones v Beneficios;

— Estudio administrativo del FIDE;

— Manual de Procedimientos de la Division de
Egresos de Cambio Extranjero;

— Procedimiento para el pago de la deuda
externa;

— Préstamo de documentos mantenidos bajo
custodia en el Departamento de
Contabilidad;

— Procedimiento operativo del Fondo de
Reservas de Garantia de los Préstamos
FIDE: y

— Proyecto Manual de Procedimientos para el
uso y control de equipos de fotocopiado.

En adicion a los estudios presentados al
Comité O&M., se realizaron diferentes trabajos
relativos a la estructura, funciones y procedi-
mientos de algunos departamentos, su documen-
tacion, etc.

13. DEPARTAMENTO DE RECURSOS
HUMANOS

El Departamento de Recursos Humanos
llevo a cabo actividades diversas en relacion con
sus funciones, incluyendo 345 entrevistas sosteni-
das por su Director con personal del Banco y de
fuera de éste. Se despacharon 2,855 comunicacio-
nes durante el transcurso de 1986.

Con los auspicios del Centro de Estudios
Monetarios Latinoamericanos (CEMLA) y de
este Banco Central. se estructuré y coordiné el
“ler. Curso Desarrollo de los Recursos Humanos
en la Banca Central™, donde estuvieron represen-
tados 15 paises de América Latina. Por otra
parte, y como actividad del convenio establecido
entre ALIDE/CEMYB v el Banco Central, el
Departamento de Recursos Humanos colaboro
en la realizacion del curso “Programacion v Eva-
luacion de Proyectos Agroindustriales”.

La direccién del Departamento estructurd un
ciclo de conferencias acerca de la Actualizacion
en la Politica Econoémica Dominicana. que fue-
ron presentadas por funcionarios y empleados
del Banco; gestiond becas para estudios en el
exterior con financiamiento externo; y envié a 6
miembros del personal a programas de maestria
patrocinados por organismos internacionales. La
Subdirectora de Seleccion y Formaciéon de Perso-
nal participé como instructora invitada en el
Seminario de Capacitadores celebrado en Brasil,
con el auspicio del Banco Mundial y ALIDE.

Se elaboraron varias propuestas de incre-
mento salarial y la evaluacion general del desem-
pefio, y por ultimo, se efectuaron 485 entrevistas
de preseleccion a las solicitudes de empleo. v se
ponderaron 573 solicitudes de empleo.

14. DEPARTAMENTO DE INFORMATICA

El Departamento de Informatica tiene como
funciones basicas el disefio y elaboracién de pla-
nes y proyectos para sistematizar las informacio-
nes a través del computador en el Banco Central;
velar por la seguridad de los datos, programas y

67



otros recursos de los sistemas de informacion
procesados en dicho computador; y proporcionar
los servicios de asesoria y apoyo técnico requeri-
dos por los usuarios de los sistemas.

En cumplimiento de estas funciones se reali-
zaron numerosas actividades, entre ellas, estu-
dios de factibilidad para la instalacién de
microcomputadoras, instalindose 23 unidades; v
once cursos relativos a programas de
microcomputadoras.

15. DEPARTAMENTO DE PRESTACIO-
NES Y BENEFICIOS

Dentro del ambito de sus funciones, las activi-
dades mas importantes durante el afio 1986 fue-
ron las siguientes:

— Implantacion de medidas para proteger y
racionalizar los recursos del Fondo de Jubila-
ciones y Pensiones;

— Contratacion de los Servicios de asesoria de
The Wyatt Company;

— Auditoria Administrativa a la Divisién de
Seguros y a los Estados Financieros del
Fondo de dicho departamento para 1985;

— Elaboracién del procedimiento de tramite
para las solicitudes de pensién por incapaci-
dad fisica;

— Elaboracion de estudios sobre la incidencia
economica de las solicitudes de jubilaciones
facultativas;

— Concesion de 3,481 entrevistas al personal del
Banco para orientacion;

— Elaboraciéon de cuadros y procedimientos
para las reclamaciones ambulatorias del
Seguro;

— Elaboracién de folleto ilustrativo de los prés-
tamos del Fondo; v

— Elaboracion de estimaciones sobre el poten-
cial de financiamiento hipotecario a los
empleados.

En otro orden, otorgd préstamos por
RD$4.75 millones de la manera siguiente: 1,537
préstamos sin garantia real por un monto global
de RD$2.22 millones, y 260 préstamos hipoteca-
rios desembolsados por valor total de RD$2.53
millones. Se redactaron 263 documentos relati-
vos a estos préstamos; otorgd quince pensiones,
diez por incapacidad, dos normales, una obliga-
toria y dos por antigiiedad.
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Finalmente. a instancias del Gobernador, se
cred una comisiéon compuesta por miembros de la
Junta Monetaria y altos funcionarios del Banco.
para conocer las ofertas relativas al Seguro
Colectivo de Vida y Salud de los empleados del
Banco Central presentadas por: American Life
Co., Pan American Life, La Universal de Segu-
ros, C. por A., Servicios Dominicanos de Salud,
El Condor S. A. y la Colonial, S. A.

16. DEPARTAMENTO DE BIBLIOTECA

Durante el afio 1986, la Biblioteca del Banco
registré un notable aumento en los servicios al
publico, con un promedio mensual de 1,390 visi-
tantes v 2,715 obras consultadas. Continud ofre-
ciendo el servicio de fotocopias a sus usuarios y
exhibio las tablas de contenido de las principales
revistas que se reciben. En base al perfil de interés
del usuario, se remiti¢ informacion seleccionada
a los distintos departamentos del banco vy se dis-
tribuyeron las listas de adquisicion mensuales, lo
cual contribuyé positivamente al incremento del
uso de la biblioteca. Se publicaron dos boletines
de nuevas adquisiciones, que fueron distribuidos
en el Banco y en las distintas unidades de infor-
macion e instituciones afines en el sector socio-
econoémico.

Las ventas de 1986 incluyeron 1,259 ejempla-
res del Boletin Mensual; 134 Revistas de Estudios
Econémicos; 40 Analisis de la Economia Domi-
nicana; 396 Boletines de Cuentas Nacionales; 246
ejemplares de la Legislacién Bancaria, Monetaria
v Financiera: 30 Glosarios de Términos de Rene-
gociacion de la Deuda Externa; 76 ejemplares de
Reforma Monetaria v 106 de Deuda Externa
Global.

Continuando conel plan de capacitacion para
su personal, sus empleados participaron en cur-
sos de microfilmacién, historia de la banca, y
sistemas de informacion.

Con respecto a las relaciones con otras entida-
des similares, se efectuaron préstamos interbi-
bliotecarios a la Biblioteca Nacional de Seguros.
la del INDOTEC. y la de la Oficina Nacional de
Presupuesto. En ese mismo orden, con la finali-
dad de ofrecer y establecer mecanismos de inter-
cambio, fueron recibidos funcionarios de la
biblioteca de la Universidad Auténoma de Santo
Domingo (UASD), Instituto de Capacitacion
Tributaria (INCAT), Sociedad Cultural Renova-



dora, Inc. y de la Biblioteca Publica de Puerto
Plata.

Asimismo, en su condicion de Polo de la Red
de Informacién de ALIDE (RIALIDE) para la
Republica Dominicana, la biblioteca dio segui-
miento a la encuesta sobre las “Unidades de
Informacion de las Instituciones Miembros de
ALIDE en el pais”, y participé en una mesa
redonda que se efectudé en Colombia.

17. DEPARTAMENTO DE EMISION Y CAJA

El Departamento de Emisién y Caja realizo
durante el afio 1986 las diferentes labores que le
corresponden, entre las cuales se encuentran las
siguientes:

— Recibié de la firma Thomas de la Rue & Co.,
Ltd. de Londres, Inglaterra, 50 millones de
billetes de la denominaciéon de RD$1.00: y de
la Royal Canadian Mint, la cantidad de
50,970,560 monedas metalicas estandar, en
cuproniquel y cobre, afio 1986, de distintas
denominaciones, con un valor nominal total
de RD$7,416.,000.00.

— Puso en circulacion 124,546,735 billetes por
un valor global de RD$1,586,795,360.00 y
56,472,300 monedas metalicas de distintas
denominaciones por un monto de
RDS$5.541,360.00. La cantidad de 46,110,000
de estas monedas circularon por primera vez.

— Efectu6 103 incineraciones, destruyendo
33,419,000 billetes por un valor nominal de
RDS$134,521,000.00.

— Recibid de la Rosario Dominicana, S. A., de
la mina de Pueblo Viejo, para embarcar al
exterior, la cantidad de 1,686 barras de doré
con un peso de 1,571,671.53 onzas troy.

18. DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

El Departamento de Contabilidad llevo a
cabo las labores que le son propias, procediendo
al registro, revision, control, analisis y contabili-
zacion de las operaciones bancarias realizadas
por el Banco Central en el periodo enero-
noviembre de 1986; entre otras:

— Contabilizé las aprobaciones de cartas de cré-
ditos, cobranzas, giros y transferencias y
pagos en divisas, autorizados por dichos con-

ceptos, ascendentes a una suma total de
US$969.6 millones;

— Contabilizo y controld las remesas en délares
fisicos y otras monedas extranjeras, hechas al
exterior para cubrir el crédito de nuestras
cuentas con bancos en el exterior por
US$614.2 millones;

— Registré los intereses y descuentos ganados
por el Banco sobre operaciones de Cartera de
Inversiones, ascendiendo a RD$84.6 millones
y RD$3.48 millones, respectivamente;

— Registro las operaciones relacionadas con los
embarques y ventas de oro y plata en el
extranjero por parte de la Rosario Domini-
cana, S. A., porun monto de US$260.7 millo-
nes; y registro las operaciones de los Fondos
Minero y Forestal establecidos por este
Banco Central sobre la base de la especializa-
cion de ingresos provenientes de dividendos
percibidos por la inversion de este organismo
en la Rosario Dominicana, S. A.;

— Registrd los financiamientos otorgados bajo
el Acuerdo de Facilidades Crediticias con el
Gobierno Mexicano;

— Registrd los desembolsos referentes al Pro-
grama de Reactivacion Industrial (PR1) a tra-
vés de los bancos comerciales por RD$23.25
millones;

— Registr6 los pagos de capital vencido sobre
diferentes acuerdos con el FMI, por un
monto de DEG 24.3 millones e intereses por
DEG 10.2 millones; y

— Elaboré el Balance General del Banco, de los
Estados de Reservas y la Emision Monetaria,
y los anexos del balance con valores
desagregados.

19. DEPARTAMENTO DE CONTRALORIA

Durante el afio 1986, la Contraloria del Banco
gjercié auditoria permanente a las operaciones
realizadas por el Departamento de Contabilidad,
y practico arqueos a diferentes fondos fijos pues-
tos a disposicion de departamentos del Banco.
Efectu6 la revision de lugar de los estados finan-
cieros del Banco, del estado de la cartera de inver-
siones y de los estados demostrativos de los
valores de activo que cubren totalmente la emi-
sidon monetaria.

Como parte de sus funciones:

— Presencio6 y revisdé las compensaciones pre-
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sentadas por los bancos comerciales a la
Camara de Compensacion de Santo
Domingo, realizadas diariamente enel Banco
Central.

— Preparé los programas de auditoria vy
ejecucion.

— Fiscalizo los depdsitos de los bancos de cam-
bio para ser despachados al exterior.

— Realiz6 investigaciones, andlisis y estudios
referentes a dreas especificas, a saber, inven-
tario del Museo Numismatico y de los valores
y efectos depositados en custodia de valores,
sistema contable del INDOTEC y entrena-
miento para su area financiera, inventario de
distintas areas turisticas, v evaluacion de
prestaciones y beneficios del Fondo de Jubi-
laciones y Pensiones.

20. MUSEO NUMISMATICO Y FILATELICO

En 1986, el Museo Numismatico y Filatélico,
en adicion a sus funciones normales de exhibi-
cién, divulgacion y orientacidn de la historia de la
moneda organizo la exposicion Numismatica y
Filatélica en el Centro de la Cultura de Santiago,
con motivo de los XV Juegos Deportivos Cen-
troamericanos y del Caribe, asi como la exposi-
cion “El Papel Moneda en el Mundo™, con
especimenes propiedad del Banco.

Visitaron el mismo, 7,012 personas proceden-
tes de diferentes escuelas publicas. colegios y
asociaciones.

En materia de promocion y publicidad, se
particip6 en 7 programas de television y se publi-
caron 34 articulos en la prensa, sobre sus
actividades.

21. DEPARTAMENTO DEL FONDO DE
INVERSIONES PARA EL DESARRO-
LLO ECONOMICO (FIDE)

El Departamento del Fondo de Inversiones
para el Desarrollo Econémico (FIDE) aprobo
durante el afio 1986 un total de 1,291 solicitudes
de préstamos por un monto global de RD$245.2
millones. Dentro del financiamiento al sector
agricola, es importante destacar el renglon del
arroz, en el cual se aprobaron RD$43.2 millones
y se desembolsaron RDS$36.3 millones.

Para financiar los proyectos aprobados por el
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Comité del FIDE, se autorizaron 2,532 desem-
bolsos por un monto totalde RD$215.6 millones.

Entre los efectos socio-econdmicos mas rele-
vantes de las inversiones realizadas a través de los
financiamientos a los sectores productivos, pue-
den sefialarse: a) movilizacion de ahorros inter-
nos por RD$256.7 millones; b) sustitucion de
importaciones por RDS$I10.6 millones; . c)
aumento de exportaciones por RD$38.1 millo-
nes; d) valor agregado por RD$89.2 millones; yc)
empleos creados ascendentes a 31.206.

Este afio se introdujo el Programa de
Agroempresa con recursos de la AID, para finan-
ciar proyectos orientados a fomentar exportacio-
nes o sustituir importaciones que impliquen la
transformacion a nivel industrial de materias pri-
mas agropecuarias, marinas y forestales.

Dentro de este programa se financiaron 56
empresas por un monto globalde RD$77.2 millo-
nes, que conjuntamente con los RD$108.6 millo-
nes otorgados al sector agropecuario, representa
un 76% del total de los proyectos FIDE aproba-
dos en 1986.

Finalmente, se firmaron dos convenios con el
BID y la AID, por US$90.0 y US$30.0 millones,
respectivamente, para el financiamiento de pro-
yectos agroindustriales y la produccidn arrocera
del pais.

22. DEPARTAMENTO PARA EL DES-
ARROLLO DE LA INFRAESTRUC-
TURA TURISTICA (INFRATUR)

El Departamento INFRATUR, con fines de
conocer la cpinidon sobre los servicios que se ofre-
cen en los distintos proyectos que funcionanen la
costa norte, realizd varias encuestas a turistas
alojados en los hoteles en operaciéon y en la
aduana de Puerto Plata. Asimismo, se confeccio-
naron graficos referentes al movimiento turistico
en el pais y el area del Caribe.

Durante el afio 1986, INFRATUR realizo
desembolsos para el desarrollo de los proyectos
que se sefialan a continuacién: Eurotel,
RD$976,556.99; Costatlantica, RD$939,219.51;
Villas Caribe, RD$1,276,382.97; y el Portillo
Beach, RDD$39,686.87.

Se evaluaron 160 proyectos sometidos al
Comité de Administracién del Fondo INFRA-
TUR, y se prepararon y evaluaron cinco proyec-
tos turisticos sometidos al Banco Mundial para



financiamiento, aprobdandose tres de ellos. Con-
cluyo la construccion del Parque de Sosta. ana-
liz6 el estudio de recuperacion de playas en el
Proyecto Plata Dorada efectuado por la firma
Acueductos y Alcantarillados, C. por A., elaboré
los planos urbanos de la ciudad de Barahona y
tabul6 los datos para su diagnéstico urbano, e
inicio los trabajos de investigacion para el Plan
Regulador de la Zona Costera.

Durante este afio se llevé también a cabo una
campafa de promocion y publicidad escrita en
revistas y periddicos nacionales y extranjeros.

Por otra parte, el INFRATUR participé en
eventos y seminarios nacionales e internaciona-
les. y sus principales funcionarios viajarona Was-
hington para someter al Banco Mundial
proyectos a ser realizados con parte de los recur-
sos de INFRATUR.

23. INSTITUTO DOMINICANO DE TEC-
NOLOGIA INDUSTRIAL (INDOTEC)

Cumpliendo sus objetivos de transferencia.
aplicacion, mejoramiento y desarrollo de la tec-
nologia industrial que requiere el pais, el INDO-
TEC llevo a cabo un amplio programa de
divulgacion de objetivos y actividades, no s6lo a
traveés de los canales normales de comunicacion
escrita, radial y televisada. sino también
mediante su participacion en ferias, exposiciones.
charlas y demas eventos, para dar a conocer las
actividades y servicios institucionales que ofrece.
En este sentido, se efectud una reunion con un
representante de la Universidad del Estado de
Ohio, EUA, relacionada con el Provecto de Ener-
gia Solar que desarrolld el Instituto con financia-
miento del BID. Participd, conjuntamente con la
Comisién Nacional de Politica Energética, en
una reunion celebrada en el Secretariado Técnico
de la Presidencia sobre los programas de energia
ejecutados en el pais. Para establecer un meca-
nismo de cooperacion dentro del proyecto de
gestion de calidad en empresas de productos cér-
nicos, efectud un intercambio con la Mision
Exploratoria de la OEA-Gobierno Aleman vy
DIGENOR. Asimismo, realizd gestiones de
cooperacion técnica con representaciones diplo-
maticas acreditadas en el pais, para identificar
oportunidades de becas de estudios en el exterior
para personal del INDOTEC. Por ultimo, parti-
cip6 en wuna reunidén tripartita Gobierno

Dominicano-PNUD-INDOTEC. con fines de
conocer y evaluar los resultados del Proyecto de
Cooperacion Técnica mediante el cual se instalo
un laboratorio de control de calidad de cueros en
el Instituto.

24. CUERPO DE LA POLICIA ESPECIAL
DE BANCOS DEL ESTADO

El Cuerpo de la Policia Especial de Bancos del
Estado ofreci6 servicios de proteccién y seguri-
dad tanto dentro del Edificio Sede del Banco
Central y sus dependencias, como en ocasion de
la transportacion de bienes y valores. Ofrecio
servicios de proteccion a 152 viajes de transporte
de valores desde el Banco Central hasta el Aero-
puerto Internacional de L.as Américas. asi como a
52 viajes de transporte de doré desde la mina de
Pueblo Viejo en Cotui hasta el Banco Central.
Por otra parte, se hicieron 77 viajes transpor-
tando valores desde el Banco Central a su Oficina
Regional de Santiago, y viceversa.

Durante el afio 1986, se realizaron distintos
recorridos de inspeccion por las zonas norte, sury
este del pais, para comprobar el estado de los
equipos e instalaciones de las sucursales. y ade-
mas, el estado fisico del personal de seguridad al
servicio de las mismas. Se realizd un recorrido de
inspeccion diario por todas las dependencias ban-
carias que reciben sus servicios en la ciudad,
con la finalidad de sostener intercambio de
impresiones con los encargados de dichas
dependencias.

El Cuerpo de la Policia Especial efectud 20
peritajes a billetes de bancos dominicanos y nor-
teamericanos traidos por bancos nacionales, la
Policia Nacional y personas independientes, para
determinar la autenticidad de dichos billetes.

El programa de entrenamiento para la capaci-
tacion de su personal incluyo cursos sobre: for-
macion de expertos contra la falsificacion de
monedas, defensa personal y adiestramiento poli-
cial, prevencién y control de incendios, protec-
cion de personas importantes, investigacion de
incendios, vy entrenamiento de oficiales supervi-
sores en cuanto a seguridad bancaria.

25. OFICINA REGIONAL DE SANTIAGO
La Oficina Regional de Santiago inicié el afio
1986 con un balance en bdéveda de RD$27.3
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millones. Al 30 de noviembre de 1986, los depdsi-
tos de los bancos comerciales alcanzaban un
valor de RD$579.2 millones. Los depdsitos en
dolares en la Cuenta Especial de bancos comercia-
les fueron de US$107.89 millones y en la Cuenta
Regular, US$4.2 millones. El balance de cierre al
30 de noviembre de 1986 fue RD$33.3 millones.

Esta oficina aprobo la cantidad de 208 solici-
tudes de divisas por un valor total de USS$2.1
millones, y levanté 35 actas de infracciénala Ley
No. 251 que ascendieron a US$5.9 millones deja-
dos de entregar a esa oficina regional por parte de
los exportadores. Los depodsitos por parte de
exportadores fueron de US$47.6 millones, los
cuales se canjearon a tasa unificada por valor de
RDS$136.86 millones. De este tltimo monto se
aplicaron RD$8.1 millones al Fondo de Estabili-
zacién Cambiaria por retenciones del producto
del incentivo cambiario otorgado a los
exportadores.

En el Departamento FIDE de la Oficina
Regional se supervisaron 180 proyectos en ejecu-
cion; se analizaron v evaluaron 50 solicitudes de
créditos de reembolso por RDS$4.0 millones y 37
solicitudes de préstamos por RD$12.6 millones: y
se prepararon informes de supervision de 126
solicitudes de desembolsos por un monto reco-
mendado de RDS$6.66 millones.

En interés de promover el Programa de
Pequenas Empresas, se participd en una reunion
con pequefios industriales de Valverde, a través
de la Asociacion para el Desarrollo de Santiago.
Asimismo, prestd asistencia técnica al Centro
para el Desarrollo de la Pequefia Empresa de
Moca y al Instituto para el Desarrollo del
Noroeste (INDENOR). v evalu¢ la solicitud de
donacion para cubrir el 2do. v 3er. afio de opera-
ciones del Programa de Asistencia a las Pequefias
Empresas (PROAPE) de Santiago.
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CUADRO No. 1

PRODUCTO BRUTO INTERNO PER CAPITA

VARIACION RELATIVA

CONCEPTOS 1982 1983 1984 1985 1986*
A Precios Corrientes
PBI a precios mercado (millones RDS) 7.964.4 8.623.2 10.355.3 13.972.4 15,780.4
PBI (per capita en RDS) 1.335.9 1,413.2 1,658.3 2,186.4 2.412.9
A Precios 1970
PBI a precios mercado (millones RDS) 3.069.2 3.209.3 3.218.2 3.134.9 3.234.0
PBI (per capita en RDS) 518.2 526.0 515.4 490.5 494.5
VARIACION RELATIVA
A Precios Corrientes
PBI a precios mercado 9.6 83 20.1 34.9 12.9
PBI (per céapita) 71 5.8 173 31.8 10.4
A Precios 1970
PBI a precios mercado 1.6 4.6 0.3 -2.6 3.2
PBI (per capita) -0.1 1.5 -2.0 -4.8 -0.8

* Cifras preliminares.
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CUADRO No. 2

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR SECTORES DE ORIGEN

1982 —- 1986

(En millones de RDS a precios 1970)

AGRUPACIONES 1982 1983 1984 1985 1986*
TOTAL -3.069.2 3.209.3 3.218.2 3.1349 3.234.0
Sector Primario 628.1 675.6 686.0 666.0 648.2
Agropecuario 534.3 550.8 550.9 531.3 528.5
Agricultura 3238 330.6 329.0 3148 3121
Ganaderia 190.0 199.1 200.0 193.9 193.1
Silvicultura v Pesca 20.5 21.1 219 22.6 233
Mineria 93.8 124.8 135.1 134.7 119.7
Sector Secundario 745.4 794.8 781.2 707.0 772.6
Manufactura 562.3 568.1 554.4 515.0 550.8
Azicar 95.2 893 83.8 61.6 59.8
Resto 467.1 478.8 470.6 4534 490.7
Construccion 183.1 226.7 226.8 192.0 221.8
Sector Terciario 1.695.7 1.738.9 1.751.0 1.761.9 1.813.2
Comercio 520.2 5228 514.4 489.1 504.3
Transporte 221.8 222.5 217.7 200.3 204.7
Comunicaciones 348 37.0 39.3 41.4 44.5
Electricidad 48.4 50.3 56.6 59.4 62.7
Finanzas 76.5 79.5 81.8 120.0 136.7
Propiedad Vivienda 201.2 206.0 210.2 212.2 2145
Gobierno 3119 320.5 330.6 333.6 331.9
Otros Servicios 280.9 300.3 300.4 305.9 3139

TASAS DE CRECIMIENTO

TOTAL 1.6 4.6 0.3 -2.6 3.2
Sector Primario -2.8 7.6 1.5 -2.9 -2.7
Agropecuario -4.6 3.1 0.0 -3.6 -0.5
Agricultura 3.8 2:] -0.5 -4.3 -0.9
Ganaderia 6.1 4.8 0.5 -3.1 -0.4
Silvicultura v Pesca 4.4 29 3.8 3.2 31
Mineria -30.8 3340 8.3 -0.3 -11.1
Sector Secundario 0.6 6.6 -1.7 -9.5 9.3
Manufactura 3.3 1.0 -2.4 -7.1 7.0
Azlicar 23 -6.2 -6.2 -26.5 -2.9
Resto 35 2.5 -1.7 -3.7 8.2
Construccion -6.8 238 0.0 -15.3 155
Sector Terciario 3.7 2.5 0.7 0.6 29
Comercio 5.1 0.5 -1.6 -4.9 3:
Transporte 5.5 0.3 -2.2 -8.0 2.2
Comunicaciones 7.0 6.3 6.2 3.3 7.5
Electricidad 94 39 12.5 4.9 5.6
Finanzas 4.5 39 2.9 46.7 139
Propiedad Vivienda 1.2 2.4 2.0 1.0 1.1
Gobierno 3.9 2.8 3:2 0.9 -0.5
Otros Servicios 3.5 6.9 0.0 1.8 2.6

* Cifras preliminares.



CUADRO No. 3

SECTOR AGROPECUARIO
PRODUCCION FISICA A PRECIOS DEMERCADO

1982 — 1986
(En millones de RDS de 1970)
DETALLE 1982 1983 1984 1985+ 1986+ _ TASAS DE CRECIMIENTO
83/82 84/83 85/84 86/85
TOTAL SECTOR AGROPECUARIO 600.9 619.5 619.6 597.7 594.5 3.1 0.0 -3.5 -0.5
Agricultura 362.1 369.7 367.8 352.2 349.2 2.1 -0.5 -4.3 -0.9
Productos de Exportacién 149.2 148.3 138.9 125.6 122.7 -0.6 -6.3 -9.6 -2.3
Cafia de aztcar 79.9 78.0 69.5 57.0 55.6 -2.4 -10.8 -18.0 -2.5
Tabaco 22.0 21.6 17.9 20.2 16.7 -1.8 -17.1 12.8 -17.3
Café 31.8 34.1 36.2 33.1 34.4 7.2 6.2 -8.6 39
Cacao 15.5 14.6 15.3 153 16.0 -5.8 48 0.0 4.6
Cereales 74.4 83.3 86.4 84.9 81.4 12.0 37 -1.7 -4.1
Oleaginosas 5.8 6.3 6.5 8.0 8.8 8.6 32 231 10.0
Textiles 1.6 1.8 1.6 1.5 1.4 1275 L1 -6.3 -6.7
Legumbres v Hortalizas 57.4 58.7 60.7 56.2 57.8 2.3 34 -7.4 2.8
Tubérculos, Bulbos y Raices 272 26.2 28.1 29.6 311 -3.7 73 5.3 5il
Frutas 36.5 359 36.2 36.5 36.6 -1.6 0.8 0.8 0.3
Otros 10.0 9.2 9.4 9.9 9.4 -8.0 2.2 5.3 -5.1
Ganaderia 217.1 227.5 228.6 221.6 220.7 4.8 0.5 -3.1 -0.4
Carne 134.2 142.3  148.0 1494 1539 6.0 4.0 0.9 3.0
Leche 64.6 66.1 59.7 52.5 46.7 23 -9.7 -12.1 -11.0
Huevos 17.7 18.5 20.3 19.1 19.5 4.5 9.7 -5.9 2.1
Otros 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Silvicultura 10.6 10.8 1§ Pl 11.4 11.6 1.9 2.8 27 1.8
Pesca 11.1 11.5 12.1 12.5 13.0 3.6 5.2 3.3 4.0

* Cifras preliminares.
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CUADRO No. 4

VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Y TASA DE INFLACION ACUMULADA AL FINAL DEL PERIODO POR TRIMESTRE
Y POR GRUPOS DE BIENES Y SERVICIOS

1985 — 1986
ALIMENTOS, BEBIDAS PRENDAS DE VESTIR ‘
INDICE NACIONAL Y TABACO VIVIENDA CALZADOS Y ACCESORIOS DIVERSOS TASA DF

I o = . INFLACION
TRI- VARIA- VARIA- VARIA- VARIA- VARIA- ACUMULADA
MES- CION CION CION ClON CION AL FINAL DEI
TREF 1983 1986 % 1985 1986 % 1985 1986 % 1985 1986 % 1985 1986 % PERIODO (1986)

ler. 268.36 31556 17.59 259.04 314.10 21.26 257.90 291.66 13.09 317.12 477.40 50.54 27549 299.22 8.6l 30.11

2do. 285.92 308.67 7.96 279.18 302.60 8.39 269.52 292.18 8.41 40435 480.46 18.82 288.54 294.39 2.03 21.09

Jer. 295.72 31492 6.49 28832 312.18 8.28 276.10 296.01 7.21 44330 488.24 10.14 296.36 292.63 -1.26 14.10

4to.  306.71 330.24 7.67 302.24 33451 10.68 284.35 308.58 8.52 460.07 492.44 7.04 299.55 294.69 -1.62 9.74

Total 289.18 317.35 9.74 282.20 315.85 11.92 271.97 297.11 4.65 406.21 484.64 19.31 289.99 29523 |81 9.74

CUADRO No. 5
DESEMBOLSOS POR DEPARTAMENTOS DEL GOBIERNO CENTRAL*
1982 — 1986
(En miles de RDS)
DEPARTAMENTOS 1982 1983 1984 19851/ 1986!/
I. Congreso Nacional 5,146 6.717 7.176 7.809 8,440
2. Presidencia de la Republica 118.636 189,899 157,697 493,587 718381
3. Secretaria de Estado de Interior y Policia 76,126 83,822 122,220 132,872 144,537
4. Secretaria de Estado de las Fuerzas Armadas 127.881 129,318 163,851 190.766 201,841
5. Secretaria de Estado de Relaciones Exteriores 6.220 7.158 8.301 10,271 9.523
6. Secretaria de Estado de Finanzas 182,745 240.294 161,637 246.075 331.786
7. Secretaria de Estado de Educacion, Bellas Artes y Cultos 148.064 151,541 174,439 212,967 223,363
8. Secretaria de Estado de Salud Publica y Asistencia Social 94,237 96.901 119,528 141,125 154,054
9. Secretaria de Estado de Deportes. Educacion Fisica

y Recreacion 5,324 9.424 19,502 23,200 22,356
10. Secretaria de Estado de Trabajo 5.698 5,678 7.374 7.472 10,535
1. Secretaria de Estado de Agricultura 125,996 127.502 182,664 204,312 202,109
12. Secretaria de Estado de Obras Publicas y Comunicaciones 110.473 123,036 121,402 173.016 177,685
13. Secretaria de Estado de Industria y Comercio 4,822 10,039 9.275 10,424 8.869
14. Secretaria de Estado de Turismo 3.304 3,149 5,365 6.088 5,330
15. Poder Judicial 8.936 9,387 11,778 15,682 17.747
16. Junta Central Electoral 8.000 3,942 5,429 10,109 13,014
17. Camara de Cuentas 888 860 940 1,020 1,012
TOTAL 1,032,496 1,198,667 1,278,578 1,886,795 2,250,582

/ Cifras preliminares.
* Incluye Fondos Externos y pagos de la Deuda Publica.

FUENTE: Contraloria General de la Republica.
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CUADRO No. 6

EXPORTACIONES POR PRODUCTOS PRINCIPALES Y SU DESTINO

1982 — 1986
(En miles de USS)
1982 1983 1984 1985 1986*
PRODUCTOS Y PAISES Valor % Valor % Valor % Valor % Valor ¢
TOTAL EXPORTADO 767.7 100.0 785.2 100.0 868.1 100.0 738.5 100.0 722.1 100.0
Total Productos Principales 623.5 81.2 6652 84.7 701.5 80.8  554.6 75.1 S13.8 71.2
Aztcar Crudo 265.5 346 263.6 33.6 271.9 31.3 158.5 214 1339 18.5
Estados Unidos de América 119.4 15.6 192.7 24.6 227.0 26.1 133.2 18.0 1124 15.6
Otros Paises 146.1 19.0 70.9 9.0 449 5.2 25.3 34 21.5 2.9
Café Verde 90.6 11.8 76.3 9.7 95.1 10.9 86.1 1157 1128 15.6
Estados Unidos de América 78.0 10.2 68.7 8.8 83.1 9.6 77.8 10.6 100.3 139
Itaha 2.4 0.3 1.9 0.2 1.9 0.2 1.5 0.2 32 04
Holanda 0.2 0.0 0.5 0.1 0.1 0.0 — = 0.8 0.1
Francia 0.6 0.1 0.1 0.0 0.3 0.0 - - 0.1 0.0
Bélgica 0.9 0.1 0.3 0.0 0.4 0.0 0.3 0.0 0.4 0.1
Otros Paises 8.5 1.1 4.8 0.6 9.3 1.1 6.5 0.9 8.0 1.1
Cacao en Grano 52.9 6.9 553 7.1 70.0 8.1 58.1 7.9 589 8.2
Estados Unidos de América 514 6.7 54.7 7.0 69.2 8.0 56.5 7.1 58.0 8.0
Otros Paises 1.5 0.2 0.8 0.1 0.8 0.1 1.6 0.2 09 0.2
Tabaco en Rama 214 2.8 21.8 2.8 24.2 2.8 17.6 2.4 18.6 2.6
Estados Unidos de América 5.7 0.7 2.5 0.3 4.1 0.5 2.6 0.4 1.6 0.2
Puerto Rico 1.1 0.1 . _ 1.4 0.2 0.5 0.1 0.8 0.1
Alemania Occidental 0.5 0.1 0.6 0.1 1.1 0.1 0.9 0.1 0.6 0.1
Bélgica 1.0 0.1 0.5 0.1 0.3 0.0 0.2 0.0 0.4 0.1
Espafa 8.9 1.2 14.8 1.9 121 1.4 4.6 0.6 10.6 1.5
Holanda 0.5 0.1 0.8 0.1 0.3 0.0 0.0 0.0 0.9 0.1
Otros Paises 3.7 0.5 2.6 0.3 4.9 0.6 8.8 1.2 37 0.5
Bauxita 5.3 0.7 — . . - — A
Estados Unidos de América 5.3 0.7 — = - — = = = =
Ferroniquel 24.2 3.1 83.5 10.6 108.5 12.5 120.7 16.3 77.8 10.8
Holanda 17,7 2.3 24.2 3.1 50.0 5.8 47.8 6.5 26.5 3.7
Estados Unidos de América 0.1 0.0 16.1 2.0 31.1 3.6 26.8 3.6 20.1 4.0
Otros Paises 6.4 0.8 43.2 52§ 27.4 3.1 46.1 6.2 22.2. 3.1
Doré 163.6 21.3 164.5 20.9 131.8 15.2 113.6 15.4 111.8 15.5
Suiza 89.7 il 479 6.1 - — — = .
Otros Paises 73.9 9.6 116.6 14.8 131.8 15.2 113.6 15.4 111.8 15.5
Otros Productos 144.2 18.8 120.0 15.3 166.6 19.2 183.9 249 208.3 28.8

* Cifras sujetas a rectificacion,

FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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CUADRO No. 7

EXPORTACIONES POR GRUPOS ECONOMICOS

1982 — 1986
(En Millones de USS)
DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986
TOTAL EXPORTADO 767.7 785.2 868.1 738.5 722.1
I. BIENES PRIMARIOS 486.7 460.6 500.0 379.7 404.0
a) Productos alimenticios sin elaborar (inclusive tabaco) 477.7 456.8 496.2 371.8 392.7
b) Materias Primas 9.0 3.8 RIS 7.9 11.3

¢) Combustible sin elaborar - — - _ _

Il. BIENES DE CAPITAL INTERMEDIOS

Y DE CONSUMO DURADERO 255.1 297.3 306.6 281.8 251.7
a) Productos Intermedios 254.1 296.1 302.8 276.1 242.1
b) Combustibles elaborados 0.0 0.1 0.0 0.0 —
¢) Bienes de capital 0.4 0.3 2.5 2.5 3.7
d) Bienes de consumo 0.6 0.8 1.3 32 5.9

II. BIENES MANUFACTURADOS DE
DE CONSUMO CORRIENTE 253 26.5 61.2 76.5 65.8

a) Productos alimenticios elaborados,

inclusive bebidas y tabaco 10.8 13.3 43.6 50.9 37.2
b) Productos terminados de la industria quimica v farmacéutica 0.8 1.2 2.2 2.8 3.0
¢) Otros bienes de consumo corriente 13.7 12.0 15.4 228 25.6
Reexportaciones y productos no especificados 0.6 0.8 0.3 0.5 0.6

FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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CUADRO No. 8

PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

1982 — 1986

(Volumen en miles T.M. — Precios Unitarios — Valor en millones de USS$)

DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986*

AZUCAR CRUDO

Volumen 833.3 Q177 §28.4 655.2 4492

Precio Unitario 318.6 287.2 328.2 241.9 298.0

Valor 265.5 263.6 271.9 158.5 133.9
DERIVADOS DE LA CANA DE AZUCAR (Valor)

Furfural 21.7 2:5 19.9 16.5 21.3

Melaza 19.6 117 14.2 9.7 11.0

Otros (mieles ricas, azucar refino) 1.8 1.2 14.0 234 55
CAFE VERDE

Volumen 34.0 29.7 346 30.2 30.4

Precio Unitario 2,664.7 2.567.8 2,748.6 2.850.2 3.710.3

Valor 90.6 76.3 95.1 86.1 112.8
CACAO EN GRANO

Volumen 38.7 4.4 323 313 359

Precio Unitario 1.366.9 1.611.9 2.170.3 1.855.9 1.641.4

Valor 529 5519 70.1 58.1 58.9
TABACO EN RAMA

Volumen 12.1 13.5 16.2 13.9 15.5

Precio Unitario 1.768.6 1.616.9 1.496.0 1.269.4 1.198.5

Valor 214 21.8 24.2 17.6 18.6
BAUXITA
Volumen 140.5 — -

Precio Unitario 371 — =

Valor 5.3 — - —
FERRONIQUEL

Volumen 14.2 53.8 62.4 67.9 53.9

Precio Unitario 1.704.2 1.550.8 1.740.2 1.778.0 1.443.7

Valor 242 83.5 108.5 120.7 77.8
DORE

Volumen (Onzas Troy) (2.584.0) (1.682.1) (1.545.7) (1.909.3) (1.641.7)

Valor 163.6 164.5 131.8 113.6 I11.8
OTROS PRODUCTOS 100.5 84.0 118.1 134.1 170.5

Reexportaciones y Efectos Personales 0.6 0.6 0.3 0.2 0.0
EXPORTACIONES TOTALES 767.7 785.2 868.1 738.5 722.1

* Cifras sujetas a rectificacion.
FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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VALOR DE LAS EXPORTACIONES POR PAISES DE DESTINO

CUADRO No. 9

1982 — 1986
(En miles de USS)
1982 1983 1984 1985 1986*

PRODUCTOS Y PAISES Valor % Valor % Valor % Valor % Valor %
TOTAL EXPORTADO 767.7 100.0 785.2 100.0  868.1 100.0 738.5 100.0 722.1 100.0
América 509.8 66.4 591.9 75.4 734.7 84.6 605.9 82.1 616.8 85.4
Estados Unidos de América 385.4 50.2 503.6 64.1 626.0 T2:1 508.6 68.9 504.9 69.9
Puerto Rico 44.0 5.7 324 4.1 43.1 5.0 521 74 76.1 10.5
Canada 7.8 1.0 344 4.4 20.5 2.4 | 7 7 2.4 12.6 1.8
Venezuela 19.3 25 3.7 0.5 13.0 1.5 1.8 0.2 1.0 0.1
Haiti 5.5 0.7 5.4 0.7 6.3 0.7 5.6 0.8 5.6 0.8
Antillas Holandesas 25 0.3 I57 0.2 2.1 0.2 1.7 0.3 1.4 0.2
Colombia 0.3 0.0 0.2 0.0 0.3 0.0 0.4 0.0 0.1 0.0
Islas Virgenes 1.3 0.2 0.6 0.1 1.8 0.2 2.7 0.4 2.8 0.4
Surinam 0.5 0.t 0.4 0.1 0.3 0.0 1.5 0.2 0.5 0.1
Centro América 1.9 0.3 0.6 0.1 i3 0.2 1.0 0.1 1.0 0.1
Antillas Francesas 1.2 0.2 0.9 0.0 1.1 0.1 1.4 0.2 1.6 0.2
Chile 0.0 0.0 0.0 0.0 — — 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Paises 40.1 52 8.0 1.0 18.9 2.2 11.4 1.5 9.2 1.3
Europa 235.8 30.7 172.2 21.9 108.6 12.5 115.2 15.6 82.0 11.4
Suiza 89.9 L7 48.3 6.1 0.1 0.0 0.2 0.0 1.8 0.3
Holanda 21.5 2.8 31.4 4.0 60.4 7.0 53.0 7.2 31.2 4.3
Espafia 11.1 1.5 16.8 2.1 12.8 1.5 10.9 1.5 12.2 1.7
Bélgica 234 3.0 26.4 34 11.7 1.3 20.0 2.7 238 3.3
Reino Unido 0.9 0.1 3.1 0.4 0.6 0.1 0.7 0.1 0.5 0.1
Alemania Occidental 1.1 0.1 1.1 0.1 8.1 0.9 1.4 0.2 2.0 0.3
Italia 2.4 0.3 2.0 0.2 2.6 0.3 3.5 0.5 44 0.6
Francia 3.5 0.5 1.3 0.2 0.4 0.0 2.0 0.3 0.9 0.1
Noruega 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Dinamarca 0.2 0.0 1.3 0.2 0.5 0.1 0.1 0.0 0.3 0.0
Suecia 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Paises 81.8 10.7 40.5 5.2 94 1.1 23.0 3.1 4.9 0.7
Asia 6.0 0.8 9.8 1.3 15.9 1.8 13.6 1.8 c4 1.3
Japén 6.0 0.8 7.0 0.9 15.2 LT 13.2 1.8 9.3 1.3
Otros Paises 0.0 0.0 2.8 0.4 0.7 0.1 0.4 0.0 0.1 0.0
Africa 16.1 2:] 11.3 1.4 8.9 1.1 0.8 0.1 6.2 0.9
Marruecos 12.9 1.7 6.5 0.8 8.9 | 0.8 0.1 4.3 0.6
Argelia — - - - - — — — 1.4 0.2
Otros Paises 32 0.4 48 0.6 — — - — 0.5 2.1
Resto del Mundo 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0 0.4 1.7 1.0

* Cifras sujetas a rectificacion.

FUENTE: Direccion General de Aduanas.
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CUADRO No. 11

BALANZA CAMBIARIA DEL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1986
(En millones de USS)
INGRESOS EGRESOS .
. Transacciones Corrientes (1 a 4) 789.1 I. Transacciones Corrientes (| a 4) 735.0
|. Exportaciones 598.3 l. Importaciones 501.3
2. Servicios 168.8 2. Servicios 217.0
3. Donaciones 3.8 3. Donaciones 0.5
4. Otros no clasificados v devoluciones 18.2 4. Otros no clasificados v devoluciones 16.2
I1. Transacciones de Capital (1 + 2+ 3) 199.2 1. Transacciones de Capital (1 + 2 + 3) 205.2
I. Privadas 48.3 I. Privadas © 244
I.1. Desembolsos de Préstamos 6.4 I1.1. Desembolsos de Préstamos 72
1.2. Otros 41.9 1.2. Otros 17.2
2. Oficiales 50.9 2. Oficiales 36.0 ‘
2.1. Desembolsos de Préstamos 50.9 2.1. Amortizaciones de Préstamos 36.0
2.2. Otros 0.0 2.2. Otros 0.0
3. Bancarias 100.0 3. Buncarias 144.8
a) Subtotal (1 + 1) 988.3 a) Subtotal (1 + 1) 940.2
b) Cuenta Especial en USS 756.8 b) Cuenta Especial en USS 772.4
¢) Saldo Acumulado 0.0 ¢) Saldo Acumulado 325
Total Ingresos de Divisas (a + b + ¢) 1.745.1 Total Egresos de Divisas (a + b + ¢) 1.745.1
CUADRO No. 12
RESERVA MONETARIA
(Saldos al 31 de diciembre)
(En millones de US$)
CONCEPTOS 1982 1983 1984 1985 1986
A. Activos Internacionales 197.7 229.1 303.1 397.3 429.6
Oro 43.7 31.2 7.9 5.9 7-2
Divisas 126.6 163.3 258.3 351.8 380.2
Inversiones en Valores 1.8 1.8 1.8 1.8 1.0
Posicion Crediticia en el FMI1 19.9 27.1 26.2 27.3 29.4
Aporte en Oro v Divisas en Instituciones Internacionales 5:7 5.7 8.9 - 10.5 11.8
B. Deduccion por Obligaciones en Oro vy Divisas 342.8 608.7 704.4 820.2 696.0
TOTAL RESERVA MONETARIA (A — B) -145.1 -379.6 -401.3 -422.9 -266.4

NOTA: A partir de encro de 1985 los valores en moneda extranjera estii expresados al tipo de cambio unificado del mercado libre de divisas de acucrdo con lo establecido
en la 12da. Resolucidn de lz Junta Monetaria del 23 de enero de 1985,
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CUADRO No. 13

EMISION MONETARIA
1986

(En millones de RDS)

DEL ESTADO DEL BANCO CENTRAL

DEPOSITOS A LAVISTA
BILLETES PESOS  ENPESOS DOMINICANOS

FUERA DEL PAGADEROS POR

SALDOS AL FIN DE: MONEDA METALICA BANCO CHEQUES TOTAL

Enero 31.6 709.2 460.4 1,201.2
Febrero 31.8 727.9 410.5 1,170.2
Marzo 32.0 767.5 4229 1,222.4
Abril 32.7 774.9 501.1 1,308.7
Mayo 33.3 800.2 536.9 1,370.4
Junio 33.8 807.8 596.4 1,438.0
Julio 34.1 836.3 639.3 1,509.7
Agosto 34.5 862.9 737.1 1,634.5
Septiembre 347 861.9 980.6 1,877.2
Octubre 35.1 909.1 1,137.5 2,081.7
Noviembre 35.6 923.7 1,267.0 2,226.3
Diciembre 36.2 1,080.2 988.6 2,105.0

CUADRO No. 14

MEDIO CIRCULANTE (1)

1986
(En millones de RDS$)
DEPOSITOS OFICIALES
Y PARTICULARES EN
MONEDA NACIONAL
PAGADEROS POR

SALDO AL FIN DE: MONEDA METALICA  BILLETES PESOS CHEQUES (2) TOTAL
Enero 28.8 617.8 924.3 1.570.9
Febrero 29.2 644.4 927.2 1,600.8
Marzo 28.9 654.2 924.8 1,607.9
Abril 28.1 668.2 999.9 1,696.2
Mayo 29.5 696.3 978.3 1,704.1
Junio 29.3 698.7 962.4 1,690.4
Julio 29.6 708.7 1.041.9 1,780.2
Agosto 31.0 749.3 1.073.4 1,853.7
Septiembre 30.7 736.3 1,280.1 2,047.1
Octubre 31.2 793.3 1.441.7 2,266.2
Noviembre 31.5 807.0 1,539.3 2,377.8
Diciembre 30.6 907.5 1,565.2 2,503.3

(1) Billetes y monedas en poder del ptblico, mas depdsitos oficiales y particulares pagaderos por cheques,
sin incluir los depositos interbancarios (Art. 70 de la Ley Organica del Banco Central).

(1) Incluye los depésitos del Gobierno y sus dependencias y de los municipios, asi como cheques de
administracion del Banco Central.




86

CUADRO No. 15

FINANCIAMIENTO INTERNO DEL BANCO CENTRAL

(En millones de RDS)

DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986
Inversiones en Valores 1.006.4 1.289.3 1,347.9 1.300.7 1,182.2
Adelantos 171.2 250.7 216.4 216.4 216.4
Redescuentos 3619 329.8 331.8 298.2 380.7
Otros Créditos 134.9 171.1 206.0 236.9 290.5
TOTAL 1.674.4 2.040.9 2.102.1 2.052.2 2,069.8
COMPOSICION PORCENTUAL
DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986
Inversiones en Valores 60 63 64 62 58
Adelantos 10 13 10 11 10
Redescuentos 22 16 15 18
Otros Créditos 8 8 10 12 14
TOTAL 100 100 100 100 100
TASA DE CRECIMIENTO
DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986
Inversiones en Valores 40 28 5 -4 -9
Adelantos | 46 -14 - -
Redescuentos 33 -9 | -10 28
Otros Créditos 18 27 20 15 23
TOTAL 31 22 3 -2 |




CUADRO No. 16

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS BANCOS COMERCIALES

(En millones de RD$)

DETALLE 1982 1983 1984 1985 1986
SECTOR PUBLICO 496 7 569.6 595.6 683.8 833.3
Gobierno 104.5 1135 122.9 131.0 161.0
Entidades Auténomas 392.2 456.1 472.7 552.8 672.2
SECTOR PRIVADO 1.045.2 1.176.8 1.311.1 1.546.6 2,443.8
Produccion 700.9 814.4 937.5 1,129.5 1,757.7
Industriales 482.9 557.0 646.0 782.3 1.209.2
Pecuarios 334 44.0 49.0 459 717
Agricolas 68.9 94.4 110.7 1512 207.6
Reparacion y Construccion de Inmuebles 62.3 68.1 79.4 83.8 157.8
Varios!/ 534 50.9 52.4 66.3 111.4
Otros 3443 362.4 373.6 417.1 686.1
Comerciales 283.9 286.5 290.6 321.1 509.5
Garantizados por Ventas Condicionales?/ 2.8 9.6 0.4 10.9 28.6
Préstamos Personales 523 55.5 58.6 67.5 118.6
Varios ‘5.3 10.8 24.0 17.6 29.4
TOTAL 1.541.9 1.746.4 1.906.7 2.230.4 3.277.1

I/ Préstamos con fondos FIDE para transporte, educacion. salud. servicios, pesca v turismo.

2/ Desde enero de 1969, incluye venta de activos v ventas de bienes adjudicados.
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CUADRO No. 17

OBLIGACIONES POR DEPOSITOS DE LOS
BANCOS COMERCIALES
(SALDO AL 31 DE DICIEMBRE)

(En millones de RDS)

DEPOSITOS 1982 1983 1984 1985 1986
A la Vista 471.2 514.8 689.8 940.5 1,554.1
De Ahorro 3039 3234 4012 5346  856.4
A Plazo 500.0 571.7 609.1 700.8 1.440.3
Especiales 91.0 74.6 68.1 42.6 30.3
TOTAL 1.366.1 1.484.5 1,768.2 22185 3.88l.1
COMPOSICION PORCENTUAL
DEPOSITOS 1982 1983 1984 1985 1986
A la Vista 34 35 39 42 40
De Ahorro 22 22 23 24 22
A Plazo 37 38 34 32 37
Especiales 7 5 4 2 1
TOTAL 100 100 100 100 100
TASA DE CRECIMIENTO
DEPOSITOS 1982 1983 1984 1985 1986
A la Vista 12 9 34 36 65
De Ahorro 19 6 24 33 60
A Plazo 18 14 7 15 105
Especiales 19 -18 -9 -37 -29
TOTAL 16 9 19 25 75




T'99T'8  §'SEE'8 SOLI'S  868LL

L'LLS 9°86¢ I'LLS

9vC 5 74 (3 74
9tl 9°tl 9°¢l
611 <01 01
£0 £0 £0
Lo L0 L0

S8y 1'18% £9LY

8°9pS
[
9l
ol
£0
Lo
6°CLY

£LED'S  6°600°C  T'6L6'P  ERTIRP

8'6¥ 9% 14
9°886 0°L9T'1  S'LEl
00 00 00
T080°1  L'£T6 1'606

€08
T 9086

00

67198

79978 8'SEE'8  S9LI'S  868LL

OLvL'y  SLEL'Y  9L99v  £TESH

(4 Ty 0v
6°TE 0°¢E 6T
1'v6¢ 1'76€ ¥'E6€
L8 ¥9¢ TLE
e e e
TP PTI8TT 8ILT
1"L6S ¥'98¢ 9°LSS
80 80 60
0€60°T L0661 8066
(0¢60°T) (L'066°1) (8066
r6ll 811 TSIl

8'8FL Pee9 L'668

6C 6'C 8T
1'68 8°C8 1'6L
vLe PEve 1'0ge
LS 99T ¥'8¢C

6'1C €T 9'tC

0y
gt
L'68t
(A2
(A4

T §TILT
1"L6¥
60

T 99%6I

1) (996'1) (6°8T6°1)

0vll
L'8EE
8T
8°6L
£L8E
S0

§TT

AUEWALIG THIWAIAON JH90100 JHEWIILIAS ﬁ:,v.C:w\

SLBY'L

6'v68
1've
el

CL8YL

LT8EY
oy
I'tE
£'68¢
8LE
[Ares
8L
¥'86%
I'l
68761
LClhl
8'LET
0r
vLL
6'vpe
0'Fp

(SC1d 2p sauo[[iw )

01169  1'LZL'9  TE699 STSL9 L9799 SS9
PEIOT  9°8¢9 S0I19 9'LE9 6'$69 069
6°€T 8'€C L'€T S'€T ¥ET €€
PEl PEl Pl PEl '€l 1€l
z°0l zol 7ol 01 ol ol
€0 £0 £0 £0 £0 €0
L0 Lo L0 Lo Lo L0
$'89t L'€9¥ 799t 1'65% 9°0LY 6'99%
STERE  LBINF 69LI'Y 9UILTF  EFSIF 9EIlY
(49 9'€S Trs 1'09 6°L9 678
£6£9 £965 6'9¢S 1'108 i aay POl
00 00 00 00 00 00
£'9¢8 8108 7008 6'vLL SL9L 6°LTL
01169  1'LZL9  TE69'9 STSLY L9799  §1v59
LTISE  SL6L'E  60P8'E  STRLE  SES9E 985
0y 6 6'€ L€ 9'¢ 9°¢
TEE TEE €€ PEE S'EE 9'€E
9°98¢ 6'€8€ 0°L8E 0'18¢ 0°08¢ £8LE
€8¢ 9'8¢ L'6€ L6t 1'S€ ¥'ET
e A4 zee TTE e 7TE
1'TLT 1 $TUT T 8T TLST'L  I'LSTL 19Tl
9108 0°€08 0°€0¢ SH0S 6108 9118
ol 60 80 60 Lo L0
I'I81°C  STI6V'T  611ST  966V'T  866£T ¥¥IE'T
(1181°7) (1687 (61187 (96647 (866£7T) (4P9e°T)
€11 el el Pl I'111 9011
SPLI 0911 €L ¥'691 906 0°66
'y 0 't 'y 6 8'v
09L 0°SL £6L 1'vL ¥'L9 6'€9
900t TP0g 0'vee 1'TSE Ly S'E0p
6cTh 8'T¢ 6'LE ¥'8C Ll S
1'81 Ll 8Ll 6'LI LLl "Ll
ormr omar OAVIN gy QZUVIN oHAHgAA

1°'£99°9

£ 199
[ x4
I'El

1'£99°9

9'L¥9'E
9'¢
L€
PE8E
¥€T
fara
LPET']
SIS
L0
6'78P°T

(6'v8p'T)
Tl
896
S

19
S 6ot
0°0g

OHING

SVAYISTY A TV.LIdVD "OAISVd TV.LOL

seal1say A [ende)) ‘0AISEq [9p SBIUAND) SENQ

S210[BA 9P UQLBNTDY 2P OPUO.] [P BAIISIY
sajeroadsy s01PaI) ap BIIUBIED AP BAIISAY

rende) ap uonejduy vied vAalasay

(A11:4) 09wouodg ofjollesa(] vrouadunuo) /d ealasay
[ende)

|BUOIOBN BPAUOy ua sauonediqQ

via[uenxyq epauojy ua sauowedqO

[euOIBN Bpauoy ua sajenadsy seiuan)

[eUOIORN EPAUOJA U BISIA B[ B so)sodac]
epniws [aded 9p BILIBUOIIEL] BPAUO
sopniw saRig

BLIBJAUOJY UOISIUIZ
OAISVd
OALLDV TTVIOL

0ANDY [Ip SBIUIND) SBIQ

salasug A sojqanpy

souana] £ sarejo§ ‘sowijipg

SO[BUOIDBUIAU] SAUOIININSU[ UI [BUOIDBN BPIUON Ud satlody

S2I0[BA 9P u01dB[NFay ap OpUO] [3p SIUOISIPAU]

OpRIST [P SOJUBE AP SAUOIDY

011P1)) AP SO[NII] UI SAUOISIIAU]

S0)1UANDSIPAY A SOIBAPY

ele) U2 [RUOIDBN BII[RIIJA BPAuUO

SESIAI(] 0 0I() UD S2UOIDETIQQO B S0103]Y SIBUOIDBUIIUL SOANDY
SESIAI(] 0 0JQ U2 sauoidediqQ fod sauodINpa(
SO[EUOIDBUIAIU] SAUOIININSU| UD SBSIAI(] 0 01() U2 sarody

S3UOISIAUL SRIO
SI[BUOIDBWIIU] SAUOIdNINSU] AP souog
SAIO[BA U2 SOUOISIAAU]
SESIAI(] U2 SAIO[BA SO11Q
10L121%7 [ap sodueg ua soysoda(g
SEPIUO N SeNQ A soprun sopeisg so[ ap sarejoc]

ISBSIAI(]
010
BLIBJQUO N BAIISIY

OALLDY

1211Tviidad

92861

VNVIININOA VOITINdId V1 Ad TVHINID OONVE TId OAVSNAANOD ADINVIVE

81 "ON O¥AVND

89




SYOI'T  v6OII'T  6T96'T  vOIL1 €068 T OLLST  L'P8S'T 91191  1'LS9'1  L'€99°T  60v9'1  1'SH9°l IVLIAVD A OAISVd TVLOL
00 T ¥'ET 912 87 761 $'Gl £TI €0l 8L 79 vt 0sIn7) ud 0131313l [ap opeInsaY
869 0°€9 0'€9 0°€9 0€9 0°'€9 0'€9 0€9 0°€9 0°€9 0°€9, 0'€9 SBAISOY senQ A [e3a vAsasay
00 0°0$ 00§ 008 008 00§ 008 008 00§ 00§ 008 008 [ende)
00 9L t'6 g'g 9 96 ¢'g $'6 811 9zl 1l 9Tl upepmbi ua [eadsy oAlseg
S16 906 L'L8 €18 6708 608 108 1°6L 1'8L 0LL L'SL 9L SOPLIAJI( S0P
8C v 811 LS LL L't 6 61 S8 9 00 96 SA[ESINONG 21U ONSUBL] UA SIIO[EA
£c €7 T 12 0T 61 {1 9] €l 61 81 81 SBSI2AI(] SauordlqQ vied sauolsiAoljf
¥'66 766 8001 2101 0201 €601 $°501 6501 6501 $' €01 0t01 1766 ugENANY ud sauotaeidady
Lg6l z'181 6°LS1 6'68 106 016 916 Tr6 9'€E] ¥'STl 6001 £°88 ozeld ® sauoedqQ
8°€0§ L'LEY S e8¢ 6°10¢ To0Te v 181 £681 1102 6TIT 8'TET ¥ 6¥T T sajeadsg £ ozed e sonsedaq
981 9°0¢1 ¢8zl Al LTl Tl 6°7TI TLI vTll §601 2801 L'LO1 soLI0YY 2p seuany
LSS 101§ 1'98% v98p 098¢ L'L6Y SCTES 07Tz 6967 JATATS 1S 1'zIs RISIA B[ ® sauoldedqQ
00 00 00 00 00 90 i 00 0°0 00 00 00 sajesuodsario)) sooueg
¢TIS §TTs 9°8SH 0'1LE T'TEL CLPE 0°9¢€ R'€5¢E AR 6°LSE 8°SHE I'vLE msiA | sousodagq
TVLIdVD A OAISYVd

SPEI'T  ¥6IIT 67961  POILT  €068T OLLST L'P8S] I°LS9'1 L6991 6°0F9°1  1'SHY°I SOAILDV 4d TV.LOL
6°SI 6°S€ 6L 69 £'8 0¢ 0L £ £ LLl 1'61 691 (010u) sopuaji(] sodae)
L1 vLl vLl pLl €Ll €Ll 9°L1 L8l 881 9'81 981 ¥0T (m1au) odoueg [op pepardoly saualg sonQ
<6 £6 €6 6 6 6 £6 ¥'6 6 06 68 6'8 (010u) odinby A sajqanyy ‘sojqanwu]

—.9_ mb_mE:u:w 20U O:mc‘m._.r ua mu._o_m_)
S8yl 881 Lyl I°L¥1 Tevl 051 | 8Tl $0T1 L'801 8L 1'901 souorseidaay tod saropnaq
¥'66 766 8001 8101 001 £501 $'501 6501 6°501 $E01 001 166 SESIAAI(] sEIuan)) A sa1opnacq
0Z91'T  6LIT'T  €€80°T  89Z0'1  69%0°1  80S0°1  1'6S0°T  OTLO'T  6€R0'1  #LLO'T 11901 ¥ERO'I (010u) sojuanasac] A soureisaid
6T 067 8°87 88T 8°8C 8'87 8°8C 8'8¢ 887 887 88T 9°8¢C d|qeLIEA BIUDY P SAIO[BA
£7 £ €7 £ 12 £ £ £ €T €T £ € el BIUDY 2P SAUIO[EA
Tz ard| el Tl A | | Tl Tl rad| Tl Tl 7Tl SA[LIUDWRUIAQND) SAIO[BA
v'L6 ¥9L ToL +'79 6'LS L9 869 L'LS £9 799 819 169 sapepiiqruodsic] seno
08 €L 9ZL Pe8 678 608 L6l 0°6L I8 S19 019 ST louaxy [ap & sped |2 ua sooueq
9°0T€ L'86Y 601F 1'°ZT1T S'6¥ S 0ty 168 8671 8LS1 79Tl #6591 [enua) odueg £ efe) ua 0ANdAJg

OALLDY
AHEWADIAO FHEWAIAON JHENLD0 THHEWALLJAS 0LS0OY  OIInr oINar OAVIN TIHEV OZHVIN OHAHEAd  OHIANA | _‘u 1 A4 ,—. ‘W a
($a sp seuofjrur uz)
9861

VNVIININOA VOI'THNddd V1 Hd SVAYISTY 1d OONVE — OAVSNIAANOD OAvVdITOSNOD IONVIVE

61 'ON O¥AVND

90



9'TtT P 0t 10T $91T 9'tRl o6l L01T
6'6C 00t 0t ¥oE 90t 9°0¢ 6°6C
'l 'l Tl Tl 'l 11 01
69 0°0 00 0°0 00 6l 6'tl
(] §'0 ] ¥'0 S0 90 1l
6t or LS 9°¢ s L's 6'¢
'8¢ 9'9¢ ¥'8¢ 0°09 £'8F 1'9% PSS
S$'6C 98¢ 9°8C 9°8¢ 86T 8'SC 8¥C
9°Cl 08 vL Svl 06 6L 601
006 9°tL €69 8'SL 879 S0L 819
9°CeT Pe0c S10c §9IT 9°¢8l cool L0Ie
£l 'l 11 <l <l 0l
(s <0 Lo £l 00 0°0
L9t P9t £'6C £'sC 1'T¢ L0
0°0 00 0°0 0°0 00 00
tT 1'T ¥l £ 0t 6°¢C
17201 6°C6 1'Z8 £ 918 I'8L
t£9 £9 £9 £9 LiL '8
<19 L 9°66 659 9L 866
AHEWALIA TUEWAIAON AULNLI0  AHEWALLAAS OLSODY O oNar

($C1¥ 2p sauoqiw ug)

L7191

6°6C
0l
00
0l
9'g
ey
6'tT

9'vs

L1191

60
0t
6l
00
6°C
808
<9
S'8f

OAVIN

oLl §L0T

L6t £'6l
60 'l
vl ¥LT
0l |
Ly vy
£'8¢ 1'9%
6°CC 1'TC
L'y 1°01
RLS LS9

oLl $L0C

60
0°0
L9z 6'ST
00 00
8T 0'¢
Ll L'SL
8's 9's
89 $'96
‘nHav OZHVIN

9861

oD 0 — ~
M~ —r~ " —C — O o]
oy o~ L

W

(=3

L'E91

60
00
9t
00
8T
6'89
'S
9

OHAHEAA

OUANA

TVLIdVD A OAISVd TIVILIOL

nariadng A seasasay topede ende)
SOPLIdJIC] SOUPALD)

s [2 ud so|esanong A [ediuug vuLjQ
SESIDAI(C] sauoeFqQ vied sauolsiaog
oze|d ® sauodedqQ

sajeoadsy A ozel e sonsoda(]

SOLIOYY AP seiuan))

RISIA B[ B sauo10ediqQ

vIsip e v sonsoda(]

AVLIdVD A OAISVd

SOALLDY 1d "TV.LOL

SOpLIRJI(] sodie)

12 [0 U2 sajesinong A [edpullg eudyO

(012N) odinb £ sajganpy ‘sspqanwiuy

SOUOISIIAUL SBNQ)

11q192y] © seuan)) A satopna(g

S0IUINISI(] A SOWRISII]

ajqueurA A Bl RIUIY 2P SIIO[BA

sapepijiquuodsi(] senQ A [rnua) osueg A ele) ua 0Anddjq

OALLDYV

AT1vieIid

TONVASY OONVE - OAVSNAANOD OAVAI'TOSNOD HIONVIVE

0T "ON OddV1D

91




8ol 1°C61 ¥ 681

vy 0t 9t
$'6 S'6 $'6
v 6T £t
1'0 10 1'0
60 0l 01
00 0'0 00
Sy £y 'y
L9E £'LE 6Lt
¥y 91y L0y
'8 L £9
868 (A 6'C8

316l 1261 681

80 Lo 90
$0 S0 S0
1’0 0 0
0t 0t 6¢C
£ LA 4 Pe
Lo Lo L0
00 10 1°0
'S0l 6°C01 001
00 00 00
4 Y 6'¢
6°CC £'81 9¢l
816 98 1'19

TLL]

't
6
0¢
90
<0
00
't
L'yt
'8t
601
9°CL

CLL]
01
90
vy
90
L'v6
00
6'tl
LS

9991

L0
S0
0
L4
[
L0
0
£'co
0
LS
S0l
0'1s

AHEWAD A THEWTTAON HAH11L)0 IHHNALLDAS 01509V

(S 2p sauo

wruy)

0°0
0l

L0

P'0s

orur

90
]
1o

8T
90
0
8’88
0

£Tl
0°8p

omNar

L'Le] 6191 8esl 1191 1'861
67C 8¢ 6'v <y ¢t
$'6 L'8 §'6 €6 <6
6l 6l 6C 0t 1€
90 90 S0 80 80
£0 £'0 o 1’0 ]
Po- 00 [l= v'0 L0
S'L 8L 0’8 '8 08
0'1e $'6C 6L 9°¢t 1'§C
9'6t St S'EE 1"t L4
L8 L0l Syl 6vl 6°CI
109 169 8°9¢ P19 619
L'LS] 6'191 8851 1'191 1'8G1
L0 80 S0 L0 £0
S0 S0 S0 S0 S0
£0 o 8T 1’0 1’0
§T ST 9¢ 9°¢ 9'C
9C I't L't L 9t
90 90 S0 80 80
10 10 1'0 00 1'0
£'98 8'v8 6't8 I8 S6L
0 0 [ o 0
'y 'y 'ty (4 'y
801 8Ll 8¢l | 1’6l
06y op 'Sy 66k oLy

OAVI nagy OZUVIN  OMAMEEd  OHANY

9861

TVLIAVD A OAISVd TVLOL

nartadng A seAIISY SBIQ) [BEAT] BALSAY

opede  jende)
SOSIIAI(] S2I0PAAIDY
1w1qo)) 1od sasaiau|
SOpURJI SONpD

101I21XT [2 ud sajesinong A [edound vuiago

ozeld B sauodedqO
sapedadsg A ozeyg v sousodaq]
SOLIOYY 2p seuan))

RISIA ©[ B souonediqQ

RISIA B[ B sonsodac]

TV LIdVD A OAISVd
SOALLDY 4d TV.LOL
11qIoay B sejuan)y
(012u) sopuiaji(] sodie)

soprdionuy sodeg
(012u) sodinbg A sajqanpy ‘sajqanwiu|

sieg [2 ua sapesinong A [edouuyg euiorgO

(012u) 1qI2aY ® seIuan)) A sa1opnag]
uomdady 1o0d saropnag]

SIUATIA SOIWINISA(] A SOWRISAI
JRIIBA RIUDY P SIIO[BA

eli.] viuay ap salofep
sapepiiquodsic] senQ

Jenua) oaueg A vle) us 0Anaajy

OALLDY

ATTVLAA

VILOOS VAON 40 MNVE AHL — OAVSNAANOD O0avdAdrToSNOD dONVIVE

IT 'ON 0HdVND



969t 6°6¢¢ 961t 9'88¢ G'eLL 0°9LT 0'1LT 0°t9¢ SvoT 6°tST L'L9t £1ST IVLIdVD A OAISYd "TVLOL

0l 9°tl 81 ¢zl Tl FIl 801 86 $6 1Tl 611 811 napiadng A seAIdsay senQ ‘(839 eAalasay
<L T 1L I'L 'L I'L 'L I'L I'L 'L I'L s opeded [ende)
90 S0 £'0 €0 o £0 £0 0 £0 £0 £0 £0 SOPUAJICT SOUPAID
LT 8¢ e £r v £S ¥s €S LS 6v I'L €8 sajesinong A zue ‘fedoutlg eudgQ
97 LT 9'c €€ LT 9T vT rard o 1'z 0'Z 61 seSIaAI(] sauonediqQ vied sauoisiaolg
S'LT St 9°0¢ 8'67 I"1e Le L°6T L'8T 69T 9t 1'LT £'6T oze|d € sauoedqQ
591 07191 <ozl I'S11 0°601 #7001 I'€6 8°68 ¥'68 £'88 6 (%] sajedadsy £ ozeld  sousodag
[y 1'g€ 81€ v0g Toe L8 '8¢ 697 L'9T LS 8'ST 6T SOLIOYY 9p sejuan)
L0T 0°¢1 8Pl vl 6'tl 9'ri 8'CC L'EZ A 4 9°tC 1've 0'le BISIA B[ ® sauoidedqQ
668 918 £'S6 91L SP9 6'¢EL ClIL 69 £ €L 99 1'09 LS BISIA B[ ® sonsoda(y

AVLIdVD A OAISVd

9'69¢ 6°6v¢ 9'6l¢ 9°88C ¢eLt 09.T 0'1LT 0°€9T (T 6°€5T L9t £1ST SOALLDV 3d TV.LOL

7’0 z0 o €0 0 90 S0 90 80 €1 Sl S0 (012u) sopuaji(] sodie)
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 ooueg [ap pepatdol sauatg sonQ
1'€C 8T 9'TT 1'ee §Te 6'1C vz £0tT €6l £1¢ 0'0Z €8l (010u) odinby A sajgany “sajqanwu]
61 Y ¢ 6T 8¢ £ LT 8¢ 91 't LE g€ (012u) 1QIaY © SLIUIND A S2I10pNa(]
9°¢IT ¥ 061 €191 L'6S1 £esl 0Lyl £6t1 vl Llvl 1'eel 1'8C1 8'tTl S01UAN2SA(] A SOWRISII]
6'0C 01T 01z 6'0C 01c 1°0C 97T 97T 9'tT 681 L1z 9Ll ell.] »juay ap salo[ep
6T 871 LTl L'8 £¢ 'L £01 9L P01 '8 0¥l Tl sapepijiqruodsicy senp
8'LL 9°L6 986 0'+L ToL 0°LL L 9°¢9 1'89 0°89 L'8L 108 [enua) osueg A ele) ua oAnoayy

OALLDV
AUHWALIA FHEWAIAON AAE1LD0 AUHWALLAAS OLS0HY ornr OINAr OAVIN ‘nyaay OZHVIN oviyg14  ou ATIVLIAdA
(¥ 2p sauoqw ugy)
9861

'V N INVE NVLLVHNVIA ASVHD dHL — OAVSNAANOD 0AVAITOSNOD ADNVIVY

T 'ON 0¥dAavNO

93



9°LST

L'c
6'L
81
St
SRl
vTl
<ol
9’16

1L

L
L1
0
0°0
el
88t
8Ll
809

1'RO1

(Sy ap sduofjiwr ugy)

0°0ST 9'6¥C 8'+TC 6'vIT 1'1€¢ L'EIT 1'L1T 00T 0'00¢ 8ol TV.LIAVD A OAISVd TVIOL

'L 9 09 69 0s vy r L't LT 0t nariadng A seanasay senQ ‘[eda] evalasay
Ll L1 L1 Ll L1 L1 L1 L1l L1 L1 opedeq rende)
I't Pt 't St 9t L't v'E St L't vt sopuaji(] sodre)
£0 €0 £0 v0 S0 90 90 90 90 90 susIdAl(] sauoedqQ eied ugisiaoig
00 00 00 00 00 0°0 00 6°0 €T (184 sajesinong A zLep
06 $'8 1'8 '8 <6 66 6 9'8 86 911 ozeld ®© SAUOEFIGO
s6ll 6vll 17101 9°68 6L 0°0L v'98 L8 8'8L 8L sajeadsy £ ozed e sousodaqy
L'LE 1°LE 8°0r 0'se ¢TE 867 '8¢ 6'LT t'LT 89 SoLoyy ap sejuan)
96l 91 LGl 102 v'PE 8'te 0'st 1'1e 1'P¢ 9'lt VISIA ®| B soU0LRdIqO
09 808 6'LE S6t Spe 86F T8¢ Lot 6'8C £0¢ ISIA ®| v sonsodagg

AV LIdVO A OAISVd

0°0st 9°6¥C 8PTT 6vIT 1"1¢£T L'elT 1'LIT +°00T 0°00T P61 SOALLDV dd TV.LOL

9r 9v 9 9 96 £'s Y £e £¢ St sopuaji(] sodie)
¢'L I 6'L T8 08 '8 8 T8 I'8 '8 (012u) odinbz A sajqanjy ‘sajganwug
1 e €'t 6L T 10 0¢ 00 00 00 sajesinang A zinep
't 6t 8t (44 8P L's 1's Sy Sy 9y 1nqoay v ﬁz:u:.u,\n salopna(
0Tt 8011 0011 FLOT 056 ¥'l6 066 966 [ 916 Sejuanosa(] A souweisalg
Sl '8 '8 911 8 6 £6 6 6'8 68 el »uay ap salojep
66 £'8 el £9 6rl 811 '8 16 I'vl 86 sapepiiqiuodsicy senQ
016 LTO1 8'EL 1'¢9 1’26 178 L08 £'89 6'S9 £'89 [enua) odueg & efe) ud 0ANdAYq

OALLDV
AHEWADIA AHIWIIAON  SHH L0 AMEWALLIAS OLS0OY  Orir OmNAar OAVIN TIHAY O7UVIN OHAHAA OMANT AdT1TITV.LILAd
9861

VN JINVEILID — OAVSNIAANOD 0AVAI'TOSNOD ADNVIVE

€7 'ON QddVND

94



8'+h8 $'98L €SLL 6°80L 1959 TSy 9109 I°LLS 9°85¢ €8S T6tS ISCTES AVLIdYD A OAISYd 1V.LOL
6°€T I'¥C 10T L'81 PLl $'9l 9Pl 0¢l Ll LSl 1'§1 Naeiadng £ sealosay senQ ‘[eda easasay
8'€E 0°0¢ 897 ¥'ST 94T vHT 6'¢T ¥€T e 6T 6'CC opedeg A ojosng [ende)
051 12l Tl 66 001 | 001 801 £l 011 6Tl SOAISE(] SO0
06 901 vl L6 6 6'8 68 T8 88 06 S8 sopLji(] s0d4e)
£'6 6°¢ ¢ 8T 9 §'L 8¢ £ S'¢ 00 0 sied [2 ud safesanang A jedduld BUYO
81 6TI 0°¢l '€l 6Tl 0l 6Tl 8°CI L'El 051 091 uQIRNAIY ud sauotdeIdaoy
vL v'L 98 9'8 88 06 €8 08 '8 Sl 002 ozeld B SIu0PE3IGO
8191 0°00T £°091 0'vel £°801 101 L'96 +'98 TSL §'SL L0L sojedadsy £ ozeld e sonsodaq
S9LI 7091 9'p61 vEsl vorl 8'spl 6°8¢1 $Eel 06Tl 96zl ¢'eel SOLIOYY 9p SEuAND
9LE 0°LT 67T 661 60T 00T 05T €T ST THe et BISIA B] B S2U010ERIqQ)
LYSE 1687 9°€LT 9097 €182 8'EPT I'pET PEET Tt 8¥TT £E1T wIsIA ] e sonsodagg
IVLIdVD A OAISVd
88 $98L £SLL 6°80L 1959 759 9109 1'LLs 9°86% €786 658 §9Ts SOAILDV 4d 1V.LOL
09 £ 89 Vi3 8L '8 88 06 8 0v o5 LA SOANDY SO0
0 8¢ 87 e v'e St T T T 1T 1T [ sopuaji(] sosie)
70 0 0 70 0 0 0 10 60 670 60 60 oaueg [2p pepaidosd saualg sonQ
TSt 0T 9'€7 74 0T 11z 907 6791 L€l €€l rd tard (01aN) sodinby & saiqanpy “sojganwuy
L0 L0 L0 01 L0 80 0T Ll 9 £°¢ TS 8'¢ uoeidady tod satopnag
et 6F 9'p 9t i Lt L't a0 Tt 8T LT T s19A1(] seiuan) A satopna(]
9°p9¢ €8¢ Tiee 8767 979¢C L6FC 6°8¢C 0°The L'6£T 61T 9L 96T SAUAFIA SOIUNISA(] A sowelspid
601 '8 €6 001 8’8 88 L8 L8 Sl 69 vs 9'¢ qELITA RIUDY IP SAIO[BA
6'ST 6°SE 6°ST 00T 761 $lIE ¢l vbT £97 6'81 1'61 'Ll el vluay op sAUO[BA
6971 vl +'S6 1°L8 9°TL 118 6°L8 T8 9'p8 v 8L 966 $'s8 _ sapepljiqiuodsic] seno
6t £ I't 6'¢ Tt Lg vy '8 L9 £y £6 0°6 o1fueNX [3p £ sied [a ud sooueg
LTUT T6bT L18T LEsT 6% 0¢IT LT61 6LLI 091 SIS 0¥l rarad [rnua) odurg A ele) us 0AndYq
OAI LDV
AHAWADIA AHEWAIAON  AHE1L)0 x::..._”.:‘_..:.r.‘\.‘__:r‘..n‘-_‘.‘{}:_._ r OINAT OAVIN TTHaV OZHVIN EEREER] OHANA 171 ‘_ A4 .—._ 104
($C1 2p sauoqu uy)
9861

ONVOININOQA dV1NdOd OONVE — OAVSNAANOD 0AVAI'TOSNOD dONVIVE

T 'ON Q¥ AYND

95




RPIT Gi6l
6¢Cl 6'Cl
¥l 6l
00 10
9f 80
991 991
679 L'8S
it R'6C
60T 0kl
1'v9 L'LS
81T czol
£l Il
Sl Tl
00 00
) §'9
L0 L0
0 £0
9°001 8°C6
8°¢CI BCI
oSy 00
LSy I'LS

AUAWAIDIA THEWIIAON 90 _,.,u: AHHWALLIAS 01509V orre

(S 2p souo(w uy)

9°9L1

£0
60
00
¥'9
L0
o
6'LR
011
8°CC
oy

[l 1°091

L1 rll
Sl £l
00 00
Lo 90
9°tl Syl
Y ity
1'vC LAY
£l 6'Cl
816 8PS
(4] 1091
S0 £0
L0 Lo
00 00
&9 c9
90 90
<0 1°0
128 viL
001 00l
8T ¥ 0z
16t vyt

So9l

10

90

L9l
0'sy
0'ee
87l
LY

6871

9'8
60
00
90
06l
9Pt
9IT
611
LS

6'8¥1

t0
6°0
00
£'e
(1]
o
viL
68
I"Ig
£0F

omNar

¥'8
80
1'0
90
06l
tE
06l
10l
[A474

Setl

o
80
00

90
1'0
§'¢9
9'L
L1z
9'¢E

LIRS Y

<0
9'0
0°0
8y
90
0
Sty
9L
9°0¢
p'Se

[IEIRIAY

Fotl

08
Lo
00
90
¥91
i 4
LLl
Ll
0ty

A4

0°0
90
00
8t
S0
£0
0z
9L
L8l
61t

O/HVIN

9861

vt STl AVLIdVYI A OAISVd TVILOL

08 0’8 navaadng A searasay senQ ‘|eda] easasay topedeg jende)
90 L0 ' SOAISE SOII0)
Lo 1'0 s1eg [2 ua saesinong A edidutlg evudyo
90 §0 SOPLLJI SOupRdD
6t t'El oze]J © sauodedqO
LeT 0'vT oze|d ® sonsodac]
9Ll €Ll S00I0YY ap seluan)
tol g6l RISIA B| B sduoediqo
0ov 'ty BISIA P| B sonsodac]

IVLIdVO A OAISVd

LAXA| 9sel SOALLOV 34 TVLOL

0 1’0 SOANDY §O110
L0 0’1 ' sopLaji(] sodie)
00 00 ooueg [ap pepadoig sauarg soai():
vy 0t (019N odinb7 £ sajqanpy ‘sapqanwiu]
S0 S0 SESIDALC] S®IUAN)) A saropnac]
0 £0 uptoeidaoy tod satopnag]
LS 1'9¢ SA[RIAUAN SOIUANISAC] A SOWRISH ]
9L L SAIO[BA UD SQUOISIAU]
£07 1'C¢ sapepijiquodsi(] seaQ
t'ce re [enua) odueg & ele) ud 0Anday7

OALLDY

1rTrvieiaa

0STAD0Ud TAAd OINVE — OAVSNIANOD OAVAI'TOSNOD IONVIVE

ST'ON 0dAvNO

96



¢eae 8'L8I
6°S
L0l
6°¢
6l
86
6'6F
9°1¢
00
6'¢
9L
§Tee 8'L8I]
6T 0t
6y 8y
Ovll €01
6'8 68
816 899

AUHEWALIG FUEWAIAON  JHE1LI0  JHHWALLEAS 01509V Orr

17002

g
L0l
TS
Ll
0l
LTS
81T
00
LS
998

1°00¢
9t
8'Y
6'66

6'C8

(SA¥ ap sauoqjw ug)

£700T

s
L01
3t
91
0°01
6°1¢
£'0C
00

606

L£'00¢
Pt
oY

678

686

9CLI L7991
8 vy
L0l L0l
6t [y
Sl el
1°01 001
£y 247
sol Ll
00 0°0
L's 9
1'IL 1'89
9TLl L7991
8T 9r
4 £y
§9L 099
88 el
0°08 9°6L

OINAT

00

L'LS

Lovl
0y
6'v9

0¢l
¥v9

00
9°01
b gy

8ol

6'S
£y
6°L9
L8
009

OAVIN

Levl peel rell
cE 6'C ¢y
L0l L0l 8’8
L €9 £'9
60 e | vl
88 8’8 6'8
81t 6'0t 8'8C
9'rl 8l 0l
00 <o 00
96 L6 I'6

1'8T1

TVLIdVD A OAISVd TV1OL

nariadng A SBAI3SIY SBIQ ‘(B39 BAIISOY
opeded A& ojuasng [ende)

sopLIaJi(] sodie)

SESIaAI(] sauordediqQ eled uorsiaoig
oze[] e sauoedqQ

oze|] © sousoda(y

sorioyy ap sonsodagg

sotaluenxs sajesuodsalio)

BISIA B[ B souoedqQ

vISIA ] e sonsoda(g

TVLIdVD A OAISVd

L'yl LAy r'oll 1'8C1 SOALLOY 4d "1V.LOL
'S 9 4 0's [ sopuaji(] sodie)
[y 0y 8'€ 8¢ odinby A sajqanpy ‘sajqanuu]
S'tL 1'69 6’89 8¢9 SESIDAI(] SBIUIND) A SOWRISYI]
98 '8 '8 1’8 SAI0[BA U SOUOISIAAU]
£'es L9y 9eP 79 sapepijiquuodsi] senQ A sooueq ‘ele) us 0And3Jg
OALLDYV
gy OZUVIN OdAUgdd OHANY AT11TViIAA
9861

V'S 'ONVLITOdOY LA OINVE — OAVSNAIANOD 0OAVdAdITOSNOD IINVIVE

9T 'ON 0HAdVD

97




ol
<0
t0
(44
ST
€l
9l

1'C
Y

A Sle Lt IRy 1°0¢
ol 0l 1ol 0°01 86
£'0 0 £0 £'0 £0
t£0 £0 £'0 £'0 <o
Iy 0y 8¢ 8t e
e 6 Sy §¢ 9C
£l £l £l £l £l
Ll 91 9l 81 Ll
L'y 9t 't Sv 'y
A 0¢ 0¢ 1T 1'C
6'r L g LS v 9y
(443 Sl LVE I"1€ 1°0¢
t'0 £0 ¥0 0 ¥0
Lo 80 80 80 80
0l 0l 80 60 60
S0 S0 90 $0 S0
60 60 01 1l 'l
Ll YL 891 0Ll L9l
6l 6l 6l 6'l 6l
9t 9t 9t 9t 9t
00 00 00 00 00
0°¢C 01 01 80 0’1
6't 'y 8y 't I't

AHHWALDIA AAHWATAON AHHLLI0  FAHWILLAES 0LS0DV  otnr

($c1 ap sauofpi uy)

omNar

9°6C

86
£0

't
$T
£l
9'l
1'c
0y

OAVIN

1ot 96 ot
L6 §6 S0l
£0 £0 00
0 o o
't 6C 6'C
e e ¢t
£l 8’1 81
0¢ A 9l
9v Sy 9t
1'C 0°¢ 0T
£y L't 14
1ot 9°6C ¥ ot
o 'l
80 80
6 60
S0 S0
el <0
691 ¥Ll
6l 6'l
9t 9t
00 00
81 Ll
0¢ 6l
RIEERY OZHVIN ONANHAA
9861

01t AVLIdVD A OAISVd TVLOL

01 uaviadng & opedey (ende)
00 SOPLIdJIC] SOUPRID)
0 SeSIaAL(] sauoredqO eied sauoIsiAoLg
TP SOI2IDUBUL] SOPBIJII)
ST ozl ® sauoediqO
81 seeaodiy senpaD
91 BISIA B B sauoediqQ
[ ozeld ® sonsodacy
61 sosoyy ap sousodacy
6¢ vIsIA ®| B sousodacy

IVLIdVD A OAISYd

01t SOALLDV 9d TVLOL

Il (019N) sopuaji(] s081e)
80 082001 U SIUOTSIAAU]
60 (019N) BUO 2p sodimbyg A sajqany
S0 (019N) BUIIJO ® SOPRUNSA(] SA[gantuu|
90 SONUpRID soNO
Ll S0IUANISAC] A SOWRISYI]
6’1 soreonodip soweisarg
9t SAI0[RA U SIIOISIIAU]
00 SIRJ [9 ud sodueg
1"l sapepiiquuodsic] seng
8T [enua) osueg A ele) us 0And3j7

OALLOYV

AT1TIVLIIA

SHAHOAVIVEVIL SOT Ad OONVE — OAVSNIAANOD 0AVAITOSNOD HONVIVH

LT 'ON 0HAVNO

98



TElT 9Tl PSel 3°9%I 6°t0l 0°68 1901 CiLL 'L 018 L'z9 919 IVLIAVYD A OAISVd TVLOL
naeladng A seasasay senQ
091 'Ll Ll 691 991 6vl Shl 9%l Crl Pyl vvi 1'vl ‘[eda] vatosay ‘opedeq [ende)
8’1 11 11 9°0 9°0 S0 t£0 co 0 10 00 00 SOpLIJI(] s081r)
00 £0 t0 £0 £0 10 10 10 10 1°0 1'0 1'0 SESIDAI(] $AU0EIqQ eled uQIsiAOL]
00 00 00 0°0 00 00 00 00 10 00 00 10 s1ed [0 ua sajesinong A [edoulid BUIdDYO
06 TL L gL 6L L8 6'L '8 L 0L Y s ome v sauoediqQ
9'8L £'9C €8¢ 16y 981 ¥Tl 0'€E 1'6 ¥'o (A4 ] 'L sojetoadsy & oze|d e sonsodaq
9th £'8¢ TsE SpE 1'T¢ [ Y4 6'1T c'ol 6Ll €91 £l SOLIOYY 2p sejuan’y
091 £z e L'y 6l 91 £ 9t St 0t (1hd 09 BISIA B] B S2U01OEEIQQ
8y L6t 0cy [ %) 66T £'sT ¢Te £61 9'61 £91 66l L'S1 msip B B sonsoda

TVLIAVO A OAISVd

TEIT 9°Cel el 8°9%I 60l 0°68 1'901 CiLL 'L 018 L'79 919 SOALLOV d4d "TVLIOL

'y (a4 'y 9 194 vt £€ t'e (55 't 't St sopuiajic] so81e))
6L L 'L 9 79 89 e 9'¢ 9% 6t 't I't (01aN) sodinby A sajqanjy “sajqanwiu]
0 S0 0 00 90 S0 £0 £0 00 10 00 0°0 saesnang A [edullg eudYO
0T 6'l 'l £ ¢l Sl 60 8’1 'l Tl 'l 0l 11q1oay € sewan) £ saropnag
1'0 10 0 ¢o0 £0 £0 0 co0 10 £0 0 10 uoraedaoy tod satopna(
FARN 1°L9 €L PL8 9°8% Sty (VESY [Sy4y 8Pt 0°8p 6'9C 6'LT SAUITIA SOIUINISA(] A sowEIsA
<9 6°S Y s (Y 9 9 6v 6'p Sy 14 vy el BIUdY 9P SUO[RA
LE 001 96 s LS 9 L9 19 09 vy 9 i sapepiquuodsiq seno
'ty LSt 0°se bog 5% 9°0C 6'LT v'Te 6l 161 991 ¥Ll [enua) odueg A ele) us 0An29pg

OAILLOV

JHEWALIA AHEWATAON JHENLI0  JHAWALLIAS 0LS0HY  Orlnr OINAr OAVIN nagy OZUVIN OHAHAA:L  OUANA ATTVLIAA
($ ¥ 2p sauoiw ug)
9861

V'S ‘OLIAA™D Ad TVNOIDVN OONVE — OAVSNIANOD OAVAITOSNOD AINVIVE

87 'ON 04AV1D

99




'sEAlasay A naptadng adnppuy

8L 1°L9 9°LS 1'79 0'8¥ (417 (SRS 008 LY 1'ov 't T'te TVLIdVD A OAISVd TV.LOL
00 00 00 L 00 00 81 €T (A 1T 00 00 SBAI2S2Y A NApIadng
P06 68 L'8 9 L'L S'L 'S 9 'y 3 4 £9 £9 xopedeg £ owasng jende)
90 9°0 90 60 10 0 £0 o 0 0 00 1'0 sopLI)i(] sodie)
10 <0 10 10 10 10 1'0 10 10 1'0 10 1'0 SeSIaAl(] sau012edlqQ vied sauoIsIA0Lg
8L 9'8 g8 1"L L'L 6L I'L 0L 8t €'t LE 6t 07| ] B sauonedqo
ST €Ll 991 91 961 8¢l | 9Tl 8Tl (S| 801 9°01 sajedadsyg A ozeld e sonseda(y
6'L 1'6 ['9 LiL 3 9'¢ ¥9 Y 0's 'S 9T 9'C 0110YY ap sejuan))
LiE LT 91 £C ¥l 8l 9T §T Tl I’ Lo S0 RISIA B B sauodediqQ
¥LT L6l Psl 6l 601 €1l 6°LI [y 0Tl Al 6'8 1’6 »ISIA B] B sonsodacy

IAVLIdVD A OAISVd

V8L 1'L9 9°LS 1'79 0°8% A1 4 §es 0°0§ L'y 10y I'te T'tE SOAILDOV 3d "1IVLO0L

'l £0 'l 0l 'l 'l 60 60 'l Fl ¢l ¥l sopuaj sodie)
) 80 80 ral 60 60 'l 01 01 0l 80 80 (maN) odinbg £ sajqanpy ‘sajqanuwuj
ST 0°0 00 vl 00 00 'l ¥l 0l 0 00 00 (01aN) sBSIaAI(] seiuan)) A saropna(]
00v STy Sot st 9zt S'Te 9°6C $'8C 0've 1'sT e 1'¢C #$21UT1A sojuanasa(] A vialIE)
9Y 0t 0¢ 0t 0t e e 0t 0t €T €T €T SIIO[RA U SOUOISIdAU]
L8l S ST 76 L0 ¥l £'9 L'y 6t L's L] o | sapepijiqiuodsic] seng
£01 091 901 [Tl L6 6’8 801 S01 L9 4 4 £C £y [e1ud)) odueg A Ble) ud 0ANDJg

OALLDV
AUEWAIDIA AUIWATAON IHINLI0  AHAWIILIAS OLSODY o_‘:‘q‘ ‘:c? i OAVIN gy OZAVW  OMANHIA  OUANA . = q ‘_:1_\< L4 n_ B =

9861
'V 'S 'ONVIININOA TVNOIDIH OONVE — OUVSNAANOD OAVAI'TOSNOD AINVIVE

67 'ON OMAVND

100



SOAISR] SONC

Sopligji soupI) sono
SOpuURjI sONpALD
ugRMONY ua sauoedaoy
0ze|d ® sauodedqQ

BISIA B| ® sauodediqQ

solioyy ap sonsodac]
RISIA B| B sousoda(]

SOANDY SO0
SOpLIaJI(] SoFIe)
sopeaipn(py sauaig

ugedaoy 1od saropnacg
SOWRISI 2P BLIdLIE)D)
S2I0[BA U SOUOISIdAUL
sapepijiqiuodsiq senQ
sooueg A ele) ua 0a103jq

OALLOY

P'sTl 101 1'96 6°001 866 9'¢8 606 1°08 TLL v 0L 079 S08 IVLIAVD A OAISVd TVLOL
011 101 901 11 Tl Sl Sl Sl Tl 111 L0l 9L naeiadng A [e30] vasssay ‘jende)
10 £0 #'0 0 00 §0 L1 10 00 10 o 1o
10 (0] 0 10 10 10 00 00 00 00 00 10
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
£6 re £¢ 801 8 98 LTl L'8 Tl 9'¢ £l S0 /
L'ty 08t ¥'9¢ LHT 6+ Tl g L8 82 I'LT L0T £1T sajeoadsy £ ozelq e sonsoda
TS s s 'y 0y £t Ty 8¢ L't Gg £y P
095 €LY 0'8¢ 8°9p 805 P8¢ 1'6T £'LT L'TE 0'sT 8T 9°9]
TVLIAVD A OAISVd
A4l P01 196 67001 266 9'¢8 6'06 108 TLL ¥oL 079 §0s SOALLDY 4d 1V.LOL
00 1°0 00 00 0§ 00 00 00 91 00 St
L0 L0 L0 L0 90 S0 9'0 v 0 S0 S0
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
£y £ £p Ty St 't It It It 'y 0 (o19N) odinbg £ sajqanjy ‘sojganuiug
£0 L0 80 'l 0 60 6l 0 0 ¥'0 £0 1qay B smuan) A saropna(
00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
9T £1C 002 Ll 091 €Ll 1°0€ Ay 9'9¢ 9°9¢ 1'LT
8l 81 Pl ¥l ¥l iy P'e Pl ¥l Tl Tl
ER Y S0l ¥'SI 9'6T 601 06 9Ll 0%l €€l el ¢9
€L 059 §gs L'0S LS v'8F TEe 8'LT ¥'6l vyl i
AHIWIADIA AHHWATAON AHHN1L0 HH™INA LSOOV oriar OINAr OAVIN ‘agy OZHYW (SR ECE RN Y: | ATTVLIAA
($C1 Y ap sauojiw uy)
9861

TVSHIAINN OONVE — OAVSNAANOD OAVAITOSNOD ADNVIVE

0¢€ "'ON 0¥dVvND

101



‘96| OBy ud sauodrIado 9ZUAW0)

6°0CI

F9l

6'0C1

10
¥'0
£9
00
0
SIL
0L
611
CeT

L0l

0wl
¥0
1o
10

oL == ) N
s ol
bl =]

L7201

o
S0
0's
0'0
10
9't9
LY
£e
9+

ARAWIDIA THAWAIAON THENLD0 THEWALLAIS 01509V 0L

($C1¥ 2p sauojiw uz)

80l

0
S0
8¢
1’0
10
6°t9
69
8t
'L

L0
§0s
091

6L
STl
£
00
00
L'l

6'SY
el

6'vL

£0
£0

00

1'9L

811
£0
00
00

L0
0'sy
991

1 9L

€0
¥0
€T
00
00
ot

P8
861

1'0L

¢l
0
00
10
el
0t
ot
181

1'0L

o
o
61
10
170
9t
£6
v'6
sl

oNar

10

P0
6l
10
10
S0t
£
LE
801

OAVIN

TVLIAVYD A OAISVd TVIOL

papiadng A seasasay senQ ‘(e valasay ‘opudeg jende)

SOAISR] SO0

sopuaji] sodie)

uQIIRINIY ud sauotoridaoy

oze|d © sauoedngQ

BISIA B] © souoediqQ

soeoadsiy & ozeld ® ‘souoyy ap sonsedacy
vIsip ©] v sonsoda(y

TVLIAVO A OAISVd

SOALLDV 4 "1V.LOL

SOANDY SO0
(019N) sopuaji(] sodie)

(019N) odmby £ sajqanpy ‘sajqanuiu]
SOSIAAI(] Salopna(]

sauopmdaoy tod satopnag]

011pID) Ap vIAED

S2I0[BA UD SOUOISIIAU]
sapepiquuodsic seno

|enua) osukg A ele) ua 0ANdIYA

OALLOV

aT11vidad

L0S TS
€0l 96
0 90
10 170
10 10
70 0
S0 c0
£9T [
RCI LSl
L0S ¢z
10 10
+0 £0
60 60
10 10
10 10
0t 10t
L't £9
£l 0¢
6t 96
MHHY OZHVIN QHANgA A OHANT
«9861

VS ‘OIIVIDNALA A TVIONAAAD OONVE — OAVSNIANOD OAVAI'TOSNOD JONVIVE

I£ "ON 0ddV1D

102



cer L'ty P8t e 1'7¢ (43 8T 0vT vic  tle 661 L9l TVLIdVD A OAISVd TV1OL
8T 6°C 0'¢ L'e €T 0T 0T 81 £l 'l napsadng £ [e8a] eatasay
9 9 £9 £9 £9 £9 19 6'¢ 0's 0 jende)
o 00 00 00 0°0 00 00 00 00 00 SOAISR] SO0
¥'C T 01 60 1l 10 10 00 1o 10 sopuaji(q sodie)
00 10 1’0 10 1’0 00 00 00 00 00 ozeld e sauoedqo
L0T 01T 'Sl 1’61 ¢l 96 6L £'8 €8 ¥'S saevadsy A oze[q e sonsoda(y
901 Ll 01 'l €T ] 01 S0 80 0 SOLI0YY ap sejuan))
9l 60 1'T 6°0 €T ¥ 0 1'0 £'0 0 To BISIA B B SauonediqQ
Sy ¢t 86 ciL 6°¢ 'S (a4 Sy (14 (44 BISIA B| B soNsoda(]
TVLIdVD A OAISVd
Ter L'E P8¢ P're R4 STt ¥'8C 0've LAl €17 661 L'91 SOAILDOV 40 TV.LOL
01 0l 60 0l 0l L0 Lo L0 90 90 90 90 sopuajiq sodie)
S0 S0 0 0 0 0 ¥'0 ¥0 €0 0 £0 €0 (013N ) odinb3 A sajqanpy ‘sajgqanwug
| 1l 'l £0 £0 £0 1’0 00 00 00 1'0 1’0 SESIQAI(] seauan) A salopnagg
0°¢T 9T ¥IT 691 91 $91 vl vEl el | €01 £'8 S0IUANISA(] A SOWRISII]
(A4 9 9t I't 0y St 9 I'e 9T | Erd 0T 0¢C S2I0[BA UD SQUOISIIAUL
601 6's It Ll Sl [ T 0l L0 'l 0T 01 sapepijiqiuodsi(] senQ
'l 01 Lo +0 S0 9'0 ¥0 £0 £0 0 0 (All] osaluenxy jap £ sie [2 us soourg
vL 08 CL 901 [ £l 9°¢ 'S S'e vy Py [ 4 [enua) ooueg A vle) us 0ANI3g
OALLOV
AHEWALIA THEWATAON  JAGNLD0  JAIWALLIS OLSOHY  Orr omar OAVIN ‘mnaay 0ZUvVIN owdydgad oy 4T1T1IVLIAA i

(¥ 2p sauofiw uz)

9861
V'S VILINVOUIIN OONVE — OAVSNIAANOD OAVAITOSNOD ADNVIVE

it 'ON 04dVvNO

103



‘0121424 A 012u7] $2SAW OZE|] B SAUOLRRNQO dANPU] 4
AU A [LIQY-01UT] SISIW D|QRLIBA BIUDY SIIO[BA 2ANPUL 4

t'or Sot 81t
8L L L
00 00 00
0 10 10
81 61 0¢
0wl £l 06
8¢l s 1’9
0¢ S0 o
1’0 1°0 ¥0
98 L8 9
£'or S99t 81t
€0 0 £0
4t L0 L0
81 61 0T
90 60 80
6L 91T 881
0t §'¢ e
6v 6l 8
£9 99 6t

0
S0
91
60
€91
'l
v'T

AHEWALIA AAFWATAON THHN L0 THEWALLLAS

8t 0T
'L 1"
00 00
1’0 1’0
61 01
8¢ ¥
£C 9C
£0 (Y
00 00
£'9 9'¢
8tC 0¢T
0 ¥'0
90 S0
6l 01
80 80
6°Cl 0°¢l
£l ) |
0l ¥l
6t 9

QLSOOY  Ormr

(¥ ap sauofqur uz)

0'sT

0
S0
Il
80
9Tl

£

L

881

69
00
00
o'l
L't
Ll
£0
00
s

881

t'0
S0
0l
80
6
£l
S0
6'v

OAVIN

v9l 691 8€l S TVLIAVD A OAISVd T1VLOL
89 g L9 99 napiadng A SEAIAS2Y SeNQ ‘[Rd] BAIISIY
00 00 00 00 opeded A& omosng [ende)
00 00 00 00 sopuRjI(] sodie)
60 L0 00 00 uQIIBINAII) ud sauovIdaoy
8¢ 1'C 60 L0 wxSo[RAdsg £ ozey e sousoda
'l Sl 6¢C 0 SOLIOYY ap seuan)
£0 £'C o0 0l BISIA B B sauodediqQ
00 00 00 00 sojesuodsario)) A sooueg
Sy 9t 6'¢ 0t RISIA B v sonsodacy
TV.LIAVD A OAISVd
9l 691 8¢l Sl SOALLOV d4d "IVLOL
) 0 0l 0l (01aN) sopuaji] sodie)
S0 S0 S0 S0 (maN) odinby & sajqanpy *sajqanuwiu|
60 L0 00 00 ugroridasy tod saropna(q
30 80 00 00 (019N) ses1aAl(] seiuan)) A saropna(]
88 6'6 ¥9 9 $9]RIUAN SOIUINISA(] A SOWRISYI]
€1 £l £l S0 L1 RIuay ap salo[ep
80 vl 91 1l sapepiiqiuodsi(] senQ
1€ 1'e 0t 0T ooueg A ele) ud 0ANdYY
OALLOV
gy OZHYIN  OUAHEAA  OMANA AT1TIVLIAA
9861

V'S ‘AHA “TVIDHIINO0D OONVE — OAVSNAANOD 0AVAITOSNOD IONVIVE

£€ "ON 0ddVNO

104



99 6'1S LTS (SNEY 3'th 1°6¢ 08¢ 9'1E 4 40 ¥'LT 8°6C TVLIdVD A OAISVd 'IVIOL
narsadng £ [e39 vasasay
gL 8P 9t ¥y 6t L'e LiE 8¢ L€ L't 't L opedeg ende)
10 £0 0 0 10 0 e 00 S0 10 1'0 00 SOAISE SONQ
t9 9 t'9 LS LS 9'C 00 00 00 00 00 00 oze[] ® Sau0EFIqQ
8¢ 91 61 9l S0 £0 £l [ard 90 'l 'l 0l RISIA ®| B sauomesiqQ
8T Y4 £1T Lol 861 0Ll 'Ll €6l vl 9Tl 0Tl L1 sajeoadszy £ ozu v sonsedaqy
9°¢ 9°C vT 1'C 81 6l 61 vl 'l 11 60 20 oLoyy ap sonsodac]
861 L'tl 6°Cl 8Ll 0Tl FEl 911 6'8 Tl 911 86 9'8 BISIA B[ B sonsoda(]
TVLIdVO A OAISVd
9'¥9 6'FS LS Y A% 4 1'6€ 08¢ 9'lt PTE 70 ¥'LE 8'¢C SOAILLOV d4d "TV.LOL
01 6°l 671 L'l £l ¢t 'l [ 'l 1l 'l SOANDY SO0
60 6°0 80 Tl Tl 0l 0l 0l 60 60 60 (01aN) odmby £ sajqanyy ‘sajganuiu]
1°0 10 0 10 10 00 00 00 00 00 00 SOSIPAL(] sa10pna(]
Llg 6L +'9C 0ve 90T 9'81 891 191 8Pl Syl STl ONpRI) Ap rIdIED
€C A £t A £a £T Pl ¥l | 0°1 60 S2I0JBA UD S3UOISIIAU]
9'8C P81 681 Sl 9€l 9Tl Tl LT 1Tl 66 0l sapepiiquuodsiq senQ & oanoajg
OALLDY
AHHWADIA THEWAIAON HHENID0 AUIWALLIAS OLSODY  OTINe oINar OAVIV nagy OZYVIN  OUAMEAA  ONANA AT1TIVLIAdA
($a ¥ 2p sauojiw uy)
9861

V'S '0VIID OONVE — OAVSNAANOD 0AvVAITOSNOD ADNVIVE

FE 'ON 0OddAVND

105



L'8S

ro
1°0
00
1’0
6'9¢
80

661

AUAWALIA THHWATAON THH L0

9vy |38 47
I'6 L8
10 1°0
00 00
00 00
ol 1'91
L'0 90
80 il
Lyl 9Ll
9Py b
St
6°0
8¢
Lol
9'€
9°L
99

($C13 2p sauoqiw u:)

Tse 9lE
v'8 L'L
1o o
1o 00
00 00
[y 111
0°0 v'0
L0 91
L01 9°01
ATICRT
1€ 0'¢
Lo §0
[ (A
(a4 £l
Ll §l
vL 8C
69 vy

AHAWALLAAS 01509V Ornr

LiC
9°0
60
0°01
Il
A
v'L

8

1'C
90
90
9°01
'l

L'L

omNar

LT
L9 v'9 9 19 9
10 1'0 10 1'0 1’0
00 0°0 00 00 00
00 00 00 00 00
'8 §9 9'¢ ¥y Lo
o 0 00 "0 00
F'0 £0 1°0 0 00
6'S y'L [ 'S I'E
LT 60 Ll 091 1701
0T Ll L'l 91 Sl
90 LAl 0 ¢ €0
S0 90 t'0 [l 10
001 101 v'L 69 L'y
Sl Sl ¥l il 01
£l 6l 81 81 90
8¢ L'y [ L't 6l
OAVIN Ay OZUVIN OMANAAL  OWANA

9861

TVLIdVO A OAISVd 'TV.LOL

mavsadng A [eda] eatasay ‘opeded [ende)
. SOPLIdJI SOUPRID

sesIaAI(] sauoediqO vied uQIsIAOLj
oze[d e sauoediqO

sajeadsy & ozeyd e sonsodagy

osloyy ap sonsoda

RISIA B] ® sauonediqQ

vIsiA | B sonsodag

AVLIdVD A OAISYd

SOALLOV dd TTV.LOL

SOpLIdJI(] sodie)

(01aN) odinbg & sajqanpy ‘saqanuiu|
11q1ay ® seuan) & salopnac]
S01UANISI(] A SOWRISYL

el vluay ap saio[ep
sapepiiquuodsi(] senQ

[enua)y osueg A ele) ua 0AndIYy

OALLDY

42TITvaead

ONVJSIH ODININOJ OINVE — OAVSNIAANOD 0AVAITOSNOD HIONVIVE

St 'ON 0HdAdVND

106




L'8S 9k {344 'SE 9'lE 6'vC
¥'6 1’6 L8 P8 L'L €
10 1°0 1’0 1’0 o 10
00 00 00 10 0°0 00
[0 00 00 00 0°0 00
6'9¢C o6l 191 TSl 111 8'8
80 L0 90 0°0 ¥'0 £'0
Sl 80 Tl Lo 9l 90
66l L'yl 9Ll L0l 901 8L
L'8S 9y 3 g 'St 9'lt 61
St St St I5E 0t LT
60 [ 60 Lo ] 90
01 0¢ 8T [ Tl 60
8Tt 1°5¢C £l oyl £l 001
(43 £T e Ll Sl 'l
t'6 (A4 9L L 8T [A
6L ¥9 99 69 t'8 ¥'L

(§a1d p sauojiw ug)

'V 'S ‘'ONVTILLINY ODNVE

00

8VC

1T
90
90
9°01
'l
[
Lit

omNar

L1 6'0C Ll 091 1°01 AV LIdVD A OAISVd TV.LOL
L9 9 9 1'9 9 naviadng £ (3o eatasay ‘opedey [ended
1’0 1'0 1’0 10 1'0 SOPLIAJICT SONPRID)
00 00 00 00 00 SESIAL(] Sauo1dedijqQ vied UQISIAOL]
00 0°0 00 00 00 oze|d B sauoediqQ
'8 9 9'¢ v L0 sajeoadsy A ozed e sonsoda(q
o <o 00 1’0 00 orioyy ap sonsodacy
0 £'0 1’0 0 00 | ® sauoedqQ
6'¢ L Y S 1'¢ RISIA B| ® sonsoda]
TVLIdVD A OAISVd
Lle 6°0C Ll 091 1°01 SOALLDV dd TV.LOL
0¢T £ Ll Sl SOpLIdJI(] sodie)
90 0 0 £'0 (0aN) odinbzy £ saiqanyy *sajqanwu|
S0 90 €0 1°0 11102y B sejuan)) A sa1opnac]
001 1°01 ¥l L'y SOIUANISI(] A SOWRISII]
Sl Sl vl 0'1 el eluay ap saiojep
£l 6’1 81 90 sapepijiqiuodsiq senQ
8¢ L'y Y 6'l [el1ua) ooueg A ele) ud oA
OALLDOYV
OAVIN ‘nugy 0ZAVW  OHIHEId  ON: TTVLIIA
9861

— OAVSNAANOD 0AVdITOSNOD ADNVIVE

9¢ "ON 0¥ dAdYVN1D

107



‘9861 Ap Aqualaou ud sauodrIado sns o

TVLIAVD A OAISVd “TVLOL

1eoydy 1od sapepinn
sealasay A jende)

SOAISE ] SO0

SOpLajI(] sodae)

uQEBNIIYD ud sauoeidaoy
oze|d © sauoedgQO

RISIA B| © sauoldediqO
sajeivadsyy £ ozeyd e sonsoda(]
ouoyy ap sonsodac]

vIsip p[ v sonsodacy

IVLIdVD A OAISVd

SOALLOV dd "TV.LOL

SOAIDY SO.NQO

(mayn) sopuaji] sodie)
sopeaipnlpy sauaig

(01aN) odinb7y £ sajqanyy “sajqanwiu|
SOSI2AI(] Sa10pna(]

ugnedaoy 1o0d sartopnag]

(019N) 01NPID ap wIdMIE)
SOUOISIIAU]

sapepijiquodsic]

OALLDY

OHANA

1TTV.LId

vz L8
10 00
09 09
£0 £0
00 00
00 00
00 00
10 00
62Tl 9l
0°0 00
0's 80
A L'8
00 1'0
90 0
00 00
z0 £0
00 00
00 00
e 00
0 0'p
791 't
AHAWAL I FHEWAIAON JHHNLOO AHHWALLLIS 01LS0HY ormnr omNar OAVIN TIHAY O7ZHVIN EEREEES
(§c1y ap sauopuu ug)
9861

V'S "TVINIANIINODUALNI OONVE — OAVSNAANOD 0AVAITOSNOD ADNVIVE

LE 'ON 0HAVNO

108




FINANCIEROS NO MONETARIOS

CUADRO No. 38
PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS INTERMEDIARIOS

DEL SECTOR PUBLICO
(En millones de RD$S)

VARIACION VARIACION
DESTINO DICIEMBRE 1985  DICIEMBRE 1986 ABSOLUTA RELATIVA
Agropecuario 270.9 277.2 6.3 2.3
Construccion 46.3 46.1 -0.2 e
Industrial 36.2 35.5 -0.7 2.0
Otros 4.2 4.3 0.1 2.3
TOTAL 357.6 363.1 5.5 1.5

CUADRO No. 39

PRESTAMOS POR DESTINO DE LOS INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS NO MONETARIOS DEL SECTOR PRIVADO

(En millones de RDS)

VARIACION VARIACION
DESTINO DICIEMBRE 1985 DICIEMBRE 1986 ABSOLLUTA RELATIVA
Agropecuario 157.9 209.2 51.3 324
Construccion 1.328.8 1.612.1 2833 21.3
Industrial 122.5 160.7 38.2 311
Otros 58.5 82.3 23.8 40.6
TOTAL 1.667.9 2.064.3 396.6 237

CUADRO No. 40
VALORES DE RENTA FIJA EN CIRCULACION
DE LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO MONETARIOS

(En millones de RD$)

VARIACION VARIACION
DESTINO DICIEMBRE 1985  DICIEMBRE 1986 ABSOLUTA RELATIVA
SECTOR PUBLICO
Banco Agricola 0.2 0.2 —
Banco Nacional de la Vivienda 47.5 66.6 19.1 40.2
Otras Financieras Publicas 0.8 0.8
Total Sector Publico 48.5 67.6 19.1 393
aSECTOR PRIVADO
Bancos de Desarrollo 113.8 184.2 70.4 61.9
Bancos Hipotecarios 456.8 689.7 2329 51.1
Asociaciones de Ahorros y Préstamos 471.6 740.8 269.2 57.1
Total Sector Privado 1,042.2 1,614.7 372.5 54.9
Total General 1.090.7 1,682.3 591.6 54.2
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CUADRO No. 41

FUENTES DE RECURSOS Y PRESTAMOS VIGENTES

DE LOS BANCOS DE DESARROLLO

(En millones de RDS)

VARIACION

VARIACION

DESTINO DICIEMBRE 1985  DICIEMBRE 1986 ABSOLUTA RELATIVA
Obligaciones con el Sector Externo 9.0 8.1 -0.9 10.0
Obheacmnea con el Banco Central, FIDEe INFRATUR 182.8 218.9 36.1 19.7
Obligaciones con los Bancos Comerciales 7.8 177 99 126.9
Fondos en Administracion 0.4

Certificados Financieros 594 125.0 65.6 110.4
Bonos 54.4 59.2 4.8 8.8
Capital. Reservas v Resultados 175 105.7 28.2 36.4
Prestamos Vigentes 339.1 452.2 113.1 333

CUADRO No. 42

FUENTES DE RECURSOS Y PRESTAMOS VIGENTES
DE LOS BANCOS HIPOTECARIOS

(En millones de RDS)

VARIACION VARIACION
DESTINO DICIEMBRE 1985 DICIEMBRE 1986 ABSOLUTA RELATIVA
INFRATUR 13.0 14.9 1.9 14.6
Bancos Comerciales 11.8 6.3 -5.5 -46.6
Depositos 42.8 542 11.4 26.6
Cédulas Hipotecarios 216.4 208.7 -7.7 -3.5
Certificados Financieros 2404 481.0 240.6 100.0
Capital. Reservas v Resultados 130.2 172.7 42.5 32.6
Prestamos Vigentes 591.4 796.5 205.1 34.5

CUADRO No. 43

FUENTES DE RECURSOS Y PRESTAMOS VIGENTES DE LAS

ASOCIACIONES DE AHORROS Y PRESTAMOS
(En millones de RDS)

VARIACION VARIACION
DESTINO DICIEMBRE 1985  DICIEMBRE 1986 ABSOLUTA RELATIVA
Depdsitos de Ahorro y a Plazos 521.1 671.6 150.5 28.9
Contratos de Participacion 330.0 360.5 30.5 9.2
Certificados Financieros 141.6 380.3 238.7 168.6
Préstamos Vigentes 737.4 815.6 78.2 10.6
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