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CAPITULO XV

LOS BALANCES BANCARIOS Y EL ANALISIS MONETARIO

Hoy en dia resulta fiacil conocer la cantidad de dinero gque circula en la econo-
- - o . . - -

mia debido a que solamente hay que recurrir a los balances de las institucio--
nes monetarias, es decir a los balances del Banco Central y de la banca comer
cial. Este método es ripido y exacto, ya que si empleamos una muestra 6 rea-
lizamos un censo entre todas las personas que viven en un determinado pais -
tal situacién reflejaria irrealmente y con mucha dilacién esta importante varia -
ble monetaria.

Esta variable se conoce como medio circulante, que la gran mayoria de los e-
conomistas identifican generalmente dentro de la definicién que se ha dado de -
dinero en sentido '"estricto''.

De ahi la conveniencia de que para determinar las causas de las variaciones -
en el volumen de dinero en una economia en un periodo dado el camino mas co--
rrecto consiste por lo tanto, en obtener en forma detallada el balance del banco
central y el balance de la banca comercial en forma consolidada.

Presentamos a continuacién el estudio individual de los imp ortantes balances -
del banco central y de la banca comercial.

XV.1l. EL BALANCE DE LA BANCA CENTRAL

El balance del Banco Central debe estudiarse cuidadosamente, pues la importan
cia de sus funciones es extraordinaria para el proceso de cre acién de dinero y
el control de los factores monetarios fundamentales.

Es muy importante conocer cuales son, entre todos los posibles, los criterios
de cla.si.ficaci.énv de cuentas que suelen observar los bancos centrales. Los mas
importantes son a) la naturaleza de la operacién, b) la categoria del deudor o
acreedor, c)la moneda de cuenta y d) el vencimiento, Estudiand o los balances
se advierte que la clasificacién no se hace siguiendo siempre un patrén unico.
Cada pafs tiene sus tradiciones histéricas y legales propias, de modo que el ban
co debera presentar sus estados de cuentas adaptandolos a los requisitos que -
aquéllas le dicten; y pocas veces influye en esa presentacién el d eseo de facili-
tar el analisis.

Muchas veces los rubros de activos se dividen en externos e internos. Pero en
otras ocasiones no se adopta como criterio de clasificacién la residencia del -
deudor sino la moneda que se usa en la operacién. En efecto, alguien que viva
en el pais puede muy bien hacer un depdsito en divisas y, en cambio, el que re
sida fuera podria depositar en moneda nacional. Para subclasificar los rubros
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externos se usan los criterios del vencimiento y del género de deudor.

Las cuentas internas del activo generalmente se clasifican de acuerdo con la
naturaleza de la operacion (activos fijos, redescuentos e in versiones en valo -
res, otros activos sin clasificar), o también se gin la clase de deudor (gobier-
no, municipios, organismos gubernamentales auté nomos, bancos, empresas y
particulares).

Entre los créditos figuran los que se originan al prestar o hacer anticipos al
Estado y resto del sector oficial, redescuentos (tal es la fo rma que toman en
general) a la banca del pais, y descuentos a personas juridicas o fisicas. Los
bienes del banco se expresan por lo comin en cuentas distintas de las de crédi
tos y comprenden los inmuebles (edificios, pongamos por caso), muebles, (ma
quinarias, equipo de oficina, por ejemplo).

Ademis, existen algunas que representan saldos contables, como las pérdidas
por operaciones y otras de dificil catalogacién.

Para informar y analizar los activos resulta muy Gtil el criterio que los dispo
ne por clases de deudores y que consistira en estable cer entre ellos categorias
de acuerdo con su personalidad juridica, sus objetivos y el tipo de comporta--
miento econédmico que los caracterice con cierta constancia. Asfi se distingui--
rin, por ejemplo, el gobierno central, los organismos gubernamentales auténo
mos, los municipios, los bancos nacionales, las instituciones financieras, las
personas o las empresas, los exportadores e importadores, etc. Esas ''cla--
ses'' observan normas propias, es decir, planes d e accion unific ados, o for--
man grandes agrupaciones con intereses comunes.

Otros criterios de clasificacién que suelen emplearse en los balances, son co-
mo ya se dijo, la moneda de cuenta (nacional o extranjera)o el vencimiento de
las operaciones (préstamos a 30, 60, 90 dias, etc.). Sin duda, semejantes --
distinciones son complementarias, no fundamentales, va que se podria realizar
tambien el analisis aunque no entraran en &l.

En resumen, la primera labor del analista consiste en restructurar el balance
del Banco Central, desglosando su activo de acuerdo con los siguientes princi-
pios:
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Billetes extranjeros en caja
De origen’ J Depbsitos en bancos del exterior
externo Valores en moneda extranjera
(AL ) ‘Derechos especiales de giro
A 1 L Aportes en organismos internacionales
Gobierno (FE,)
c rSecl:or PGb1li- Municipios ( M)
4 : co (FGp) 1 Organismos Autdno
T Adelantos, redes- !  mos (pol)
cuentos e inver-- \
I siones en valores Bancos Comerciales
Sector Banca- (FCq)
{ (FTp) e 1
\d 1 Bancos de Fomento
De origen (FFI)
0 interno J
Empresas y Par-
ticulares (FPI)

Activos fijos (OAl)

Otros activos sin clasificar
(0A))

L (

Del balance del Banco Central tenemos en el ACTIVO la siguiente ecuacidn:

Al + F"I‘1 + OA1 = ACTIVO
de donde:
AIl = Activos internacionales
FTl = Financiamiento total
OA. = Otros activos.

1

Desglosando (F'I'l) el Financiamiento total, tenemos que puede ser el Sector Pi-
blico (FGI) al Sector Bancario (FBl) y al Sector Privado (FP)). Dentro del Sec--
tor Piblico se clasifica en Gobierno (FE;), Municipios (FM;) y O rganismos Gu-
bernamentales y Auténomos (FO,); dentro del Sector Bancario tenemos los ban--
cos comerciales (FCj) y los bancos de fomento; y por altimo, el Sector Privado
abarca las empresas y los particulares |FP1).

Los rubros del pasivo del banco central también se pued en clasificar siguiendo
varios criterios entre los cuales son muy importantes los siguientes: la diferen-
.ciacidén de las deudas segin sean con residentes en el exterior o en el pais, la
clase del acreedor y el vencimiento (plazo corto o largo). Lo clasico y aconseja
ble es dividir los pasivos internos en monetarios, cuasi-monetarios y no mone-
tarios.



El analista dispondrd en la forma siguiente el pasivo del balance del Banco Cen-

tral:
=
De origen ¢ - Instituciones
externo (PIl) - Gobiernos
P \
= /
S Monetarios
(DC)
I
De origen
v interno Cuasi-Moneta-
ﬂ rios (CDp)
0

No Monetarios {

Del balance del Banco Central tenemos

Deudas en moneda extranjera con:

bancarias

- Organismos internaciona les

Billetes y Moneda emitidos (EM)
Depdsitos Banca- Bancos comerciales (DB¢)
rios (DBI) ‘ Bancos de Fomento (DBf)

Sector Pabli- Gobierno (FELJ

co (FG;) Municipios (FM;)
Organismos Gubernamentales
(FO,)

Empresas y particulares (CDI)

Otros pasivos sin clasificar (0Pp)

Capital y reservas (0Pp)

en el PASIVO la sig uiente ecuacidn:

Bl OPDG P TEGEE T CD

+ PASIVO

i

1 Sy

en donde:

PI; = Pasivos internacionales

DC = Dinero del Banco Central o Dinero de "alta potencia'
FG; = Depésitos cuasi-monetarios del Sector Piblico

CD; = Depésitos cuasi-monetarios del Sector Privado

OP; = Otros pasivos.

Desglosando el dinero del Banco Central o de ''alta potencia' (DC) tenemos que se

encuentra dentro de los pasivos interno

monedas en manos del pablico (EM) y los depésitos en cuenta corriente por el pi-

blico (EM) y los depdsitos a la vista de

Los pasivos internos cuasi-monetarios
obligaciones del Banco Central, con el

s monetarios, que abarcan los billetes y
las instituciones bancarias (DB;).

incluyen otros depdsitos, deudas u otras
gobierno (FEI)’ municipios (FMj), organis




mos gubernamentales auténomos (FOp) v aquellos del publico (CD;) que no pue-
den ser monetarios, y que pueden ser segln su naturaleza: depoa:tos a plazo, de
pbsitos previos de importacién, depdsitos de garantia, etc. Los pasivos internos
‘no monetarios (C)Pl) incluyen cualesquiera otros de los rubros no clasificados -
del pasivo y, el capital y reservas.

Después de haber explicado en detalle los rubros mas impo rtantes del activo y
del pasivo, con sus respectivas ecuaciones, veamos la igualdad del ACTIVO =
PASIVO:

Ay + FT) + OAp = PL + DC + FGj + CDj # OP;
L J N

’
o

ACTIVO PASIVO

Desglosando FT; = FG; + FB; + FPj, entonces tenemos que:

\AII s KGR S FB o kRt O.P;l = \Pll + DC + FG; + CD + OPI/
ACLIVO = PASIVO
De donde detallamos la ecuacidn en partidas no monetarias = monetarias:

AL - PL + FG) - FG + FP| + FB] - CD} + OA} -OF = DC
e e T e
+ RM; + FG + OA

Tenemos como la ecuacidn final del Banco Central:

+ RM; + FG, + FB| + FP| - CD; + OA; = DC

De donde las variaciones de cada una de las partidas no monetarias tienen como
resultado la variacién de las partidas monetarias, y resulta la siguiente ecuacidn:

+ARM - AFG + AFB + AFP - AOCD+r A OA = £ DC I

La ecuacién final del Banco Central podemos presentarla en datos no monetarios,
de origen externo y de origen interno, y datos monetarios, segin se presenta a
continuacidn:
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Glonicie . p b os Simbologia

Datos no Monetarios

De origen extermo RM,
Activos internacionales ATy
Pasivos internacionales PIl

De origen interno

Financiamiento total FTl
Sector Pablico (Neto) 1/ FGy
Gobierno (Neto) 1/ FE;
Municipios (Neto) 1/ My
Organismos Gubernamentales (Neto) 1/ FO;

A Bancos FB1
Bancos comerciales FB.

Bancos de fomento FBg

Al Sector Privado FPy
Menos: Cuasi-Dinero del Sector Privado €Dy
Otros activos netos sin clasificar 0A)
Datos Monetarios DC
Billetes y moneda emitidos EM
Depbsitos bancarios DBy
Bancos comerciales DB,
Bancos de fomento DB¢

1/ Financiamiento menos las partidas cuasi-monetarias.

XV.2. EL BALANCE DE LOS BANCOS COMERCIALES

El balance de los bancos comerciales debe estudiarse cuidado samente por la rele-
vancia que tienen estas instituciones dentro de la activid ad econd mica, debido al
importante papel de ser las Unicas instituciones privadas que suministran medios
de pago diferentes a los billetes y la moneda metilica en la economia de un deter-
minado pais.
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Al igual que el balance de la banca central hay que seguir criterios definidos en
la clasificacién de las diversas cuentas, pero que pueden variar en cada pais -
dependiendo de las regulaciones existentes en materia de contabilidad bancaria,

ya que puede resultar que en un pais dado cada banco comercial presente su pro
pio sistema contable, o por lo contrario, estas in stituciones se tengan que a--
justar a la presentacién de los estados contables de acuerdo a un catalogo de -
cuentas previamente establecido. Sin embargo, para fines de andlisis no siem-
pre se presentan en la forma mas acertada, de ahi la conveniencia de conocer
las reglas bisicas y los criterios que existen para fines de analisis monetario.

Los mas importantes criterios son: a) la naturaleza de la operacién, b)la cate-
gorfa del deudor o acreedor, c) la moneda de cuenta, y d) el vencimiento, los

cuales son aplicables tanto para las operaciones activas como para las opera--
ciones pasivas.

3

Los rubros del activo se clasifican en aquellos de origen externo y los de origen
interno, adoptando como criterio en algunos casos la residencia del deudor, vy

en otros la moneda que se usa en la operacién, predominando en muchos anali-
sis este ultimo.

Para subclasificar las partidas externas se usan los criterios de la categoria

del deudor y del vencimiento. En este caso tenemos las obligaciones en moneda
extraniera a la casa matriz, bancos corresponsales y otras in stituciones, a pla
zos que pueden variar a menos de un ano. de uno a tres afos y a mas de un ano.

Los rubros del activo de origen interno generalmente se clasifican de acuerdo a
la naturaleza de la operacién (descuentos, préstamos, inversiones en valores,
otros activos sin clasificar), y en muchos casos seglin la clase de deudor (go--
bierno, municipios, organismos gubernamentales autonomos, empresas y parti
culares, etc.). Otros criterios que son utilizados son el vencimiento de las o-
peraciones a los distintos plazos, diferencia que es complementaria e impor--
tante aunque no fundamental para fines dec analisis.

El analista después de haber previsto y tomando en cuenta los criterios debera

: A R -
fundamentalmente desglosar el activo de acuerdo a los siguientes principios ba
sicos:
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p
r Oro
De origen Billetes extranjeros en caja
externo Depbsitos en bancos del exterior
(Alz) Valores en moneda extranjera
= Reservas ( Efectivo en caja (LBj)
A Bancarias 1/
o (RB,) Depositos en banco central (DB,)
T Sector Gobierno (FEZ)
ﬁ Descuentos, Pablico Municipios (FMy)
I ?réstar.ms = (FGZ) Organismos Gubernamentales
inversiones (FO.)
“ en valores \ 2
v De origen
interno (FTZ) Sector Bancario (FBz)
0o Empresas y Particulares (FPZ)
Activos fijos (OAZ)
L \ Otros activos sin clasificar (0Ap)

1/ Las reservas bancarias estan formadas por Ias reservas legales u obligatorias
RL, y las reservas excedentes (REZ)

Del balance de los bancos comerciales tenemos en el ACTIVO la siguiente ecuacidn:

AIZ + RB; + FTZ + OA, = ACTIVO
de donde:
Al, = Activos internacionales
RB, = Reservas bancarias
FT, = Financiamiento total
OA, = Otros activos

Desglosando las reservas bancarias (RB ) que son las disponibilidades internas, te-
nemos que las mismas pueden estar en efectivo en caja (LB,)y en depdsito a la-vis-
ta o cuentas corrientes en el banco central (DBZ). Asimismo, tenemos que el finan=-
ciamiento total (FT ), puede ser al Sector Publico (FGz), y dentro de éste al Gobier
no (FE;), a los Munu:lplos (FV[Z) vy a los organismos gubernamentales auténomos
(FO3z). Ademas, los bancos comerciales conceden financiamiento a otras institucio-
nes bancarias (FB), tales como los de fomento o especializ ados; y por altimo al Sec
tor Privado (FP,), que abarca a las empresas y particulares.
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Las partidas de pasivo de los bancos comerciales repre sentan derechos de terce-
ros: a) de los "'propietarios' (cuentas de capital), b)de los ''prestamistas’ (obliga
ciones con su casa matriz y/o bancos corresponsales en el exterior, con el banco
central y otras instituciones bancarias y financieras), de ''clientes' del banco -
que mantienen recursos por tiempo indefinido o definido'' (cuentas de ahorros y de
pésitos a plazo fijo) y de ''clientes'' del banco que conservan las disponibilidades
en forma de créditos perfectamente liquidos'' (depdsitos a la vista).

Por lo tanto, estos rubros se pueden clasificar de acuerdo a varios criterios, en-
tre los cuales son muy importantes los siguientes: la diferenciacién de las deudas

segiin sean con residentes en el exterior o en el pais, y en el tipo o clase de mone
da, la clase de acreedor y el plazo de vencimiento. Siempre es recomendable y -
clisico dividir los pasivos internos en partidas monetarias, cuasi-monetarias y -

no monetarias.

De ah{ que el analista dispondri el PASIVO de la banca comercial en la forma si-
guiente:

Deudas en moneda extranjera con
’ - Casa Matriz
P De origen - Bancos corresponsales
externo --Instituciones financieras
(PI1,) A 5
i 2 sty Gobierno (DE,)
4 , Municipi DM,)
= = PGblico unicipios ( 2
3 Monetarios Depositos a s ; Organismos guber
(DMjp) la Vista 2 namentales (002)
1 Empresas
Particula
v { res (DPE)
De origen Cuasi-Mo- Cuentas de ahorros
0 interno ¢ netaryog R
(CDy) Depbsitos a plazo
S Deudas con el Banco Central (FB.)
No Moneta- 2
rios Otros Pasivos (0?2)
Capital y reservas (0Pj)

Del balance de los bancos comerciales representamos el PASIVO mediante la si-
guiente ecuacion:

|
! P, + DM, + CD, + FB, + OP, PASIVO |
1

dc; donde:

Pl, = Pasivos internacionales

DM, = Depésitos monetarios (a la vista)
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Depésitos cuasi-monetarios (de ahor ros y a plazo)

CD; =
FBZ = Deudas con el Banco Central
OP2 = Otros pasivos

Después de haber explicado en detalle las partidas mas importantes que integran
el balance de la banca comercial, tanto del activo como del pasivo, con sus res-

pectivas ecuaciones, veamos la igualdad ACTIVO = PASIVO.
Piz + DMZ h CDZ + FBZ iF OPZ’/

Al + RBZ & F".['2 + OA2 =
o o SN
ACTIVO = PASIVO

entonces tenemos que:

Desglosando FT, = FGp; + FB; + FP, .,

3" J‘:-RZJ.- OPZ

AL, + RB, + FG, + FBy + FP, + OA; = Pl + DM, + Cch,
b N
T o
ACTIVO PASIVO
De donde detallamos las partidas en partidas no monetarias = monetarias:
Al - FI; + BG, S e BB C BB, Rl P CDh, + OA, - ODP, = DM, - RB;
N —— N—
+ RMj + OA,
Tenemos la ecuacion final de la banca comercial:
BBy -G Dy it e A 5 L oD SR

i ; + FBf - FB, +

De donde las variaciones de cada una de las partidas no monetarias tiene como re-
sultado la variacién de las partidas monetarias, v resulta la siguiente ecuacidn :

+ A& RMp + AFG, - &DFB -AFB) « AAFP) - INCD) - ANOA, =AADM; -ARB,

La ecuacion final de la banca comercial podemos representarla en datos no mone-
tarios, de ()rfgcn externo y de origen interno. y datos monetarios, segun se presen

ta a continuacidn:
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Conceptos Simbologia

Datos no Monetarios

De origen externo RM,
Activos internacionales A12
Pasivos internacionales PI,

De origen interno

Financiamiento total FT,
Sector Pfiblico FGp
Gobierno FEp
Municipios FMy
Organismos Gubernamentales '
Autdnomos F0,
A Bancos de Fomento FBg
Al Sector Privado FPy
Menos: Cuasi-dinero CDy
Otros activos netos sin clasificar 0A,
Datos no monetarios :
Depbsitos a la vista ! DM2
Menos: Reservas bancarias RB2

XV.3. EL BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA MONETARIO

Para conocer el volumen de dinero que circula en una economia y sus variacio-
nes en un periodo dado se ha determinado que el camino a seguir consiste en re
currir a las estadisticas monetarias, es decir, a los balances del banco central
y de los bancos comerciales, y de ahi obtener el medio circulante.

El balance consolidado del sistema monetario no es otra cosa que vaciar el con-
tenido de los balances del banco central y de los banc os comerciales en una cuen
ta concentradora y después eliminar las cuentas inte rbancarias, lo que muestra
finalmente las cuentas que relacionan al sistema monetario con el resto de la e-
conomia.

Tenemos que esta consolidacién la podemos realizar con la presentacidon de las
ecuaciones de ambos tipos de instituciones y procediendo a la sumatoria de las =

partidas similares, clasificada en partidas no monetarias y partidas monetarias.

El balance del banco central presenta la siguiente ecuacion:

FB
e
+ RM; + FGy + FB, + FB; + FPj - CD} + OA) = DC
o =/ o o

~"
NO MONETARIAS MONETARIAS
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El balance de la banca comercial presenta la siguiente e cuacidn:

\ RM, + FG, -FB_ + FB;+ FP, -CD; + OA, = DM, -RB,

NO MONETARIAS MONETARIAS

Procediendo a la suma de las ecuaciones de ambos balance s tenemos el siguien -
te resultado, que es la ecuacién del balance del siste ma monetario:

+ RM + FG + FB; + FP - CD + OA = MC

De donde MC es el Medio Circulante, es decir el resultado de la sumatoria de
las partidas monetarias de los balances del banco central y de la banca comer-
cial, el cual se define como el total de los billetes y moneda metalica en poder
del pliblico més los depdsitos a la vista retirables mediante cheques en la banca
comercial. Se determina mediante la siguiente ecuacidn:

DC = EM + DB1

DM2 - RB, = Partidas monetarias de la banca comercial
RB; = LB + DB,

EM; + DBy} + DM; - LBz - DB; = EM, - LB; + DM,
EM; - LB2 + DM, = MC

XV.4. PRELIMINARES EN EL ANALISIS MON ETARIO

'
El Balance consolidado del sistema monetario no es otra cosa que vaciar el con
tenido de los balances del banco central y de los banc os comerciales en una cuen
ta concentradora y después eliminar las cuentas inte rbancarias, lo que muestra
finalmente las cuentas que relacionan al sistema monetario con el resto de la e-
conomia.
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i s Rie s Banco Bancos Sistema
P Central Comerciales Monetario
Datos no Monetarios
De origen externo RMy RMZ RM
Activos internacionales ALy Aly ‘AL
Pasivos internacionales Pll PIy PL
De origen intermno
Financiamiento total FT; FT, FT
Sector Pblico (Neto) 1/ FGl FGy FG
Gobierno (Neto) 1/ FE; FE, FE
Municipios (Neto) 1/ FM; FMp FM
Organismos gubernamentales
(Neto) 1/ FO, FO, FO
A Bancos FB; = FBg
Bancos comerciales FBc - FBC =
Bancos de fomento E‘Ef FBg FBf
Al Sector privado FPp FP2 P
Menos: Cuasi-Dinero del Sector Privado CD1 CDp CD
Otros activos netos sin clasificar OA]_ 0A, 0A
Datos Monetarios
Billetes y moneda emitidos EM -LBy CP
Depbsitos bancarios DBy DB2 =
Bancos comerciales DB, -DB. =
Bancos de fomento DB¢ DBf =
Depbdsitos a la vista - DM, DMZ
TOTATL DC - MC

lf Financiamiento menos las partidas cuasi-monetarias.

Veamos un ejemplo numeérico:



18

BALANCE DEL BANCO CENTRAL

(En millones de pesos)

Simbo- Simbo-
ACTIVO logia Monto PASIVO logia Monto
Activos Internacionales AL 120 Emisibn Monetaria B, 400
Financiamiento al Estado FE; 220 Depésitos Bancarios DB1 100
Financiamiento Bancario FB, 160
TOTAL 500 TOTAL 500
BALANCE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)
g Simbo- Simbo -
ACTIVO logia Monto PASIVO logia Monto
Efectivo en Caja LB, 50 Depdsitos a la Vista DM2 500
Depdsitos en el Banco Cuentas de Ahorro y
Central DB, 100 a Plazo CD2 400
Activos Internacionales Al, 60 Redescuentos Banca-
Financiamiento al Estado FEp 70 rios RB,y 160
Financiamiento al Sector Capital y Reservas 0P, 20
Privado FPy 200
TOTAL 1080 TOTAL 1080
CUENTA CONCENTRADORA
(En millones de pesos)
Simbo - Simbo -
ACTIVO logia Monto PASIVO logia Monto
Efectivo en Caja L82 50 Emisidn Monetaria _EM1 400
Depdsitos en Banco Central DB, 100 Depdsitos Bancarios DB; 100
Activos Internacionales Al 180 Depdsitos Monetarios DM; 500
Financiamiento al Estado FE 290 Cuentas de Ahorro y
Financiamiento al Sector a Plazo CDy 400
Privado FPZ 800 Redescuentos Banca-
Financiamiento Bancario FBy 160 rios RBy 160
Capital y Reservas 0P, 20
TOTAL 1580 TOTAL 1580
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BALANCE CONSOLIDADO

(En millones de pesos)

Simbo - Simbo-
ACTIVO logia Monto PASIVO logia Monto
Activos Internacionales AL 180 Billetes y moneda en _
Financiamiento al Estado FE 290 poder 7z las per- :
Financiamiento al Sector sonas CP 350
Privado FP 800 Depbsitos a la Vista DM, 500
Cuentas de Ahorro y
a Plazo CD, 400
Capital y Reservas OA 20
TOTAL 1270 TOTAL 1270

Veamos por ejemplo a cuanto asciende, en este periodo dado, el medio circulan-
te, mediante la presentacién de la ecuacidn final:

CP + DM, MC
350 + 500 = 850

Zon base al cuadro anterior presentamos a continuacién el siguiente sistema de

zcuaciones:
No. Ecuaciones
1 CP = EM - LB,
ACP = &N EM - & LB
2 MC = CP+ DM,
A MC =ACP + &ADM,
3 DC = EM + DBj
A DC = EM +ADB)
4 DC = RM;+ FT, - CD; + OA,
& DC =ARM, - OFT; - ACD; + & 04
5 DMz - RB; = RM, + FT; - CD, + OA,
AADM;, -ARDBy =ARM, +AF1, -ACD; + AOA,;
6 ME = RM+ FT - CD + OA

I MC = ARM -AFT -ACD - & 0A
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El balance consolidado nos permite conocer las fluctuaciones del medio circulan-
te, observindose que cuando el medio circulante se incr ementa es debido a un au
mento de las variables del activo del balance consolidado y cuando dichas varia--
bles se contraen, el medio circulante asimismo registra una contraccién. Obser-
vemos a continuacién un ejercicio que muestra las variaciones del medio circulan
te en dos periodos y sus causas:

BALANCE CONSOLIDADO

ACTIVO PASIVO
Varia- Varia-
I II cidn 1 TIEcveitn
Reserva Monetaria o0 120 + 20 Billetes y moneda
Financiamiento al en poder de las
Gobierno 150 130 -20 personas y Depdsi
Financiamiento al tos a la Vista 400 420 4 20
al Sector Privado 450 485 535 Depositos a Plazo
Otros Activos 60 60 y ahorro 240 250 + 10
Capital 70 75 5
Otros Pasivos - 50 30 -
760 795 £ 35 760 795 # 35

Este es el caso que mis se aproxima a la realidad, en el cual se registran las -
fluctuaciones del dinero en los diferentes secto res de la economia.

Presentacién de los balances consolidados. Con el fin de facilitar la interpreta--
cién de los balances consolidados se han ideado difer entes formas de presenta--
cién, dentro de las cuales escogimos las siguiente s:

Primer caso: Se toma como guia la distribucién de las variables del activo y del
—_— :
pasivo,

BALANCE CONSOLIDADO
(En millones de pesos)

ACTIVO 1 II Variacion
Reserva Monetaria 100 120 £ 20
Financiamiento al Gobierno 150 130 - 20
Financiamiento al Sector Privado 450 485 - 35
Otros Activos 60 60 -

760 795 + 35
PASIVO 1 11 Variacion
Dinero: Efectivo y Depésitos a la Vista 400 420 £ 20
Depdositos de Ahorro y Plazo 240 250 ~ 10
Capital 70 75 =
Otros Pasivos 30 50

" 760 795 £ 35
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Segundo caso: Se toman como factores de distribucién las variables expansionistas
y las variables contraccionistas del dinero.

BAILANCE CONSOLIDADO

(En millones de pesos)

FACTORES DE EXPANSION jE II Variacidn
Reserva Monetaria 100 120 + 20
Financiamiento al Gobierno 150 130 - 20
Financiamiento al Sector Privado 450 485 + 35
Otros Activos 60 60 =
TOTAL : 760 795 + 35
FACTORES DE CONTRACCION I II Variacién
Depbsitos de Ahorro y a Plazo 240 250 + 10
Capital y Reservas 70 75 + 5
Otros Pasivos 50 50 -
Total : 360 375 + 15
Medio Circulante (dinero) 400 420 i 2
TOTAL : 760 795 + 33

Tercer caso : Se presentan los factores que producen cambios en el medio circu--
lante y los otros factores.

BAILANCE CONSOLIDADO

(En millones de pesos)

I II Variacidn

Medio Circulante (Dinero) 400 420 £ 20
Factores que producen cambios en el

dinero

Reserva Monetaria 100 120 ~ 20

Financiamiento al Gobierno 150 130 ~ 20

Financiamiento al Sector Privado 450 485 4+ 35
Otros Factores =300 =315 - 15
Total de factores de contraccidn -360 =375
Otros Activos 60 60

TOTAL : 400 420 + 20
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Cuarto caso: Se presenta la circulacién monetaria segun su origen externo e -
interno:

BALANCE CONSOLIDADO

(En millones de pesos)

I I Variacién
Dinero 400 420 - + 20
Origen Externo 100 120 =+ 20
Origen Interno :
Crédito al Gobierno 150 130 - 20
Créditos al Sector Privado 450 485 +:35
Otros Activos 60 60
660 675
Menos:
Depositos de ahorro y plazo 240 250 + 10
Capital y Reservas 70 75 haeS
Otros Pasivos v 250 50 =
TOTAL 320 300 + 20

El aumento de los $20 millones son de origen externo, pues los factores de ori-
gen interno se anulan debido a que los activos se incrementaron en $15 millones
(signo ) y los pasivos aumentaron en $15 millones (signo -).

XV.5. COEFICIENTES IMPORTANTES Y EL MULTIPLICADOR BANCARIO

Definicién de dinero en sentido estricto y en sentido lato.

CP i Moneda metdlica y billetes pesos en poder del publicao.
DMZ Depésitos a la vista (particulares y oliciales) en banca comer*
cial.

MC = CP + DM Medio circulante (total) o dinero en sentido estricto.
CD; Depositos de ahorro v a plazo en banca comercial (Cuasidinero)

MC - CD, Dinero en sentido lato (medio circulante y cuasidinero)

Reservas bancarias

LB, Efectivo en caja en banca comercial.

DB, Depdsitos a la vista en banca central de los bancos come reiales.



RBp = LBz * DB, Reservas bancarias,

RB,; = RL; ~RE; Reservas bancarias = Reservas legales - Reservas exce-
dentes.

Dos coeficientes importantes

o CP

Pz Coeficiente de liquidez del piblico.
MC ~ CD;
B2z - DB
= ik 2 Coeficiente de liquidez de los bancos.
DMZ s CDE

Multiplicador bancario

kl = = cl“ = Multiplicador bancario (dinero en sentidov Jato)

’

A MC Coeficiente de la preferencia por ¢l medio circulante.
MC - CDy

kp = Kkl. s. Multiplicador bancario (dinero en sentido estricto)

DG = CP = (LB + Dﬁz] Dinero del Banco Central.

MC. = -DC k; : Medio circulante.

MC - CD, = DCk 3 Medio circulante.

Obtencidon de la férmula del maltiplicador del crédito.

La obtencién de la férmula que se expone es similar a la derivacidn de la férmala
del multiplicador keynesiano que. como es sabideo, s¢ usa para determinar la ex-
pansién en el ingreso que origina una inversién o gasto del sector publico (el mul-
tiplicando). Pero mientras en este caso hay una sola liliracién (leakage) constitui
da por el ahorro. en el caso del crédito existen dos (el ¢ y el r de nuestra férmu-
la. es decir. las filtraciones que representan el umento de la caja del publico y

de los bancos).

Cuando hay una "emision'. es decir. un aumento de la base monetaria. la canti-
dad emitida (A DC) va a aumentar las disponibilidades del publico. Al recibir la
nueva cantidad de dinero. el piblico utiliza una parte (¢ A DC) para aumentar -
sus tenencias de caja y deposita la otra (ADC - ¢ A DC) en los bancos. Estas -
emplean una parte para aumentar sus tenencias liquidas (ADC - ¢« ADC)r 'y -
vuelven a prestar la otra (ADC - ¢ ADC) - (ADC - ¢ ADC) r. Este proceso
sigue hasta que. por efecto de las filtraciones, el valor del multiplicando se redu
ce a una cantidad tan pequena que se aproxima a cero. Aqui termina el proceso -
multiplicador. ;Como calcular el multiplicador ?. Con hbase en un simple desarro
1lo matematico vemns cémo sc determina la formula que nos sirve para estimar
la expansidn total. cuando se conoce el multiplicando (la expansion del dinero del
banco central).

|2
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Paso 1)
Paso 2)

Paso 3)

Emision de dinero del banco central = D DC

Comportamiento del piblico (primera filtracion)

AODC-cADC = ADC (1-¢) (que es la parte depositada en
los bancosj.

Comportamiento de los bancos.

Los bancos reciben

A DC (1-¢)

Utilizan para reservas liquidas

A DC (l-c) ¢

Vuelven a prestar:

ADC (1-¢) - ADC (1-c) r = A DC (1-¢) (1-1)

Paso 4)

Sigue el proceso un numero infinito de veces.,

Para conocer el total de las cantidades de liquide~ que van querlando o
nos del publico (cada vez mas pPequefias) necesitamos suri rlas us owl o $

formula:

Aze=

A Do ; (1-¢) S
= O
ShpE el LA

1-(1-¢) (1-1) R (1=}

I\ DC K K & =i
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