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EL FINANCIAMIENTO AL VESARROLLO EN LA REPUBLlCA VOMZNICANA 

POR: Robento E. Liz, Vi4ecto4 del 
FZVE. Banco Cen�4al de ta Re 
pública Vominicana. 

Pe�mltanme t4ata� de deóini4 conceptualmente qul entendemo-0 no-00-­
t�oh pon 6inanciamiento al de-0a44ollo. El tlnmino "Financiamiento" 
en genenal, implica la colocaci6n de 4ecu4404 monetanio-0 bajo la 6o� 
m......---... c4ldito en dete4minada-0 condicione-0, in-0titucionale-0 y de men� 
cado. Lo que en -0l mi-0mo involucna un o4denamiento de lah entidade-0 
pa4�ieipante4 y to-0 meeani-0mo� adeeuado-0 que penmitan, po4 un lada, 
la captaci6n de �ecun-00-0 de -0u-0 óuente-0 natunale-0, o -0ea, el ahonno 
del pablico, tanto nacional como ext�anje4o, y po4 ot4o lado, lo-0 -

medio-0 que ganantieen la adecuada inte4mediaei6n 6inanciena y, pon 
-0upue-0to, la demanda de necun-00-0 6inancieno-0 pon pante de lo-0 u-0ua­
nio-0 pa�a la-0 maltipli-0 actividade6 de la economla. 

Ve6inido a-0l el 6inanciamiento en -0entido genenal, p4occde la euati 
6icaci6n nece-0anid pana di-0tinguinlo de lo que e-0 el 6inanciamiento 
al de-0an4ollo. E-0te último e-0tá nelacionado con la eoloeaci6n de ne 
eun-00-0 6inanciena-0 en condieiane-0 má-0 atnaetiva-0 pana el u-0uanio, en 
tlnmino-0 de plaza y ea-0ta de lo-0 neeun-00-0 y ligado, 6undamentalmente, 
a la actividad eeon6mica pnoduetiva mediante pnoyeeto-0 de de-0annollo 
en la-0 di-0tinta-0 actividade-0. 

El 6ina11ciamiento al de6annollo, de e-0ta &onma, con6tituye un Sl�jJ 
penmanente de �ecu�-00-0 óinancieno-0 coneebido-0 dentno de pnognama� -

e�peclJico4 y bien e�t�u t1�ado6,de4ti, ado� a pnoyecto6 de i�ve�!¿Jn 
con incidencia en la6 pnineipale-0 va�iable-0 de la eco11omla y, lo que 
e-0 p�imoftdial, incoftpoftado dentfto de una e-0tftategia global d� de�a-
44ollo que haga ónente a la4 pnincipale-0 ungeneia4 naeionale4.

Uno de lo-0 con6tfteffimiento-0 pnincipale-0 de cualquien economla J�tde­
Aa�ftollada como la nue6tna, lo con6tituye la e-0cahez ftelativa de ó � 
do-0 di4ponible6 pana el 6inaneiamiento ónente a la demanda que éu6 -

condicione-0 de pal-0, dentfto de e4ta catigaila, e6 1tece6aftia 4ati�&a­
een en la eon6ecuci6n de la-0 meta4 de enecimiento y de-0anno :lo. E6 
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poJt ello que el 6inanciamiento e-0t� e-0t1techamente vinculado al 

concepto de la e-0ca-0ez y, polt tanto, al e-0tablecimiento de 

la-0 p�io�idade-0 má-0 pe�ento�ia-0 de la actividad econ6mica. 

ASPECTOS INSTITUCIONALES 

La Re.pablica Vominicana di-061tuta e.n la actualidad de un óióte.­

ma 6inancie1to altamente. de.óa1t1tollado e.n cuanto a la eópe.ciali­

zaci6n de laó inhtitucioneó que lo conóo�man, aunque no pod�la 

moJ deciJt lo mi-0mo e.n cuanto a loó mecaniómoó de captaci6n y mo 

vilizaci6n de loó Jte.cuJtóoó. 

Pana 061tece1t una muy óiótática penópectiva hi-0t61tica del -0iót! 

ma 6inancie.Jto nacional, debe.moó de.ótacaJt que. la p1time.1ta inóti­

tuci6n bancaJtia que óu1tgi6 en República Vominicana 6ue The Royal 

Bank oó Canada e.n e.laño 1912, cinco añoó máó taJtde., óe. eótable.­

ci6 la Intennational Banking Co1tpo1tation, una óubóidiania del Na 

tional City Bank, que óue adqui1tida en el año 1941 poJt el Gobien 

no Vominicano, t1tanó601tmándola en el Banco de Re.óe.Jtuaó de. la Re­

pública Vominicana, Inótituci6n que hoy en d�a maneja loó 6ondoó 

del Eótado Vominicano. En el año 1920, The Bank oó Nova Scotia 

eótableci6 una oóicina y eó en el 1945 cuando óu�ge la que óe pu! 

de llama� la p�ime�a expeniencia en mateJtia de inótitucioneó eóp! 

cializadaó pana pltomoveJt el deóaJtJtollo econ6mico, mediante la 

cneaci6n del Banco Ag1t1c.ola de ta Repablica Vaminicana. 

En al año 1947, óe. c�e.a e.l Banco CentJtal, con lo que la eó:tJtuctu­

'l..a det �,¿�,tema 6ú a.nci..e.Jto damii ,tc.1110 .. H. e.ampo ne. de. e.ó:te átli..mo, 

titeó bancoó comeJtcialeó, do-0 extnanjeJtoó y uno de capital eótatal, 

ademáó de.l Banco Ag1tlcola como inótituci6n de. óome.nto. Eóoó ban­

coó come.Jtcialeó, aunque. canalizaban óuó JtecuJtóOó a loó dive.JtóOó -

óe.ctoJteó de. la actividad e.con6mic.a, te.nlan la limitan:te. de. que. -­

loó miómoó e.Jtan p1topo1tcionadoó a c.oJtto plazo, éomo e4 ca�acte�l�­

tica de e4a4 lnótitucione4. 
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A pninclpioh de la década del 60, he cneanon la6 a6ociaeioneh 

de ahonno6 y phéhtamoh, el Banco Nacional de la Vivienda y -­

una in6tltuci6n ehtatal de óomento ehpeelallzada, la Co�po�a­

el6n de Fomenta Indu6tñlal, tada6 ella6 oñlentadah a 6atl66a­
ce4 la6 nueva6 neee6ldade6 de un incipiente de6annollo del Aec 

to4 vivienda y el lndu6t4lal. 

Con la pnomulgael6n de la Ley 299 de Pnoteccl6n e Ineentlvo In 

du6tñlal en el año 7967, Ae enea la ba-0e, pon pnlmeha vez, pa4a 

un modelo de dehannolio econ6mica ba-0ado en una paittlca lndu6-
t4ial de auatltuei6n de lmpontacione6 que, ademá6 de eontnlbuin 
a la 6onmaci6n de una bungue�La indu6thial con6tltuy6 el de6pe­

gue de un Alatema &inancieno nacional con el con6igulente deaa­
nnoilo de una bungue6La &lnanclena local. 

Como aompLemento L6giao a eate eAquema, en mayo de 7966 inicia 

aua ope4aelone6 dentno del Baneo Centnal de la Repúbllea Domi­

nicana el Fondo de Invenhionea pana el Veaannollo Econ6mico 
(FIVE), como in6tnumente canalizadon de 6ondo4 p4avenienteA de 

onganl6mo6 lntennaeionale6 a lo6 6eetone6 pnoductlvo6 del paL6, 

mediante la6 ln6tltueione6 6lnanclena6 exl6tente6. Con el mlh 
mo nacimiento del FIVE y eomo pante de 6u natunaleza, eabe de6 

tacan doh a6peeto6 6undamentale6: pan un lado el hecho de que 

la Ley Ong�nica del Baneo Centhal le impide a tAte otohgan cnt 

dlto6 dlnectamente al públleo y, pon otno lado, la lmpaalblll­

dad de ehe lnAtnumento de eolocan 6ondo6 al Aeetan público, le 
imp�imie�on un Aello canactenlatlco deade �ua inicioa como ven 
tani¿ta c�editicia �eapon4abte de laa potltlcaa econ6micaa del 

Eata!o, oftienzadaa a la con6oftmaci6n y deaaftnollo del emphe6a­
tio ·aelonal 6lnaneleno e lndu-0tnlal. 

Otna de lah medldah de polLtlea econ6mlca que eontnlbuy6 al -­
cneclmlento de la banea de de6annollo lo 6ue la modlólcael6n -
del négimen de eneaje legal adoptada en el año 7967 con el pn� 

p66ito de obligan a la6 in6titueione6 exi&tenteh a canaliza� 
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mayolt. p1t.opo1t.ci6n de. hu.6 1t.ecu.1t.6oh a Loh hec.to1t.eA p1t.oducto1t.e6 de. 

la. e.conomla, de6ineen.t,lvando a6l, con 1t.e.6ul.tado6 6igniJicativo6, 

el .t1t.ad,le,lona.l 6inancia.mie.nto a. La himple actividad de come.neio 

e.n la Re.pabLiea Vominiea.na.. 

Como 601t.ma de da.lt. cohe1t.enc,la. a. la nu.eva 01t.ien.taci6n det de�alt.�o 

llo, e.n e.l a.ffo 1966 Je. e e.a e.l manco legal median.te. et cu.al �e 

1t.egi1t.lan La.h hociedade6 6inancie1t.a6 de de6a1t.1t.0Llo, pnomu.lg4ndo-

6e. la Le.y No.292, en la qu.e. he de.6ine.n a. thta.6 como a.qu.e.Lla.6 ca� 

pañlah de capital plt.ivado o mixto que 6e. 01t.ganieen can el objeti 

vo de. inc1t.e.me.n.ta.1t. la.6 in.ve.JU¡ion.e.h de. ca.pi.tal plt.iva.do e.n .to.ta.lida.d 

o en pa.1t..te., nacional o e.x.t1t.anje1t.o, e.n e.mp1t.e..6ah que. con.tJtibu.ya.11 a.l

de6a��oLLo eaon6miao de La Repdbliaa Vominicana.. Ve e.Ata. &01t.ma.,

hu. mihi6n he.1t.la. la. de. eonee.de.1t. plt.�6.ta.mo6 a me.diana y a langa pla­

zo a Loh he.c.to1t.e6 indu.6.t1t.ial, ag1t.opecu.a1t.io, .tu.1t.iAmo, .t1t.a.n6po1t.te. y

Ae.1t.vieioh 1t.e.laeionado6 con el de.6a.1t.1t.0Llo e.con6mieo.

Pana dalt. una idea del c1t.e.cimie.nto e.xt1t.a.01t.dina1t.io de. la6 inhti.tu.­

cione.A 6inaneie.1t.a.6 que. inte.g1tan e.l hih.te.ma, mue..6tlt.a de.l dlnami-0mo 

que óe ha. expeJt,lmenta.do e.n el miAmo y de. la. dive.Jr.Aióica.ei6n en loó 

tipoh de inAlitu.cione..6 qu.e. Lo inte.gltan ba.6ta de..6.tacaJt que. mie.n.t1t.a.6 

en el a.ño 7966 e.xi-0t�a.n 26 in.6titu.cione.h 6inancie.1t.a.6, de la..6 cua.lu 

hablan óie.te banco6 come.1t.�ia.le-0 y ningún banco de. de.6a.1t.1t.ollo, pa.lt.a 

1982 pode.mo.6 hablan de. 114 inó.titu.c,loneó con 14 ba.ncoó come1t.e,laleó 

y 18 banco.6 de de.óa1t.1t.ollo. 

CAMBIOS EXPERT .lENTAVOS EN EL VESTTNO Y CA ALI ACION VE LOS FINA,'CIA­

MIENTOS AL VESARROLLO. 

Lo.6 cambioh expe1t.ime.ntado6 en la4 pol�tLca� econ6m¿ca.6 en t 4 a �¿­

mo6 20 año.6 han pJtoducido va.1t.,la.cione.h 6uhtaneia.leó e.n e.l deótino de 

lah óina.nciamiento-0 al de-0aAAollo, en la eompoóici6n de. laó in-0titu 

c-é.a neó ,ütte.1t.med-la.Jtiah pa.Jt.t.lc.lpa.n.te..6, a.61- como e.n la.6 p1t.io1tÁ..dade.1J 

hec.to1t.iale..6 y la. eua.ntla de loó 1t.e.cu.1t.606 involu.c1t.ado6. 
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A ma.n.ena. de ilu.6:tna.c..i6n. in.dic.a.mo.6, que. mie.n.:tll.a..6 en. ma.ll.zo de. 1967, 

6ec.ha. de en:tll.a.da. en vige.nc.ia. del nuevo .6i.6:te.ma. de. e.ne.a.je. le.gal, -

lo.6 pn€.6ta.mo.6 c.a.na.liza.do.6 a. la. pnoduc.c.i6n óue.non el 47% del :total, 

en. 7974 lo.6 mi.6mo.6 .6e.. hablan in.c.neme.n:tado al 68%. Con.juntamente, 

lo.6 pll.l.6tamo.6 al c.omenc.lo hablan di.6mlnuldo .6u lmpontanc.ia de.-0de. 

un 53 a un 32% de la. e.ante.na. vigente entne e.6a..6 do.6 óec.ha..6. 

E.6 .6igni6ic.a.tivo .6e.ñ.a.lan que., mientn.a..6 el 100% de lo.6 nec.un..60.6 -

del FIVE .6e onient6 al .6e.c.:ton indu.6:tn.ia.l en la dtc.a.da. de lo.6 60 y 

pninc.ipio.6 de lo.6 70, en la a.c.:tua.lida.d el .6ec.:ton a.gll.ope..c.ua.nio .6e 

be.ne.óic.ia. de má.6 del 80% de lo.6 óina.nc.ia.rnie.nto.6 otonga.do.6 pon el 

Fondo de. Inve.lL.6ione..6 pa.ll.a. e.l Ve..6a.ll.nollo Econ6mic.o IFIVE). 

Otno ele.mento de. .6igni6ic.ac.i6n, ta.mbi€n ne.ve.la.don de. lo.6 c.a.mbio.6 

que. ha e.xpe.n.ime.ntado la c.a.na.lizac.i6n de lo.6 ne.c.uh.60.6 6ina.nc.ie.n.o.6 

a. lo.6 .6ec.:ton.e..6 pll.oduc.:tivo.6 del pa.l.6, he n.e.óle.ja. e.n e.l he.c..ho de -

que, mie.ntn.a..6 pan.a. 1971 lo.6 banc.o.6 c.ome.nc.ia.le.6 e.a.na.liza.non e.l 76%

de. lo.6 n e.c.un..60.6 de.l FIVE otoll.ga.do.6 a. e..6a. óe.c.ha. y lo.6 ba.n.c.o.6 áe ó�

mento el 22%, c.on. una pa.n:tic.ipa.c.i6n. de a.pen.a..6 el 2% pon pa.nte. de.

lo.6 ba.n.c.o.6 de.. de..6all.ll.ollo pll.ivado-0, a la 6e.c.ha, la.6 pnoponc.ione..6 -

-ln.d,i.c.an. un. c.am b,i.o .6u.6:tWn.c.-la.l e.n la c.a.n.al-lza.c.i6n de lo .6 ne.e. un.6 o .6 .

En e.óe.c.:to, en la. ac.:tua.lida.d lo.6 ba.nc.o.6 e.o m e.nc.ia.l e..6 a.pe.na..6 pa.n:tic.i:_

pan en un 30% de la. c.att:tetta vigen�e del FIVE, c.ua.n.do lo.6 ba.n.c.o.6 de.

6ome.n:to lj lo.6 ba.n.c.01:i de de..6a.nnollo pa.ll.:t-lc.,i.pa.n ,i.g ua.lm e.n:t e. e.n un 35%

de. la m ,i..6 m a .

Lo an:tenion pone. de. ma.nióie.1:i:to e.l dina.mi.6mo del .6i1:ite.ma. 6-lna.nc.ie.no 

na.e.ion.al e.n la. c.oloc.a.c.i6n. de. ne.c.uh.60.6 a.e.onde. c.on. e.l nivel de e..6pe.-
c. ¿a_¿.¿=a.c.,i,611 de. .e.a..6 ¿,u.t.L:tu..c. <-O ne..6 -<.nvo.eu..c. 'i.a.áa..6. La. ba.nc.a. c.ome.Jt.c.-i.a..l, 

poll. .6u pa.nt:t, he ha. c.on.c..e..n:tll.a.do ma.yonme..n.:te. a.l 6-�na.nc.ia.m,i.e..nto de. c.oll. 

to plazo c.on. e.hpe.c.ia.l a.te.n.c.i6n a. la. a.c.tivida.d c.ome.ttc.ia.l. La. ba.nc.a. 

de 6ome.n:to y de. de..Aannollo, e..n. e.amblo, lnte.n-0l6lc.an de. mane.ll.a pll.o­

gne..6-lva. 1:iu a.c.tivida.d de. intenmedia.c.i6n ha.c.ia. lo.6_.6e.c.tone.6 pnoduc.ti 

vo.6 e.n óina.nc.ia.mie.n�o.6 de. median.o y la.�go pl�zo. 
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El n�pido cnecimiento expenimentado pon el -0i-0tema 6inancieno y 

pon con-0iguie11te, dela cantena total de pnl-0tamo-0 de de-0annollo, 

no ha -0ido compatible, -0in embango, con la demanda neal de necun 

-004 que exige la economla dominicana ni ha e-0tado vinculado con 

el incnemento y la diven-0i6icaci6n de lo-0 di6enente-0 mecani-0mo-0 

que penmitan una mayan captaci6n de neeun-00-0 pon vla del ahonno, 

pon pante de e-0e -0i-0tema 6inancieno. 

La canencia de un meneado de valone-0 e6iciente y de la-0 vla-0 ad� 

cuada-0 que penmitan incentivan a lo-0 ahonnante-0 nacionale-0 y ex­

tnanjeno-0 ha con-0tnibuldo a que ghan pante de lo-0 6inanciamiento-0 

otongado-0 pon el -0i-0tema pnovengan de necun-00-0 del Banco Centnal. 

Pana -06lo mencionan alguna6 ci6ha4, de la cantena vigente de lo-0 

banco-0 comenciale-0 a diciembne de 1982 en pnl-0tamo6 de mediano y 

langa plazo, la cual a-0cend�a a RV$260.0 millone-0, el 70% de lo-0 

necun-00-0 pnovino del Banco Centnal bajo el mecanihmo de "nede-0cuen 

to-0 11
, el 10% de óondo-0 FIVE y apena-0 un 20% de necun-00-0 captado-0 -

del público. 

Similan dependencia exhibe la cantena de phl-0tamo6 de lo-0 banco-0 -

de de-0annollo, la cual a-0cendi6 a RV$155.0 millone-0 a 6inale-0 de -

1982, con un 36% pnoveniente de nede-0cuento-0, un 45% del FIVE y un 

79% de necun-00-0 pnopio-0, bá-0icamente de la venta de tLtula-0 y valo 

he4, 

Como 6e apnecia, el 80% de lo-0 Sondo-0 pne6tado6 pon la-0 in-0titucio­

ne-0 óinanciMa-0 pnivada4 a lo-0 -0ectone-0 pnoductivo-0 de la economLa, 

en lo que hemo-0 cali6icado aquL como phl6tamo6 de de-0annolto, con! 
t�tuye eL teeuh-00 del Banco Centnal bajo 6u6 d¿6enente6 veittan¿ita� 

cnediticia-0. Pnoponcione6 aún mayone-0 a la-0 aqui -0eñalada-0, exi-0-

ten en la-0 cantena-0 de phlhtamo-0 de la-0 in-0titucione6 e-0tatale-0 de 

óomenta. 
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LA ACTUAL COYUNTURA 

No e4 nue.6t1ta in.te.n.c.i6n, den.tito de e-0.ta. e.xpo-0ic.i6n, e.n..t1ta.1t e.n 

p1toóun.da..6 con.-0ide.1ta.cion.e..6 a.e.e/tea. de.la. a.c.tua.l -0i.tua.c.i6n e.con.6mi 

e.a que vive la República Vomin.ic.an.a. ni .ta.mpoc.o e.xp1te.-0a.1t juic.io.6 
de va.ioJt a.e.e/te.a. de la-0 poll.tic.a.6 ec.on.6mic.a..6 vige.nte.6 o de. la.-0 -

c.1ti.tic.a..6 6i6.temá.tica..6 que. a.lguno6 deóen601te-0 del pa.Jta.digma. mon.e. 
.ta.1ti-0ta. e..691time.n. c.on.tJta. lo.6 óin.a.n.c.ia.mie.n..to.6 a.l de..6a.1t1tollo den.tito 
de. la. m,fa .t1ta.dic.i.ona.l 01t.todoxia. mon.e..ta.1t,üta.. 

Sin e.mba.Jtgo, c.1te.o c.oi.nc.idi1t c.on e.l .6e.n..tilt de. la. glta.n. ma.yo1tla. de. 

lo-0 e6.tudio.6 de. la. e.c.on.omla. domi.n.i.c.a.n.a. e.n. e.l .6e.n..tido de. la. impoi 
.tanc.ia. c./tuc.ial que. pa.Jta. e.l de-0annollo e.c.on6mic.o .tiene. el inc.ne.­
me.n.to de. la. inve.1t.-0i.6n p1tivada. en lo-0 6ec.to1te6 m�-0 p1ti.oni..ta.1ti.06. 

¿Como e..6 po.6ible. ha.bla.Jt de. e.xce..60.6 de. demanda. a.91te.9a.da e.n la -0i­

.tuaci.6n de. 1te.c.e.-0i6n y de.-0emple.o que. vivimo-0? 

¿Qué .6entido .tie.ne. a.1tgui1t un .6upue..6.to e.óec..to pe.1tn.ic.io-00 de.l 
c.nidi�o c.ua.ndo t.6.te. .6e 01ti.e.n.ta ha.e.la. el -0e.c..to1t a.gnope.c.uani.o, la 
1txpo1t.ta.c.i.6n y la. a.gnoindu-0.tnia.. 

Pne.c.iJa.men..te. en e�.to6 mome.nto-0 en que, den.tito del p1tog1tama. de. e� 
.ta.biliza.c.i6n c.on. el Fondo Mon.e..ta.Jti.o ln.te.nn.a.c.iona.l -0e exige a la 
e.c.on.omla. dominic.a.n.a. la. 1te.duc.c.i6n. de lo.6 dtóic.i.t.6 en. el .6ec..to/t e.� 

.te.Jtno y e.l 1:ie.c.to1t in.te.Jtno de. la. e.conoml.a., lo c.ua.l, �in duda., ti!:_ 
ne óU6 e.óe.c..toJ e.n. .té1t.mú10.6 de. Jte.duc.c.i6n de. e.a de.manda a.ghe.ga.da., 
Je. impon.e n.ec.e..6a.Jtia.me.nte. un.a. polltic.a. a.c..tiva. de. inye.c.c.i6n de. 1te.­
cut1v� pun �¿ fddo de La o�et�a, como �oltma de cont�a1t1tei�a.Jt loJ 
po-0�ble.-0 e.6e.c..to.6 c.on.t1t.a.c.c.ioni-0ta..6. 

Ba..6a.do e.n. e..6a. /te.ali.dad ln.di.6c.u.tible, palta el p1te6en.te año 79g3, 

.6e. ha. p1tog1t.a.ma.do la. c.otoc.a.ci6n. de. un nive.l e.x.t1ta.01tdin.a.1ti.o de. Jte. 
c.u1t.60.6 a. .t1ta.vl-0 de.l Fon.do de. In.ve.1t.6ion.e..6 pa.1ta. e.l Ve�a.h1tollo Ec.� 
n.6nic.o (FIVE). E11. e.óe.c.to, pa./ta el p1te-0en..te. a.ñ.o 1983 e.l FIVE ha. 

p1tog1ta.ma.do c.oloc.a.Jt RV$ 92.1 millon.e..6 pa./ta. el 6in.a.ncia.mie.n.to de 

lo� di6c��nt�J �ec±o�eJ p/toduc.tivoJ d� la ��onomla, monto e�te

que. c.ontJ.tLt.uye. un ll.[c.oll.d de todotJ lo-6 6-<.na.nc.ia.m,le.n.to4 del FZVE 
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incluyendo lo6 de.l a.ño 1979, pe.ftlodo t6te. con6ide.na.do e.xtnaon­
dlnanio pon la. lnye.c.c.l6n de. ne.c.un-00-0 que. 6ue. ne.c.e.-0a.nla. nea.li­
za.n como con6ecuencla de la.-0 deva-0tacione-0 pnovoc.a.da-0 pon lo6 
6en6meno-0 atmo-06lnlc.o-0 que. vlvl6 el pa.l-0 duna.nte e-0e año, y -­
lo-0 c.uale.-0 a.óee.ndle.fton a. lo-0 RV$75.0 mlllone.-0. 

M46 -0l6nl6ica.tlvo aún e-0 e.l hecho de.l dlna.ml6mo extftaondlnanlo 
que -0e ha e.xpenlmenta.do e.n la coloc.ac.l6n ne.al de. e.-to-0 ne.c.un-006, 
en lo que. va de. año, e.l FIVE ya. apnob6 pnl�tamo-0 poft RV$75.1 ml­
llone.-0, e.qulva.le.nte.6 al 82% de la-0 me.ta-0 pnognamada-0 pana el año 
que dL!i cuftfte.. 

Pana -06lo me.nc.lon.a.n a.lguno6 de .e.0-0 e.óe.c.to6 .óoc.loe.c.on6mlc.o.ó de. e� 
to6 6inanciamie.nto6, 6effalafte.mo6 una movilizaci6n de. a.hoftno6 in­
tenno6 del anden de RV$40.0 mlllone.-0; un e.óe.c.to en la balanza de. 
pa.go del anden de lo-0 RV$20.0 mlllone-0; a.61 e.amo la genenac.i6n de 
má.ó de. 17,000 nue.vo.ó e.mple.0-0 pana no me.nc.ion.an e.l aumento de. 
24,000 unidade.-0 bovina-0; de. 9.6 mlllone.6 de. lltno-0 de. lec.he pnod� 
c.ido-0; de. 15.2 mlllone..ó de. kllo-0 de. canne. noja; a.ól como de 
110,000 unldade-0 avlc.ola-0, e.6to 66lo pana menc.lonan alguno6 de. 
lo6 lmpac.to6 e.c.on6mlc.o6 que. ge.nenanán la-0 inve.n-0lone.6 ólnanc.lada-0 
duna.nte. lo que va del pne-0ente. año y una. vez dlc.ha-0 lnven-0lone-0 
hayan e.ntnado e.n .óu pe.nlodo de. maduftac.l6n. 

Todo lo ante.nlon, -0ln embango, no -0igniólc.a en modo alguno que. 
to6 nec.uft6V.ó c.oloc.ado-0 al 6e.c.ton pftoduc.tlvo puedan de. algún modo 
-0atl-0óa.c.e.ft, aunque. -0e.a. mlnlma.me.nte., la.-0 ne.ce.6lda.de6 de.l de-0a.nno­
flo de fa. e.c.onomla nacional en el canto plazo. A mane.na de. e.je.! 
plo, c.ltamo-0 que un e-0tudio ne.e.lente detenmln6 que la-0 nec.e-0ida­
de.-0 c.ne.dltlc.la.6 del 6e.c.ton agnope.c.ua.nlo a.6c.e.ndlan a RV$340.0 ml­
llone.-0 pana e.l pne.-0e.nte. año 1983. 

Otno e.je.mplo no-0 in.die.a que. pana -0atl-0óa.c.e.n la..ó ne.c.e.-0ldade.-0 na­
c.iona.le.6 de. a.pe.na.6 do-0 ne.nglone.6 allme.ntlc.lo-0 que. hoy imponta. �l 
pal-0, no-0 neóenimo-0 a la-0 gna-0a-0 vegetale-0 y al malz, he nequiene 
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poJt lo meno� una inve1tli6n de �i$75.O milloneh holamente en lo-0 

áinaneiamiento-0 de eapital de .t.Jr.abajo paJta p1toduci1t localmente 

e.60.6 1tenglon0.6. 

Todo lo anteJtioJt no-0 lleva a ta conctu-0i6n de que paJta -0ati-06a­

ce1t mlnimamente lo.6 JtequeJtimiento.6 btúico-0 de la econom!a en -­

ttJtmino-0 de 6ondo.6 pJtehtableh paJta el dehaJtJtolto de la-0 activi­

dade-0 pJtoductiva-0, he nece-0ita1tla una ext1tao1tdina1tia maha de Jte 

cuJt-006 6inancie1to-0 que bien podJtla quintuplieaJt lo-0 volúmene-0 -

que hoy eht�n di-0ponible6. � 

E-0 impoJttante de-0taea1t que lo-0 p1tog1tama-0 c1tediticio-0 vigente-0 -

en el Fondo FIVE 6on en la actualidad, totalmente compatible-0 -

can lo-0 objetiuo.6 e4tJtattgico6 del dehaJtJtollo econ6mica que exi�

ten en el pal-0; de e-0ta 6O1tma, el Boi de lo-0 1tecu1t606 6e 01tien-­

tan a la pJtoducci6n de aquello6 Jtenglone6 alimenticio6 b�6ico.6 -

pJtocedente-0 del agJto nacional, mientJta.6 que el 20% Jte6tante, eon

tendencia a que et mi-0m o 6e incnemente en el coJtta plazo, he co!

cen.t.Jr.a en actividade-0 de gJtan /4igni6icaci6n como el 6omento de -

la.6 expo1ttacione6 no tJtadicionale-0 y la pJtomoci6n de la pequeña

empJte6a indu-0t1tial en la República Vominicana.

No podemo-0 dejaJt de mencionaJt en nuehtJta expo6ici6n lo que conhi 

de1tamo6 con-0tituyen loh pJtincipale-0 ob-0t�culo-0 en la canalLzaci6n 

de �ondo-0 de de-0a1t1tollo a .6ecto1te-0 emp1te-0a1tiale-0 ag1tlcola-0 o �n­

du-0t1tiale-0 pequeño-0 en la República Vominicana. Sabemo-0 que mucho-0 

p1toducto1te-0 potenciale-0 no tienen acce-00 al cntdito poJt caJteceJt de 
laJ gaJtant�a� n�c��a��a-0 pana ca��ó�can como -0ujeto-0 de �oó m�-0mo-0 

61tente a la-0 in-0tilucione-0 inte1tmedia1tia-0 que canalizan 1tecu1t60-0 -

del FIVE y JtecuJthoh pJtopiah, Jtaz6n poJt la cual tanto lah iacilida­

deh como la di�panibilidad mi-0ma del cJttdita tiende a JtecaeJt en -­

aquello-0 emp1te-0a1tioh tJtadicionale-0 que cuentan con Jte6paldo econ6-

mico 6uóiciente. Ehta limitaci6n de caJt�cteJt ehtJtuctuJtal ha hido 

-0upe1tada en otJtoh pai-0e-0 mediante el ehtablecimiento de mecanihmo-0 

. .  / . .
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e6iciente-0 de heguno a.gnlcola. y -0eguno de exponta.ci6n, que penmi­

ten huplin Lah ganantlah exigidah pon lah inhtitucioneh. Conhti­
tuye un deben del ehta.do el deha.nnollo de ehtoh mecanihmoh a. 6in 
de logna.n u�a divefthi{icaci6n cada vez mayon de La actividad pno­
ductiva. del pa.l-0, evitando a.hl la. concentnaci6n del ingneho cum-­
pliendo con loh objetivoh de democnacia econ6mica que hoq conhti­
tuyen pa.nte ehencia.l de la. ehtfta.tegia. de deha.nnollo. Eh bueno in 
dica.n que ya. he ha.n inicia.do pahoh concnetoh en ehe hentido media.� 
te la conhtituci6n de La. compañla. de heguno agnopecuanio con 6uen­
te de a.poyo del Gobienno. 

No quieno concluin -0in a.nteh heñalaft a todoh lo-0 pftehenteh algu.noh 
de lo-0 meca.ni-0mo-0 nece-0a.nio-0 pana ca.Li6ican en lo-0 pnogna.ma.h de ó�

nancia.miento que oónece el FIVE, mucho-0 de Lo-0 cua.Leh conhtituyen 
innovacioneh onienta.da.-0 hacie el pftop6-0ito de La. de-0centnalizaci6n 
y diven-0ióica.ci6n del cntdito en nuehtno palh. 

La. mihi6n del FIVE conhihte en oónecen 6ina.nciamientoh en condicio 
neh venta.joha.h y onienta.do-0 hacia. el nuevo deha.nnollo, neha.bilita­
ci6n o a.mplia.ci6n de pnoyectoh de pnoducci6n en Lah �neah a.gftlcola-0, 
hin limita.ci6n de pnoducto-0 y con La. -06lo excepci6n de la. caña de -

a.zúca.n; ga.na.dena., tanto pana. la p4oducci6n de Leche, de ca.nne, de -

doble pnop6-0ito, poncinoh, cunlcola.-0, ca.pninoh y ovinoh, a.hl como -
a.vlcola. en genena.L, tanto en lo que he neóiene a pnodu.cci6n de po­
lloh como de huevo-0. Ventno del �ftea. pecua.nia, tambiln he oónecen 
cntdito-0 dehtina.do-0 a. la. cnia.nza. de cama.none-0 en e-0ta.nque-0, hea.n é-0 
toh de a.gua. dulce o ha.La.da.. 

En adici6n a Loh pnoyectoh de onigen agnopecua.nio, el FIVE ta.mbitn 
pnoponciona. cn�dito-0 a la actividad indu.-0tnia.l en genena.l, la. agn� 
indu-0tnia.l, la pequeña. empneha ma.nuóa.ctunena., la.-0 exponta.cioneh de

pnoductoh no tna.diciona.le-0 y la.h zona.h ó�a.nca.h induháiale-0. 

Ve e-0ta óonma, cualquien pequeño,media.no o gnan a.g�iculton, ga.na.d� 
no o lndu-0tnla.l, tiene la opofttuniad d� obtenen cntditoh a. plazoh 
ba.hta.nte la.ngoh que podnl.a.n. Llegan ha..6._a. doc.e a.ñoh, den.t�o de lo.6 
�uate� �e pod�la oi�eQeñ un pe�lodo de g�acia de ha�ta cinco año�, 

. .  / . .
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lo que .tiignióic.a que dunante e.tie. tiempo e.l pnoduetoJt .ti6la.me.nte. 

:ten.dnl.a. lHLe. paga.Je. lo.ti -lnte.Jte..ti e.ti y .ti 6lo .i.n-l-lc.-la.nl.a. e.l a.bono a.l 

c.a�ita.l una. ve.z vencido e.tite. pe.Je.lodo de qJta.c.,la. 

¿C6mo .tie. ob:t-le.ne. un pJt�.ti:ta.mo FIVE? Cua.lqu-le.Jt pnoduc.:toJt, a. c.ond-l 

c.i6n de. que .tie.a. dominica.no o e.x:tJta.n{eJto con poJt lo meno.ti quince. 

año.ti e.n el pa.l..ti, qa. .tiea. -lnd-lvidua.lme.n:te. o e.amo una. c.ompa.ñl.a. de. 

bida.me.n:te. c.on..ti:ti:tulda.. :tie.n.e la. opc,l6n de. a.c.e.nc.aJt.tie. a. cua.lou-leJt 

ba.nc.o c.ome.Jtc.-la.l o ba.nc.o de de..tia.Jt.Jtolla (h-lna.ne-le.na.) a. plante.a.Je. la. 

ne.c.e..ti-lda.d de, pon e.je.mplo, Je.e.a.liza.Je. una. .ti-le.mbJta. de. a.Jt.Jtaz, yuca. o 

:tomate. o un p!toye.c.:to gana.de.no de. c.ua.lquie.Jt ;t,lpo, o quizá.ti a. Je.e.ha. 

bilita.Jt una pla.n�a.c.i6n de. c.a.ól o de. c.a.c.ao¿y pon qu� no? a. de..tiaJt.Jt� 

lla.Jt un pnoye.c.:to pe.tique.no, o una. pe.que.ña indu.ti:tnia. o agnoindu.ti:tJtia. 

La Jte.tipon.tiabilidad de. e..tie. banco c.on.tiid:te. en pJtepa.Jta.Jt la. .tiol-lc-l:tud 

de. c.Jt�d-l:to de.l in:te.ne..tia.do q. una ve.z a.pJtoba.da.. ne.mi:tinla. a.l Fon.do 

FIVE de.l Banc.a Ce.n:tna.l pa.Jta. hin.e.ti de. c.on.oc.imie.n:to. apnobac.i6n y -

o:tongamie.n:to de. lo.ti ne.c.un.tio.ti .tiol-lc.ita.do.ti. 

Si e.l .tiol-lc.i:ta.n:te. pne.te.nde. de..tia.Jt.Jtolla.Jt un p!toye.c.:to e.n e.l áJte.a. 

aqJtopec.ua.Jtia.. la.ti :ta..tia.d de. in:te.Jtéh que. he. le. c.a.Jtqanla.n. he.Jtla.n e.l 

9% anual o el 7.5% . .ti-l .tie :tna.:ta. de una. eoo�eJta.:tiva. onga.n-lza.da. o 

a.tioc.iac.-l6n. de. pJtoduc.:toJte..ti. Lo.6 llm-l:te..ti a.u:t6nomoh de. 6ina.nc.ia.mie.� 

to .tion de. ha.tita. me.dio m-lll6n. 

Si, e.n. c.a.mb,lo, e.l .tiolic.i:ta.n.te. pne.te.n.de e.J.,:table.c.e.Jt o amplia.Je. un -

p!toye.e:to indu.ti:ttia.l o a.gJtoindu.ti:tJtia.l, .tie.a. pa.Jta. ve.nde.n .tiu p!toduc.­

to e.n e.t me.ne.a.do in:teJtno o pa.Jta. la. e.xpoJt:taci6n, la.ti :ta.tia.ti de. �n 

te.tl.6 que. &e. ea.nga.Jtlan. a dichoA p!tlA:ta.mo.ti .tion de.l 12% anua.l. LOA 

ll.m-l.te..6 a.u.t6nomo.6 de. óina.nc.-la.m-le.nto .óon. de. ha.lita. un. m-lll6n. 

El FIVE pue.de. p!te.h.ta.Jt a. un pJtoduc..toJt a.gil.le.ola. ha.lita. un monto de. 

RV$1OO,OOO.OO pa.Jta la. c.ompJta. de. .tiu :te.Je.Je.e.no, .tiie.mpJte. que. e.l mi.ti­

mo e..6tl en c.ond,lc.,lo11e,,¿¡ ba.ldla..6 o .tiú1. e.xplo:ta.c.i6n. Sin e.mba.Jtqo, 

.ti-l e.l pnop6.ti-lto de.Z pnoduc.:ton e_j la. .6-le.mbJta. de. ma.lz, .tio�a. o .tio� 

go, e.x-l.ti:te.n una. .tienie. de. cond-lc.-lone� e.tipe.c.iale..ti y 6ac.ilidade..ti -

adieiona.le.h, tan.to pa.Jta. la compna de tie.nna como pana el monto 

de. lo.ti n-lnancia.mie.ntoh y e.l UhO de. la Re.he.nva. de. Ganantl.a. 
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PJte.c.,é..6a.me.n.t.e. pa.Jz.a. a.que.llo.6 pJr.oduc..t.oJr.e..6 que. no d,é..ópone.n de. ga.Jta.n. ­

:t.l..a. • .6 u l,é.c.,é.e.n.t.e. e.o n a u.e. lí.e..6 1:J,, . .tdo..1t e.l tJlté.6 .ta.m o a u e. n. e. c. e.6 ,l;ta.n.. e.l 

Ba.n.C!o Ce.n..t.1r.a.l e..6.t.á e.n. c.o.t1a.ci..da.d de. p.1t.opo.1t.c.,lona.1t pa.tt.te. de. e..6a. gE:_ 

Jta.n..t.l..a., de.pend,é.e.ndo de..t .t,é.po de. a.c..t.,é.v,é.da.d a. que. .6e. va.ya. a de.d,é.­

c.a.Jt. PoJt e.je.mplo, .6,l e.l pJr.oduc..t.01t .6e oJz.ie.nta hacia una. activi­

dad ag1tope.c.ua.Jt,la. e.n. ge.n.e.Jr.a.l, puede. ob.te.ne.Jt ha.-0.t.a. e.l 50% de. la. -

ganan..t.l..a. pon pa.Jt.t.e. de.l Ba.n.c.o Ce.n.t.Jta.l, pe.no .6,l .6e. de.d,lc.a. a. la. -­

.óie.mbJta de. .6oJtgo, ma.l.z o .6oya., e..óa. ga.Jta.n..tl.a. podJtl.a. lle.ga.Jt ha..6.t.a. 

un 75%.

S,l e.l pnoduc..t.on va a. de..6a.Jt'1.olla.Jr. un.a. a.gJtoindu.6.t.Jtia., una. pe.que.ffa. 

e.mp1te..6a. de. e.xpoJt.t.a.c.i6n., .también te.n.dJtl..a. e.l de.Jte.c.ho a. u.til,é.zalt -

ha..6.t.a. e.l 75% de. la. ga.Jta.n..t.l.a., .6ie.mpJte. y c.ua.ndo no di.6pon.ga. de. ga. 

Jtan.tl.a..6 pe.Jt.óon.a.le..6 .6u6,é.c.ie.n..t.e..6 o .6i .6e. .tna..ta. de. un cultivo nuevo, 

de..6c.onoc.,é.do e.n e.l pa.l...6. 

En a.d,é.c.,é.6n a. lo a.n.t.e.Jr.ion, c.ua.lquie.Jz. e.mpJte..6a.Jtio dominica.no que. de. 

.6e.e. e..6.t.a.ble.c.e.Jt una. e.mp'1.e..6a. de.n..t.Jr.o de. la. zona. óJr.a.nc.a. ,é.ndu.6.t.Jt,é.a.l -

.t.ie.ne. la. opc.,é.6n de. Jte.c.ib,é.Jt 6lna.nc.,é.a.m,é.e.n.t.o de.l FIVE, pon un monto 

de. ha..6.t.a. e.l 75% de. la..& inve.1t.&ione..6 que. va.ya. a. 1te.aliza.1t e.n ma.quin� 

Jtia..6 y e.quipo.6, Jte.pue..6.t.o.6 y c.a.pi.t.a.l de. .tna.ba.jo inic.ia.l. 

Lo.6 mon.:t.o.6 de. óin.a.nc.ia.mie.n:t.o.6, que. no.60.t1to.6 lla.ma.mo.6 c.obe.1t.tuna., .6e. 

Jte.6,é.e.ll.e.n al máximo que. .6e puede. o.t.onga.Jt e.amo c.Jttdito pa.Jta. un pJto-­

qe.c.to. En e.l áJz.e.a. a.aJtope.c.ua.Jtia., a.qJr.o,é.ndu.6.t.Jr.ia.l o de. e.xpoJt.ta.c.i6n. . 

e.l FIVE r.,odJtl..a. iina.nc.,é.a.Jt ha..6.ta. e.l 90% de. la. inve.Jt.6i6n :t.o.t.a.l del -

pJtoue.c..t.o, de. toJtma. .t.a.l aue. e.l e.mpJte..6a.Jtio .66la.me.n.t.e. .t.e.ndJr.l..a. que. po­

n.e. Jt e.l 10% de. la. inve.Jt.6i6n. Si .6e. .t.Jta..t.a. de. un p1toye.c.to indu.6:t.Jtia.l 

de. pe.que.ffa. o gJta.n e.mpJte.�a., e.l FIVE podJr.la. c.ubJtiJt ha..6:t.a. e.l 80% de. -

la. inve.Jt.6ión to.t.a.l. 

Ade.m�.6 de. .toda..6 e..óa..6 6a.cilida.de..6 c.Jte.di.ticia..6, e.l FIVE .t.Jta.ta. de. pJto 

move.Jt e.l de.6a.Jz.1Lollo de. me.dia.na..6 o gJta.n.de..6 a.g,toindu.6.t.Jtia..6 de. e.xtJoJt.­

.ta.c.-<.6n. , ha. .toma.do P.a. in.-<.c..i.a..tiva. de. pJte.pa.Jta.Jt a.laun.o.6 r:,e.ntile..6 ll - -

Y.Jito lle.e.to .6 YJa.Jta. o l.1te.c e.Jt.f. o.6 a lla..t.ul..ta.me.nt e. a. lo .6 e.m r:,Jte.h a.Jtio1i pJti.v ado.6 

inte.Ae.6a.do.6 en. lo1i mi.6mo.6. 

. . / . .
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Pa�a canclui�, deJeamo-0 manióeóta� a tadoó loó emp�eóa�ioó patencia­
leó que óe encuerrt�a,1 aqut �eunidoó, que el Fondo FIVE le eJtf hacie� 
da en eóte momento un 4eta pa�a que uótedeó aóuman la g4an 4eóponóab� 
lidad hiót64ica que hoy tienen óob�e óuó homb�oó de inc4ementa� la -­
p4oducci6n ag�opecua4ia y ag4oinduót�ial a óin de hace4 ó4ente a loó 
g4andeó d�61citó de pñaducci6n que hoy tenemoó, aól como a la gñan de 
manda que óe gene4a4á en el 6utu4o. 

Pa4a ó6lo menciona4 algunoó de loó eóectoó óocioecon6micoó de �toó -
6inanciamientoó, óeñala4emoó una movilizaci6n de ahoA4oó inte4noó de 
o4den de RV$4b�.-o milloneó; un e6ecto en la balanza de pagoó del o4den

� 
de loó RV$20.0 milloneó; aól como la gene4aci6n de máó de 17,000 nue-
voó empleoó pa4a no menciona� el aumento de 24,000 unidadeóbovinaó; 
de 9.6 milloneó de lit4oó de leche p4oducidoó; de 15.2 milloneó de Ri

loó de ca4ne �aja; aól como de 110,0-0 unidadeó avlcolaó, eóto ó6lo pa 
4a menciona4 algunoó de lóo impactoó econ6micoó que gene4an laó inve4-
óioneó óinanciadaó du4ante lo que va del p4eóente año y una vez dicha-0 
inve4óioneó hayan ent�ado en óu pe41odo de madu�aci6n. 

Todo lo ante4io4, óin emba4go, no óignióica en modo alguno que loó 4e­
cu�óoó colocadoó al óecto4 p4oductivo puedan de algún modo óatió6ace4, 

aunque óea mlnimamente, laó neceóidadeó del deóa4�ollo de la economla 
nacional en el coñto plazo. A mane4a de ejemplo citamoó que un eótu­
dio 4eciente dete4min6 que laó neceóidadeó c4editiciaó del óecto4 ag4� 
pecua4io aócendlan a RV$340.0 milloneó pa4a el p4eóente año 1983. 




