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. ENTORNO MACROECONOMICO

La coordinacion que habia caracterizado la politica monetaria y fiscal desde finales del
1991 sufrio un fuerte deterioro en 1994 debido a los desequilibrios en las finanzas del
gobierno central, como resultado de las presiones en el gasto publico originadas, en gran
medida, por el cumplimiento de las obligaciones contraidas por el gobierno dominicano

en el marco del embargo econémico a Haiti, dispuesto por las Naciones Unidas.

El déficit del gobierno, acumulado durante los primeros ocho meses del 1994, provoco
una expansion del crédito interno del Banco Central de la Republica cuyo efecto negativo
en la cuenta corriente de la balanza de pagos origino fuertes presiones sobre la tasa de
cambio de la moneda nacional, medida con respecto al délar de los Estados Unidos, lo
que motivéd que las autoridades monetarias, en interés de preservar la estabilidad
cambiaria y de precios que habia caracterizado al pais durante el 1992 y 1993, utilizaran
la mayor parte de las reservas internacionales que habian acumulado a diciembre de

este Gltimo afio, para defender el precio de la moneda nacional.

Sin embargo, el esfuerzo realizado por el Banco Central no fue suficiente para
compensar los desequilibrios antes mencionados, por lo que en septiembre de ese afo
fue necesario disponer ajustes monetarios, cambiarios y en el gasto publico, con la

finalidad de restaurar el equilibrio macroeconomico.

A pesar del entorno negativo antes mencionado, las actividades productivas del pais a
partir del mes de septiembre evolucionaron, en sentido general, de manera positiva
debido a los efectos favorables de la eliminacién del bloqueo econédmico a Haiti por parte
de las Naciones Unidas, asi como de los precios y la demanda de |os bienes y servicios

exportables, y por la reactivacion de otras actividades que se encontraban paralizadas.



ll. FINANZAS PUBLICAS DEL GOBIERNO CENTRAL

Las fuertes presiones ejercidas sobre el gasto publico, debido a la razén previamente
sefalada, provocaron que las operaciones fiscales del gobierno central presentaran un
déficit sostenido y creciente durante los primeros ocho meses del 1994. En ese orden,
el resultado presupuestario del gobierno central registrd de enero a septiembre de 1994
un déficit de RD$280.8 millones, equivalente a 0.2% del PIB. Esto significé una variacion
negativa de 0.8 puntos porcentuales respecto al superavit de 0.6% que reflejaron las
finanzas gubernamentales en igual periodo de 1993. En términos absolutos, el resultado
antes indicado revela un deterioro de RD$1,053.9 millones en el saldo financiero del

gobierno central medido con respecto a septiembre de 1993.

Otro aspecto que impactd de forma desfavorable en las finanzas publicas fue el deterioro
equivalente a RD$345.6 millones registrado, durante el mismo periodo antes indicado,
en el flujo de recursos externos netos del gobierno central, medido con respecto al
mismo mes de septiembre de 1993. Esto, adicionado a las presiones financieras que se
originaron como resultado del cumplimiento del embargo a Haiti, provocaron

requerimientos de financiamientos ascendentes a RD$1,399.5 millones en total.

Los flujos financieros para cubrir la
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A partir de septiembre del 1994, las autoridades responsables de la politica fiscal
dispusieron un conjunto de medidas complementarias a las dispuestas por el Banco
Central. En efecto, se aprobaron medidas tendientes a aumentar los ingresos y a
racionalizar y controlar el gasto publico, de forma que permitieran garantizar la entrega
al Banco Central de los recursos necesarios en moneda nacional para el pago de la
deuda externa publica con la finalidad de disminuir los atrasos en la cuenta en pesos
originados por este concepto y que constituian la principal partida que influia en la

variacion del crédito interno de esa Institucion.
Las principales medidas dispuestas se resumen en :

- Decreto No. 261-94, del 9 de septiembre del 1994, que establecié que una parte de los
recursos provenientes de la comercializacion de los derivados del petréleo, incluyendo
los especializados, por concepto de diferencial a los carburantes fueran depositados por
la Refineria Dominicana de Petréleo (REFIDOMSA) directamente en el Banco Central.

- Decreto No. 295-94, del 29 de septiembre de 1994, que dispuso que a partir del 15 de
octubre del 1994, la contribucién de salida de la Republica Dominicana a cargo de toda

persona que viaje al exterior por via aérea, fuera de US$10.00 para dominicanos y

extranjeros.

- Decreto No. 369-94, del 28 de noviembre del 1994, el cual aumenté de dos centavos
dominicanos a cuatro centavos de ddlar la tarifa por cada libra de carga transportada
desde y hacia la Republica Dominicana por las lineas aéreas. Los visitantes que arriben
al pais en vuelos charters, deben pagar un impuesto de US$5.00. Asimismo establecié
que las tasas y derechos pagados por las lineas aéreas, por concepto de pasajeros,

seria de US$10.00, o su equivalente en moneda nacional.

Como resultado de las medidas aplicadas, al finalizar el 1994 las operaciones fiscales

del gobierno central habian logrado disminuir la situacion deficitaria que existia a
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septiembre de ese afio en RD$126.5 millones, por lo que concluyeron con un déficit
global de RD$154.3 millones, un deterioro de RD$748.5 millones al compararlo con el
superavit de RD$594.1 millones registrado en 1993. Este comportamiento se debid al
crecimiento de los gastos totales en 11.7%, en tanto, los ingresos totales se

incrementaron en 8.6 por ciento.

2.1 Ingresos Fiscales

En 1994, los ingresos fiscales totales ascendieron a RD$21,482.4 millones, un aumento
de 8.6% respecto a los ingresos obtenidos durante el 1993, destacandose dentro de
éstos los ingresos corrientes favorecidos por el incremento de los ingresos tributarios en

6.6% que permitieron mas que compensar la caida de 1.6% registrada en los ingresos

no tributarios.

Dentro del total de ingresos tributarios recaudados, los impuestos que mostraron una
mayor recaudacion en términos absolutos con relacion al afio anterior, fueron los
impuestos internos sobre las mercancias y servicios que aumentaron en 21.2%.
Asimismo, dentro de éstos los que mostraron una mayor participacién fueron los
impuestos sobre las comunicaciones, 60%,; el diferencial de combustibles, 30.6%; y el

impuesto a las transferencias de bienes industrializados y servicios, 10.1 porciento.

Las recaudaciones por impuestos sobre el comercio exterior reflejaron una disminucion
de 9.4% en relacion al ano de 1993, lo que se debid a la reduccion de 7% a 3% de la
tasa que se aplicaba a la comision de cambio sobre las importaciones y a la eliminacion
del cobro de la tasa de desmonte a las mercancias importadas, ambas medidas segun
lo consignado en el Codigo Tributario. El efecto negativo de estas reducciones en las
recaudaciones no fue compensado por el incremento en los niveles de importaciones
registrados con relacion al afio anterior y por el aumento en la tasa de cambio utilizada

p}ara fines de liquidacion de las mercancias en las aduanas.




Los ingresos no tributarios disminuyeron en RD$22.7 millones, debido a la reduccion de
los aportes recibidos por el Gobierno Central provenientes de la empresa minera
Falconbridge Dominicana (en cumplimiento del Acuerdo Enmienda de 1988), los cuales
pasaron de RD$86.3 millones en 1993, a cero en el 1994.

2.2 Gasto Publico

Durante el afio analizado, los gastos totales del gobierno central registraron un monto
de RD$22,190.2 millones, un crecimiento de 11.7% respecto a 1993. No obstante, la
participacién en el PIB del gasto pablico nominal disminuyé en 0.2%, esta caida fue
mucho mayor si se mide en términos reales debido a que el incremento de los precios,
medido a través del indice de precios al consumidor (14.3%) fue mayor que la tasa de

crecimiento registrada en el gasto.

De las partidas que componen el gasto disminuyeron, en términos corrientes, intereses

de deuda (22.8%) y aportes corrientes (12.2%).

Los gastos corrientes pasaron de RD$9,973.4 millones en el aiio de 1993 a RD$10,478.9
millones para el 1994. Las partidas que explican este incremento fueron, principalmente,
los servicios personales (RD$608.9 millones), materiales y suministros (RD$213.6
millones) y otros gastos corrientes (RD$292.1 millones). La mayor parte de este
incremento en el gasto corriente se debid a las erogaciones adicionales realizadas en la

frontera dominico-haitiana durante el cumplimiento del embargo.

En cuanto a los gastos de capital, estos se expandieron en 18.3% con respecto a 1993,
ligeramente por encima del crecimiento que registré el indice de precios al consumidor.
Por su parte, la partida aportes de capital al sector publico y privado se incrementé en
1.9% con respecto a 1993, distinguiéndose en el sector publico las transferencias
otorgadas al Instituto Nacional de Agua Potable y Alcantarillado (INAPA), Corporacion



de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD), e Instituto Nacional de
Recursos Hidraulicos (INDRHI).

[ll. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

La politica monetaria y cambiaria experimenté un cambio significativo en el ultimo
cuatrimestre del afo lo que se convirtid, en términos econémicos, en el aspecto mas
importante en 1994. A partir de septiembre las autoridades monetarias modificaron la
tasa de cambio oficial, congelaron el excedente de los depdsitos de los bancos
comerciales en la institucion, congelaron el crédito del Banco Central a la economia y

efectuaron emisiones de certificados financieros, entre otras medidas.

El resultado mas relevante que se
registr6 como resultado de la INDICADORES MONETARIOS
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tasa de crecimiento negativa en términos nominales, alcanzando su nivel mas bajo

durante el afio analizado en el mes de octubre, cuando decliné en 12.1% como resultado

de las medidas aplicadas.



Los factores fundamentales que determinaron el resultado registrado en la emision
monetaria, a partir de septiembre de 1994, fueron:

- Emisiones de certificados de participacién por un monto de RD$800.0 millones a
una tasa de interés del 18%. De éstos, al finalizar el mes de diciembre, habia sido
colocado un monto de RD$373.9 millones al sector privado y RD$338.5 millones

a las instituciones financieras.

- Congelamiento del excedente de encaje de los bancos comerciales, existente a

septiembre del 1994, por un valor de RD$705.0 millones.

- Suspension de nuevas facilidades crediticias del Banco Central, tanto al sector
publico como privado, a través de cualesquiera de las ventanillas de dicha
institucion, quedando limitadas esas operaciones al programa vigente de
reduccion gradual, y a situaciones que pongan en peligro la estabilidad del

sistema financiero nacional.

El fuerte control ejercido sobre la emisién monetaria favorecié que el medio circulante
disminuyera en 3.9% respecto a diciembre de 1993. Las expectativas de devaluacion
prevalecientes durante el afio y los incrementos de precios reforzaron la preferencia de
efectivo por parte del publico provocando que de los componentes del medio circulante,
los depésitos a la vista declinaran en 15.2% respecto al saldo a diciembre de 1994,

mientras, el efectivo en poder del publico crecié en 11.2% durante el mismo periodo

antes especificado.

En el entorno de restriccién de los medios de pagos antes sefialados, la tasa de interés
activa promedio de los bancos comerciales cerr6 el afio 1994 en 30.4% para los
préstamos hasta tres meses, un aumento de 6.1 puntos respecto a diciembre de 1993.
Para los préstamos a plazos més largos, tales como de 90 a 180 dias y a mas de un

afio, también se registraron incrementos de 3.2% y de 4.6%, respectivamente.



En cuanto a las tasas pasivas, las de los certificados financieros terminaron con una
minima de 12.8% y una maxima de 17.7%, que correspondieron a los certificados
colocados a plazos de vencimiento a 60 y 360 dias, respectivamente. Estas tasas
implicaron un aumento de 1.2 y 7.6 puntos, respecto a los niveles prevalecientes para

esos mismos plazos al finalizar el 1993.

IV. SECTOR EXTERNO

El déficit de la Balanza de Pagos del
pais, medido a través de las BALANZA DE PAGDS DE LA HEPUBLICA DOMINICANA
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Desde el punto de vista de la balanza de pagos, el saldo del intercambio de bienes del
pais tuvo un impacto similar al registrado en 1993, al concluir con un déficit de

US$1.631.8 millones, un aumento de US$24.4 millones en relacion al saldo de 1993.

E| resultado en el intercambio de bienes se debid a exportaciones ascendentes a

US$644.0 millones, un incremento en 26.0% respecto a 1993 y a importaciones por

US$2,275.8 millones, un crecimiento de 7.4%. Durante el 1994 las exportaciones fueron



favorecidas por aumentos de los precios del café, cacao y minerales, en los mercados
internacionales. Por su parte, los renglones que tuvieron una mayor participacién en el
monto total importado fueron petréleo y sus derivados, vehiculos, maquinarias y equipos

y materiales plasticos.

En otro orden, el saldo de las transacciones de servicios continué reflejando el aporte
positivo al resultado de la balanza de pagos que ha mostrado en los ultimos afios,
alcanzando un superavit de US$939.6 millones, un aumento de 17.2% respecto al saldo

de 1993. Este superavit permitiria financiar un 57.5% de la brecha registrada en el

intercambio de bienes.

En 1994, los ingresos por servicios aumentaron en US$204.9 millones (11.7%) respecto
a los registrados en 1993, esencialmente, como resultado del aumento en los ingresos
provenientes de los gastos locales de zonas francas industriales y de turismo. Esto mas
que compensé el crecimiento de 7.0% registrado en los egresos, determinados,

basicamente, por el crecimiento de la partida renta de la inversion y seguros vy fletes.

El saldo de servicios, unido a los ingresos por concepto de transferencias unilaterales

netas (donaciones), ascendentes a US$493.2 millones, favorecieron para que el saldo

negativo de las transacciones corrientes se situara en US$199.0 millones en 1994.

La inestabilidad cambiaria que afect6é a la moneda nacional durante gran parte del 1994
provocé que los flujos de capital tuvieran un impacto mas significativo que las
operaciones corrientes en el resultado de la variacion en las reservas internacionales. El
balance de las transacciones de capital salvo reservas fue negativo en US$265.1

millones, mientras que el de cuenta corriente sélo alcanz6 US$199.0 millones.



V. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Durante el 1994 el nivel de actividad
econdmica, medido a través de la
estimacion del Producto Interno Bruto
en términos reales, crecié a una tasa
de 4.3% con respecto al afio 1993.
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de bienes y servicios. Los sectores

que evidenciaron una mayor
expansion fueron: Mineria 92.5%, Hoteles, Bares y Restaurantes 15.0%; dentro de la
Manufactura las industrias de Zonas Francas 7.4%; Construccion 6.6%; Comunicaciones

9.7%; asi como Electricidad y Agua 4.1 por ciento.

El significativo incremento en la actividad minera se explica por el aumento de 20.0% en
los precios internacionales del niquel en ferroniquel lo que incentivd a la Falconbrigde
Dominicana a operar de forma ininterrumpida, alcanzando la produccion de este mineral
un aumento de 127.3% respecto al afio anterior. Ademas, dicha actividad se favorecio
por el reinicio en el mes de mayo del pasado afio, de la produccion de oro y plata por

parte de la Rosario Dominicana. La produccién de estos metales aumentd en 334.9 y

453.4%, respectivamente.

El crecimiento de 2.9% verificado en la actividad industrial se fundamento,

principalmente, en el incremento de 7.4% en las Zonas Francas, por la incorporacion de
unos 12,000 empleos a la actividad, de los cuales 9,259 corresponden a 32 nuevas

empresas, de 38 que fueron aprobadas para operar durante el afio 1994. Influyd también
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en el resultado de la actividad manufacturera, el aumento de 2.2% en las ramas
denominadas Resto del Sector, debido al crecimiento registrado en la producciéon de
algunos de los productos que se incluyen en éste, dentro de los cuales se destacaron
cerveza, 10.5%; la leche pasteurizada, 34.8%; y cigarrillos, 7.8 por ciento.

El incremento de 4.1% en la actividad de Electricidad y Agua, fue resultado de un alza
en la generacion de las plantas térmicas de la Compaiiia Dominicana de Electricidad
(CDE), que aumentd en 13.7%, motivado por las reparaciones y rehabilitacion realizadas
a las principales plantas del sistema energético. En el caso de las plantas de gas, que
crecieron en 4.8%, por su uso intensivo para cubrir la caida en la produccién
hidroeléctrica por efecto de la sequia, influyd, ademas, el aumento de 83.1% en la

compra de energia de la CDE al sector privado.

La actividad del Gobierno General, medida a través del personal ocupado, se elevé en
3.7%, resultado del aumento en el nimero de empleados del Gobierno Central y las
Instituciones Descentralizadas y Auténomas, del orden de 4.6% y 5.8%, respectivamente,
mientras que el de los Municipios se redujo en 9.6%. Dentro de las instituciones que en
mayor medida incrementaron su personal, se encuentran la Secretaria de Estado de las
Fuerzas Armadas, la Secretaria de Estado de Interior y Policia, la Secretaria de Estado
de Educacion, Bellas Artes y Cultos, el Instituto de Estabilizacion de Precios y la

Universidad Autonoma de Santo Domingo.

La actividad Hoteles, Bares, y Restaurantes crecid en 15.0%, como resultado del
aumento de 9.1% registrado en la oferta de habitaciones disponibles. El incremento de
7.3% en el flujo turistico de extranjeros favorecié para que la ocupacion hotelera
mantuviera un nivel, que aunque inferior al del pasado afio, no anulara el efecto positivo
en el valor agregado del sector, resultante de la ampliacion del nimero de habitaciones.

Otros sectores, como el Comercio y el Transporte, crecieron en 1.5% y 2.0%,

respectivamente, debido al movimiento de mercaderias generado por la actividad
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manufacturera (2.9%) y el incremento en las importaciones de bienes, (8.1%). Por su
parte, el comercio se favorecio, ademas, por el aumento en las ventas de supermercados
y tiendas de tejidos incluidos en la muestra utilizada, las cuales al mes de diciembre del
ano en curso, habian crecido en términos nominales a tasas de 40.8% y 15.4%,

respectivamente.

La Construccion crecio en 6.6%, apoyada en la dinamica de la inversion en construccion
del sector privado, como se aprecia en el crecimiento de 16.8% registrado en la cartera

de préstamos destinada a la construccidn de las asociaciones de ahorros y préstamos.

Finalmente, la actividad agropecuaria registré una caida de 1.8% durante el 1994 debido
a la fuerte sequia que afectd las areas sembradas de los principales cultivos agricolas
y los pastos ganaderos, desincentivando, en parte, el financiamiento, la fertilizacion y
acondicionamiento de algunas plantaciones; agregandose a esta situacion, los efectos

adversos que provoco la suspension temporal del comercio con la Republica de Haiti.
V1. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)

Como resultado, basicamente, de la inestabilidad cambiaria producto del desequilibrio
externo, durante el afio 1994 el Indice de Precios al Consumidor (IPC) manifesté un
crecimiento sostenido en todos los meses del afio. Al final de ese afo la inflacion en el

periodo diciembre-diciembre alcanzé un nivel de 14.3 por ciento, contrario al 2.8% que

se registré en 1993.

El analisis del IPC por grupos de bienes y servicios indica que el grupo Alimentos marcé
la tendencia del indice en todo el afio 1994. Este grupo presenté un crecimiento

acumulado de 17.4%, el mayor de los cuatro grupos que componen el indice.
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En el mismo orden, el grupo Vivienda aumentd en 9.3%; el grupo Vestuario en 10.1%,
y finalmente, el grupo Diversos manifesté un aumento de 12.6% durante el afio

analizado.

Durante el 1994, |a tasa de inflacién anual medida como promedio de los doce meses

resultd ser de 8.3 por ciento.

VIl. TASA DE CAMBIO

Los segmentos del mercado cambiario, privado (banca comercial privada) y
extrabancario, se vieron afectados por situaciones de inestabilidad con aumentos
persistentes en el precio de venta en casi todos los meses del afio. En el mes de
octubre, el precio promedio del délar para la venta en efectivo alcanzé su nivel mas alto
en el mercado extrabancario, colocandose en RD$13.65 por ddlar, un aumento de 7.6%
respecto al nivel promedio en el mes de diciembre de 1993. En tanto que el margen de
venta se incrementd en ese mismo mes en mas de un 100.0% en relacion con el mismo
mes antes indicado, lo que constituye un indicador de las acciones especulativas que se
produjeron en el mercado cambiario durante ese periodo. A finales de diciembre, y como
resultado de las medidas aplicadas por las autoridades, el precio de venta retornd a los

niveles del mercado oficial de RD$12.87 por dolar.
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Cuadro No. 1
OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FINANCIAMIENTO DEL RESULTADO PRESUPUESTARIO

1992-1994
{En millones de RD$)
Ene.-Sept. CAMBIOS
CONCEPTOS 1992 1993
1993 1994 ABSOLUTOS RELATIVOS
A.INGRESOS TOTALES (1+11) 17,672.2 19,779.7 14,656.4 16,051.8 1,395.4 9.6
- - N-- _E-N-S-—E_E_ N S -E-E-N N B2 X X -1 =3~ — I — -~ (- B-R-E-E-—E_N_1
l.Ingresos Corrientes 17.281.2 19,4159 14,4039 15,603.8 1.199.9 8.3
Tributarios 16,6005 18,029.5 13,313.7 14,577.3 1,263.8 9.5
No Tributarios 1,680.7 1,386.4 1,090.2 1,026.5 (63.7) (5.8}
{l.Ingresos de Capital 291.0 363.8 252.5 448.0 195.5 77.4
B.GASTOS TOTALES (i1 +IV} 14,078.8 19,869.9 13,8966 16,360.2* 2,453.7 17.7
KX B kB EE 2 B2 2B - E-E-E-5_—2—4 === ===
lil.Gestos Corrientes 6,735.1 9,973.4 6,434.6 7.687.9 1,163.3 17.9
Servicios Personales 2,744.7 3,472.1 2,246.7 2,800.3 553.6 24.6
Servicios No Personales 332.9 419.8 287.0 328.2 41.2 14.4
Materiales y Suministros 643.0 1,008.2 653.8 1,029.4 375.6 57.4
Aportes Corrientes 1,616.2 2,192.7 1,588.2 1,363.2 (236.0) (14.8)
Intereses de Deuda 593.1 1,664.3 641.8 741.0 99.2 15.5
Otros 806.2 1.328.5 1,017.1 1,335.8 318.7 313
IV.Gastos de Capital 7.343.7 9,896.5 7,481.9 8,762.3 1.300.4 17.4
Maquinaries y Equipos 239.3 567.7 334.4 480.3 155.9 46.6
Const. de Obras y Plantaciones Agric. 3,694.3 5,496.1 4,228.0 5,121.7 893.7 21.1
Aportes de Capital 3,363.3 3,723.7 2,826.9 2,999.0 1721 6.1
Otros 46.8 109.0 72.6 1561.3 78.7 108.4
V.Ahorro Corriente (l-11i} 10,546.1 9,442 5 7.969.3 8,015.9 46.8 0.6
Vl1.Disponible para Inversién (Il +V) 10,8371 9,806.3 8,221.8 8,463.9 242.1 2.9
C.RESULTADO PRESUPUESTARIO (A-B) 3,493.4 (90.2) 759.9 (298.4) (1,058.3) {139.3)
oD ESSoSEDSs=SoSSSosSsTs ooSEEss oSSR s
D.DONACIONES 816.4 684.3 13.2 17.6 4.4 333
E.RESULTADO PRESUPUESTARIO (C+D) 4,309.8 594.1 773.1 (280.8) {1,053.9) {136.3)
N L EE L R Eooss SoSosoomo
F.FINANCIAMIENTO (VI + VIll) (4,309.8) (694.1) (773.1) 280.8 1,053.9 (136.3)
====:========:========== =D SEEEEmEs=
VIi.Recursos Externos Netos (1,537.4) (1,996.5} (1,235.8) (1,681.4) (345.6) 28.0
Préstamos Externos 163.1 251.2 166.8 367.1 200.3 120.1
Menos: Amortizacién 1,700.5 2,247.7 1.402.6 1,948.5 6545.9 38.9
VIll.Recursos Internos Netos (2,772.4) 1,402.4 462.7 1,862.2 1,399.5 302.5
Emisién de Bonos y Empréstitos
Menos: Amortizacién (0.1) (0.1} {0.1) 0.1 {100.0)
Otros Recursos
Veariacién Crédito Interno Neto {1,982.4) {816.3) {334.1) 368.1 702.2 (210.2)
Banco de Reservas (1,059.4) 116.7 (337.9) 568.0 906.9 (268.1)
Banco Centreal {923.0) (932.0) 3.8 (199.9) {203.7) (6.360.5)
Residual (789.9) 2,218.8 796.9 1,494 .1 697.2 87.5

NOTA: Los recursos destinados al pago del servicio de la deuda externa a partir del Decreto
No. 216 del 29-4-88, provienen de la Comisién del 10 % a les Importaciones.

* Cifras Preliminares

FUENTES: Tesorerla Nacional, Contralorfa General de la Republica y Banco Central.



Cuadro No. 2

OPERACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
FINANCIAMIENTO DEL RESULTADO PRESUPUESTARIO

1992-1994
(En millones de RD$)
03:12 PM CAMBIOS
CONCEPTOS 1992 1993 1994 .-
ABSOLUTOS  RELATIVOS
A.INGRESOS TOTALES (1+1) 17,672.2 19,779.7 21,4824 1,702.7 8.6
========================== -2 E-E-E-E-—1
LIngresos Corrientes 17.281.2 19,4159 20,583.5 1,167.8 8.0
Tributarios 15,600.5 18,029.5 19,219.8 1,190.3 6.6
No Tributarios 1,680.7 1,386.4 1,363.7 {(22.7) {1.6)
ll.ingresos de Capital 291.0 363.8 898.9 535.1 1471
B.GASTOS TOTALES (lll+1V) 14,078.8 19,869.9 22,1 90.2 2,320.3 1.7
========================== = - — - — 3
ll.Gastos Corrientes 6,735.1 9,973.4 10,478.9 505.5 5.1
Servicios Personales 2,744.7 3,472.1 4,081.0 608.9 17.6
Servicios No Personales 332.9 419.8 432.5 12.9 3.1
Materiales y Suministros 643.0 1,008.2 1,221.8 213.6 21.2
Aportes Corrientes 1,615.2 2,192.7 1,925.4 {267.3) (12.2)
Intereses de Deuda 593.1 1,554.3 1,199.6 (354.7) {22.8)
Otros 806.2 1,326.5 1,618.6 282.1 220
IV.Gastos de Capital 7,343.7 9,8965 11,7113 1.814.8 18.3
Maquinarias y Equipos 239.3 567.7 592.9 25.2 4.4
Const. de Obras y Plantaciones Agrlc. 3,604.3 54961 70843 1,588.2 28.9
Aportes de Capital 3,363.3 3,723.7 3,793.7 70.0 1.9
Otros 46.8 109.0 240.4 131.4 120.6
V.Ahorre Corriente (I-IIf) 10,546.1  9.4425 10,104.6 662.1 7.0
Vl.Disponible para Inversién (ll+V) 10.837.1  9.806.3 11,003.5 1,197.2 12.2
. 617.6 .
C.RESULTADO PRESUPUESTARIO (A-B) 34934 !_f"i-it ALl SRS e LB
memmssESSEESSES"" = =
130. .
D.DONACIONES ** 816.4 684.3 553.5 (130.8) (19.1)
A 154.3 {748.4) {126.0)
ERESULTADO PRESUPUESTARIO (C+D) 43098 _seat %2 Y @ emeios acamasn
————— 94.1 154.3 748.4 (126.0)
F.F[NANCIAMlENTo (V"+V"|) (4‘303.5)-— = =‘.5;= = —..:): mmooom=SIDSEER S=SSSS=D
osm=====
1,996.5) (1,831 .5} 165.0 {8.3)
Vil Recuracs Externos Netos “'?23'1’ 00512 4618 210.4 83.8
Préstamos Externos 1,700.6  2.247.7  2,293.1 45.4 2.0
Menos: Amortizacién (2772.4) 1,402.4  1,98538 583.4 418
Vlll.Recursos Internos Netos . ’
Emisién de Bonos y Empréstitos 0.1} {0.1) 0.1 (100.0)
Menos: Amortizacién :
Otros Recursos (1,982.4) (822.2) 2,164.0 2,986.2 (363.2)
Variacién Crédito Interno Neto (1'059'4) 115.7 396.8 280.1 2421
Banco de Reserves ;923‘0, (937.9) 1,768.2 2,7086.1 (288.5)
Banco Central : 2,224.7 (178.2) (2,402.9) (108.0)
s (789.9) .
Residual
B
S 8.8 120571 7 140,948.3
PIB CORRIENTE (En millones de RDS) 112,36
—56 164 15.2
A.INGRESOS TOTALES (I1+11) mmm= czm=m =Som=S==S
16.4 16.1 14.6
Lingresos Corrientes 13.9 15.0 13.6
Tributarios 1.6 11 1.0
No Tributarios 0.3 0.3 0.6
B"l"G'BBOS de Capital 12.6 16.5 16.7 o
-GASTOS TOTALES (lll+IV) mmes S===  SSSSS559
6.0 8.3 7.4
l.Gastos Corrientes 6.6 8.2 8.3
-Gastos de Capital 9.4 7.8 ;g
'N}orro Corriente (I-1ll} 9.6 8.1 '5)
.Disponible para Inversién (Il +V) 3.1 {0.1) (.
C.RESULTADO PRESUPUESTARIO (A-B) 0.7 0.6 g.?
D.DONACIONES 38 0.5 o
E.RESULTADO PRESUPUESTARIO (C+D) mmm= 2 =SS=  SsesSSS=S

Cifras Prefiminares
Incluye las donaciones repo
Ordenador de Lomé IV.
ENTES: Tesorerfa Nacional, Contralor

rtadas al Banco Central por

mevmmeme T
ecmrmmenmemanemens TS

{a General de la Republica

{as embajadas.

consulados y Oficina del

y Banco Central.



CUADRO No. 3

INDICADORES MONETARIOS Y BANCARIOS
(En Millones de RD$%)

VARIACION (%)

INDICADORES DICIEMBRE DICIEMBRE AGOSTO  DICIEMBRE e
1992 1993 1994 1994 DIC 93/ DiC 94/ DIC 94/
DIC 92 DIC 93 AGO 94
BANCO CENTRAL
RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS (US$) 580.8 736.1 270.6 384.8 26.7 (47.8) 42.1
RESERVA MONETARIA (US$}"® (80.0) (104.1) {38.4) (34.2) (30.1) 67.1 10.9
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS FMI(US#)"*®* 308.0 437.9 {62.6) (26.3) 43.1 {106.0) 68.0
FINANCIAMIENTO INTERNO 2,936.7  2,266.8 2,773.2 2,293.8 (23.2) 1.8 (17.3)
INVERSIONES EN VALORES 2,384.9 1,772 1,986.5 1,569.1 (26.0) (12.0) (21.9)
ADELANTOS Y REDESCUENTOS 268.0 219.9 460.9 459.8 (14.8) 109.0 {0.1)
OTROS - 283.8 264.8 316.8 275.1 (6.7) 3.9 {13.2)
BANCOS COMERCIALES
ACTIVOS INTERNACIONALES EN M/E 132.1 158.8 142.8 140.8 20.2 (11.3) (1.4)
PASIVOS INTERNACIONALES FN M/E 62.2 41.3 58.7 62.5 {20.9) 61.3 6.6
PRESTAMOS POR DESTINO 15,096.7 18,2484  19,650.0 20,915.0 209 14.6 6.4
SECTOR PUBLICO 1,339.4 1,286.5 1,168.0 1,259.8 (4.0} {2.0) 7.9
SECTOR PRIVADRO 13,756.3 16,9629  18,482.0 19,656.2 23.3 16.9 8.3
PRESTAMOS A OTRAS INST. BANCARIAS 146.3 169.8 206.9 231.3 16.1 36.2 12.3
DEPOSITOS 21,146.6 26,382.9  26,081.9 27,735.4 24.8 5.1 8.3
A LA VISTA 7,810.4  9,156.3 7.968.8 7.769.3 17.2 {16.3) (2.5)
DE AHORRO 4,456.9  5,748.1 6,132.8 8,220.1 29.0 8.2 1.4
PUBLICO 5.5 27.8 33.2 30.0 406.6 7.9 (9.8)
PRIVADO 4,460.4  5,720.3 6,000.8 6,180.1 28,6 8.2 1.6
A PLAZO Y CERTIF. Y BONOS 8,2765.6 10,863.8  11,333.4 12,838.3 31.3 18.2 13.3
A PLAZO DE OTRAS INST. BANCARIAS 604.8 614.7 657.1 9186.7 1.8 48.1 30.6
MECIO CIRCULANTE 13,821.2 16,117.8  14,830.0 15,488.4 16.8 (3.9) 4.4
BILLETES Y MONEDAS 5,913.6  6,906.8 6,766.3 7,680.0 16.9 1.2 135
DEPOSITOS A LA VISTA 7,907.8  9,212.0 8,063.7 7,808.4 16.6 (16.2) 3.2)
DE PARTICULARES 4,822.7  6,290.0 5,429.5 5,775.0 36.1 (8.2) 6.4
OFICIALES 3,284.9  2,922.0 2,834.2 2,033.4 {11.0) (30.4) (22.8)
MEDIO CIRCULANTE SECTOR PRIVADO 10,536.3 13,196.8 12,196.8 13,466.0 26.2 20 10.3
IOFERT A MONETARIA AMPLIADA (M2) 27,167.4 33,3444  32,953.3 35,404.5 22.8 6.4 7.6
EMisiON MONETARIA TOTAL 11,272.7 14,6218  13,612.3 14,032.4 29.7 i4.0) 3.1
EMISION MONETARIA 11,126.3 14,466.7 13,4485 13,863.0 30.0 4.2) a1
BILLETES EMITIDOS 6,808.9  7,966.4 7,711.4 8,796.9 16.8 10.8 14.1
DEPOSITOS A LA VISTA EN M/N 4,317.4  6510.3 5,737.1 5,066.1 50.8 22.2) (11.7)
| TIDA 146.4 156.1 163.8 169.4 8.6 8.5 2.4

MONEDA METALICA EM

jos sobregiros ¥ el fondo de liquidez.

o ituyen
Lo constituy’ anto de Programacién Monetaria del Banco Central.

lugNTE: Dopartam



CUADRO No. 4

TASAS DE INTERES DE LOS BANCOS COMERCIALES*

TASA ACTIVA
0 - 90 DIAS 29.96 24.31 30.44
91 - 180 DIAS 30.13  27.20 30.42
181 - 1 ANO 31,60 27.10 31.18
DE 1 ANO EN ADELANTE 29.24  28.21 32.79
PROMEDIO 30.23 26.71 31.21

TASA EFECTIVA

0 - 90 DIAS 33.60 26.62 34.11
91 - 180 DIAS 32,40 29.06 32.74
181 - 1 ANO 31.60 27.10 31.18
DE 1 ANO EN ADELANTE 27.46 26.64 30.69
PROMEDIO 31.24 27.33 32.16
TASA PASIVA

DEPOSITOS DE AHORRO 5.00 5.00 5.00
CERTIFICADOS FINANCIEROS

HASTA 30 DIAS - 11.03 17.68
HASTA 60 DIAS - 11.67 12.77
HASTA 90 DIAS - 12.18 16.67
HASTA 180 DIAS 17.69 6.62 14.80

HASTA 360 DIAS 21.00 10.09 17.67
DE 1 ANO EN ADELANTE - -

* Promedio simple de tasas ponderadas reportadas por los bancos

istema bancario en linea.
F‘:JEI:IVT‘: dlgL::mamento de Programaci6n Monetaria del Banco Central



CUADRO No. 5

BALANZA DE PAGOS DE LA REPUBLICA DOMINICANA

1990-1994
{EN MILLONES DE US$)
DETALLE 1980 1991 1992 1993 1994 *
1. TRANSACCIONES CORRIENTES {a+b+c¢) {107.8) {110.6) (694.7) (364.8) (199.0)
=== = - -1 - —B-8-R—-8-1 - -—E—8-5 N =E=Soo=m=
a) Balanza Comercial (1-2) {1,068.3) (1,070.56) (1.812.1) (1,607.4) (1,631.8)
1.- Exportaciones 734.6 668.3 5662.56 511.0 644.0
Derivados de la caiia de azicar 177.6 167.1 143.0 143.1 144.7
Cafe y sus manufacturas 46.6 43.56 26.1 26.6 63.2
Cacao y sus manufacturaa 46.0 348 36.2 36.1 55.7
Tabaco y sus manufacturas 21.9 19.1 171 23.9 22.3
Ferroniquel 249.0 220.8 178.3 128.2 182.8
Dore 67.0 39.6 26.0 4.1 18.9
Bauxita 0.6 0.2 0.0 0.0 0.0
Otros Productos 136.0 133.2 136.8 149.0 166.4
2.- Importaciones 1,792.8 1,728.8 2,174.8 2,118.4 2,276.8
Petroleo y Derivados 516.5 436.8 4856.1 453.0 521.1
Otros 1,276.3 1,292.0 1,6805  1,685.4  1,764.7
b) Saldo de Servicios (3-4) 579.9 573.4 485.6 801.2 939.6
3.- Ingresoe por Servicios 1,183.3 1.2856.9 1,403.3 1.752.6 1,967.6
Seguros y Fletes 20.4 18.2 16.7 14.3 17.8
Otros Transportes 42.7 63.6 56.4 7.4 73.4
Visjes 726.1 766.6 841.0 1,070.4 1,147.6
Renta de la Inversion 86.1 87.2 54.7 53.3 57.3
Transacciones del Gobierno 11.0 11.5 12.0 12.7 134
Gastos Locales de Zones Francas 196.1 249.9 306.7 401.0 4986.6
Diversos 100.9 110.0 118.8 129.6 151.6
4.- Egroaos por Servicios 603.4 712.6 817.7 8614  1,017.9
Seguros y Flotes 176.7 176.4 231.8. 218.0 236.2
O:?oc TTZDBPMGS 16.0 20.3 20.8 22.8 24.1
Visjes 144.0 163.6 158.8 164.2 171.4
Renta de la Inversion 163.0 233.2 362.6 387.4 416.2
i del Gobierno 5.3 5.0 8.9 9.0 9.5
Jrancacciones 99.4 126.0 134.8 160.0 160.5
¢) Transforencies Unilatorales Netes 370.6 386.5 431.8 4416 493.2
. 314.8 328.6 346.6 361.8 420.1
Privedas 66.8 57.0 86.2 798 731
I TRANSAGCIONES DE CAPTAL __jos  mos a7 s e
2 Capitales Salvo Reservae {1+2+3) 183.6 490.9 818.2 4864 (265.0)
. . 132.8 146.0 179.7 182.8 189.6
1.- Inversionos Extranjorss 3.3 (61.6) 40.9 12
2.- Capital de Mediano y Largo Plazo 54.1 3.3 “o.o1 (124.7)
1413 162.9 111.6 140.1 1471
Desembolsos 87.4 79.4 59.9 70.4 82.6
Multilaterales 37.7 426 34.9 26.7 32.7
BIRF 47.9 36.1 241 42.7 48.1
BID 18 0.8 0.9 2.0 1.7
Otros 53.9 7385 61.6 69.7 64.6
Bilatorales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otroe 187.2) (166.2) (163.0) (181.0) (271.8)
:. Amortizaciones (3.3 349.2 690.0 354.6 {329.9)
3.- Otroa Capitales Netoe (Corto Plazo)
(76.8) {380.3) {123.5) (131.8) 464.1
bl Capiteles dgo Reservas (1+2) — — ereee J— S
64.1 (367.5) (63.6) (166.0) 386.6
1- Activoe (Aumentos: ) (120.9) (22.8) (60.0) 24.2 77.6
- Pagivos (Disminucion: (-}
147.6) 14.3 36.6 63.0 (2.0)
FMI (82.3) (37.1) (95.61 (38.8) 79.6
Otros e emsmemmeneme mee Secseseemcsemane o - - - .-

it L

* Cifras sujetes o rectificacion.
FUENTE: Departsmento Internacio

nal del Banco Central



CUADRO No. 6

PRODUCTO INTERNO BRUTO
1991-1994

(Millones de RD$ de 1970)

TASAS DE CRECIMIENTO
1991* 1992* 1993* 1994* 92/91 93/92 94/93

TOTAL 3,762.5 4,056.0 4,178.5 4,358.1 7.8 3.0 4.3
AGROPECUARIO 522.9 5545 558.4 548.6 6.0 0.7 -1.8
Agricultura’ 288.5 307.0 298.1 288.6 6.4 -2.9 -3.2
Ganaderla 209.9 2229 2359 2354 6.2 5.8 -0.2
Silv. y Pesca 24.5- 24,6 244 24.6 0.4 -0.6 0.7
MINERIA 111.5 90.9 55.7 107.2 -18.5 -38.7 92.5
MANUFACTURA 684.4 761.7 778.2 800.4 11.3 2.2 2.9
AzGcar 46.8 45.1 49.6 479 -3.6 10.0 -3.4
Resto 512.6 585.9 5765 589.2 14.3 -1.6 2.2
Zonas Francas 1/ 125.0 130.7 152.1 163.3 4.6 16.4 7.4
CONSTRUCCION 283.3 352.3 387.9 413.6 24.4 10.1 6.6
COMERCIO 468.0 501.7 505.2 5128 7.2 0.7 1.5
HOTELES, BARES Y REST. 160.1 180.0 218.3 251.0 12.4 21.3 15.0
TRANSPORTE 240.0 274.3 287.5 293.3 14.3 4.8 2.0
COMUNICACIONES 89.7 102.7 1154 126.6 14.5 12.4 9.7
ELECTRICIDAD Y AGUA 58.8 75.9 87.7 91.3 29.1 15.5 4.1
FINANZAS 223.4 224.3 2221 2228 0.4 -1.0 0.3
PROP. DE VIVIENDAS 228.5 230.3 2324 2347 0.8 09 1.0
GOBIERNO 354.1 361.2 372.4 386.2 2.0 3.1 3.7
OTROS SERVICIOS 337.8 346.2 357.3 369.8 2.5 3.2 3.5

*+ Cifras Preliminares

1/ Solo incluye sueldos y salarios a precios de 1970.

FUENTE: Departamento de Cuentas Nacionales e Investigacién
Econdémica del Banco Central.



CUADRO No. 7

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(NACIONAL)
Base Noviembre 84 = 100.00

INDICE GENERAL ALIMENTACION VIVIENDA VESTUARIO DIVERSOS

\NOS

Indice Variacion Porcentual Promedio Indice (%) Indice (%) Indice (%) Indice (%)
Meonsual con Dic. 12 meses 12 meses Pond. 44% Pond. 26% Pond. 8% Pond. 22%

1990 Enero 388.00 1.69 1.69 35.00 39.34  494.22 1.97 272.36 0.94  424.81 2.77  298.11 1.04
Febrero 390.61 0.67 2.37 35.i6 38.31  493.17 -0.21  275.21 1.06  431.47 1.57  306.37 2.77
Marzo 396.86 1.60 4.01 35.64 37.51  499.20 1.22  281.33 2.22 444.46 3.01 310.96 1.50
Abril 407.63 2.71 6.83 36.55 36.72 512.93 2.75  286.56 1.86  465.43 472  318.82 2.63
Mayo 416.83 2.26 9.24 35.31 35.76 523.46 2.06 292.36 2.02 487.15 4.67 326.15 1.99
Junio 426.99 2.44 11.91 36.24 35.14  520.97 1.24  303.76 3.90 409.28 2.48  340.46 4
Julio 448.42 5.02 17.52 39.25 35.40 562.49 6.14  315.64 3.91 516.83 352 352.17 3.44
Agosto 500.19  11.54 31.09 51.64 37.05 649.48 1547 335.73 6.36 533.33 3.19  382.29 8.55
Septiembre 548.76 9.71 43,82 60.43 39.46  718.61 10.64  356.91 6.01 553.19 3.72 43253 13.14
Octubre 602.71 9.83 57.96 67.15 42.39 791.46 10.14  384.04 7.90 564.26 2.00 493.26  14.04
Noviembre 647.48 7.43 69.69 76.96 46.32  860.40 8.71  413.48 7.67  600.72 6.46 6510.35 3.46
Diciembre 686.60 6.03 79.92 79.92 50.46 914.74 6.32 454.30 9.87 605.06 0.72 528.26 3.61

1991 Enero 687.30 0.12 0.12 77.14 54.16 910.15 -0.50 461.78 1.65  605.29 0.04 532,23 0.76
Febrero 712.85 3.72 3.84 82.49 58.21  955.84 5.02 471.81 217 626.38 3.48 537.08 0.91
Marzo 719.92 0.99 4.87 81.40 61.97  958.21 0.25  480.39 1.82 641.65 2.44 549,06 2.23
Abril 709.53 -1.44 3.35 74.06 64.87 922,99 -3.68  490.68 2.14 656.68 2.34 6565.66 1.20
Mayo 707.42 -0.30 3.05 69.71 67.39  915.64 -0.80  488.22 -0.50  656.49 -0.03  563.81 1.47
Junio 709.09 0.24 3.29 66.07 69.50 919.567 0.43 483.78 -0.91  662.93 0.98  566.45 0.47
Julio 711.47 0.34 3.64 58.66 70.56 91656.80  -0.41  493.48 2.01 671.64 1.31  570.50 0.71
Agosto 722.18 1.51 5.20 44.38 69.13  934.97 2.09 497.94 0.90 679.08 1.11 572,66 0.38
Septiembre 731.70 1.32 6.58 33.34 65.82 945.94 1.17  501.70 0.76  700.17 3.11  582.13 1.65
Octubre 733.87 0.30 6.90 21.76 60.70 947.84 0.20 506.11 0.68 706.20 0.72 582.42 0.05
Noviembre 734.20 0.04 6.95 13.39 54.17  946.57 -0.13 506.74 0.32 706.34 0.02 58B4.51 0.36
Diciembre 740.76 0.89 7.90 7.90 47.08  959.27 1.34  507.99 0.26 715.02 1.37 58B3.86  -0.11

1992 Enero 740.91 0.02 0.02 7.80 40.80  947.05 -1.27 518.18 2.01 724.86 1.38  593.85 1.71
Febrero 729.78 -1.50 -1.48 2.37 34.07 919.58 -2.90 521.30 0.60 73413 1.28 591.90 -0.33
Marzo 726.45 -0.59 -2.07 0.77 27.78  905.58 -1.52  523.67 0.46  738.86 0.64 596.06 0.70
Abril 729.16 0.51 -1.57 2.77 22.63  909.60 0.44 528.37 0.90 738.96 0.01 599.17 0.52
Mayo 732.39 0.44 #A4a 3.53 18.15  911.60 0.22 534.16 1.10  744.88 0.80 601.01 0.31
Junio 752.48 2.74 1.58 6.12 14.38  947.73 3.96 539.62 1.02  754.07 1.23  609.76 1.46
Julio 748.47 -0.53 1.04 5.20 11.05  934.08 -1.44  546.60 1.11  763.16 1.21 608.98  -0.13
Agosto 756.52 0.94 1.99 4.62 B.44  946.48 1.33 547.24 0.30 772.24 1.19  610.94 0.32
Septiembre 760.82 0.70 2.71 3.98 6.42 947.88 0.16  563.26 1.10 773.93 0.22 624.42 2.21
Octubre 764.86 0.53 3.26 4.22 6.14 952,36 0.47 559.61 1.16 777.33 0.44 626.11 0.11
Noviembre 768.58 0.49 3.76 4.68 4.47  962.32 1.056  559.05 .0.10  778.06 0.09 622.31 -0.46
Diciembre 779.01 1.36 5.17 6.17 4.26  981.70 201 667.29 1.47 780.18 0.27 620.18  -0.34

1993 Enero 785.74 0.86 0.86 6.05 4.13  987.00 0.54 577.02 1,72 782.13 0.26  627.81 1.26
Febrero 785.02 -0.09 0.77 7.57 4.56 984,87 -0.22 575.38 -0.28 788.48 0.81 628.70 0.13
Marzo 780.08 -0.63 0.14 7.53 6.13  968.65 -1.65 579.42 0.70  790.06 0.20 633.65 0.78
Abril 777.14 -0.38 -0.24 6.58 5.44 958.40 -1.06 582.45 0.52 791.28 0.15  636.96 0.52
Mayo 779.73 0.33 0.09 6.46 5.68  961.29 0.30 585.38 0.50 791.88 0.08  639.26 0.36
Junio 784.97 0.67 0.77 4.32 653  961.47 0.02 598.67 2.27 796.38 0.57 645.43 0.97
Julio 788.80 0.49 1.26 5.39 5.54 966.02 0.47 602.16 0.68 798.20 0.23 648.88 0.53
Agosto 788.55 .0.03 1.22 4.37 652 961.23 -0.50  605.62 0.57 802.60 0.66 651.84 0.46
Septiembre 793,13 0.58 1.81 4.26 65.54  961.88 0.07 610.39 0.79  805.97 0.42 664.51 1.94
Octubre 796.71 0.46 2.27 416 5.63  965.61 0.39  613.33 0.48 810.40 0.56  668.22 0.56
Noviembre 798.69 0.25 2.53 3.92 5.46 967.14 0.16  616.48 0.36 812.06 0.20 671.01 0.42
Diciembre 800.73 0.26 2.79 2.79 6.26  965.35 -0.19  621.45 0.97 B816.97 0.48  675.49 0.67

2.62 4,96  967.31 0.20 631.47 1.61  819.54 0.44  6B83.90 1.25

e E:I:::ro 3?2‘?2 ?‘3‘3 ?123 3.84 4.65  980.06 1.32 63574  0.68 822.85 040 69204  1.19
Marzo 823.60 1.04 2.86 5.58 450  991.76 119 639.23 0.56  839.65 2.04  696.94 0.71
Abri 833.12 1.16 4.05 7.20 4,56 1007.61 1.60  645.65 1.00 B44.69 0.60 698.94 0.29

o ' 03 5.12 7.95 4,70 1019.89 1.22  646.82 0.18  871.27 315 70272 054
Mayo 841.71 1. 12 L 503 1027.32 0.73 648.67 0.27 876.54 060 718.11 2.19
Junio v e g' 26 7.86 5.24 1027.67 0.03  651.34 0.43  ©84.98 0.86 718.33 0.03
sy o g i 5.64 1039.45 1.16  659.67 1.28  887.15 0.26 728.47  1.41
Agosto 860.62 1.16 7.48 9.14 ol 144 663.62 0.60 894.03 038  THaAC 2. OF
‘Septiembra 872.11 1.34 8.91 9.96 6.17 o 160  669.02 0.81 89546 ois  ‘TEd.1y & of
o 882'22 ey e 8 losaes 119 67247 052 898.60 036 76302 038

ovie i . : 3
Diclernmhbrr: g?g.as 2.85 14.31 14.31 8.26 1133.24 _45)5 __6:13:0 ===1£2 ==8=95_’__7=4 ==:31 ==7:0;6=? ==:39



CUADRO No. 8

TASA DE CAMBIO PROMEDIO DEL DOLAR EN EL MERCADO OFICIAL, EN LOS BANCOS COMERCIALES
Y EN EL MERCADO EXTRABANCARIO DE LA CIUDAD DE SANTO DOMINGO

BANCO CENTRAL MERCADO 3/ MERCADO EXTRABANCARIO
MERCADO OFICIAL 1/ PRIVADO e D e
PERIODO -—mmmmmem s COMPRA VENTA Margen Comercial
Compra Venta Compra Venta Trenef. Efective Tranef. Efactivo Transaf, Efectivo

1990 8.43 8.66 _ _ - 10.88 : 11.13 x 0.47
1991 12.42 12.58 12.78 12.96 = 12.73 - 13.07 - 0.34
1992 12.60 12.50 12.57 12.68 = 12.61 - 12.77 - 0.16
1993 12.50 12.60 12.48 12.58 ¥ o 12.54 - 12.68 - 0.14
1994 12.82 12.62 12.81 12.94 13.21 12.99 13.45 13.17 0.24 0.18
1994

Enero 12.50 12.50 12.53 12.62 2 12.70 . 12.84 - 0.14
Febrero 12.60 12.50 12.50 12.61 > 12.82 - 12.96 - 0.14
Marzo 12.50 12.60 12.53 12.63 - 12.89 - 13.03 - 0.14
Abril 12.50 12.50 12.59 12.69 13.08 12.92 13.16 13.08 0.09 0.14
Mayo 12.50 12.50 12.59 12.72 1311 12.96 13.28 13.15 0.17 0.20
Junio 12.50 12.50 12.86 12.78 12.99 12.88 13.18 13.04 0.19 0.18
Julio 12.50 12.50 12.70 12.86 12.99 12.82 13.20 13.08 0.21 0.18
Agosto 12.50 12.50 12.78 12.93 13.08 12.99 13.27 13.14 0.20 0.16
Septiembre 2/ 12.78 12.78 12.98 13.11 13.24 13.13 13.49 13.32 0.25 0.19
Octubre 12.87 12.87 13.36 13.51 13.57 13.36 14.01 13.66 0.44 0.30
Noviembra 12.87 12.87 13.42 13.65 13.58 13.36 13.89 13.58 0.31 0.22
Diciembre 12.87 12.87 13.08 15.35 13.23 12.94 13.58 13.168 0.33 0.22

FUENTE: Departamento de Programacion Monetaria del Banco Central.



