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CONVENIO DE FIDEICOMISO, de fecha 15 de diclembre de 1969,
entre FALCONBRIDGE DOMINICANA, 6.POR A., companfa de la Repliblica
Dominicana (“Falcondo"), LOMA CORPORATION, companfa del Estado de
Delaware ("Loma"), el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y
FOMENTO (!Banco Mundial'), el FIRST NATIONAL CITY BANK, companfa
bancaria nacional constituida de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos de América (el "Fiduciario') y el BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el "Banco Central").
CONSIDERANDO:
Que Falcondo es titular de la Concesidn Quisqueya No.l,
otorgada por la Repliblica Dominicana y que comprende derechos
de explotacidn minera (incluso con respecto a los minerales de
ferronfquel) en dicho pafs y que estd construyendo y pondrd en
funcionamiento en ese pafs unas instaladones para la extraccidn
de mineral de ferronfquel y la transformacidn de dicho mineral
en

s el P terrestre de f ¥y su
exportacibn;

Que las acclones ordinarias de Falcondo son de propiedad
de Falconbridge por lo menos en un 65,7% y de Armco al menos
en un 17,5%;

Que Falcondo:(1) simult@neamente con el otorgamiento y
entrega del presente, conclerta el Acuerdo de Préstamo de Falcondo,
en cuya virtud emite y cede a Loma sus Pagards a la Vista de
las Series A,B, C y Dy podrd emitir y vender a Loma sus Pagarés
a la Vista de la Serie E y (11) ha suscrito ya el convenio de
Préstamo del Banco Mundial en cuya virtud obtendrd el Pr@stamo
del Banco Mundial, todo ello con miras a la conclusidn y gastos
iniciales de explotacidn del Proyecto;

Que simult@neamente con el otorgamiento y entrega del presente
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Loma: (1) suscribe la Titulacidn de Loma, en virtud de la cual emite
sus Pagarés de Loma de las Series A, B, C y D y podrf emitir
sus Pagar€s de Loma de la Serie E, y (i1) suseribe los Acuerdos
de Préstamos Institucionales, en cuya virtud los prestamistas
institucionales adquiririn los Pagards de Loma de las Series
A, B, Cy D, con lo cual Loma podrd disponer de los fondos
Que necesita para adquirir los Pagars a la Vista de las Series
A,B, CyD;

Que simultZneamente con el otorgamiento y entrega del
presente Falconbridge y Armco conciertan el Acuerdo de Conclusidn
con Loma, los Prestamistas Institucionales, el Banco Mundial
vy Faleondo a fin, entre otras cosas, de comprometer a Falconbridge
¥ Armeo a proporeionar, o disponer que se proporcionen fondos
2 Falcondo en cuantfa superior al producto de los Pagards a
la Vista de las Series A, B, C ¥y Dy a los fondos disponibles
conforme al convenio de préstamo del Banco Mundial, fondos que
son necesarios para la conclusidn del Proyecto y pava los gastos
iniciales de explotacisn, obligaciones éstas que podrdn cumplirse

por medio de la emlsi6h de Pagarés a la Vista de la Serie E y
Pagards de Loma de la Serie E;

Que simultfneamente con el otorgamiento y entrega del presente,
Falconbridge, Armco y Falcondo suscriben el Ccntrato de Ventas,
conforme al cual Falconbridge aceptard y pagard el ferronfquel
producido por el Proyecto, y Falconbridge y Armco proporcionardn
a Falcondo Pagos Anticipados para el servicio de la deuda y
Pagos Mensuales Contingentes;

Que a tenor del Acuerdo de Préstamo de Falcondo, Falcondo
podrd emitir y ceder a Loma unos Pagarés a la Vista Adicionales

por el mismo principal que la emisidn de Pagarés Correspondientes
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de Loma similténeamente con esta G1ltima emisién, en virtud de
la Titulacidn de Loma;

Que sim con el

y entrega del presente,
con el fin de garantizar los préstamos obtenidos en virtud del
Acuerdo de Préstamo de Falcondo y del Convenio de Préstamo del
Banco Mundial, Falcondo entre otras cosas, cede a Loma algunos de
sus derechos conforme al Contrato de Ventas y al Banco Mundial
algunos otros de sus derechos conforme al Contrato de Ventas
(todo ello, en casos especificados, con sujecidn a la cesidn
de dichos derechos al Fiduciario conforme al Parrafo 2.01), y
Loma, con el fin de garantizar los Pagarés de Loma, cede y
cederd al Fiduclario de Loma los Pagards a la Vista, y ademds
cede a dicho fiduclario de Loma los antes mencionados derechos
de Falcondo (con sujecidn a lo dicho anteriormente) en virtud del
Contrabe de Ventas que se ceden a Loma;
Que Falcondo desea tomar en préstamo de Loma hasta la suma
de $155,000,000 por valor total de principal, y del Banco Mundial,
en diversas monedas, hasta el equivalente de $25,000,000, por
valor total de principal, y desea que Loma tome en préstamo
de los Prestamistas Institucionales hasta la suma de $155,000,000,
por valor total de principal, como se ha dicho supra, con el
objeto de que Falcondo pueda usar los fondos de esos empréstitos

de Loma y del Banco Mundial, junto con las otras sumas de las

que disponga, para la Conclusién y Gastos Iniciales de explotacisn
del Proyecto;
Que losPrestamistas Institucionales hanconcertado 1os Acuerdos
de Préstamos Institucionales, Loma ha suscrito el Acuerdo de
Préstamo de Loma, el Banco Mindial ha celebrado el convenio

de Préstamo del Banco Mundial y Falconbridge y Armco han concertado
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el Contrato de Ventas baséndose, entre otras cosas, en el otor-
gamiento y entrega por Falcondo y por el Banco Central del
presente Convenio, y que Falcondo suscribe el presente Convenio

a fin de inducir a los Prestamistas Institucionales a que efectfien
las menclonadas adquisiciones de Pagarés de Loma, a Loma a que
realice la mencionada adquisicidh de Pagarés a la Vista, al

Banco Mundial a que otorgue el Préstamo del Banco Mundial, a
Falconbridge y Armco a que concierten el Contrato de Ventas y

al Goblerno a que suscriba el Contrato de Garantfa;

Que se han ejecutado y cumplido todos los requisitos necesarios
para que el presente Convenio constituya un compromiso vilido
y Jurfdicamente obligatorio de cada una de las partes otorgantes
del mismo, de cumplimiento exigible conforme a las condiciones que
figuran en su texto, y cuya ejecucidn y cumplimiento han sido
en todos sus aspectos autorizados y aprobados mediante todas
las medidas necesarias por parte de las compaiifas y gobiernos
que correspondan.

Las partes, por tanto, convienen, en consideracich de lo
antedicho y de los compromisos y obligaciones mutucs que corstan
en el presente, en lo sigulente;

ARTICULO I
Definiciones

PARRAFO 1.01. Definiciones por

Las definiciones y reglas de interpretacidn que constan en el
Acuerdo de Préstamo de Falcondo y en el Contrato de Ventas quedan
incorporadas por remisidn en el presente (y en sus considerandos)
a menos que los términos y expresiones a que dichas definiciones se
refieren sean definidos de otro modo en el presente (o en sus

considerandos) o que el texto indique ofra cosa.
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PARRAFO 1.02. En el presente Convenio, a menos que el
contexto indique otra cosa, las sigulentes expresiones tendrdn
los significados que a continuacidn se indican:

"Cuenta" serd una de las cuentas que se describen en los
Pdrrafos 2.01 y 2.02 y en el Artfeulo ITI;

"Pagos Asignados al Servicio de la Deuda" significard el
Pago Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie A, el Pago
Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie B, el Pago Asignado
al Servicio de la Deuda de la Serie C, el Pago Asignado al
Servicio de la Deuda de la Serie D, el Pago Asignado al Servicio
de la Deuda de la Serie E, el Pago Asignado al Servicio de la
Deuda con el Préstamo del Banco Mundial y cada Pago Asignado al
Servicio de la Deuda de las Series Adicionales;

!'Pago Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie A" serd

1a cantidad asignada por el Fiduciario , canforme al Parrafo 4.01,
para un Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie A
con cargo a los Pagos por Ventas Netas. Las expresiones "Pago

Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie B", "Pago Asignado

al Servicio de la Deuda de la Serie C',"Pago Asignado al Servicio

de la Deuda de la Serie D", "Pago Asignado al Servicio de la

Deuda de la Serie E', "Pago Asignado al Servicio de la Deuda con

el Préstamo del Banco Mundial' y "Pago Asignado al Servicio

de la Deuda de las Series Adicionales"tendrin el mismo significado

que la expresidn "Pago Asignado al Servicio de la Deuda de la

Serie A" salvo en lo que respecta a la sustitucién en esta ltima
de la referencia al Pago Convenido del Servicio de la Deuda ge

1a Serie A por una referencia al Pago Convenido del Servicio

de la Deuda de la Seris B, Pago Converido del Servicio de la
Deuda de la Serie C, Pago Convenido del Servicio de la Deuda
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de la Serie D, Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la
Serie E y Pago Convenido del Servicio de la Deuda con el Banco
Mundial o al Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie
Adicional para la serie pertinente de los Pagrés a la Vista
Adicionales, segin el caso;

El 'Saldo de la Cuenta de Reserva de Capital" equivaldrd

a $2.000.000 en el perfodo de doce meses que comience en el mes
en que Falconbridge efectde el primer Pago por Ventas Netas
conforme al Contrato de Ventas a $4.000.000 en el siguiente
perfodo de doce meses,a $6.000.000 en el siguiente perfodo
doce meses,a $8.500 .000 en el siguiente perfodo de doce meses
¥ en los sigulentes hasta el undéeimo de dichos perfodos de
doce meses inclusive,a $6.500.000 en el sigulente perfodo de
doce meses, a $4.500.000 en el siguiente perfodo de doce meses,
a $2.500 .000 en el siguiente perfodo de doce meses y nada a
partir de entonces;

"Saldo Convertible"tendrd el significado que se especifica
en el Pdrrafo 3.04;

"Valor Equivalente", en el caso de ddlares o pesos, serd
la cantidad de una determinada moneda que, al tiempo de la deter-
minacidn pertinente, sea necesaria para comprar una suma de
otra moneda a la paridad oficial entre esas monedas establecida
conforme a los procedimientos aplicados por el Fondo Monetario
Internacional o, la.medida de esa paridad si dicha paridad
hublere sido establecida sélo dentro de clertos lfmites, o si
no hubiere tal paridad, la cantidad de la moneda de que se trate
que sea menester para adquirir la moneda que se comprard en el

First National City Bank en Nueva York, Estado de Nueva York,
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en la época que corresponda (o, si ese Banco no opera entonces
en la moneda que se quiera adquirir, en uno cualquiera de los
principales bancos comerciales de la Cludad de Nueva York que
entonces opere en dicha moneda), menos, en cada caso, las
comisicnes y cargos corrientes, si los hubiere, cobrados por
los agentes de cambio y otros gastos menores deducidos de dichos
fondos o en que se haya incurrido con motivo de esa compra;
"Cuentas al Servicio de la Deuda’ serdn las sigulentes
cuentas fiduciarias que llevard el Fiduciario conforme al
presente Convenio, a saber:
(1) La Cuenta del Servicio de la Deuda del Préstamo del
Banco Mundial;
(11) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie A;
(111) Ia Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B;
(1v) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie C;
(v) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie D;
(vi) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E;
(vi1) ILas Cuentas del Servicio de la Deuda de cada Serie Adicional;
(vii1) La Cuenta de Gastos del Acuerdo de Préstamo de Falcondo;
"Prioridad en el Pago del Servicio de la Deuda’significard

la aplicacidn de los fondos de la manera siguiente:
(1) En primer lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda

de 1a Serie A, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B,

1la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie C, las Cuentas

del Servicio de la Deuda de las Series Adicionales respecto

de cada serie de Pagarés a la Vista Adicionales que tenga la

misma prelacidn que los Pagarés a la Vista de las Series A, B

¥ C, Acuerdo y la Cuenta del Servicio de la Deuda del Préstamo

del Banco Mundial (y en el caso de que tal aplicacidn sea para
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Pagos Anticipados para el Servicio de la Deuda, la Cuenta de
G7stos el Aouerdo de Préstamo de Falcondo), a prorrata conforme a
la diferencia entre la cantidad que exista en cada una de dichas
cuentas y la cuantfa del respectivo Pago Convenido del Servicio
de la Deuda que sea necesario imputar a dicha cuenta en la sigul
Fecha del Pago Convenido del Servicio de la Deuda (o, en el
caso de la Cuenta de Gastos del Acuerdo de Préstamo de Falcondo,
la suma, s1 la hublere, que entonces o dentro de los cinco dfas
sigulentes debiera pagarse con cargo a los gastos del Acuerdo
de Préstamo de Falcondo);

(11) En segundo lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda
de la Serie D, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E,
¥ a las Cuentas del Servicio de la Deuda de las Series Adicionales
respecto a cada serie de Pagarés a la Vista Adiclonales que

tenga la misma prelacién que los Pagares a la Vista de las
Series D y E, prorrateado de acuerdo con la difevencia entre

la cantidad existente en cada una de dichas cuentas y la cuantfa
del respectivo Pago Convenido del Servicio de la Deuda que sea
preciso realizar con cargo a dicha cuenta en la sigulente Fecha
del Pago Convenido del Servicio de la Deuda;

"Dividendos' serdn las distribuciones que se hzzan a los
acclonistas con cargo a los ingresos y utilidades de un ejercicio
completo de Falcondo y todo anticipo que se haga a los acclonistas
respecto de los dividendos que se prevea pagar en el ejercicio
en que se efectuen dichos anticipos;

“Caso_de Ejecucidn’serd el

anticipado del
Préstamo del Banco Mundial, o el requerimiento del pago total

de los Pagards a la Vista como resultado de una declaracidh

de vencimiento anticipado en virtud de la Titulacién de Loma

ente
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© la inielacidn de un procedimiento judicial para ejecutar las
garant{as dadas para asegurer el pago de los respectivos tftulos
de crédito, si el Fiduciario de Loma o el Banco Mundial asi
1o hubleran notificado por escrito al Fidueiario. A los
efectos del presente Convenio se considerard que un caso de
Ejecucidn "continua” si el vencimiento anticipado o el reque-
rimiento del pago total no han sido rescindidos o si los pro-
cedimientos no han sido desistidos o de otra forma terminados;

"Acuerdo de Préstamo de Falcondo"significa el Acuerdo de

préstamo de la misma fecha del presente, celebrado entre Loma
¥y Falcondo, conforme a su texto original y a las modificaciones
© complementos que se le hagan con arreglo a las disposiciones
aplicables del mismo; sin embargo, ni las modificaciones

ni los complementos que se le hagan, a los fines de este
Convenio (inclusive a los fines de la incorporacion por
referencla dispuesta en el Pirrafo 1.01), podrén afectar a

1os derechos u obligacicnes de las partes interesadas a menos
que 1a parte interesada pertinente haya dado en el mismo su
consentimiento por escrito;

serdn las partes otorgantes del

artes _Interesada
presente Convenio, Falconbridge, Armco y el Fiduciario de Lomaj

“Pago del Servielo de la Deuda” significard el

Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie A, el Pago
Convenido del Serviclo de la Deuda de la Serie B, el Pago Con-
venido del Servicio de la Deuda de la Serie C, el Pago Convenido
del Servicio de la Deuda de la Serie D, el Pago Convenido del
Servicio de la Deuda de la Serie E, el Pago Convenido del Servicio
de la Deuda del Prestamo del Banco undlal y los Pagos Convenidos

del Servicio de la Deuda de cada Serie Adicional;
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"'Fecha del Pago del Servicio de la Deuda

significard la fecha en que sea exigible algin pago del
Servicio de la Deuda;

'Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie A"

significa la cantldad que en cualquier momento sea necesaria
para pagar: (1) todos los intereses (incluldos los intereses
adiclionales, si los hubiere) sobre los Pagares a la Vista de
las Series A y (i1) el principal de los Pagares a la Vista de
la Serie A en la medida en que, mientras estén pendientes de
Pago los Pagarés de Loma de la Serie A, Loma necesite estos
pagos de principal para pagar el principal de los Pagares de
Loma de la Serie A que vayan venclendo y resulten exigibles
conforme a las disposiciones de la Titulacidn de Loma (por
razones distintas de la declaracidn de vencimiento anticipado)
¥, una vez que hayan sido completamente cancelados los Pagards
de Loma, para pagar el principal de los Pagarés a la Vista de
la Serie A conforme a las disposiciones de la primera oracion
(excluida la segunda condicidn allf prevista) del Pirrafo 7.05
de las condiciones y Terminos Generales, modificado por el
Pdrrafo 9 (J) de las Condiciones y Términos Especiales, del
Contrato de Garantfa de la AID. Cada una de las expresiones
"Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie B

"Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie C
"'Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie D'

Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie E' y

"'Pago del Servicio de la Deuda de las Series Adi-

clonales” tendrd igual significado que la expresion "Pago

Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie A' salvo en lo

que respecta a (a) la sustitucion por esta tltima de la
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referencia: (1) a los Pagarés a la Vista de la Serie A por
una referencia a los Pagarés a la Vista de la Serie B, Paga-
Tés a la Vista de la Serle C, Pagarés a la Vista de la Serie D,
Pagares a la Vista de 1la Serie E o a la serie pertinente de
los Pagarés de Loma Adicionales, segin el caso, y (11) a los
Pagarés de Loma de la Serle A por una referencia a los Pagarés
de Loma de la Serie B, Pagarés de Loma de la Serle C, Pagares
de Loma de la Serie D, Pagares de Loma de la Serie D o a la
serie pertinente de los Pagarés a la Vista Adicionales, segin
el caso, y (b) la adicion de la primera frase "o como resultado de
una cancelacion optativa en virtud de la titulacién de Loma"
al texto entre paréntesis que figura en la clausula (11) de
1a definie1dn de dicha expresidn;
“Cuentas Especiales’ sersn las cuentas que se describen
en las clausulas (a) a (k) inclusives del Parrafo 2.0l y en
el Parrafo 2.02.
Ingresos Especlales' seran los fondos en efectivo cedidos
al Fiduclario a tenor de la cldusula (1) del Parrafo 2.01 en

o
5

medida en que constituyan Pago Anticipados del Servicio de

o
5

Deuda, o sumas que deban pagarse conforme a lo dispuesto

en el Parrafo 11.06 (B) del Contrato de Ventas y en la medida

°

n que se determine, conforme a este Convenio, que son Pagos
Asignados del Servicio de la Deuda, asi como todos los ingresos
asignados al Fiduclario en conformidad a las cldusulas (11),

7
(111), ¥ (iv) del Parrafo 2.01.







