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CONVENIO DE FIDEICOMISO DE CUENTAS
CO

FALCONBRIDGE DOMINIC ANA, C . POR A. ,

LOMA CORPORATION,

EL BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRuccION Y FOMEMPO J

FIRST NATIONAL CITY BANK Y

EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLIC A DOMINIC ANA
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CONVENIO DE FIDEICOMISO, de fecha 15 de diciembre de 1969 ,

entre FAi£oNBRrixIE DOMINIC Am, C .POR A . , ,,mpa„fa de la Rep8blrca

Dominicana ("Falcondo'’ ) , LOMA CORPORAT10N, companfa del Est;ado de

Delaware ("Lolna” ), el BANCO INTERNACIONAL DE RECONSTRUCCION Y

FOMENTO ( '’Banco Mundial'' ) , el FIRST NAT10NAL CITY BANK, companfa

bancaria nacional constltuida de conformidad eon las leye s de

los Estados Uni(ios de Amirica (el "Fiduciario'’ ) y el BANCO CE]WRAL

DE LA REPUBLICA DOMINICANA (el ''Banco Central'f ) .

C ONS IDER ANDO :

Que Falcon cio es titular de la Concesl8n Qulsqueya No .1,

otoDgada por la Rep€blica Dorninicana y que comprende derechos

de explotaci6n minera (incluso con respect;o a los mIner.ales de

ferronfquel) en dicho pats y que est: construyendo y pondrg en

funclonamientio en ese pa£s unas instaladones para la extraccl8n
de mineral de feETon£que1 y la transformaci6n de dicho mineral

en ferronfque1 J el tTansporte terrestre de ferronfquel y su

export acl 811;

Que las acciones ordinarias de Falcondo son de propiedad
de Falconbridge por lo menos en un 65,7% y de Armco al menos

en un 17,5%;

Que Falcon(io: ( i) simuttgneamente con el otorgamient;o y

entTega del p=esente, concierta el Acuerdo de Pr€stamo de Falcon(Iop

en cuya virtud emit;e y cede a Loma sus Pagargs a la Vista de

las Series A JB J C Y D Y podr5 emit;ir y vender a Lorna sus Pagar€s

a la Vista de la Serie E y ( ii) ha suscrit.o ya el convenio de

P?estamo del Banco Mundial en cuya vlrtud obtendrg el Prgstamo

del Banco Mundia1, todo ello con miras a la conclusign y gasl.,os

Iniclales de explotaci8n del Proyecto;

Que simult6neamente con el otorgamiento y entrega del presen{e

/
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Loma : ( i) suscribe la Titulaci8n de Loma, en virt.ud de la cua1 emite

sus Pagares de Loma' de las Series A, B, C y D y po(Irg emit;ir
sus PagaTes de Loma de la SePie E, Y ( ii ) suscribe los ActleI,dos

de PTgst;amos Institucionales J en cuYa virtud IOS prestamistas

institucionales adquir j_rgn los Pagar,gs de Loma de las Series
A’ B, C Y D, con lo cua1 Loma podD5 disponer de los fondos

que necesit;a para adquirir los Pagargs a la Vista de las Series

A,B, C y D;

Que simult5neamente con el otorgamiento y entrega del

present;e Falconbridge y Armco concierIJan el Acuerdo de Conclusi6n

con Loma, IOS Prestamistas Instltucionales J el Banco Mundia1

Y Fa]'condo a fin, entre otDas cosas J de comprometer a Falconbridge

Y Armco a pToporci c)nar, o dlsponer que se proporcionen fondos

a Falcon(io en cuantfa superior al product;o de los Pagare’s a

1a VIsta de las Series A J B J C Y D Y a Ios fondos disponibles

confoDme a1 convento de prgstamo deI Banco Mundial J rOn(IOS que

son necesarios para la eonclusicTn del Proyectt.) y paRa IOS gastos

iniciales de explotaci6n, obligaciones dstas que podrgn cumplirse

poT me(ilo de la emisldn de Pagar6s a la VIsta de la Serie E y
PagaTgs de Lorna de la Serie E;

QUe simultgneamente con el otorgamiento y entrega del pr,esente J

Falconb?idge, AIrmoo y Falcondo suscrlben el c,:ntrato de Vent/as J

conforme al cual Falconbridge aceptarg y pagar£ el fer,ron(que I

pToducido poE el ProYectio, Y Falconb:ridge y Armco proporCiOnaI.gn

a Falcondo Pagos Anticipados para el servi('to de la deuda y

Pago$ Mensuales Contingentes ;

Que a tenor del Acuerdo de Prgstamo de Falcon<lo J Falcondo

podra emitiF Y cedel? a Loma unos Pagar€s a la Vista Adicionales

por el mismo princIpal que la emI_sicTn de Pagare’s For',r,espondientes
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de Loma simult£neamente con esta 6lttma emisidn, en virtud de

la Titulacldn de Loma;

Que slmulta’neamente con el otorgamiento y entrega del presente,
con el fin de garantlzar los prgstamos obtenidos en virt;ud del

Acuerdo de PTgstano de Falcon(io y del Convento de Prgstamo del

Banco Mundla:L, Falcon(io ent;re otras cosas, cede a Loma algunos de

sus derechos conforme al Contrat;o de Vent;as y al Banco Mundia1

alWnos otTos de sus derechos conforme al Contrato de VerItas

(todo e110 J en casos especificados , con suJecio’n a la cesidr1

de dichos derechos al Fiduciario conforme al P;rrafo 2.01) J y

Loma, con el fin de garantizar los Pagar€s de Lorna, cede y

cedera' al Fiduciario de Loma los Pagargs a la vis{/aJ y adem gs

cede a dicho fiduclario de Loma los ant,es mencionados deI,e(.bos

de Falcon(io (con sujecl(;n a lo dicho anteriormente) en virtud del
Contrab§ de Vent;as que se ceden a Loma;

Que Falcon(io desea tolnaT en pre'stamo de Loma hast;a la suma

de $155,000,000 por valor total de princIpal, y del Banco MundIal J

en dlversas monedas J hast;a el equIvalent;e de $25,000,000, por

valo? total de pDincipal, Y desea que Lorna tome en prgstamo

de Ios PDestamistas Instltucionales hasta la suma de $155Jooo Jo(.)oJ

por valor total de principal, como se ha dlcho supra, con el

ob Jet;o de que Falcondo pueda usar los fondos de esos emprgstitos
de Loma Y del Banco Mundia1, Junto con las otras sumas de las

que disponga, para la Conclusidn y (,ast.os Inictales de explotacidn
del Proyecto;

Que Ios Pr€'st;amIst;as Institucionales hanconcel.tad,,.> los Acuerdos

de Prgstamos Institucionales , Loma ha susc.rite el Acuer,do de

Prestamo de Loma , el Banco W.indial ha celebrado el convenj_o

de Pre'stamo del Banco Munc]ial y Falconbridge y Armco han concert,ado
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el Contrato de Vent;as basin close, entre otras cosas , en el otor--

gamiento y entrega por Falcon(io y por el Banco Central del
present;e Convenio, y que Falcondo suscribe el present;e Convenio

a fin de inducir a los Prestamistas Institucionales a que efectien

las menclonadas adquisiciones de Pagarezs de Loma, a Lorna a que

realice la mencionada adquislcio’n de Pagargs a la VIsta, al

Banco Mundial a que otorgue el Prgstamo del Banco Mundia1, a

Falconbridge y Armco a que concierten el Contrato de Vent;as y

al Goblerno a que suscriba el Contrato de Garant£a;

Que se han ejecut;ado y cumplido todos los requisitos necesarios

para que el present;e Convenio constituya un compromiso vglido
y Jur£dicamente obligatorio de cada una de las partes otorgantes

del misrno, de cumplimiento exigible conforme a las condlciones que

figuran en su text;o, y cuya ejecucto'n y cumplimiento han sido

en todos sus aspectos autorizados y aprobados mediante to(las

las medidas nece sarias por parte de las compafIfas y gobiernos

que correspondan .

Las partes , por tanto, convienen, en consideracio'n de lo

antedicho y de los compromisos y obllgaciones mutuos que const;an

en el present;e, en lo siguientie;

ARTICULO I

De flnlciones

PARRAB'O 1.O1 . 9efinieiones Incorporadas por Referencia .

Las definiciones y reglas de interpretacio’n que const;an en el
Acuerdo de Prgstamo de Falcondo y en el Cont:nato de Vent;as que(ian

Incorporadas por Penis tSn en el present;e (y en sus considerandos )

a menos que los tgrminos y expresiones a que dichas definiciones se

refieren sean deflnidos de otro modo en el present;e ( o en sus

conslderandos ) o que el text;o indlque obna cosa .
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PARRAFO 1.02 . En el present;e Convenio, a meno s que el

context;o indique otra cosa, las siguientes expresiones tendr Jn

los signiflcados que a continuacio'n se tndican:

Cuenta'’ ser; una de las cuentas que se describen en los

P£rrafos 2 .O I y 2.02 y en el Art{culo Ill;

''Pagos Asi©ados al Servicio de la Deuda’' significara/ el

Pago Asignado al Servicio de la Detr(la de la SerIe A, el Pago

Aslgnado al Servicio de la Deuda de la SerIe B, el Pago Asignado

al Servicio de la DeIIda de la Serie C, el Pago Asignado al

Servicio de la Deuda de la Serie D, el Pago Asignado al Servicio
de la Deuda de la SerIe E, el Pago Asignado al Servicio de la

Deuda con el Prgstamo del Banco Mundia1 y cada Pago Asignado al

Serviclo de la Deuda de las Series Adicionales;
'’P8go Asignado al Servicio de la Deuda de la Serie A'' sera/

la cantidad asignada por el Fiduciario , conforme al Pa’rrafo 4 .Ol,

para un Pago Convenido del Servicio de la Dellda de la SerIe A

con cargo a los Pagos por Vent;as Net;as . las expresiones ’'Pago

Aslgnado a1 Servleto de la Deuda de la Serie B” , ”Pago Aslgnado

al Servicio de la Deuda de la Serie C’-,"Pago Asignado al Servicio

de la Deuda de la Serie D'’ , ':Pago Asignado al Servicio de la

Deuda de la Serie E:: , ':Pago Asignado al Servicio de la Deuda con

el Prgstamo del Banco Mundial" y :’Pago Asignado al Servicio

de la DeIIda de las Series Adlcionales”tendr£n el mismo significado
que la expTesicfn ’'Pago Asignado a1 Servleto de la Deuda de la

Serie A'’ salvo en to que respect;a a la sustitucign en est;a {lt;ima

de la referencla al Pago Convenido del Servicio de la Deuda de

la SerIe A por una referencia a1 Paso Convenido del Ser.v Icio

de la Deuda de la Serie B, Pago Convedido del Servicio de la
Delida de la Serie C, Pago Convenido del Serviclo de la Deuda
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de la Serie D, Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la
Serie E y Pago Converlido del Servicio de la Deuda ron el Banco

Mun(iial o al Pago Convent(Io del Servicio de la Deuda de la Serie
Adiciona1 para la serie pertinent;e de los Pa© re's a la Vista

Adicionales , sean el caso;

El "Saldo de la Cuenta de Reserva de Capital:’ equivaldra/
a $2 +OOO .000 en el perl:odo de doce meses que comience en el mes

en que Falconbridge efecttie el primer Pago por VerItas Netas

conforme al Contrato de Vent;as a $4.000.000 en el siguiente

per£odo de doce meses ,a $6.OOO .000 en el siguiente perfodo

doce meses ,a §8.500 .000 en el siguiente peri:odo de doce meses

y en los siguientes hasta el undgcimo de dCchos periodos de

doce meses inclusive,a $6.500 .000 en el sigulente periodo de

doce meses, a $4 .SOO .000 en el sigulente peri:odo de doce meses ,

a $2.500 .000 en el siguiente periTodo de doce meses y nada a

partir de entonces;

;'Saldo Convertible''tendra/ el significado que se especifica

en el Pgrrafo 3.04;

''Valor Equivalente'' , en el caso de doplares o pesos , sera#

la cantidad de una determinada moneda que, al t;tempo de la deter-

minacl8n pertinent;e, sea necesarla para comprar una suma de

otra moneda a la paridad oficla1 entire esas monedas establecida

conforme a los procedlmientos aplicados por el Fondo Monetario

Internaciona1 o, la_medida de esa part(iad si dicha paridad
hubiere sido establecida sdIo dent;ro de ciertos limIt;es, o si

no hublere tal parldad, la cantidad de la moneda de que se t;rate

que sea menester para adquirir la monetla que se comprara’ en el

First National City Bank en Nueva York, Est;ado de Nueva York,
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en la e'poca que corresponda ( o, si ese Banco no opera entonces

en la moneda que se quiera adquirir, en uno cualqulera de los

prtncipales bancos comerciales de la Ciudad de Nueva York que

entonces opere en dicha moneda) , menos , en cada caso, las

comlsiones y cargos corrientes , si los hublere, cobrados por

los agent;es de cambio y otros gastos menores deducidos de dichos

fondos o en que se haya incurrido con mot;ivo de esa compra;

':Cuentas al Servicio de la Deuda’' sera'n las siguientes

cuentas fiduciarias que 11evar£ el Fiduciario conforme al
present;e Convenio, a saber:

( 1) La Cuenta del Servicio de la Deuda del Pr£stamo del

Banco Mundial;

( ii) La Cuenta del Servic:to de la Deuda de la Serie A;
( iII) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B;

( iv) La Cuenta del Servicio de la Delrda de la Serie c;

(v) La Cuenta del Serviclo de la DeIIda de la Serie D;

(vi) La Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E;

(vII) Las Cuentas del Servicio de la Deuda de cada Serie Adlcional;

(viii) La Cuenta de Gastos del Acuerdo de Pr£stamo de Falcon(io;

”PrIori clad en el Pago del Servlcio de la Deuda':significara/
la aplicacign de los fondos de la manera siguiente:

( i ) En primer lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda

de la Serie A, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie B,

la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie C, las Cuentas

del Serviclo de la Deuda de las Series Adicionales respecto

de cada serie de Pagare/s a la Vista Adicionales que tenga la
mlsma prelacicin que los Pagar6’s a la Vista de las Series A, B

y C , Acuerdo y la CIIent;a del Serviclo de la Deuda del Pr,6stamo

del Banco MIIndial (y en el caso de que tal aplica(.it.G S ea para
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Pagos Anticipados para el Serviclo de la Detr(jaI la C'jenta de

G'-stos al A3uerdo de PTestamo de Falcon(Io) , a prorrata conforme a

la difeTencia entre la cantidad que exist;a en cada una de dichas

cuentas Y la cuantia del =espectivo Pago Convent cIo del Servicio

de la DeIIda que sea necesario imputar a dicha cuenta en la slguien{,e

Fecha del Pago Convenldo del Servicio de la Deuda (o, en el

caso de la Cuenta de Gastos del Acuerdo de Prestamo de Falcondo,
la suma J Si la hubiere, que entonces O dent;ro de IOS einco d{/as

slguientes debieTa paga?se con cargo a los gastos del Acuerdo

de PrJstamo de Falcondo) ;

(ii) En seWndo lugar, a la Cuenta del Servicio de la Deuda

de la SeD ie D, la Cuenta del Servicio de la Deuda de la Serie E,
Y a las Cuentas del Servicio de la Deuda de las Series Adicionales

?especto a cada serie de Pagargs a la Vista Adieionales que

tenga la misma prelacion que Ios Pagare’s a la Vista de las

Series D Y E J pro?nateado de acuer?do con la diferenela entl.e

la cant;ida(i existent;e en cada una de dichas cuentas y la euant,{a

del respectivo Pago Convenido del Servicio de la Deuda que sea

preciso realizar con cargo a dicha cuenta en la siguiente Fecha

del Pago Convenido del Servicio de la Deuda j

”Dividendos ’' s er£n las distribuciones que se hagan a los

accionistas con cargo a Ios ingresos y utilidades de un ejercicio
completo de Falcon(Io Y todo anticipo que se baBa a los accionlstas

respecte de los dividendos que se prevea pagar en el e Jerci(,to

en que se efectuen dichos antlcipos;
’:Caso de EJecucio’n:'sera- el vencimiento anticipado del

PTestamo del Banco Mundial, o el requerimiento del pago total
de Ios Pagargs a la Vista como result;ado de una declaraci a1

de vencimiento anticipado en vir{ud de la Titulacic{n de Loma
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o la Iniciaci6n de un procedlmlento Judicial para ejecul'ar las

gaPant£as dadas para aseWrar el pago de los respectlvos t£tulos

de CDedito J Si el Fiduclario de Loma o el Banco Mundla1 asi

lo hubleran notiflcado por escrito al FiduciaI•io . A los
efectos del present;e Convenio se conslderar£ que un cas(.) de

E Jecuclon ’:continua': si el vencimiento antlcipado o el reque_

Fimiento del pago total no han sido rescindidos o si los pro-

cedimlent;os no han S:1(iO desistidos o de otra forma terminados ;

'’Acuerdo de Prgstamo de Falcondo:’significa el Acuerdo de

prestamo de la misma fecha del present;e, celebrado entire Loma

Y FalCOn(iOp COnforme a SU texto original y a las modificaciones

o complernentos que se le hagan con arreglo a las disposiciones

aplicables del mismo; sin embargo, ni las modificaciones

ni Ios complementos que se le hagan, a los fines de este

Convenio ( inclusive a los fines de la ineolpoz,acl& por,

Defenencia dispuesta en el Parrafo 1.01) , podr£n areatar a

los derechos u obligaciones de las par{fes Inter,esadas a menos

que la parte interesada pertinent;e haya dado en el mismo su

consentimiento por escr Ito;

:'Partes Interesadas “ ser£n las partes otorgantes del

pDesente Convenio, Falconbridge, Armco y el Fiduciarj_o de Lorna;

"Pago Convent(io del Servlet(., de la Deutla” slgnifica1.; el

Pago Convent(io del Servicio de la Deuda de la Serie A J el Pago

Convenldo del Servicio de la Deuda de la Serie B J el Pago Con_

venido del Serv Icio de la Deuda de la Serie c J el Paso Convenido

del Servlcio de la Deuda de la Serie D J el Pago Convenido del

SeDvlclo de la Deuda de la Serie E, el Pago Convenido del Ser.vic.io
/

de la Deuda del Prestamo del Banco i''iundial y los Pagos Convenidos
del Serv Icio de la Deuda de cada Serie Adi(.tonal;
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"Fecha del Pago Convenido de

s ign

S erv

significa la cantidad que en cualquier moment;o sea necesaria

para pagar: (1) todos los intereses (Incluldos los intereses

adicionales , si los hubiere) sobre los Pagar6s a la Vista de

las Series A Y (iI) el princIpal de los Pagares a la Vista de

la BeTte A en la me(ii(ia en que, mientras est;e’n pendientes de
J

pago Ios PagaTes de Loma de la Serie A, Lorna neceslte estos

pages de principal para pagar el principal de los Pagares de

Loma de la Se:?ie A que vayan venciendo y resulten exlgibles

confo=me a las disposiciones de la Titulac Ign de Loma (por

razones distintas de la declaracior! de venclmiento anticj_pado)

Yi una vez que haYan sido completamente cancelados IOS Pagar£s

de Loma, para pagar el principal de los Pagar£s a la Vista de

la SeTie A confo?me a las disposiclones de la primera oracion
(excluida la seWnda condicio'n all{ prevista) del P£rl'.afo 7.05

de las condiclones Y Terminos Generales , modificado por el

P£rraf o 9 ( J ) de las Condiciones y Tg’rminos Especiales , del
Contrato de Garantia de la AID. Cada una de las ex.pre$iones

’;Pago Convenido del Servicio de la Deuda de la SerIe B"

’'Pago Convenido del Serviclo de

clonales ” tendra' IWal signlficado que la expresion ’'Pago

Convenido del Servicio de la Deuda de la Serie Av salvo en lo
que nespecta a (a) la sustitucion por esta £ltlma de la
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referencia: (i) a los Pagares a la Vista de la Serie A por

una referencia a los Pagargs a la Vista de la Serie B, Paga-
/ /

res a la Vl sta de la Serie C, Pagares a la VIsta de la Serie D,
/

PagaTes a la Vista de la Serie E o a la serie pertinent;e de
/

Ios Paga:res de Loma Adicionales , segun el caso, y ( ii) a los
/

Pagares, de Loma de la SerIe A por una referencla a los Pagargs

de Loma de la Serie B, Pagares de Loma de la Serie C, Pagare/s

de Loma de la Serie D, Pagares de Loma de la SeI.Ie D o a la
J'

serie pertinent;e de los Paga:res a la Vista Adicionales , segun

el caso J Y (b) la adicion de la primera frase ’'O como result;ado de
/

una cancelacion opt;at;iva en virt;ud de la titulacion de Loma:

al texto entre parentesis que figura en la cl£usula (ii) de

la definlc Ion de atoha expresi<;n;

"Cuentas Especlale,s’' seran las cuentas que se describen

en las clausulas (a) a (k) inclusives del P£rrafo 2.01 y en

el Parrafo 2.02 .

''In§resos Especiales" sel?an los fondos en efectivo cedldos

al Fiduciario a tenor de la clausula (i) del P£rrafo 2 .Ol en

la me(iI(la en que constltuYan Pago Anticipados del Servicio de

la Deuda J O sumas que deban pagarse conforme a IO dispuesto

en el Parrafo 11.06 (B) del Contrato de VerItas y en la medida

en que se determine, conforme a este Convenio, que son Pag08

Asignados del Serviclo de la Deuda, asi como todos los ingresos

aslgnados al Fiduciario en conformidad a las cIJusulas (ii) J

( IiI) , y ( iv) del Parrafo 2.01.
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ARTICULO Il

Alcance del Fideicomiso

I
Parrafo 2 . Ol. Falcon(to por el present;e irrevocablemente

traspasa, transfiere y cede al Fiduciario, en fi(ieicomiso tal
como se estipula infra, el derecho, tltuto de propiedad y parti--

cipacion que la corresponden en virt;ud de : ( i ) las disposiciones

de los Articulos IX, X ( salvo los Parrafos IO .02, IO . 03 y 10.04) ,

XI ( salvo el Parrafo 11.06 en lo que se refiere a los pagos que

se haran al Fiduciario de Loma) y XII del Contrato de Vent;as y

to(ios los fondos en efectivo que deban pagar Falconbri(lge y Armco

conforme en esas disposiciones, (ii ) el product;o de sus vent;as

de todos los Pagargs a la Vista librados y colocados conforme al
Articulo V del Acuerdo de Prestamo de Falcondo, (iii) los recursos

de los seguros sobre el Proyecto, pagaderos en monedas distintas

del peso, que Falcon(to debe contratar conforme a las disposicionesf _ r / I
del Parrafo 9,06 del Acuerdo de Prestamo de Falcondo y del Parrafo

J

5.09 del Acuer(to de prestamo del Banco Mun(iial, pero solo en la
me(ii(ia en que los premios derivados de una (ieterminada perdida

excedan de $250,000 (comprometiendose Falcondo por el presente
Jpagar, traspasar, transferir y ce(ier al Fiduciario, para que este

to retenga en fi(ieicomiso conforme al present;e Convenio, todo

product;o proveniente de dichos seguros que no hayan si(to t;ras-

pasados, transferidos o cedidos en virt;ud de las precedent;es
/

estipulaciones de esta clausula (iii) en la me(Ii(la en que dichos

premios no sean aplicados, en el plazo de 9 C) d{as contados a

partir de la fecha del recibo de los misrnos por Falcon(to, a la
//reparacion, sustitucion o me jora del Proyecto y en la medida en


