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REGIMEN CAMBIARIO Y MANEJO VE RESERVAS EN LA REPUBLICA VOMI­

NICANA. 

El -0i-0tema eam6ianio dominicano entn6 en vigencia el 8 de oe­

tubne de 1947, óeeha a pantin de la cual el Banco Centnal man 

tendn1a la má-0 abJoluta libne eonventibilidad entne el pe-00 

dominicano y el d 6lan de lo-0 E-0tado-0 Unido¿, de Améniea. 

Sin embango, el meneado de diviJa¿, como tal, ha expenimentado 

un pnoee-00 evolutivo, pnovoeado pon un lado pon el deJannollo 

de un meneado extnabaneanio y pon otno, pon la acentuada ili­

quidez del -0i-0tema o6ieial, veni6�eado en 6onma Jigni6ieativa 

en la-0 última¿, do¿, década¿, y pnimeno-0 año¿, de la actual, cuya 

pen-0i-0teneia ·oblig6 a la-0 autonidade-0 06ieiale-0 a neeonoeen 

la exiJteneia de un meneado panalelo, a tnavé-0 del cual Je -

tnan.6an la eaJi totalidad de la¿, tnan.6aeeione.6 intennaeiona-

La República Vominieana, al igual que lo-0 demá-0 pai-0e-0 del -

ánea, .6e ha viJto aóeetada en lo¿, último.6 año.6 pon la neee6i6n 

eeon6miea que ha eanaetenizado la eeonom1a mundial, a¿,1 como 

de la.6 eJealada-0 de la.6 ta-0a-0 de intené-0, el alza en lo-0 pne­

eio.6 del petn6leo, el deteniono de -0u-0 ténmino.6 de inteneam­

bio y del e-0ta6leeimiento de euota.6 eomeneialu, entne otno¿, 

6aetone-0, peno a la vez, el deteniono de nue.6tna economía .6e 



ha. de.b,ido a. la apl,ic..a.c..l6n de. ,ina.de.c..u.a.da.1.i poll..t,ic..a.1.i ,in.te,.,1..na.1.i, 

a.dop.ta.da.-0 e.n la. pa.-0a.da. déc..a.da. 

Nu.e.-0.tha. e.c..onoml.a. e.-0.tuvo óu.nc..,iona.ndo e.n la. ó,ic..c..,i6n de. u.na. .ta 

-0a de c..a.mb,io oó,ic..,ia.l de. RV$1.00 polt US$1 .00, c..1teando e-0.to -

d,i-0.toM,ione-0 .tan.to a. n,ive..e.. del a.pa.Jta..to pltoduc...t,ivo c..omo del 

de déó,ic..,l.t-0 en la. ba.la.nza. de. pago� a. la. vez qu.e -0e. e.1toga.ba.n 

plté-0.ta.mo-0 ,in.te.hnac..,iona.le-0, a.-01. c..omo de. la. e.m,l-0,l6n de. pe.-00-0 

-0,ln e...e.. 1te.-0paldo a.dec..ua.do, qu.e. pa.Jta. e...e.. peoh de. lo-0 c..a.-00-0, no 

-0e. u..t,il,iza.Jton e.n a.c..tiv,ida.de.-0 p1toduc..tiva.-0 -0,lno e.n ga.-0.to-0 e. -

No óue. -0,lno ha.-0.ta. la. ,ln-0.ta.u1ta.c..,i6n de.l a.c...tua...e.. gob,le.hno e.n -

a.go-0.to de. 1982 e.u.ando a.l a.go.ta.1t-0e. e.l ólu.jo de. 1te.c..u1t-00-0 e.x-

.te.hno-0 -0e. c..om,ie.nza. a. eje.c..u.ta.h un pltoghama. de. 1te.�upe.hac..,i6n -

e.c..on6m,lc..a. .t1ta..ta.ndo de. óo1t.ta...e..ec..e1t y -0a.ne.a.1t la. .tamba.le.a.n.te e­

c..onoml.a dom,ln,ic..a.na.. 

El p1toc..e.-0 o de. a.ju-0.te. 1te.que.1tl.a. una. oJt,ie.n.ta.c..,i6n de. poll..t,ic..a.J.i 

de. -0ac..h,ió,lc..,lo-0 a. .todo-0 lo-0 n,ivele-0. E-0.t.e. a.ju.-0.te. e-0.ta.1tl.a. he.-0 

pa.lda.do c..on un a.c..u.e.ñdo de. Fa.c..,il,ida.d Ampl,ia.da. c..onc..e.h.ta.do c..on 
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el Fondo MonetaJúo Intennaeional, pon medio del eual la Re­

públiea Vominieana, tendnía a hu di-0po-0iei6n un. óin.anclamle� 

to pana la Balanza de Pagoh de VEG123.75 milloneh an.uale-0 

del 1983 al 1985, eompnometiéndo-0e a llevan a eabo <Ueho pno 

gnama de ajuhte en. el eual he buheanía eonnegin el dehequi­

libnio de balanza de pago-0 y loh dehequilibnioh intennoh. 

Se puho ehpeual énóa-0ih en el óontaleeimiento de lah óinan 

zah públieah y del ahonno intenno pana eonnegin el dehequi­

libJúo intenno, y en una neóonma del hi-0tema eambiaJúo pana 

eonnegin lah dihtoMion.eh que habían hungido y que intenhi­

óieaban el dehequilibJúo extenno. La eliminaei6n de lo-0 de 

hequilibnioh tan.to in.tennoh eomo extennoh he eon-0iden6 enu-

La obteneión de ehto-0 objetivoh he eentnaUz6 en un.a nedue­

ei6n del déóieit del heeton públieo que penmitiena neduein 

la dependeneia de la emihi6n del Baneo Centnal eomo óuente 

de óin.aneiamiento al gobienno; he eontemplaba que tal ajuh­

te en lah óin.anzah públieah nedueinía la pnehi6n -0obne la -

balanza aambiaJúa y la pnima en el meneado pana.lelo y, pon 

eonhiguiente, hobne el nivel de pneeioh. Se ehpenaba nedu­

ein el déóieit del Gobienno Centnal a tnavéh de una mejona 

en la neeaudaei6n ónuto del paquete de medidah tJúbutaJúah 

que habían hido -0ometida-0 al Congneho a óineh de 1982 y que 

óuenon en._ gnan. pa.nte apnobada.h a pJúneipio-0 de 19 83. Ehtah 
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to de venta-0 de :U..po de valoh. agh.egado (ITBI). El h.e-0to de -

la mejoh.a h.e-0ultah.ia de un c.onth.ol del ga-0to del Gobieh.no Cen 

th.al y una mejoh.a de la-0 opeh.ac.,i,one-0 de la-0 emph.e-0a-0 del E-0-

tado. 

Con h.e-0pec.to a ta-0 polltic.a-0 monetah.ia-0 tJ c.h.editic.ia-0, -0e apU 

c.6 un e-0t4ic.to c.onth.ol a ta expan-0i6n del c.nédito del Banc.o 

Centh.al c.on tope-0 de c.ah.teh.a al -0ec.toh. púbUc.o, de óoh.ma de 

Umitah. la-0 ph.e-0ione-0 que die.ha expan-0i6n de c.h.édito e-0taba 

teniendo -0obh.e la balanza de pago.6 y lo.6 ph.ec.io.6 inteh.no.6. 

Pah.a impu� ah. una mej oh.a en el ahoh.h.o óinanc.,i,eno del .6 e e.to h. 

ph.,i,vado .6e ,i,nth.odujo un c.en:U..óic.ado óinanc.ieh.o de alto h.end,i, 

miento al mi.6mo :U..empo que .6e aumentah.on la-0 ta-0a-0 de in.teh.ú 

de oth.o.6 in-0th.umento-0 óinanc.ieh.o.6. 

En el ánea de poUtic.a c.amb,ia)¡_,i_a, .6e bu-0c.6 -i.nc.ent-i.vah. la-0 ex 

poh.tac.ione.6 th.ad,i,c.,i,onale-0 dándole-0 un ac.c.e-00 pah.ual al :U..po 

de c.amb,i,o del meh.c.ado pah.alelo. Se pen-0aba que de e-0ta óoh.ma 

no .6olamente .6e aumentah.la ta di-0pon,i,b,i,l,i,dad de d-i.vi-0a-0, .6-i.­

no que .6e inc.h.ementah.ia también la ph.oduc.c.i6n tJ el empleo. 

Pah.a c.ompen-0ah. lo.6 de-0equil,ibJ¡_,i_o.6 que -0e venían ph.e.6entando 

en la-0 openac.ione.6 de c.ambio en et meh.c.ado oó-ic.iat, et ph.o­

gnama c.ontempl6 una ac.eleh.ac.-i.6n de la.6 tnan-06eh.enc.ia-0 de c.-i.<0:. 

to.6 pago.6 del meh.c.ado oóic.ial al menc.ado pah.aleto. También 
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-0e anticipaban pago-0 de atñM0-0 comeñciale-0 de má-0 de US­

$100.0 millone-0 y -0u total eliminau6n a óine-0 del teñceft 

año del pftogñama. A-0imi-0mo -0e limit6 el u-00 de óinancia­

miento exteftno de coftto y media.no plazo. 

Con e-0ta-0 medida-0 -0e bU-Ocaba una fteducci6n de la demanda o 

a.l 

JÚa. a tfta.vé-0 de pñoducift ca.mbio-0 en la. di-0tftibuci6n de in­

gfte-00-0; a.ju-0te-0 en el nivel de pftecio-0 y/o en la. ta.-0a. de -

ca.mbio, y en el déóiut del pfte-0upue-0to gubeftna.menta.l, con 

lo a.nteftioft -0e bu-0ca.ba. ha.ceftle óftente, pftimefto al de-0equi­

Ubftio oftigina.do inteftna.mente, dándole pftioftidad a.l óoftta.­

lecimiento de la.-0 óina.nza-0 pública.-0 y al a.hoftfto inteftno y 

en -0egundo lugaft al de-0equJ.libftio exteftno a. tfta.vé-0 de una. 

fteóoftma. del -0i-0tema. ca.mbia.ftio. 

El a.ju-0te logfta.do no óue el de-0ea.do, aunque -0e lleva.fton a. 

cabo alguno-0 de lo-0 objetivo-0 e-0ta.blecido-0 pa.fta. e-0e año. 

En a.bftil de 1984 lM a.utoftida.de-0 moneta.ftia.-0 di-0pu-0iefton el 

tftMla.do al meftca.do pa.fta.lelo de cMi toda.-0 la.-0 tftaMa.ccio-

pofttacione-0, -0e le concedi6 a. la.-0 tfta.dicionale-0 un tipo 

pfteóeftencia.l de ca.mbio de RV$1.48 poft d6la.ft. 
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La neacci6n populan no -0e hizo e-0penan y la gnavedad de.la 

-0ituaci6n oblig6 a panaUzan la ejecuci6n del pnognama de

ajuhte acondado con el FMI.

En loh meheh -0ub-0iguienteh el gobienno continu6 aplicando 

un pn�gnama de ajuhte no con la total 4igunohidad neque4i­

da pon el Fondo, peno hi tnatando en lo pohible de evitan 

el dehganne de la democnacia dominicana que ha hido y eh 

motivo de ongullo dentno de lM democnaciah del continente 

amenicano. 

Ehte pnoceho de ajuhte he conholida el 23 de eneno del pn! 

hente año cuando la Junta Monetania onganihmo necton de la 

poUtica monetania y cambiania del púh dihpuho la unióica 

ci6n cambia4ia a-01 como una -0e4ie de medidah del onden mo­

neta4io, bu-0cando con ehto connegin lo-0 dehequilib4ioh ex­

tenno-0 e intenno-0, e-0tableciendo lah baheh pana el de-0anno 

llo -00-0tenido de nue-0tna econom1a. 

Ehta unióicau6n cambia4ia, no obhtante exihtin pnecepto-0 

legaleh que heñalan la exihtenua de una pa4idad del pe-00 

dominicano nehpecto del d6lan, he canacteniza pon la exi-0-

tencia de un tipo de cambio ólotante, cuya taha he apUca­

ná a toda-0 la-0 openacione-0 de pago-0 en divihah loóicialeh 

y a tnavé-0 del meneado libne) la-0 cuale-0 -0e nealizan al ti 
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po de. c.a.mbio de. c.ompna. o ven.ta. pne.va.le.c.ie.n.te. e.n. e.l me.ne.a.do 

libne. de. divi.6a..6 y pon.de.na.do pon la.-0 tna.n.6a.c.c.ione..6 duna.n.te. 

lo.6 c.inc.o dla.6 la.bonable..6 a.nte.nione..6 a.l momento de. la ope.• 

na.c.i6n. 

E-0 de.e.in, ha.y un me.nc.ado libne. que. de.te.nmina una ta..6a. ólo­

ta.nte., que. a la. vez de.te.nmina a. tna.vé.6 de. la. ponde.nac.i6n -

de. la..6 tnan-0ac.c.ione.-0 de. lo.6 último.6 c.inc.o dla-0 hábile..6 la. 

ta.1.>a oóic.ia.l utiliza.da. pon e.l Ba.nc.o Ce.ntna.l e.n e.l pago de. 

.6U.6 obUgac.ione..6 inte.nnac.iona.le..6. En e.-0te. .6e.ntido, e.abe. -

a.c.lana.n que. e.n. la. .Re.pú.bUc.a. Vomin.i..c.a.na. no e.x.i-0te. e.amo tal 

una. me.1.>a de. din.e.no o bol.6a. de. divi.6a..6, .6ino un me.ne.a.do uni 

óic.a.do. 

E.6 impontante. de.-0tac.an que. la.6 divi.6a.6 ge.ne.na.da.6 pon la.6 

e.x.ponta.c.ione..6 de. bie.n.e..6 tanto tna.dic.ion.a.le..6 e.amo no tnadi­

c.iona.le..6 que. ingne..6a.n a.l .6i.6te.ma. oóic.ia.l ne.pne.1.>e.n.ta.n. e.l -

pnin.c.ipa.l ne.n.gl6n. de. a.lime.n.ta.c.i6n de. n.ue.-0tna.-0 ne.-0e.nva.6 in.­

te.nnac.io na.le.1>. 

Con. la. ne.c.ie.nte. ne.óonma. c.a.mbia.nia., lo.6 e.x.pontadone.-0 de. me.� 

c.a.n.c.1� ne.c.ibinán un. monto e.n. RV$ e.quiva.le.n.te. a.l pnoduc.to 

de. multiplic.a.n la..6 divi.6a..6 de.po-0ita.da..6 pon e.l tipo de. c.a.m­

bio que. pne.va.le.zc.a. pana. la. c.ompna. e.n. la. óe.c.ha. de.l c.onoc.imie.n. 

to de.l e.mba.nque., e.n. c.ua.nto a la..6 e.xponta.c.ione..6 de. .6e.4vic.io.6 

(e.x.c.luye.n.do lo.6 nubno.6 que. 1.>e. .6e.ñala.n má.6 a.de.la.n.te.) el tipo 



,
¡ 

- 8 -

de cambio J.ieJtá. el que tija cu.ando lo.6 Banco.6 ComeJtuale1.i en 

.:tJtegu.en la-0 divi.6a.6 al Banco Cen.:tJtal. 

E.6 .:ta.6 � vL6 a1.i .6 eJtá.n canj eada1.i a .:tJtavé.6 de lo.6 Banco.6 ComeJt­

ciale.6 e1.i.:tablecido1.i en el pcú1.i con caJtgo al Fondo de Compen 

1.iau6n de la1.i Exp0Jt.:tacione1.i. 

Cu.ando 1.ie .:tJta.:te de exp0Jt:tacione1.i :tJtadicionale1.i, azúcaJt Jteó� 

nado de1.i:tinado al meJtcado noJt.:teameticano y 1.ieJtvicio.6 en ge­

neJtal, excepto zona1.i 6Jtanca1.i indu.1.i.:tJtiale1.i, 1.ie le dedu.ciJtá. u.n 

36% del pJtodu.c.:to en moneda nacional (RV$); y u.n 5% cu.ando -

1.i e :tJta.:te de exp0Jt.:tacione1.i de biene1.i no :tJtadicionalu y lo.6 

1.ieJtvicio1.i coJtJte1.ipondien.:te1.i a zona1.i 6Jtanca1.i indu.1.i.:ttiale1.i, -

quedando excluida de dicha1.i dedu..ccione1.i lo1.i 1.iigu.ien.:te1.i Jtu.bJto1.i: 

- PJté1.i.:tamo1.i e inveJt1.iione1.i en moneda ex.:tJtanjeJta.

- Vonauone1.i y Jteme1.ia1.i óamiliaJte-0.

Su.eldo.6 en geneJtal incluyendo lo1.i 1.ieJtvicio-0 diplomático1.i y

con1.iu.laJtu.

- T u.Jti.6 mo .

Lo1.i Jtecu..Jt1.io1.i geneJtado1.i poJt la dedu.cci6n del 36% y del 5%,el 

llamado RecaJtgo CambiaJtio, 1.ie de1.i.:tinaJtá. a nu..:tJtiJt el Fondo -

de. E1.i tabiUzaci6n Cambiatia, cJteado. en el Banco Cen.:tJtal. 
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- Mangen neto de beneóicio-0 de la-0 zona-0 ónanca-0 com�ualu. 

- Comi-0ione-0 de agente-0.

- Flete-0; y

- Cualquien otno tipo de -0envicio-0.

El Banco Centnal ha implementado mecani-0mo-0 de agilizaci6n 

de la entnega de pe-00-0 a lo-0 expohtadone-0, peno a-01 mi-0mo 

ha implementado mecani-0mo-0 de penaUzaci6n pon incumpUmi..en 

to y/o atna-00 en la entnega de divi-0a-0 poh pante de lo-0 ban 

En cuanto al tnatamiento cambianio que hecibihán lo-0 movi­

miento-0, ingne-00-0 y egne-00-0, de capitale-0 monetanio-0 y no 

- Que lo-0 necun-00-0 genenado-0 pon empné-0tito-0 intennaciona­

le-0 y de acuendo a la política de endeudamiento extenna

que neginá en el manco de un acuendo Stand-By con el Fon

do Monetanio debenán ingne-0an en -0u totalidad al Banco

Centnal canjeando-0e pon moneda nacional al tipo de cambio

uni6icado del meneado de divi-0a-0 a tnavé-0 de lo-0 bancp-0

eomenuale-0.
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- Lo.t. pago.t. de.l .t.e.1¡,v,ic.io de. la de.u.da. lc.apLtale..t. e. -ln..t:e.1¡,e6e..t.} 

de.l .t.e.c.:t.o4 público .t.e. 1¡,e.aliza1¡,án a :t.4avé.t. de.l Banco Ce.n­

,t1¡,a..e,, pa4a lo e.u.al t. e.4á ne.e.et. a.4-lo e.l de.p6.t.i:t.o de. lo.t. pe..t.o.t. 

e.qu.ivale.n.te..t. a la :t.a.t.a de.l me.4c.a.do. El .t.e.c..ton p4-lva.do ne.� 

UzaJtá. lo.6 pago.6 a :t.Jtavé.6 de. lo.6 b a.nc.o.6 c.ome.nc.ia.le..6, de.bien 

do d-lc.ho.6 ba.nc.o.6 .6ol-lc.-l:t.a.n la. a.pnoba.ci6n de.l Ba.nc.o Ce.n:t.na.l. 

Ta.mb-lén .6e. ha. c.on:t.e.mpla.do la.,t, ope.na.c.-lone..t. de. Upo Swap la.t. 

c.u.ale..t. .t.e. :t.na.m-l:t.anon al :t.-lpo de. c.a.mb-lo unió-le.a.do al mome.n 

:t.o de.l ne.pago, de.b-le.ndo a..t.u.min e.l ba.nc.o c.ome.nc.ia.l e.l n-le..t. 

g o c.a.mb-la.4-lo. 

- En lo qu.e. c.onc.-le.nne. al -lngne..t.o de. inve.k.6-lone..t. e.x:t.ka.nje.ka..t.

y .t.u. ke.pa.t4-lac.-l6n, .t.e. ke.c.ome.nd6 u.n :t.ka.:t.am-le.n:t.o .t.-lm-llak al

qu.e. .6 e. o:t.okgalt.-Ca. a.l e.nde.u.da.m-le.n.to plU'..va.do, a la. ve.z de. qu.e.

la..t. m-l.t.ma.t. de.ben .t.e.n a.p4obada..t. pok e.l Vine.e.ton-lo de. Inve.n

.t.-l6n Ex.tka.nje.ka. o pok e.l Ve.pa.k:t.a.me.n.to de. Cambio Ex.tka.nje.­

ko pne.v-lo de.p6.t.-l.to de. lo.6 va.lone..t. e.n d-lv-l.t.a..t. .t.u.je..to.t. a ne.

g-l.t.:t.ko o ke.pa.:t.lU'..ac.-l6n.

- En lo ke.la.:t.-lvo a divide.ndo.t. de. inve.Jt.6-lone..t. e.x:t.na.nje.na..t.,

pa.go.t. de.kiva.do.t. de. :t.na.n.t.óe.ke.nua..t. de. :t.e.c.nolog1a y a.óine..t.,

.t.e. he.qu.e.h-lhá la pke.v-la. a.u.:t.okiza.c.-l6n de.l Ba.nc.o Ce.n:t.hal y -

e.l de.p6.t.-l:t.o de. lo.t. va.lohe..t. e.n d-lv-l.t.a.6 a .t.e.4 ne.me..t.a.do.t. v1a

la. ba.nc.a. c.ome.nc.-la.l.
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pnennequi-0ito pana la 6onmaUzau6n, p�meno de un acuendo -

Stand-By con el Fondo Monetanio Intennacional, lo que a la -

vez no-0 penmiti6 continuan la nenegociaci6n de nue-0tna deuda 

extenna con la Banca Intennacional y la bilatenal en el Club 

de Pan,[-0, que al 31 de diciembne de 1984 ena de US$3.4 mile� 

de millone-0 de d6lane-0. 

En cuanto a nue-0tna-0 negociacione-0 con el FMI, hemo-0 llegado 

a un acuendo de contingencia o Stand-By pon un año, pon la -

-0uma de VEG78.5 millone-0, cuyo objeto pnincipal e-0 áonWecen 

la po-0ici6n extenna y contenen la ta-0a de in6laci6n. Vicho-0 

objetivo-0 -0e obtendnán a tnavé-0 de la implementaci6n de una 

ta-0a de cambio y de una pol1tica de pnecio-0 neali-0ta-0, combi 

nada con ne-0tniccione-0 6i-0cale-0 y monetania-0. 

Felizmente hemo-0 llegado a nenegocian nue-0tna deuda con el -

Club de Panl-0 y continuamo-0 ultimando detalle-0 pana nenego­

cian la deuda pendiente con lo-0 banco-0 comenciale-0 intennacio 

nauonal, condici6n -0ine qua non en la con-0olidac6n de nue-0-

tno de-0annollo econ6mico. 

31 de Mayo 1985 
San;to Vaningo,Rep. Van. 
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