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Distinguidos participantes en el Primer Seminario sobre Mercados
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RD de Capital que se celebra en la Repiblica Dominicana con los auspi-
2239 e : e . : :
1979 cios del Banco Central y la colaboracidn del Instituto Intcramerica -

no de Mercados de Capital.

Me siento altamente complacido en extender la mas cordial bienve-
nida a nuestro pais a los sefiores expositores que con motive de la
celebracién de este evento, nos honran con su presencia, v que tan
gentilmente han aceptado el ofrecernos sus elevadas idéas Yy expe -
riencias acerca de un tdpico de tanta importancia para el desarrollo

nacional como lo es el de los mercados de capital.

Nos llena de especial satisfaccién también, la entusiasta acogida que”
na renlao nuestrn mvitacidn a 1o principalios directivos de los insti -

tuciones agui representadas, por cuanto ello demuestra el interés cue
se tiene por ampliar los conocimientos, acerca de un instrumento tan
importante para la movilizacién de recursos, a través de la discusidn

abierta de los interesantes temas que se habrdn de tratar en ¢l desa -

rrollo de este seminario.

El mercado de valores constituye, sin duda, una parte fundeinental del
mercado de capitales que coniribuye a la mmovilizacion de los recursos
para aumentar la capacidad productiva de

quidez los actives financieros de mediam o largo plazo.
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En los paises donde existen mercedos de valares mds evolucionados, pueden

distirguirse dos organizaciones claramente definidas, y & la vez altamen-

te vinculadas entre si; el mercado primario y el meréado secundario, Todos
los esfuerzos por desarrollar el mercado de”titllos de renta fija y varia-
ble, deben comprender ambas perspectivas, pues diffcilmente podrfa dinami-
zarse el primero si se mantiene deprimido el segundo, El mercado primario,
que se refiere fundamentalmente a la émisién ¥y coiocacién de tituios nuevos,
es de iﬁportancié cepital para-facilitar la obtencién de recursos a las enti
ﬂwds
dades emisoras, y por tanto, es el gque genera un aport%fsignificatiyo &l pro-
ceso de formacidn de capital. El meréado secuﬂqério. se relacicna bésicamen-
te con la circulacién de los titulos entre agentes distintos de los emisores,
10 gue 1iexieili7a ia penemiE- o de 30 08 anueros ¥ orenzs liguidez a las

inversiones en activos financieros, al permitir la recuperacidn anticipada

del capital. | g

Contribuye tanbién el mercado de valores. a sanear 1la estructura de la eco-
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nonia, pues los inversionistas prefieren, logicamente, los titulos emitidos

" .. ti T { & o
imr las empresas con mejores perspectivas y que ofrecen una garantia mas =0

¢
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1ida, lo que les permite obtener fondos en las condiciones mas vente jo
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del m=ercado.
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El desenvolvimiento del mercado de valores puede verse ampliamente favo-
recido por la existencia de unlmecénismo que concentre & los compradores

¥y vendedores, y agentes conocedores de dicho mercado con solvenciea morsal,
como es la bolsa de valores. En los inicios, sin embargo, la mayor parte

de las transacciones pueden ser 11¢vadas & cabo a través de otros medios.

Por otro lado, normalmente el mercado de t{tulos-valores se deszrrolla cuan
do ya se encueniran en etapas mds avenzadas las demfs instituciones del mer
cado de capitales: los bancos comerciales, qué operan bésicamehte con fondos
de corto plazo, y los intermediarios financieros no monetarios, que canalizan'

fondos 2 mediano y largo plaéo.
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En la Republica Dominicana, como es de todos conocido, el mercado de valores
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damentalmente con titulo de renta fija. En los primeros tiempos, el Estado y

CLact algunos organismos oficiales han sido los pioneros en este campo, pero recien
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iy temente, con la diversificzcidén y especializacidn del sistema firanciero gue
se ha venido logrando gracias a la dinémica participacidn del sector privado,
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nuevas instituciones tales como las de asociaciones de shorros y prestamos,
] ;
las sociedades financieras y los bancos hipotecarios, se han incorporado al

. P
sistema haciendo uso de los distintos instrumentos de captacién de recursos pa
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ra poder cumplir con su funcidn de ser promotoras del desarrollo del

. . . ‘ o &
pais. El surgimiento de estas instituciones, asi como el fortaleci

miento de las mismas estd estrechamente vinculado con el desarrollo del



mercaedo de velores, ya que éste constituye una de las bases fundamentales para

la transformacidn del ahorro en inversidn.

Es propésito de las actuales autoridades gubernamentales y monetarias, crear -
las condiciones mas favorables para el desarrollo econdmico del pais, ¥ dentro
de este esquema tiene especial preponderanciz el lograr altas tasas de shorro
e inversidn, paras lo cual se reguiere de la organizacidén de los mercados prima-
rios y secundarios de valores que faciliten la transferencia de recursos desde
los sectores superavitarios, hacia aguellos que ademis de poseer la capacidad de

absorcidén necesaria, sean los prioritarios para el aceleramiento del desarrollo,

A pesar del incipiente desarrollo de algunos'intermediarios financieros en la
Repiblica Dominicana,es evidente el dinamismo que han tenido dichas institucio-
nes de romento en la captacion de fondos a través del mercado primario, pues al
30 de junio del presenfe afio el monto de las emisioﬁes de valores autorizadas -
por la Junta Monetaria a las sociedades financieras y la banca hipotecaria, as-
ciende a RD$L8.8 millones, de los cuales existen en circulacién RD$35.0 millones,
equivalentes a un 71,7% del total aprobado, Asimismo el sistema de ahorros y‘ -
ﬁréstamos v el Banco Agricoia han movilizado recurscs a través de la émisién de
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cédulas hipotecarias y de la wventa de contratos de participacion en hipoteecas,

por una sumza que excede los 130 millones de pesos.



Estamos conscientes de que %a contribucidén que las entidades aqui repre-
sentadas pueden hacer al desarrollo econdmico del pais, a través de 1la
intermediacion financiera puede ser rmcho més amplia de lo gque ha sido has
ta ahora, para lo cual el Banco Central_esté desarrollando los mayores es-

fuerzos para contribuir al alcance de tal objetivo.

En este sentido conviene destacér que en la actualiéad el Banco Central es-
td realizando los estudios pertinentes dentro de un programa de asistencia

téenica en colaboracidn con el Banco Interamericanc de Desarrollo, entre cu-
yos objetives fundamentales estd el de determinar cdmo organizar el mercado

de valores del pzis para obtener una mayor movilizacidn de recursos a ser -
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canzlizafdos -eh la forss mes woioritaria psra el desarrol 1O .

Esperamos contar muy pronto con resultados précticos gue puedan ser implemen
tados en un futuro préximo, y este seminario constituye sin duda un valioso
aporte y un importante canal de difucidn de lez principales aspectos relacio
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nados con dicho mercado, lo que nos permitira ir conociendo no solo sus bon

dades sino también sus dificultades y como superarlas.

: inici tivos
Confiamos en que los trabajos que lnlciamos hoy han de ser muy produc

e % .
para todos y de beneficio para la economla nacional.

Muchas gracias.



